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 إهداء
 

إƅى من طاƅما حلمت أن تبصر Ɗجاحي و اƅتفوق اƅدائم و اƅمتواصل في دراستي إƅى من ازƅت اسمع صوتها يدغدغ 
 مشاعري و يحن إƅى قلبي و  يضيء دربي إƅيك أمي ....................أمي.....................أمي.

إƅى أبي اهدي هذƋ اƅثمرة اƅتي ا تضاهي شيئا من جميلك و أدعو اه اƅعلي اƅعليم أن يرزقك من خيراته و يحميك من 
 Ƅل سوء يا سƊدي في هذƋ اƅحياة.  

إƅى إخواƊي Ƅل واحد بإسمه يوسف، محمد، حسين، أيوب، زƄرياء و حمزة. اƅلذين ساعدوƊي في اأوقات اƅصعبة 
ة متمƊيتا ƅهم اƅمزيد من اƊƅجاح في مشوارهم اƅدراسي و اƅمهƊي. مساعدة مادية و معƊوي  

 إƅى أخواتي أحام و سلمى اƅلواتي ƅم يبخلن علي باƊƅصائح و دعمهم اƅعاطفي ƅي أطال اه في أعمارهم و جعلƊا دائما
 مثل اƅروح اƅواحدة اƅتي ا ضاƅة ƅها في اƅحياة دون وجود احد مƊا بجاƊب اأخر,

ƅى رفقاء اƅتي إƅسرين، سهام و مريم أخواتي اƊ ،زهراء، حفيظةƅر شيماء، عائشة، فاطمة اƄذƅدرا سة اخص باƅدرب في ا
ƅم تلدهم ƅي أمي و اƅلذين ƄاƊوا بمثابة سƊد ƅي راجية من اƅموƅى أن يحفظهم من Ƅل سوء و أن يقوي رابط اأخوة اƅذي 

 يجمعƊا. 
اƅقادر أطال اه في أعمارهم.إƅى Ƅافة اأهل و اأقارب اخص باƅذƄر خاƅي عبد   

 إƅى Ƅل من وسعهم قلبي و ƅم تسعهم صفحاتي.

  

  

  هاجر



 

 ملخٌص:

مفهوم اƅمشارƄة  إƅىلتوصل ƅدف هذا اƅبحث هيحيث  اإسامية،عƊوان اƅتمويل باƅمشارƄة في اƅمصارف  اƅبحث يحمل
تطبيقها  أثƊاء اإساميةاƅمعوقات و اƅمشاƄل اƅتي تواجه اƅمصارف  باإضافة إƅىو أƊواعها و Ƅذا أحƄامها اƅشرعية 

ƅلعزوف عن صيغة  اإساميةاƅتي دفعت اƅبƊوك  اأسبابصيغة اƅمشارƄة و اƅمخاطر اƊƅاجمة عن هذƋ اƅصيغة و Ƅذا 
.اƅمشارƄات  

ƅلتخفيف من  مƊها ستفادةاإو اƅتي يمƄن على اƅمشارƄة قائمة اƅاƅماƅية  مشتقاتو Ƅذا اƅ اآƅيات إƅىƄما يهدف ƅلتطرق 
باإضافة إƅى إجراء دراسة مقارƊة بين Ƅل من اƅتمويل باƅمرابحة و اƅتمويل ط مƊها حو  اƅمخاطر و Ƅذا Ƅيفية اƅت  
إƅى أن صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة هي أƄثر اƅصيغ اإسامية ربحية رغم Ƅل  في اأخير باƅمشارƄة بغية اƅوصول

.اƅمخاطر و اƅمعوقات اƅتي تواجه اƅبƊوك اإسامية  

Ce projet porte le nom de la finance par participation dans les banques islamiques ; ou 

l’objectif de cette recherche est de arrivé au notion de AL MOUCHARAKA et les 

différents types et ces jugement légitime en adisions les obstacles et les problèmes que les 

banques islamique faire face durant l’application de AL MOUCHARAKA. 

Il vise également à répondre aux mécanismes et ainsi que des instruments financiers 

dérivés basés sur la participation, qui peuvent être utilisés pour atténuer les risques 

connaissent haute degré des risques par rapport au reste des modes de financement 

islamiques et ainsi que la façon de les couvrir en plus d'une étude comparative entre le 

financement du Mourabaha et Moucharaka a pour fin de arrivé que le financement par al 

moucharaka est le plus rentable malgré tous les obstacles que les banques le faire face . 
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  :اأولالفصل 

التمويل اإسامي و الهندسة المالية 
 اإسامية



 

 

 مقدمة عامة:

يعرف اƅتمويل اإسامي تعدد في صيغه اƅقائمة على مبادئ اƅشريعة اإسامية و اƅمراعية احتياجات اأفراد و 
 اƅمؤسسات اƅماƅية اƅطاƅبة ƅهذا اƊƅوع من اƅتمويل.    

من اƅمعلوم أن اƅشريعة اإسامية أقرت أن ƅرأس اƅمال اƅحق في اƅحصول على اƅعائد إا على وجه اƅمشارƄة مع عمل 
أخر أو رأس مال أخر و هو اƅقائم على قاعدة اƅغƊم باƅغرم و هذا استƊادا ƅقوƅه صلى اه عليه و سلم} اƅغلة باƅضمان{ 

حمل اƅمرء من اأعباء بقدر ما يأخذ من اƅميزات واƅحقوق، فاإسام أن يترواƋ اƅحاƄم، حيث يقصد باƅغƊم باƅغرم 
يؤسس اƅمجتمع على عداƅة اƅتوزيع وتƄافؤ اƅفرص فا يصح أن يتقاسم اثƊان أو أƄثر عوائد ومƄاسب مشروع دون أن 

 ..تتوزع مغارمه بيƊهم باƅعدل

عاد به اƅمشروع فإذا اختل هذا اƅشرط إا و و ذƅك أن اأساس في صيغة اƅمشارƄة هو اƅعدل في اقتسام اƅغƊم اƅذي 
اƅقروض اƅربوية اƅقائمة على اƅربا و ذƅك ان   هو اƅعدل وقعت اƅبƊوك اإسامية و Ƅذا اإفراد اƅمتعاملين بها في

تحمل اƅمخاطر في صيغة اƅمشارƄة يƄون من قبل اƅطرفين دون اإضرار بأحدهما على عƄس اƅقروض اƅربوية اƅتي 
 ا طرف دون اأخر.يستفيد مƊه

اا اƊه في اƅسƊوات اأخيرة ƅوحظ عزوف اƅبƊوك اإسامية بصفة عامة عن اƅتمويل باستخدام صيغة اƅمشارƄة و هذا 
يرجع إƅى Ɗوع اƅمخاطر اƅتي تتميز بااختاف و ارتفاع درجتها مقارƊة بباقي اƅصيغ اأخرى مع غياب طرق اƅتحوط 

عتماد هذƋ اƅمشارƄة و ااستفادة من إيراداتها اƅمرتفعة و هذا بأقل مخاطر و اقل مƊها اƅتي تسمح ƅهذƋ اƅبƊوك إƅى ا
 تƄلفة.

 :و هو ما دفعƈي إƃى طرح اإشƂاƃية اƃتاƃية

Ƅيف يمƄن جعل اƅمصارف اإسامية تتبƊى صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة Ƅأحد صيغ اƅتمويل اإسامي في ظل Ƅل  - 
 اƅراهƊة؟ هذƋ اƅمخاطر و اƅمعوقات ااقتصادية 

 وفي ظل هذƉ اإشƂاƃية يمƂن طرح اأسئلة اƃفرعية اƃتاƃية:

 ما اƅمقصود باƅتمويل اإسامي و ما هي صيغه و إحƄامها اƅشرعية؟  -1

 ما هي صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة و Ƅيف يمƄن ااستفادة مƊها؟  -2

3- Ɗتحوط مƅن اƄيف يمƄ ة وƄمشارƅتمويل باƅمتعلقة  باƅمخاطر اƅن ااعتماد ما هي اƄها حتى تصبح صيغة يم
 عليها؟ 

ما هي اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية و ما هي مƊتجاتها و Ƅذا اƅشروط اƅواجب توافرها في اƅمƊتجات حتى يمƄن ƅها  -4
 تƊافس اƅمƊتجات اƅربوية ؟  أن



 

 

  :و على ضوء هذƋ اإشƄاƅية قمت بصياغة اƅفرضيات اƅتاƅية

اإسامية بإمƄاƊها احتال مƄاƊة هامة Ƅبديل ƅلƊظام اƅمصرفي اƅحاƅي  اƅتمويل اإسامي و Ƅذا اƅبƊوك -1
ƅلتخلص من مشاƄل اƅتمويل اƅبƄƊي اƅتقليدي و اƅتي يمƄن أن تصبح وسيلة من وسائل ااقتصاد اإسامي 

 اƅقائم على مبادئ اƅشريعة اإسامية اƅسمحة.

اƅتي تدرها من وراء اعتمادها Ƅصيغة من صيغ يعد اƅتمويل باƅمشارƄة أƄثر اƅصيغ ربحية من حيث اأرباح  -2
 .مدة ƅتمويل اƅمشاريع طويلة اأجلاƅتمويل اƅمعت

قابلية تطبيق صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة في اƅبƊوك اإسامية  بعد اƅتحوط من اƅمخاطر و اƅمعوقات اƅتي تمƊع  -3
استخدامها في شƄل قروض إسامية ااعتماد عليها في اƅتمويل من قبل اƅمصارف اإسامية و Ƅذا قابلية 
 مصغرة و باƅتاƅي استخدامها في تمويل اƅمؤسسات اƅصغيرة و اƅمتوسطة.

يمƄن اƅتحوط من مخاطر اƅمشارƄة بتوفير اƅخبرة اƅمهƊية أطراف اƅمشارƄة و Ƅذا اƅدراسة اƅدقيقة ƅلمشاريع  -4
 اƅمموƅة و بتعزيز اƅثقة بين أطراف عقد اƅمشارƄة.  

  اƃمƈهج اƃمتبع:

فيما يخص اƅمƊهج اƅعلمي اƅمتبع في معاƅجة هذا اƅموضوع هو اƅوصفي اƅتحليلي, معتمدين فيه على آيات قرآƊية و 
أحاديث Ɗبوية شريفة أƊّه اأƊسب ƅمثل هذƋ اƅدراسات و تماشيها مع طبيعة اƅموضوع مع ااستƊاد إƅى اƅدراسات و 

ƅذƄ قيام بها وƅتي تم اƅملتقيات اƅدوات و حتى اƊƅهج دراسة اƊا فيها على مƊتي اعتمدƅتطبيقية و اƅة اƅحاƅك دراسة ا
اƅحاƅة اƅتي سƊتطرق فيها إƅى قروض اƅدعم اƅمصغرة  ƅأفراد ذوي اƅمشاريع اƅمتوسطة و اƅصغيرة اƅمقدمة من قبل 

 بص.اƅبƊوك اإسامية و Ƅƅن سƊهتم ببƊك اƅبرƄة اƅجزائري و ذƅك ƄƅوƊه اƅمƄان اƅذي سأقضي فيه فترة اƅتر 

 أسباب اختيار هذا اƃموضوع:

اعتبار صيغة اƅمشارƄة وسيلة تمويل مفيدة  و هذا ما تظهرƊƅ Ƌا اƅدراسات اƊƅظرية أما فيما يخص اƅجاƊب  -1
اƅتطبيقي أو اƅواقع ااقتصادي اƅماƅي  فان صيغة اƅتمويل باƅمرابحة هي اƅصيغة اƅتي طغت على جل اƅمصارف 

 اإسامية إن ƅم يƄن Ƅلها, 

تأƄيد اƅعديد من اƄƅتاب اƅغربيين على إمƄاƊية ااستفادة من أحƄام اƅشريعة اإسامية في اƅمجال اƅماƅي و  -2   
 ااقتصادي ƅوضع حد ƅازمات اƅماƅية اƅتي هزت ااقتصاد اƅعاƅمي حيث ƊذƄر

 ,Bovis Fnsson   من مجلةTchalindz   { :اأزمة حيث قال Ƌثر في هذƄا بحاجة أƊƊقرآن أظن أƅى قراءة اƅإ
بدا من اإƊجيل Ɗƅفهم ما يحدث بƊا وبمصارفƊا ، أƊه ƅو حاول اƅقائمون على مصارفƊا احترام ما ورد في اƅقرآن من 

وتساءل: عن “ تعاƅيم وأحƄام وطبقوها ما حل بƊا من Ƅوارث وأزمات وما وصل بƊا اƅحال إƅى هذا اƅوضع اƅمزري
 {. فائدةأخاقيات اƅرأسماƅية في تبريرها ƅل



 

 

اƊحصار اأبحاث في مجال اƅمصارف اإسامية و يرجع اƅسبب في هذا إƅى عدم اƊتشار اƅفƄر اإسامي و عدم  -3
اƅمعرفة اƅتامة بأحƄام ديƊƊا اƅحƊيف و Ƅذا عدم اƅربط بين Ɗتائج اƅدراسات اƅمƊجزة من قبل اƅباحثين مع اƅواقع 

 ريعة اƅمستخلصة من اƅسƊة و اƅقران باƅدرجة اأوƅى.ااقتصادي اƅماƅي اƅعاƅمي و Ƅذا مع أحƄام اƅش

 أهداف اختيار هذا اƃموضوع: 

اƅتعريف باƅمصارف اإسامية و موارد اƅتمويل اƅمتعددة خاصة مƊها صيغة اƅمشارƄة ƅما ƅها من آثار ايجابية   -1
ال في اƅمصارف ا تتسم Ƅلها بيان أنّ اأعم على ااقتصاد اƅوطƊي و Ƅذا على أصحاب اƅدخول اƅبسيطة مع محاوƅة 

 . باƅطابع اƅربوي Ƅما يعتقد اƄƅثير من اƊƅاس

 اƅتعريف برساƅة رسوƊƅا اƄƅريم و برساƅة ديƊƊا اƅحƊيف ƅشموƅيتها و اهتمامها باƅعديد من مجاات اƅحياة. -2

اƅرهن اƅعقاري اƅتي Ƅان استعمال صيغ اƅتمويل اإسامي Ƅحل ƅأزمات ااقتصادية و اƅتي ƄاƊت من أهمها أزمة   -3
% مما أدى 1سببها اهتمام اƅبƊوك اƅتقليدية بتمويل قطاعات محدودة  مقابل معدات فائدة جد مƊخفضة وصلت إƅى 

 إƅى زيادة Ɗسبة اƅمقترضين و Ƅذا زيادة Ɗسبة توريق اƅقروض اƅعقارية إƅى أصول ماƅية معقدة.

ف اإسامية و دعمها و ذƅك من خال إعفائها من اƅقواƊين محاوƅة دفع اƅسلطات اƊƅقدية ƅاهتمام باƅمصار  -4
 اƅمفروضة على اƅبƊوك اƅتقليدية و دفعها ƅوضع مواد و قواƊين تتماشى مع مصادرها و مواردها اƅماƅية. 

 اƃدراسات اƃسابقة:

 في ما يلي بعض اƅدراسات اƅسابقة اƅتي تتصل بموضوع اƅبحث حسب ما تمƊƄت من اƅتوصل إƅيه:

 أبو اƃهيجاء، تطوير آƃيات اƃتمويل باƃمشارƂة في اƃمصارف اإسامية :   اƃيأس 

تƊاول اƅباحث مفهوم اƅتمويل باƅمشارƄة و اƅجاƊب اƅتطبيقي ƅصيغة اƅمشارƄة و اƅمخاطر اƅتي تعاƊي مƊها اƅمصارف 
ارƄة و Ƅذا قام اƅباحث في اأردƊية أثƊاء تطبيقها ƅصيغة اƅمشارƄة و بعض اآƅيات اƅجديدة و اƅمطورة على أساس اƅمش

دراسة اƅحاƅة باƅمقارƊة بين اƅبƊك اإسامي اأردƊي و اƅسعودي و اƅسوداƊي و هذا بغية اƅوصول إƅى أوجه ااختاف 
 اƅتي تƄمن بين هذƋ اƅبƊوك من اƊƅاحية اƅتطبيقية ƅصيغة اƅمشارƄة و ااستفادة مƊها.

 ة:  اƃتحوط ضد مخاطر صيغ اƃتمويل و اƃبƈوك اإسامي

تƊاول هذا اƅباحث دراسة مخاطر صيغ اƅتمويل  اƅمصرفي سواء ƄاƊت تقليدية أم إسامية وذƅك أن مهمة اƅمصرف 
اƅرئسية هي ثاثة أشياء قبول ودائع اƅمودعيين واستثمار اأموال ومƊح اƅتسهيات اائتماƊية حيث يƄمن اƅهدف من 

 Ƌخطر ومصدرƅتعرف على أصل اƅيف و دراسته في اƊاأخطار ومدى ترددهاتص Ƌخطورة ووضع  هذƅو تحديد درجة ا
اآƅيات اƅمƊاسبة ƅمعاƅجة هذƋ اأخطار و باإضافة إƅى دراسة مخاطر Ƅل صيغة ƅلتمويل اإسامي ، Ƅما أشار إƅى 

 شرعية.  وضوابط أسس على قائمة وحلول بدائل ابتƄار ضرورة تطوير اأدوات اƅماƅية واƅحاجة



 

 

 ƃح، إدارة اƃمخاطر في اƃمصارف اإسامية: اƃدƂتور مفتاح صا 

 تطرق اƅباحث في هذا اƅموضوع إƅى مفهوم اƅمخاطرة و أƊواع اƅمخاطر اƅتي يمƄن أن تتعرض ƅها اƅمصارف اإسامية

 .و Ƅيف يتم إدارة اƅمخاطر في اƅمصارف اإسامية

 أهمية اƃبحث: 

تƄمن أهمية اƅبحث في اƅتعريف باƅبƊوك اإسامية و Ƅذا بتسليطه اƅضوء على صيغة من بين أهم صيغ اƅتمويل 
اإسامية أا و هي اƅتمويل بعقود اƅمشارƄات و Ƅذا محاوƅة اƅبحث و إيجاد اأسباب اƅفعلية وراء اƅمخاطر اƊƅاتجة 

Ƌوك اإسامية عن اعتماد هذƊبƅصيغة و عزوف اƅا Ƌصيغة  عن هذƅبحوث في هذا اƅواقع مع تعزيز اƅعلى ارض ا
 اƅموضوع و ƅو بƊسبة جد ضئيلة Ɗظرا ƅمحدودية اƅمراجع و اƅدراسات اƅمتƊاوƅة ƅهذا اƅموضوع.

 خطة اƃبحث 

فصول، Ƅل من اƅفصل اأول و اƅفصل اƅثاƊي هما عبارة عن فصلين Ɗظريين إما اƅفصل اƅثاƅث  3يتƄون اƅبحث من 
في بƊك اƅبرƄة اƅجزائري،فهو دراسة حاƅة   

اƅفصل اأول بحمل عƊوان اƅتمويل اإسامي و اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية يتƊاول هذا اƅفصل مبحثين اأول بعƊوان 
مطاƅب اما اƅفصل اƅثاƊي فيحمل عƊوان اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية و هو أيضا يتƄون  3اƅتمويل اإسامي يتƄون من 

مطاƅب. 3من   

اƅثاƊي فهو تحت عƊوان اƅتمويل باƅمشارƄة و تطوير اƅيات قائمة على اƅمشارƄة و هو يتƄون من مبحثين أما اƅفصل 
مطاƅب تطرقت في هذا اƅفصل إƅى مفهوم اƅتمويل باƅمشارƄة و أƊواع اƅشرƄات اƅفقهية و  Ƅ3ل مبحث يتƄون من 

صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة و Ƅيفية اƅتحوط  اƅحديثة و Ƅذا اƅمخاطر اƅتي تعاƊي اƅمصارف اإسامية مƊها عƊد تطبيق
 مƊها.

أما اƅفصل اƅثاƅث فهو عبارة هن دراسة حاƅة مقارƊة بين اƅتمويل بصيغة اƅمشارƄة و اƅتمويل بصيغة اƅمرابحة من حيث 
اƅصيغتين أƄثر عائدا Ƅƅل من اƅبƊك و اƅعميل.    أي  
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 مقدمة اƃفصل:

باƊƅسبة ƅلمؤسسات حيث يƄمن  يعتبر اƅتمويل عصب اƅحياة و  محرك ااقتصاد اƅعاƅمي و Ƅذا من أهم اƅقرارات اƅماƅية
همها اƅشاغر في بحثها على مصادر اƅتمويل اƅتي تضمن إستمراريتها،  حيث أƊه من بين اƅبدائل اƅمتاحة ƅتمويل 

و اƅبƊوك اƅتقليدية اƅتي تقوم بتمويل اƗفراد و اƅمؤسسات على حد سواء ذƅك  وحدات اƅعجز اƅماƅي اƅبƊوك اإسامية
Ɗ فراد يواجهونƗذي يحقق أعظم ان اƅسب اƊƗبديل اƅمتمثل أساسا في اختيار اƅوك و اƊبƅتي تواجهها اƅل اƄمشاƅفس ا

، إذ أن هذƋ اƗخيرة تعتبر جزء ا يتجزأ من تحقيق اƅثروة إا اƊه في اƅسƊوات عائد بأقل تƄلفة و Ƅذا اقل مخاطرة
ƅم اƅعديد من اƗزمات اƅماƅية اƅذي اƗخيرة ƅوحظ اضطراب Ƅبير على مستوى اƊƗظمة اƅمصرفية حيث شهد اƅعا

استوجب اƅبحث عن بدائل ƅلƊظام اƅماƅي اƅتقليدي اƅتي تƄون مبƊية على Ɗظم و مبادئ شرعية مستخلصة من اƅشريعة 
اإسامية و Ƅذا اƅمعتمدة Ƅل ااعتماد على اجتهاد اƅفقهاء و اƅعلماء اƅماƅيين اƅمختصين في هذا اƅمجال اƅذين يقع 

يجاد، تطوير و Ƅذا ابتƄار أدوات و آƅيات ماƅية ƅلتقليل من هذƋ اƅمخاطر و مجابهتها و اƅمتمثلة أساسا على عاتقهم إ
في اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية. و هذا ما سƊتطرق إƅيه في هذا اƅفصل اƅذي يحمل عƊوان اƅتمويل اإسامي و اƅهƊدسة 

ƅول يتطرق إƗون من مبحثين اƄية اإسامية بحيث يتƅماƅذا مختلف اƄ ظر اإسام وƊ تمويل من وجهةƅى مفهوم ا
اƅصيغ اƅمعتمد عليها ƅتمويل اƅمشاريع ااقتصادية و Ƅيفية سيرها و اƗحƄام اƅشرعية اƅمتفق عليها و Ƅذا اƅمخاطر اƅتي 

إعطاء  يمƄن أن تواجهها اƅمصارف اإسامية جراء استخدامها ƅهذƋ اƅصيغ ƅتمويل اƅمشاريع ااستثمارية و ƅهذا تم
اƅمبحث اƅثاƊي عƊوان اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية باعتبارها أداة ƅلتحوط من اƅمخاطر ااقتصادية و Ƅذا اƅمƊتجات 
اإسامية اƅمبتƄرة و اƅمطورة  واƅتي من خاƅها استطاعت اƅبƊوك اإسامية مجابهة هذƋ اƅمشاƄل و اƅمخاطر بحيث 

اƅماƅية اإسامية و مفاهيم عامة متعلقة بها باإضافة إƅى مقارƊة بسيطة سأتطرق في هذا اƅمبحث إƅى مفهوم اƅهƊدسة 
 بين اƅمƊتجات اƅصƊاعة اإسامية و Ƅذا اƅمƊتجات اƅتقليدية و هو اƅموضح Ƅما يلي: 

 
 اƃمبحث اƕول: اƃتمويل اإسامي و اƃفرق بيƈه و بين اƃتمويل اƃتقليدي   
 اƅمطلب اƗول: مفهوم اƅتمويل اإسامي     
 مشروعيتها و معاييرها اƅشرعية -اƅمطلب اƅثاƊي: صيغ اƅتمويل اإسامي    
 اƅمطلب اƅثاƅث: مخاطر صيغ اƅمشارƄات    

 اƃمبحث اƃثاƈي: اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية
 اƅمطلب اƗول: مفهوم اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية و أسباب ظهورها    
 اƅمطلب اƅثاƊي: مفاهيم حول اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية    
 اƅمطلب اƅثاƅث: دور أدوات اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية ƅلتحوط من اƅمخاطر       
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 اƃمبحث اƕول: اƃتمويل اإسامي
 اƃمطلب اƕول: مفهوم اƃتمويل اإسامي و اƃفرق بيƈه و بين اƃتمويل اƃتقليدي 

عماد اƊƅشاط ااقتصادي و اƅخطوة اƗوƅى Ɗحو تƊمية اƅثروة و تحقيق اƅرفاهية إفراد اƅمجتمع، فلو Ƅان يعتبر اƅتمويل 
اƗفراد يملƄون اƗموال إƄمال هذƋ اƊƗشطة ƅما Ƅان هƊاك مبرر ƅلتمويل. و إƊما تƊشئ اƅحاجة إƅى اƅتمويل إذا ƄاƊت 

زم إتمامها، فاƅتمويل في هذƋ اƅحاƅة يحقق قيمة مضافة هƊاك مبادƅة Ɗافعة ƊƄƅها متوقفة بسبب غياب اƅمال اƅا
ƅاقتصاد ƊƗه يسمح بإتمام Ɗشاط حقيقي Ɗافع ƅم يƄن من اƅممƄن إتمامه ƅوا وجود اƅتمويل. فهو يحقق مهمة أساسية 

ط أا و هي تسهيل و تشجيع اƅمبادات و اƊƗشطة اƅحقيقية ƅاقتصاد اƅوطƊي اƅتي توƅد اƅقيمة اƅمضافة ƅلƊشا
ااقتصادي، و في مقابل هذƋ اƅمهمة يستحق أن يƄون ƅه عائد يƊبع من اƅقيمة اƅحقيقية اƅتي يحققها. قبل اƅتطرق إƅى 
 Ƌذا أصل هذƄ يين وƄاسيƄƅظر ااقتصاديين اƊ تمويل من وجهةƅى اƊتمويل اإسامي ا بد من معرفة معƅمفهوم ا

ن اƅتمويات اƅمقدمة من قبل اƅممول سواء Ƅان بƊوك تقليدية أو اƄƅلمة ان اƅتمويل اإسامي هو جزء من مجموعة م
 بƊوك إسامية.

 مفهوم اƃتمويل:
 1: هو مصدر Ƅƅلمة موَل و هو بمعƊى إعطاء اƅمال ƅمن يحتاجه في شان ما.ƃغة فاƅتمويل  

فمن وجهة Ɗظر Ƅبرى اƅمدارس ااقتصادية تعرف اƅتمويل على اƊه وسيلة ƅلتبادل و اإƊتاج و ترى أن مصدر اƅتقلب و 
اƅحائز على  ستيجليترإجوزيف ااضطراب هو اƅقطاع اƅحقيقي و ƅيس اƅقطاع اƅماƅي، أما من وجهة Ɗظر ااقتصادي 

هي أن يƄون وسيلة ƅلƊشاط اƅحقيقي و اƅتخصيص اƄƗفأ  Ɗوبل في ااقتصاد اƅذي صرح بان اƅتمويل وظيفته جائزة
 .ƅ2رأس اƅمال

هو أن يقوم اƅشخص بتقديم شيء ذي قيمة ماƅية ƅشخص أخر في سبيل اƅتبرع أو تبادل إما اƃمفهوم اإسامي: 
بيƊهما و  اƅمƊفعة بين اƅطرفين من اجل استثمارƋ بقصد اƅحصول على أرباح تقسم بيƊهما على Ɗسبة يتم ااتفاق عليها

و باƅتاƅي فان اƅتمويل  Ƅ3ذا على حسب مساهمة Ƅل مƊهما في رأس اƅمال و اتخاذ اƅقرار اإداري و ااستثماري. 
اإسامي يستƊد إƅى قاعدة فقهية تتمثل في اƅربح اƅمستحق باƅملك أو اƅعمل و هو يقوم على عدم وجود اƅفائدة اƅربوية. 

Ɗتاج في ااقتصاد اƅذي يوƅد اƅثروة اƅتي ا يمƄن أن تأتي إا من اƊƅشاط اƅحقيقي وهو أيضا وسيلة ƅتسهيل اƅتبادل و اإ
معتمدا في ذƅك على تحريم اƅربا. وباƅتاƅي يتوجب عليه أن يƄون مƊاسبا و مترابطا مع اƊƅشاط ااقتصادي، Ƅما أن 

ƅسيطرة عليها و ذƅي اƅتاƅية و باƊمديوƅضبط اƅ هجاƊا مƊƅ تمويل اإسامي قدمƅتبادل و اƅية باƊمديوƅك من خال دمج ا
اإƊتاج )سلع، مƊافع أو خدمات( و هذا هو سبب وجود عقود اƅتمويل اإسامية و بهذا اƅشƄل يصبح اƅدين تحت 
اƅسيطرة تلقائيا و يرجع اƅسبب في هذا إƅى وجود اƅتƄامل و اƅتوازن بين Ɗمو اƅمديوƊية و Ɗمو اƅثروة، Ƅما قام بتحريم  

و  ارها اƄبر خطر يهدد ااقتصاد أي أن مصدر اƅتقلب ااقتصادي ) Ɗمو اƅمديوƊية، استƊزاف اƅثروة اƅحقيقيةاƅربا إعتب

                                                 
( 48_47الϨΒك اإسامي لϠتϤϨيΔ )έ ιقم  سمدخل ·لϰ أصوϝ التϤويل اإسامي لΎϜϠتب سΎلم بن ·بήاهيم السويϠم :  1

  

 :Joseph stilgitz(2010) 
2
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في اƗخير استحاƅة اƅوفاء باƅدين( هو اƅقطاع اƅماƅي على عƄس Ƅبرى اƅمدارس ااقتصادية اƅتي ترى أن اƅسبب في 
 هذا اƅتقلب هو اƅقطاع اƅحقيقي.

 مي و اƃتمويل اƃربوي:   اƃفرق بين اƃتمويل اإسا
إن اƅديون اƅتي تهدف ƅلربح في ااقتصاد اإسامي ا تƊشا إا مقابل Ɗشاط حقيقي، من سلع و مƊافع و خدمات ، و 
ا يمƄن أن يƊشأ اƅدين بهدف اƅربح دون مقابل حقيقي، و اƅربا في جوهرƋ دين في اƅذمة دون مقابل حقيقي فتحريم اƅربا 

 4اƅتمويل اإسامية فاƅتمويل اإسامي يختلف عن اƅتمويل اƅتقليدي في اƊƅقاط اآتية من جهة و تشريع عقود
 اƅبƊك اƅربوى اƅبƊك اإسامي وجه ااختاف

 رأس اƅمال
رأس اƅمال يستحق اƅعائد ذƅك ƊƗه ضمن 
 مبادƅة أو عملية حقيقية توƅد قيمة مضافة

هو ربا يƊشئ مستقا عن اƊƅشاط 
يؤدي إƅى تفاقم اƅحقيقي و هذا ما 

اƅمديوƊية و تضخم فوائدها ƅتتجاوز 
اƅقيمة اƅمضافة اƅتي وƅدها أصل 

 اƅتمويل بأضعاف مضاعفة.

 مدة اƅدفع
اƅمشروع مع  ترتبط باƅمدة اƅتي يقوم فيها

 عدم اخذ فائدة عƊد اƅتأخر في اƅتسديد
قصيرة غاƅبا مع اخذ فائدة ربوية Ƅلما 

 تم تأخير مدة اƅسداد.

عدم اƅوفاء 
 بتسديد اƅقرض

اإعفاء في حاƅة اإعسار مع عدم 
 اƅتعسف.  

اƅحجز على ممتلƄات اƅزبون مع إحاƅته 
 إƅى اƅقضاء 

 هدف اƃتمويل 

هدف اƅبƊك ااسامى باƅترتيب هو 
 ƄاƗتي:

 -  عƊية و مƊمديوƅبح جماح اƄ
 Ɗموها دون ضوابط.

  مضافة و تعزيزƅقيمة اƅيد اƅتو
Ɗمو اƅدخل ااقتصادي 

 ƅلتمويل.

 اƅربح في اƅمقام اƗول

اƅفئات 
اƅمستفيدة من 

 اƅتمويل
 جميع اƗفراد باختاف طبقاتهم

اƗغƊياء واƅقادرون ماƅيا مع اƅقادرين 
 على تقديم ضماƊات ƅلبƊك فقط.

                                                 
،ϡϠيϭالس ϡيل ااسامي، ص : ، سامي بن ابراهيϭفي التم ΕااϘم 4
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اƅمعيار 
اƗساسي في 

 اختيار اƅمشروع

اƅمعايير اƅشرعية أوا ثم أخاقيات اƅزبون 
قيمة و Ƅفاءته و Ƅذا مدى قدرته في خلق 

 مضافة ƅاقتصاد اإسامي.
 اƅمشروع اƅذي يحقق اƄبر ربح

اƅمشارƄة مع 
اƅعميل أو 

صاحب رأس 
 اƅمال

 غير ضرورية أساسية

شرعية 
اƅمشروعات 

ااستثمارية عƊد 
اƅموافقة على 

 اƅتمويل

أساسية إذ ا تƄون في اƅمشاريع اƅغير 
 محلة شرعا

 غير ضرورية

 اƅضماƊات
ااستثمار+ اƅثقة Ƅفاءة اƅمشروع موضوع 

 اƅمتبادƅة بين أطراف اƅمشروع.
ماƅية و عقارية+ Ƅفاءة اƅمشروع 

 باƅدرجة اƅثاƊية

تقاسم Ɗتائج 
 ضمان اƅربح )اƅفائدة( اƅمشارƄة في اƅربح واƅخسارة ااستثمار

 ƃطاƃبةاƃمصدر: من إعداد ا

 اƃمطلب اƃثاƈي: صيغ اƃتمويل اƃمعتمدة من قبل اƃمصارف اإسامية:

بغية تسهيل اƅعمليات و اƅمبادات بين أفراد اƅمجتمع وفرت اƅبƊوك اإسامية مصادر تمويل مستخلصة من اƅشريعة   
و اƅسƊة  مبيƊة  أحƄامها و خصائصها، هادفة من وراء ذƅك إƅى دفع اƊƅاس إستثمار أمواƅهم بطرق شرعية متجƊبين 

يث أن هذا ااستثمار إما يƄون عن طريق مزج اƅمال مع اƅمال في ذƅك وقوعهم في اƅخطأ اƅمتمثل في أƄلهم ƅلربا، ح
أو اƅمال مع اƅعمل ƅهذا اƅسبب سƊحاول تبيان جميع صيغ اƅتمويل اƅمحتمل تقديمها ƅلعميل من قبل اƅبƊوك اإسامية 

  اƅماƅية.  مع ذƄر اƗحƄام اƅشرعية اƅمتفق عليها من قبل هيئة اƅمحاسبة و اƅمراجعة ƅلمؤسسات

هو بيع سلعة بمثل اƅثمن اƅذي اشتراƋ مع زيادة ربح معلوم  اƅمرابحة شرعا اƃمرابحة و اƃمرابحة ƃأمر باƃشراء: -1
متفق عليه هذƋ اƅزيادة تحسب على أساس Ɗسبة محددة من اƅثمن أو على أساس مبلغ مقطوع سواء وقعت 

فيها على بيان ثمن اƅشراء أو تƄلفة اƅمرابحة بدون وعد إعادة اƅشراء و هو احد بيوع اƗماƊة اƅتي يعتمد 
5اƅشراء.

 

                                                 
ι103 -108  8، الϤعيέΎ الήθعي έقم  AAOIFI  Δعيήθال ήييΎعϤال-   :5
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 صيغ اƃتمويل اإسامية و مشروعيتها -2
  :شراءƃأمر باƃ مرابحةƃها أو تعريف اƊشراء( سلعة بزيادة محددة على ثمƅعميلها) اآمر باƅ مؤسسةƅهي بيع ا

اƅمصرفية ƅتمييزها عن اƅمرابحة تƄلفتها بعد تحديد تلك اƅزيادة ) ربح اƅمرابحة( في اƅوعد و تسمى اƅمرابحة 
 6اƅعادية و تقترن اƅمرابحة اƅمصرفية بتأجيل اƅثمن مع أن هذا اƅتأجيل ƅيس من ƅوازمها.

في عقد اƅمرابحة يشترك اƅطرفين بطريقتين أا و هما إمضاء عقد اƅشراء من اƃخطوات اƃتي تتم فيها صيغة اƃمرابحة: 
 اƅمورد و إمضاء عقد بيع اƅسلعة ƅلعميل.

إن عقد اƅمرابحة يƄون إا على اƅسلع اƅمتوفرة أثƊاء إبرام اƅعقد، أما بعد إبرام اƅعقد يقع على عاتق اƅبƊك مسؤوƅية تملك 
 و تحويل اƅسلعة ƅتدخل في ملƄية اƅعميل.

، في عقد اƅمرابحة Ƅل من اƅعميل و اƅبƊك اإسامي يجب أن يƄوƊا على علم بƄل اƅتفاصيل اƅمتعلقة بامتاك اƅسلعة
Ƅما أن اƅبƊك ا يمƊƄه تغيير سعر اƅسلعة إا بموافقة اƅعميل Ƅƅن يمƄن ƅلبƊك أن يطلب مجموعة من اƅضماƊات اƅتي 

 يمƊƄها أن تحمي اƅبƊك من مخاطر اƊƅاجمة عن عدم اƅدفع أو اƊسحاب اƅعميل عن اƅعملية. 

 اƃمرابحة Ɣƃمر باƃشراء اƃمرابحة اƃبƈد

 مملوƄه ƅه ويقوم بشرائها Ɩƅمر باƅشراء. غير ملك ƅلبائع . ملƄية اƅسلعة

 يجوز تƄون بوعد ملزم أو غير ملزم باƅشراء. ا يوجد وعد سابق. اƅوعد

 اƅمؤسسات اƅماƅية )اƅمأمور باƅشراء( ماƅك اƅسلعة. طبيعة اƅبائع

حقيقي ) ويرجع ذƅك ƅملƄية اƅبائع  اƅقبض
 ƅلسلعة موضوع اƅعقد(

)حيث يقوم اƅمأمور بشراء في اƅغاƅب يƄون اƅقبض حƄمي 
 اƅسلعة وبيعها وتسليمها Ɩƅمر باƅشراء في غير محل اƅتعاقد(

 
ƅقد ثبتت مشروعية صيغة اƅمرابحة استداا بقوƅه تعاƅىƅ Ĺيس عليƄم جƊاح أن تبتغوا مشروعية صيغة اƃمرابحة: 

ĸ مƄسلعة من  7فضا من ربƅعميل يقوم بطلب اƅما أن اƄ ربحƅمفسرين هو اƅعلماء و اƅفضل حسب قول اƅحيث أن ا ،
اƅمؤسسة من جهة معيƊة Ƅƅن ƅلمؤسسة خيار أن تشتري من جهة أخرى ما دامت اƅمواصفات اƅمرغوبة من قبل اƅعميل 

 .Ƌعميل بعهدƅزام اƅية إƊاƄمتوفرة مع إم 
 رابحة:  ( اƃمعايير اƃشرعية ƃصيغة اƃم1-2
 اƃمعايير اƃمتعلقة  باƃوفاء من اƕمر باƃشراء:  يƂمن أهمها في اƈƃقاط اƃتاƃية: ●
 مƊع أي معاملة سابقة بين اƅبائع و اƅمورد ƅتجƊب اƅقرض اƅربوي. -1

                                                 
ϕس المرجع السابϔ6: ن
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و اƅمقصود مƊه ا ƃقوƃه صلى اه عليه و سلمķ يدا بيد Ķ  مƊع اƅقيام باƅمرابحة باƗجل Ƅƅل من اƅذهب و اƅفضة -2
 وجود ƅلتأجيل. 

تحميل تƄاƅيف إعداد اƅعقد اƅمبرم بين اƅمورد و اƅعميل يƄون على Ƅا اƅطرفين و Ƅما يمƄن أن يتم تحميل  -3
 اƅتƄاƅيف على احد اƗطراف تحت شرط جائز متفق عليه.

 ن ماƄƅها.يمƊع تحميل هذƋ اƄƅفاƅة ƅمخاطر Ɗقل اƅسلعة ذƅك أن اƅسلعة ا تدخل في ملƄيته بل مازاƅت في ضما -5
 جواز اخذ اƅعربون عƊد إبرام اƅعقد.  -6

 :ر من اهمهاƂذƈ ل فيها: وƂتوƃسلعة و قبضها و اƃمؤسسة اƃخاصة بتملك اƃشرعية اƃمعاييراƃا 

  8تحريم بيع اƅسلعة ƅقوƅه صلى اه عليه و سلم Ĺ ا تبع ما ƅيس عƊدك(  -1
 اƅمصدرة ƅها ƅتجƊب تحول اƅمعاملة إƅى اƅتمويل بفائدة.مطاƅبة اƅمؤسسة بدفع ثمن اƅسلعة مباشرة ƅلمؤسسة   -2
 وجوب اƅقبض قبل اƅبيع ƅلتحقق من أن اƅمؤسسة تتحمل هاك اƅسلعة قبل بيعها إƅى اƅعميل -3
 تحمل اƅمؤسسة مصاريف اƅتامين ƊƗها مصاريف تتبع ملƄية اƅعين. -4
 إبرام عقد اƃمرابحة: ●
 . ة اƅشراء و ثمن اƅبيع ƅشخص آخر غير اƅعميلاقتصار اƅتعويض على اƅفرق بين تƄلف -1
وجوب إفصاح اƅمؤسسة باƅثمن اƅمؤجل اƅذي اشترت به اƅسلعة) من حيث Ƅميته و صفته( ذƅك إن بيع اƅمرابحة  -2

 بيع أماƊة.
اƅثمن اƗصلي+  يجب اƅفصل بين اƅربح و اƅثمن اƗصلي ذƅك ان اƅثمن اƅذي تقوم عليه عملية اƅمرابحة هو: -3
 ، ƅذƅك يجب تبيان هذƋ اƅزيادة حتى يتم اƅتراضي عليها مع جواز اƅتقسيط في اƅثمن دون اƅمطاƅبة باƅزيادةيادةاƅز 
 اƃمعايير اƃشرعية اƃمتعلقة بضماƈات اƃمرابحة و معاƃجة مديوƈيتها:  ●
تƄون هذƋ جواز اشتراط حلول اƗقساط عƊد اƅتأخر في سدادها مع مشروعية طلب ضماƊات ƅلتسديد و يجب أن  -1

 اƅضماƊات مائمة ƅعقود اƅمرابحة.
 مƊع اشتراط اƊتقال اƅملƄية ƅلعميل و Ƅذا جواز تأخير اƊتقاƅها بغية ضمان سداد ثمن اƅسلعة -2
تحريم اƅزيادة في اƅدين مقابل زيادة اƗجل مع جواز اƅتƊازل على جزء من اƅثمن مقابل اƅتعجيل في اƅسداد مع  -3

 لة أخرى بشرط أن يƄون بسعر ذƅك اƅيوم. وجود إمƄاƊية اƅسداد بعم
 اإجارة و اإجارة اƃمƈتهية باƃتمليك: -(2
هي إجارة اƗعيان و هي عقد يراد به تمليك مƊفعة شرعية معلومة ƅمدة معلومة بعوض مشروع تعريف اإجارة:  

 9معلوم.
 تعريف اإجارة اƃمƈتهية باƃتمليك:  

اƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية و هي إجارة يقترن بها اƅوعد بتمليك اƅعين هي صورة من صور اإجارة يعمل بها في 
 اƅمؤجرة إƅى اƅمستأجر في Ɗهاية أو أثƊاء مدة اإيجار.

                                                 
ϭέ3/534 8اϩ الترميάي في سϨϨه : 
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ن اإجارة تطبق أحƄام اƅبيع و اإيجار على اƅعين اƅمؤجر Ƅاهما في آن واحد ثم أو هي تتميز عن اƅبيع اايجاري، ب
اƅملƄية إƅى اƅمستأجر أما اإجارة اƅمشروعة اƅمƊتهية باƅتمليك فيطبق فيها أحƄام اإجارة في أخر مدة اإيجار تƊتقل 

على اƅعين اƅمؤجرة إƅى Ɗهاية مدة اإجارة ثم يحصل اƅتمليك على اƅمستأجر على اƊƅحو اƅمبين في اƗحƄام. إن عقد 
ƅعملية و محل اإجارة مع وجوب تعهد اƅطبيعة ا ƋودƊر سعر اإجارة يتضمن في بƄذا يجب ذƄ عميل باإجارة و

 اايجار و مدته و Ƅذا طريقة اƅدفع.
مشروعية اإجارة واإجارة اƃمƈتهية باƃتمليك:     

 اإجارة مشروعة باƄƅتاب و اƅسƊة و اإجماع. 
●  ĸ Ƌت إحداهما يا أبت استأجرƅقا Ĺ :ىƅه تعاƅتاب قوƄƅفمن ا 
 ن استأجر أجيرا فليعلمه أجرĸ Ƌ. و من اƅسƊة قوƅه صلى اه عليه و سلم Ĺ م ●
 و قد وقع اإجماع على مشروعيتها، ذƅك أن اإجارة وسيلة ƅلتيسير على اƊƅاس في اƅحصول 
 على اƅمƊافع اƅتي ا يقدرون على تملك أعياƊها. 

 اƃمعايير اƃشرعية اƃمتعلقة باƃمراحل اƃتي تتم فيها اإجارة و اإجارة اƃمƈتهية باƃتمليك:
طلب اƅمؤسسة مبلغا من اƅواعد  يجب على اƅبƊك إن يملك اƅعين اƅمراد تأجيرها مع جوازاƃوعد بااستئجار:  ▫

 تأƄيد جدية اƅواعد مع مƊع اشتراط اإجارة في اƅبيع استƊادا إƅى حديث جاء فيه بااستئجار ) اƅمستأجر( و ذƅك بغية
 10)اƈƃهي عن بيعتين في بيعة (.

حديد مدة اإجارة مع جواز تمديد مدة عقد اإجارة ƅلمستقبل Ƅما اƊه ا يجوز إبرام عقد إجارة وجوب ت عقد اإجارة: ▫
آخر بعد إجارة اƅعين و اƅسبب في ذƅك يعود Ƅƅون أن اƅمƊفعة خرجت من تصرف اƅماƅك بعد إبرامه عقد اإيجار اƗول 

 Ƅما يجوز أن يأخذ ماƅك محل اإجارة عربوƊا. 
بقاء اƅعين اƅمؤجرة مع ااƊتفاع بها، يƄمن اƅسبب في أن عقد اإجارة هو عقد على اƅمƊفعة و  يشترط محل اإجارة: ▫

Ĺ و ا تعاوƊوا على اإثم و اƅعدوان ƃقوƃه تعاƃىƅيس على اƅعين بحد ذاته Ƅما يجب أن تƄون اƅمƊفعة مشروعة استƊادا 
ĸ11 مؤجرة ففيƅعين اƅبراءة من عيوب اƅمؤجر أن يشترط اƅع اƊل ، مع مƄجرة تدخل ضمن أƗة تعطلها أصبحت اƅحا

 12اƗموال باƅباطل مع وجوب تحمله مبلغ اƅضمان ƊƗها تدخل ضمن مسؤوƅياته.
: مشروعية طلب ضماƊات ƅلسداد فهذا ا يخاƅف مقتضى اƅعقد بل يؤƄدƄ.Ƌما اƃضماƈات و معاƃجة مديوƈية ااجارة ▫

ذƅك ان اƅمدة  عليه و سلم ķ اƃمسلمون على شروطهمƃ  Ķقوƃه صلى اهيجوز اشتراط اƅتأخر في دفع اƗقساط 
يحددها اƅمستأجر فيحق ƅه اƅتƊازل عƊه أو تعليق اƅتƊازل بوقوع اƅتأخر عن اƅسداد مع تحريم اƅزيادة عƊد اƅتأخر في 

 اƅتسديد.
يجوز ƅلمؤجر أن يبيع اƅعين اƅمؤجرة دون رضا اƅمستأجر ذƅك ƄƅوƊه يتصرف في ملƄه دون أن يخل اإجارة:  طوارئ ▫

 بحق اƅمستأجر، Ƅƅن بعد اƊتهاء اƊتفاعه من اƅعين اƅمؤجر. 

                                                 
 : έΎطϭنيل اا (صححه ϭ ϱάميήالت ϭ ئيΎسϨال ϭ دϤجه احή248/  5أخ   ) 10

  

 : Δاآي ΓئدΎϤال Γέ11 2سو
  

12 (1/3/)13قήاέاΕ مجϤع الفقه اإسامي الدϭلي : 
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أما فيما يخص فسخ اƅعقد فيƄون بعد اƅهاك اƄƅلي ƅلعين اƅمؤجرة حيث ا يعود هƊاك داع ƅأجرة و Ƅذا في حاƅة 
 جر ضرر في اƅعين اƅمؤجر حيث اƊه ƅم يلتمسه في اƅعقد، و في  حاƅة عدم سداد اƗجرة.إƅتماس اƅمستأ

 تمليك اƃعين اƃمؤجرة في اإجارة اƃمƈتهية باƃتمليك: ▫
إƅزامية اƅوعد باإضافة إƅى جواز إجارة اƅعين تأجيرا مƊتهيا باƅتمليك إƅى من اشترى مƊه و ذƅك بشرط مضي فترة  -

 تغير قيمته.  بغرض تغيير اƅعين أو
 اƃسلم و اƃسلم اƃموازي: -3      

هو بيع اجل بعاجل، و هو Ɗوع من اƅبيع يدفع فيه اƅثمن حاا، و يسمى رأس مال اƅسلم، و ( تعريف اƃسلم: 3-1
اƃمسلم أو ، و يسمى اƅمشتري اƃمسلم إƃيهيؤجل فيه اƅمبيع اƅموصوف في اƅذمة، و يسمى اƅمسلم فيه، و يسمى اƅبائع 

 13سلفا ، و قد يسمى اƅمسلم  لمرب اƃس
" في عقد سلم مستقل مع طرف ثاƅث ƅلحصول على سلعة " اƃمسلم إƃيههو دخول اƅبائع( تعريف اƃسلم اƃموازي: 3-2

مواصفاتها مطابقة ƅلسلعة اƅمتعاقد على تسليمها في اƅسلم اƗول ƅيتمƄن من اƅوفاء باƅتزامه فيه و هذا اƅعقد يسمى اƅسلم 
 اƅموازي.

 ثبتت مشروعية اƅسلم من اƄƅتاب و اƅسƊة و Ƅذا اإجماع. مشروعية اƃسلم: ( 3-3
، و قد روي عن ابن عباس 14قوƅه تعاƅى Ĺ يا أيها اƅذين امƊوا إذا تدايƊتم إƅى اجل مسمى فاƄتبوĸƋ  فمن اƄƅتاب -

 قوƅه: إن هذƋ اآية Ɗزƅت في اƅسلم خاصة. 
 15لف في شيء، ففي Ƅيل معلوم، ووزن معلوم، إƅى اجل معلومĸأما اƅسƊة فقوƅه صلى اه عليه و سلمĹ من أس -
، قال: اجمعوا أن اƅسلم اƅجائز: أن يسلم اƅرجل صاحبه في 54أما اإجماع: فقد حƄي ابن اƅمƊذر اإجماع اƅصفحة  -

 شيء معلوم موصوف بƄيل أو وزن معلوم إƅى اجل معلوم. 
 اƃسلم و اƃسلم اƃموازي:ƃلمراحل اƃتي يتم فيها (اƃمعايير اƃشرعية 3-4
 اإطار اƃعام ƃعقود اƃسلم: -1
يجوز اƅتفاوض على إƊشاء عقود اƅسلم بمعامات محدودة تƊتهي Ƅل عملية بƊهاية اجلها Ƅما يجوز اƅتفاهم على  -1

 إبرام عقود سلم متتاƅية، Ƅل في حيƊه، حيث يجب أن يبدي اƗطراف في اƅسلم اƅرغبة ƅلبيع و اƅشراء.  
تحديد Ƅميات اƅمسلم فيه و مواصفاته و Ƅيفية تسليمه و Ƅذا اƗسس اƅتي يتم في ضوئها تحديد اƅثمن و Ƅما يجب 

 Ƅيفية دفعه مع ذƄر Ɗوع اƅضماƊات.
: يƊعقد اƅسلم بلفظ اƅسلم أو اƅسلف أو اƅبيع أو أي ƅفظ يدل على بيع موصوف في اƅذمة بثمن صيغة عقد اƃسلم -2

 عاجل. 
يجوز أن يƄون رأس مال اƅسلم عيƊا من اƅمثليات)اƅحبوب Ƅاƅقمح مثا( بشرط عدم  ه:رأس مال اƃسلم و شروط -

 –) ƄاƅحيواƊات ( أو أن يƄون مƊفعة عامة ƅعين معيƊة )ƄاƅمƊازل  تحقق اƅربا، Ƅما يجوز أن يƄون من اƅقيميات

                                                 
AAOIFI 114المعياέ العاشر الصفحة έقم ، 

  Δالمعايير الشرعي- 13
  

14 282سوΓέ الΒقرΓ اآية : 
  

ϭέاϩ الϭ ϱέΎΨΒ مسϠم ϭ غيήهΎϤ في صحيح مسϠم:   15
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اƅمال Ƅما يشترط أن يƄون اƅطائرات...اƅخ ( ƅمدة محددة و يعتبر تسليم محل اƅمƊفعة قبضا معجا ƅرأس  -اƅبواخر
رأس مال اƅسلم معلوما ƅلطرفين، فإذا Ƅان رأس اƅمال Ɗقدا حددت عملته و قيمته و Ƅيفية سدادƋ، أما إذا Ƅان من 
اƅمثليات فيجب تحديد: جƊسه، صفته، Ɗوعه و مقدارƄ ،Ƌما يشترط قبض رأس مال اƅسلم في مجلس اƅعقد و يجوز 

حتى و إن Ƅان بشرط، على أا تƄون مدة اƅتأخير مساوية أو زائدة عن اجل تسليم تأخيرƅ Ƌيومين أو ثاثة Ƅأقصى حد 
 اƅمسلم فيه. 

اƅمسلم فيه و شروطه: ا يجوز اƅسلم فيما ا يثبت في اƅذمة ) ƄاƗراضي و اƗشجار و اƊƅباتات ( و فيما ا  -2 
ت ارض معيƊة أو اشتراط إن يƄون من يƊضبط باƅوصف) ƄاƗثريات و اƅمجوهرات(، Ƅما ا يجوز أن يƄون من مƊتجا

اƅذهب و اƅفضة إذا Ƅان رأس مال اƅمسلم فيه من اƅذهب و اƅفضة بل يشترط أن يƄون اƅمسلم فيه عام اƅوجود في 
محله حتى يƄون في إمƄان اƅمسلم إƅيه تسليمه ƅلمسلم في أواƊه حيث يجب أن تƄون مدة اƅتسليم معلومة أو أن تƄون 

تعجيل رأس مال اƅسلم Ƅله مع تحديد محل اƅتسليم فإذا ƅم يتم تحديدƋ يعتبر محل اƅتعاقد هو في شƄل دفعات مقابل 
 محل اƅتسليم.

يجوز ƅلمسلم مبادƅة اƅمسلم فيه بشيء أخر غير اƊƅقد بعد حلول اƗجل سواء Ƅان ااستبدال استبدال اƃمسلم فيه:  -3
يجعل مسلما فيه و أن ا تƄون اƅقيمة اƅسوقية ƅلبدل من جƊسه أو مختلف عƊه بشرط أن يƄون اƅبدل مما يمƄن أن 

 اƄبر من قيمة اƅمسلم فيه وقت اƅتسليم.
يجوز باتفاق اƅطرفين أن يتم اƅتخلي عن اƅمسلم فيه Ƅله أو جزءƋ مقابل استرداد رأس اƅمال Ƅله اإقاƃة في اƃسلم:  -4

 أو ما يقابل اƅجزء اƅمتخلى عƊه.        
يجب على اƅمسلم إƅيه تسليم اƅمسلم فيه إƅى اƅمسلم عƊد حلول اƗجل على ما يقتضيه اƅعقد)من  تسليم اƃمسلم فيه: ▫  

اƅصفة و اƅقدر( و على اƅمسلم قبوƅه إذا Ƅان مطابق ƅلمواصفات اƅمتفق علها في اƅعقد، و يجبر على قبوƅه إذا رفض 
 ميع اƅشروط و اƅمواصفات اƅمتفق عليها.تتوفر فيه ج أنذƅك Ƅما يمƄن أن يتم تسليمه قبل اƅمدة اƅمحددة بشرط 

يجوز ƅلمسلم إƅيه أن يعقد سلما موازيا مستقا مع طرف ثاƅث ƅلحصول على سلعة مواصفاتها مطابقة اƃسلم اƃموازي:  ▫
ƅلسلعة اƅمتعاقد عليها في اƅسلم اƗول ƅيتمƄن من اƅوفاء باƅتزامه Ƅما يجب أن تƄون عقود اƅسلم مستقلة عن بعضها 

ي اƅحقوق و ااƅتزامات فان اخل احد اƅطرفين في عقد اƅسلم اƗول باƅتزامه ا يحق ƅلطرف اƗخر أن يحيل اƅبعض ف
 ذƅك اƅضرر إƅى من عقد معه سلما موازيا أو أن يقوم بفسخ اƅعقد.

 اƃمعيار اƃحادي عشر اإستصƈاع و اإستصƈاع اƃموازي: -4
 16اƅذمة مطلوب صƊعها.هو عقد على بيع عين موصوفة في تعريف اإستصƈاع:  (4-1
هو إبرام صيغتين مƊفصلتين : احدهما مع اƅعميل تƄون فيه اƅمؤسسات تعريف اإستصƈاع اƃموازي:  (4-2

اإسامية صاƊع، و اƗخر مع اƅصƊاع أو اƅمقاوƅين تƄون فيه اƅمؤسسة مستصƊعا، و يتحقق اƅربح عن 
و هو )اƅذي مع اƅصƊاع أو  طريق اختاف اƅسعر في اƅصيغتين، و اƅغاƅب أن يƄون احدهما حاا

 اƅمقاوƅين( و اƅثاƊي مؤجا ) و هو اƅذي مع اƅعميل( و يعرف عقد اإستصƊاع اƊه عقد يتميز بااƅتزام.

                                                 
ι158  11الϤعيέΎ الήθعي έقم :  16
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ثبتت مشروعية اإستصƊاع بإستصƊاعه صلى اه عليه و سلم اƅخاتم و مشروعية عقد اإستصƈاع:  (4-3
 .17اƅمƊبر

 تتم فيها صيغة اإستصƊاع و اإستصƊاع اƅموازي:( اƗحƄام اƅشرعية اƅخاصة باƅمراحل اƅتي 4-4
ا يجوز أن يƄون دور اƅمؤسسة اƅماƅية اإسامية هو مجرد تمويل ابرم بين مستصƊع و عقد اإستصƈاع:  

جهة أخرى Ɨن هذا يسبب اƅوقوع في اƅربا Ƅما ا يجوز اشتراط اƅصاƊع اƅبراءة من اƅعيوب ذƅك ان 
 اƅذمة.اإستصƊاع بيع موصوف في 

ا يجوز عقد اإستصƊاع إا فيما تدخله اƅصƊعة ذƅك ان اƗشياء اƅتي ا محل اإستصƈاع و ضماƈاته:  
يصƊعها اإƊسان ) اƗشياء اƅطبيعية( أي اƅتي ا تدخل في حقيقة اإستصƊاع. Ƅما ا يجوز أن يƄون محل 

ذƅك ان اإستصƊاع عقد على اƅمبيع في اƅذمة و إذا Ƅان اƅمبيع معيƊا فهو يدخل  شيئا معيƊا بذاتهاإستصƊاع 
 ĸدكƊيس عƅ ا تبع ما Ĺ رسول صلى اه عليه و سلمƅه اƊهى عƊ ذيƅبائع و هو اƅه اƄو 18في بيع ماا يمل ،

 Ƅذا ان اƅمصƊوع يأتي من اƅمعدوم فا يمƄن أن يƄون عيƊا.

صƊعه هو أو غيرƋ فيجوز تسليمه قبل إبرام عقد اإستصƊاع إذا ƅم يشترطه اƅصاƊع و أما فيما يخص تسليم اƅصاƊع ما 
Ƅذا إذا ƄاƊت مواصفاته تشمل على اƅمواصفات اƅمشروطة في اƅعقد، Ƅما يجوز ضمان مدة ƅعيوب اƅتصƊيع ذƅك ƊƗه 

امته من اƅعيوب. Ƅما يجوز يحقق اƅغاية من اإستصƊاع أا و هي ااƊتفاع باƅشيء اƅمصƊوع و ا يتحقق ذƅك إا بس
اشتراط أن يƄون ثمن اإستصƊاع  معلوما ƅتفادي اƅمƊازعة بين اƗطراف Ƅما يجوز تأجيل ثمن ااستصƊاع أو تقسيطه 

أن يƄون هƊاك ذƅك Ƅƅون اإستصƊاع جزء مهم من اإجارة و اƅتي يجوز فيها تأجيل اƗجرة و تعجيلها Ƅما يمƄن 
   عا اختاف اجل اƅتسليم.اختاف في ثمن اإستصƊاع تب

في  إاعدم جواز اƅزيادة في اƅثمن ƅتأجيل اƅسداد أما فيما يخص تخفيض اƅثمن فيجوز ما يطرأ على اإستصƈاع:  ▫
 حاƅة اƅتعجيل في اƅسداد من دون وجود شروط.

 اƃمعيار اƃثاƈي عشر: اƃمشارƂة و اƃشرƂات اƃحديثة: -5  
ااتفاق بمقتضى عقد معين على اƅقيام بعمل أو Ɗشاط وفق مقاصد اƅشرع، هو ما وقع فيه  تعريف اƃمشارƂة: (5-1

، و ما ربحاƅ Ƌمال من جهة و اƅعمل من جهة أخرىيشترƄان فيه بأمواƅهما أو أعماƅهما أو جاههما، أو با
      19فبيƊهما على حسب ما اشترطا و إن خسرا فعلى حسب رأس اƅمال

 اƄƅتب و اƅسƊة و باإجماعثبتت مشروعيتها من مشروعية اƃمشارƂة:  (5-2

فمن اƄƅتاب قوƅه تعاƅى:Ĺ ضرب Ƅƅم مثا من أƊفسƄم هل Ƅƅم من ما ملƄت أيماƄƊم من شرƄاء في ما رزقƊاƄم فأƊتم  ●
 ĸ قوم يعقلونƅ فضل اآياتƊ كƅذƄ مƄفسƊم أƄخيفتƄ همƊ20فيه سواء تخافو 

                                                 
 : ϱέΎΨΒصحيح ال ( مϠمس ϭ ϱέΎΨΒجه الήم  5/2205أخϠصحيح مس ϭ3 /1655 ) 17

  

ϭέι543 18اϩ التήميϱά في سϨϨه : 
 

.  256: أخرجه أبو داوود سليمان بن اƗشعث في سƊƊه، Ƅتاب اƅبيوع، باب اƅشرƄة اƅجزء اƅثاƅث، دار اƅقطƊي ص  19
  

20 28سورة اƅروم اآية :  
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 ى اه عليه و سلمĹو من اƅسƊة: عن أبي هريرة رضي اه عƊه قال: قال رسول اه صل ●
.ĸهماƊه خرجت من بيƊن يخن احدهما، فإذا خاƅ ين ماƄشريƅث اƅا ثاƊى يقول: أƅ21إن اه تعا 

أما دƅيل اإجماع اƅدال على مشروعية أصل اƅمشارƄة قول ابن قدامه } و ƅقد اجمع اƅمسلمون على جواز اƅشرƄة  ●
 في اƅجملة و إƊما اختلفوا في أƊواع مƊها.

5-3) ƃمعايير اƃة:اƂمشارƃتي تتم بها صيغة اƃلمراحل اƃ شرعية 

يجوز إشراك غير اƅمسلمين أو اƅبƊوك اƅتقليدية في عمليات مقبوƅة شرعا مع اتخاذ اƅضماƊات اƅازمة اƈعقاد اƃشرƂة:  ▫
عن رسول اه صلى اه عليه و سلم اƈه" ƈهى عن مشارƂة  ƅاƅتزام بأحƄام و مبادئ اƅشريعة اإسامية، حيث روي

حيث أن اƅغاية من اƊƅهي هو اخذ اƗحƄام اƅشرعية اƃيهودي و اƈƃصراƈي  إا أن يƂون اƃشراء و اƃبيع بيد اƃمسلم". 
اƅربح و Ƅضمان ضد اƅمعامات باƅربا أو باƅعقود اƅشرعية اƅباطلة. Ƅما يجوز تعديل شروط عقد اƅشرƄة و تغيير Ɗسب 

 تفاق اƅطرفين.إتم إا بذƅك ا ي
 رأس مال اƃشرƂة: ▫
ن اƅمقصود باƅشرƄة هو تصرف اƅشريƄين في اƅماƅين جميعا س مال اƅشرƄة عروض بعد تقويمها ƗيƄون رأيجوز أن  -

 و تقاسم اƅربح بيƊهما و هذا يحصل في اƅعروض Ƅما يحصل في اƗموال.
Ƅراس مال اƅشرƄة اƅمختلفة عن اƅعملة اƅمحددة في اƅشرƄة و ذƅك بسعر  يجب تقويم اƅعملة اƅمختلفة اƅمقدمة -

 اƅصرف اƅسائد في يوم اƗداء.
دي إƅى اƅجهاƅة و ƊƗه يتم اƅرجوع إƅيها في ؤ ن عدم تحديدها يأس مال اƅشرƄة ايجب تحديد حصص اƅشرƄاء في ر  -

 حاƅة اƅمفاصلة.
ƅتصرف في اƅشرƄة ذƅك ƊƗه ا يتحقق به اƅقدرة على اا يجوز أن تƄون اƅديون وحدها حصص في رأس مال  -

Ɨ ة وƄشرƅشاط اƊ مدين. ممارسةƅشريك هو اƅان اƄ ربا إذاƅى اƅك يؤدي إƅن ذ 
 إدارة اƃشرƂة:  ▫
Ƅƅل شريك حق اƅتصرف في أموال اƅشرƄة ذƅك ƊƗها مبƊية على اƗماƊة و اƅوƄاƅة، فبمقتضى اƅوƄاƅة يحق ƅه  -

 Ɗفع اƅشرƄة. ما ياƅذي يƄون ƅصاƅح اƅشرƄة، أما بمقتضى اƗماƊة ا يحق ƅه اƅتصرف إا بما باƅتصرف على اƅوجه 
جر محدد ƅلشرƄاء اƅذين يستعان بهم في إدارة اƅشرƄة ان هذا اƅتصرف يؤدي إƅى ضمان رأس أا يجوز تخصيص  -

 ماƅه و عدم تحمل اƅخسارة بقدر رأس ماƅه في حاƅة تحققها.
اƅشرƄاء بمهمات اإدارة بعقد مƊفصل و يجوز في هذƋ اƅحاƅة أن يخصص ƅه اجر ƊƗه يعتبر حد أيجوز تƄليف  -

 أجير خاص في هذƋ اƅحاƅة.
يجوز اشتراط احد اƗطراف في اƅشرƄة إƅى طرف أخر أن يقدم Ƅفيل أو رهن ƅضمان أي اƃضماƈات في اƃشرƂة:  

أما فيما يخص ضمان اƅشرƄاء فهذا غير جائز و Ɗفس اƅحƄم اƅمتعلق بإشتراط ضمان أي شريك ƅرأس مال  .تعدي
 شريك آخر ƊƗها مبƊية على اƗماƊة و ا يصح ضمان اƗماƊات.

                                                 
21 3383أخήجه أبو ΩاΩϭϭ، سϠيϥΎϤ بن اأشعث: في سϨϨه، كتΏΎ الΒيوع، بΏΎ الήθكέ Δقم الحديث : 
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ا يجوز ااتفاق على أن يتم تحديد اƅربح بمبلغ محدود أو مقطوع من رأس ƈتائج اƃشرƂة) اƕرباح أو اƃخسائر (:  ▫
اƅشرƄة ƊƗه ا ربح إا بعد وقاية رأس مال اƅشرƄة Ƅما ا يجوز تأجيل تحديد Ɗسب اƗرباح Ɨطراف اƅشرƄة إƅى  مال

بعد ما يتحقق اƅربح ƊƗه سيؤدي إƅى اƊƅزاع Ƅƅن يجوز ƅلشرƄاء أن يتفقوا على تعديل اƗرباح عƊد اƅتوزيع أو اƅتƊازل عن 
مساوية أو مختلفة عن اƅحصة اƅتي ساهم بها Ƅل شريك في رأس  شيء مƊها، Ƅما يجوز أيضا أن تƄون حصة اƅربح

مال اƅشرƄة أما فيما يخص اإتفاق على تحمل اƅخسارة فا يجوز أن يتحمل احد اƅطرفين ƅلخسارة أو تحميلها بƊسب 
تسام مختلفة عن حصص اƅمساهمة في رأس اƅمال Ɨن في ذƅك أƄل Ɨموال اƊƅاس باƅباطل. أو أن يتم اإتفاق على اق

 اƗرباح بشƄل Ɗهائي قبل اقتطاع اƅمصاريف و اƊƅفقات فهذا اƅفعل يعتبر غير جائز.
ا يترتب أي اثر ƅفسخ اƅشرƄة على اƅتصرفات اƅقائمة قبله و اƅغاية من ذƅك هو دفع اƅضرر عن إƈهاء اƃشرƂة: ▫

Ƅشرƅة بشراء موجودات اƄشرƅملزم من قبل احد أطراف اƅوعد اƅما يجوز اƄ .اءƄشرƅقيمة اƅوعد بشرائها باƅة بل يجوز ا
 اƅسوقية.

 اƃمساقاة: -
ما أساقاة ƅما فيها من اƅسقي غاƅبا، : هو مفاعلة من اƅسقي و سميت عƊد أهل اƅمديƊة اƅمعاملة Ƅƅن يفضل اسم اƅمƃغة

 22شرعا فهي معاقدة على دفع اƗشجار ƅمن يعمل فيها على أن يتقاسما اƅثمر اƅذي يحققه بيƊهما
ƃمساقاة: مشروعية اƊبي مع أهل خيبر حيث روي عƊƅمعاملة اƅ مساقة جائزة بشروط استدااƅه عامل أهل خيبر أه اƊ

بشرك ما يخرج من ثمر أو زرع، فاƅحƄمة مƊها قد يوجد من يملك اƅشجر دون تملƄه اƅوقت أو اƅجهد ƅلقيام بها Ƅما 
 اƅمƊفعة فاƗول يمتلك اƅعامل و اƅثاƊي يمتلك اƅعمل.يوجد من يملك اƅوقت و اƅجهد و ا يملك اƅثمر فيمƄن أن يتبادا 

يƄمن اإختاف في حاƅة ما إذا امتƊع احد ة Ɗفس اƗحƄام اƅشرعية ƅلمزارعة ƅلمساقااƃمعايير اƃشرعية ƃلمساقاة: 
في  اƅمتعاقدين على تƊفيذ اƅعقد اجبر على ذƅك، و هذا على عƄس اƅمزارعة إذا إمتƊع عن ذƅك قبل اƅزرع ƊƗه ا ضرر

في عمله  اƅبقاء يعمل دون اجر فللعامل في حاƅة ما إذا اƊقضت مدة اƅمساقاة فإن عقدها يستمر Ƅما أن اƅعامل ذƅك.
ن اƅعامل يتلقى أجرا على عمله في إئجار اƗشجار على عƄس اƅمزارعة فحتى اƊتهاء اƅثمرة Ƅما اƊه ا يجوز است

خروج اƅثمر يأخذ اƅعامل أجرƋ اƅمتمثل في حصته من اƅثمر Ƅما اƗرض و ذƅك Ƅƅون اƗرض يمƄن استئجارها.أما عƊد 
ن إدراك اƅثمر وقت معلوم قلما يتفاوت و هذا على عƄس اƅمزارعة اƅتي قد يتأخر وقت عقد اإجارة  Ɨيجب تبيان مدة 

 اƅثمر أو يتقدم على حسب إƅقاء اƅبذر.
Ɗا عاقلين و Ƅذا أن يƄون محل اƅعقد من اƗشجار اƅمثمرة Ƅما أن ƅلمساقاة شروط تتمثل في أهلية اƅمتعاقدين أي أن يƄو 

باإضافة إƅى أن تƄون حصة Ƅل طرف مشاعة من اƅثمر Ƅما أن اƅمساقاة تقع على اƅثمر اƅذي يخرج في اƅسƊة اƗوƅى 
هاء ƅلثمر و إا بطل اƅعقد ، في حاƅة ما إذا ƅم يخرج ثمر فا احد  من اƅطرفين حق على اƗخر أما فيما يخص اƊت

عقد اإجارة فتƄون إما بسبب موت احد اƅطرفين أو إقاƅة اƅعامل إقاƅة صريحة أو بتقديم اƗعذار اƅتي قد تؤدي إƅى 
 23فسخ اƅعقد.
 دفع اƗرض ƅمن يغرسها على أن يƄون Ƅƅل مƊهما  Ɗسبة معيƊة من ثمار هذا اƅغرس.اƃمغارسة: 

                                                 
البنϙϭ اإساميΔ، الدكتϭر احمد محمد منصϭر ص: ااستثمار بالمشاركΔ في   22

  

: ι يϨغϤد القدسي، الϤد ه بن أجΒ23  4ابن قدامه، ع
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ي اƗصول اƅثابتة أي اƅتي تدوم و ا تغرس Ƅل سƊة مثل يشترط في اƅمزارعة أن تƄون فشروط و أحƂام اƃمغارسة: 
اƊƅخيل و اƅزيتون مثا مع تعيين Ɗوع اƅشجر اƅذي اتفق اƅطرفين على غرسه ƅسد اƅجهاƅة. Ƅما يجب ااتفاق على 
اƊƅسبة اƅتي يأخذها Ƅل مƊهما في اƅثمر Ƅما أن اƅشرƄة تƄون في اƗرض و اƅشجر Ƅƅا اƅطرفين بشرط أن ا تƄون 

Ɨشجر مرحلة اإثمار.اƅتي بلغ فيها اƅمدة اƅعقد تحدد باƅما أن مدة اƄ وقفƅتي يغرس فيها مما يدخل في اƅ24رض ا 
 اƃمزارعة:

 : هي اƅزرع أي اإƊباتƃغة
هي شرƄة في اƅزرع حيث يقدم ماƅك اƗرض أرضه إƅى من يعمل عليها بشرط أن يƄون اƅثمر بيƊهما ويƄون اصطاحا: 

 25جل معلوم.أذƅك بحصة معلومة و 
يشترط أن تƄون اƗرض صاƅحة ƅلزراعة و أن يعطي صاحب اƗرض حرية اƅتصرف في شروطها و أحƂامها: 

اƗرض و أن تƄون مدة اƅعقد معلومة حيث تƄفي ƅزرع اƗرض و إثمارها و Ƅذا إن يƄون Ɗوع اƅزرع معلوما في اƅعقد و 
 في اƅثمر معلوما. يشترط في اƅمتعاقدين اƗهلية و أن يƄون Ɗصيب Ƅل مƊهما

، حيث أن محل اƅعقد هو مƊفعة اƗرضيعتبر عقد اƅمزارعة ازم  و هي تعتبر إجارة في اƗول و شرƄة عƊد ااƊتهاء 
ا يستحق اƅعامل شيئا إذا ƅم تخرج اƗرض ثمرا و Ƅذا يƄون ƅلمزارع أو صاحب اƗرض أجرا إذا ƄاƊت اƅمزارعة فاسدة 

 اƅمزارع .  أوƅمزارعة باƊتهاء مدة اƅعقد أو إذا مات ماƅك اƗرض و قد تم اƅمضي فيها ، تƊتهي ا
 ( اƃمعيار اƃثاƃث عشر: اƃمضاربة6
 " اƃمضارب".و عمل من جاƊب آخر رب اƃعمل" تعريف اƅمضاربة: هي شرƄة في اƅربح بمال من جاƊب " (6-1

و تسمى أيضا " اƅقراض " و هي عقد مشروع يƊظم اƅتعاون ااستثماري بين رأس اƅمال من جهة و اƅعمل من جهة  
أخرى، بحيث يƄون اƅربح اƊƅاتج عƊها مشترƄا، و مشاعا بين اƅطرفين على حسب ما يتفقان عليه و يسمى اƅطرف 

 .26"اƅمضارب" أو" اƅعامل" أو "اƅمقارض".اƅذي يدفع رأس اƅمال رب اƅمال، و يسمى اƅطرف اƅذي عليه اƅعمل 
٪، 95٪ إƅى 75في عملية اƅمضاربة يقوم اƅبƊك بتمويل اƅمشروع من  اƃخطوات اƃتي تتم فيها صيغة اƃمضاربة:

حيث تƄون في شƄل أقساط على حسب اإتفاق في اƅعقد اƅمبرم بين اƗطراف اƅمتعاقدة. يقوم اƅبƊك في اƗول 
بإجراء دراسة ƅلملف اƅمقدم من قبل اƅمضارب بغية حصوƅه على اƅتمويل، حيث يعتمد اƅمصرف في اختياراته 

٪ Ƅƅن بأقل مخاطر 25شروعات اƅتي سيقوم بتمويلها على Ƅل من اƗرباح اƅمتوقعة اƅمرتفعة اƅتي تبلغ حواƅي ƅلم
ممƊƄة و Ƅذا أن يأخذ بعين اإعتبار Ƅل من Ƅفاءة اƅعميل و خبرته و Ƅذا أخاقه باإضافة إƅى تƄاƅيف اƅمشروع. 

٪ 55٪ إƅى 40أخذƋ اƅمصرف اإسامي يتراوح مابين ن اƅعائد اƅذي يإيخص اقتسام اƗرباح و اƅخسائر ف أما فيما
ن اƅبƊك يقوم بتحمل اƅخسائر اƅماƅية أما اƅعميل ا يتحمل إا إƅلمشروع. أما في حاƅة اƅخسارة ف من اإرباح اƅصافية

 اƅتƄاƅيف اƅمتعلقة باƅمجهود اƅذي بذƅه إا إذا Ƅان هو اƅسبب وراءها.

                                                 

24 : ااستثمار بالمشاركΔ في البنϙϭ ااساميΔ، الدكتϭر احمد محمد منصϭر ص
 

56: ااستثمار باƅمشارƄة في اƅبƊوك ااسامية، اƅدƄتور احمد محمد مƊصور ص   25
 

:  190ص  AAOIFI
26: الϤعيέΎ الήθعي  
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 روعيتها في Ƅل من اƄƅتاب و اƅسƊة و باإجماع.ثبتت مشحƂم مشروعية صيغة اƃمضاربة:  (6-2

● ĸ رض يبتغون من فضل اهƗو آخرون يضربون في ا Ĺ :ىƅه تعاƅتاب قوƄƅ27فمن ا 
 28من اƅسƊة أن" عمر بن اƅخطاب أعطى رجا مال يتيم مضاربة و Ƅان يعمل به باƅعراق". ●
 أما من اإجماع فقد ذƄر ابن اƅمƊذر إجماع أهل اƅعلم على جواز اƅمضاربة ●
 اƕحƂام اƃشرعية ƃلمراحل اƃتي تتم بها صيغة اƃمضاربة -7

يعتبر أميƊا  فيما يخص اƅمضارب فهو أماهو عقد غير ملزم و ƅذƅك يجوز تحديد مدة اƅمضاربة عقد اƃمضاربة:  ▫
Ɨ مضاربةƅمين ا يضمن على مال اƗمال من هاك أو تلف. ن اƅه اƅ ما يتعرض  

ستخدامها في حاات تعدي اƅمضارب أو إخذ ضماƊات من اƅمضارب بقصد أجواز اƃضماƈات في عقد اƃمضاربة:  ▫
 تقصيرƊƗ Ƌه في ذƅك اƅحين يƄون ضامƊا و يجب عليه تحمل اƅضرر.

سترداد إعتراف باƅربح يتوقف على اإن ن رأس مال اƅمضاربة معلوما ذƅك Ɨيجب أن يƄو رأس اƃمال و شروطه:  ▫
رأس اƅمال عƊد اƅتصفية. و أن يƄون عيƊا حاضرة وا يجوز أن يƄون دين ƊƗه مال غائب في اƅذمة و في هذƋ اƅحاƅة 

ارب ƅتتم تسليم رأس اƅمال إƅى اƅمض تƄون اقرب إƅى اƅربا ƊƗه يهتم بتأخيرƋ من اجل زيادته بحيلة اƅمضاربة Ƅما يشترط
ƅك إعملية اƅمقصود  مضاربة و ذƅميته و تحقيق اƊن من تƄمضاربة حتى يتمƅعمليات اƅ مديرƅمضارب هو اƅعتبار ا

 مƊه أا و هو اƅر بح. 
 اƃمعايير اƃشرعية اƃمتعلقة باƃربح و شروطه:  ▫
Ɗصيب  وجوب معلومية اƅربح ذƅك ƊƗه اƅمعقود عليه، و جهاƅة اƅمعقود عليه توجب فساد اƅعقد Ƅما يجب أن يƄون -

 Ƅل مƊهما من اƅربح جزءا شائعا ا مبلغا محددا مع جواز ااتفاق على تغيير Ɗسبة اƅتوزيع ƅلربح في أي وقت Ƅان.
يفسد عقد اƅمضاربة في حاƅة اƅسƄوت عن Ɗسبة توزيع اƅربح و Ƅذا في حاƅة عدم وجود أي عرف بشأن توزيعها  -

مبلغا مقطوعا حيث اƊه ا ربح في اƅمضاربة إا بعد سامة رأس بيƊهما مƊاصفة أو إذا ما اشترط احد اƅطرفين Ɗƅفسه 
 اƅمال.

تفاقهما على ذƅك أو بتلف رأس اƅمال أو إحد اƅطرفين أو بƊهاية اƅمدة أو بتƊتهي اƅمضاربة بإرادة أ اƈتهاء اƃمضاربة: ▫
 بوفاة اƅمضارب أو اƊتهاء مدتها.

 
 :مية و هو اƅموضح في اƅشƄل اƗتيقبل اƅمصارف اإسا و فيما يلي اƅصيغ اƄƗثر استخداما في اƅتمويل من 

 

 

                                                 
20سوΓέ المزمل اآية :  27

  

أخرجه الΒيϬقي في المعرفة:   28
  

مضاربة -مشارƄة  إجارة  استصƊاع باقي اƅصيغ  صيغ اƅتمويل  اƅمرابحة  

%13  %2   %9   %17   %59  اƊƅسبة  



15 

 

 
باƅدرجة اƗوƅى رابحة اƅتعليق: من اƅشƄل اƅماحظ أعاƊ Ƌجد أن اƅمصارف اإسامية تعتمد على اƅتمويل بصيغة اƅم

%، ثم في ƅ ،%9تأتي بعد ذƅك اإجارة بƊسبة 17% ثم تأتي صيغة اƅتمويل اƅمضاربة و اƅمشارƄة بƊسبة 59بƊسبة 
 % على اƅتواƅي.13% و 2بƊسب جد ضئيلة و هي  اƗخير صيغة اإستصƊاع و باقي اƅصيغ

 و فيما يلي مقارƈة بين مختلف صيغ اƃمشارƂات اƃمتداوƃة في اƃمصارف اإسامية:

 
طبيعة  ملƂية رأس اƃمال اƃربح اƃخسارة اƃمدة اƃزمƈية

 اƃمشارƂة
 اƃصيغة

 

 
 قصيرة أو طويلة

 

 

 

مشترƄة حسب 
اƅحصة في رأس 

 اƅمال

حصة شائعة 
في صافي 

 اƊƅاتج

 
 اƅبƊك و اƅعميل

 

 

مال –مال   

 

 اƃشرƂة

 
 قصيرة
 

على رب 
اƅمال)اƅبƊك( أما 
اƅمضارب فيخسر 

.Ƌجهد 

 
حصة شائعة 
في صافي 

 اƊƅاتج.

 
 رب اƅمال)اƅبƊك(

 
 عمل –مال 

 اƃمضاربة
 

 
 قصيرة

على ماƅك 
اƗرض و 
 اƅعامل. 

حصة من 
 اƊƅاتج)اƅثمر(.

 -عمل ماƅك اƗرض
 ارض

 

اƃمزارعةاƃمساقاة و   

 
 اƃمطلب اƃثاƃث: مخاطر صيغ اƃمشارƂات

ƅصيغ اƅمشارƄات Ɗفس اƅمخاطر اƅتي تتميز بها باقي اƅصيغ اإسامية اƗخرى و اƅمتمثلة أساسا في مخاطر اائتمان  
مخاطر اƅسيوƅة و Ƅذا اƅسعر اƅمرجعي و غيرها من اƅصيغ اƗخرى اƅتي تم اƅتطرق ƅها في اƅمطلب اƅسابق، إا أن 

 غ اƅمشارƄات ƅها مخاطر أخرى تختص بها على غير باقي اƅصيغ اƗخرى و اƅمتمثلة في:صي
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اƅمعروف في عقد اƅمشارƄة اƊه يجب أن تƄون مدته معلومة مسبقا ƅتجƊب  تأخر تصفية اƃمشارƂات: -1   
اƅجهاƅة و عƊد اƊتهاء مدة اƅعقد تƊتهي اƅمشارƄة بين اƗطراف اƅمتعاقدة  Ƅƅن إذا ƅم تƊتهي اƅمشارƄة بين اƅعميل و 

سامي خاصة إذا Ƅان اƅبƊك اإسامي بعد اƊقضاء اƅعقد فان هذا قد يشƄل خطرا على درجة  اƅسيوƅة في اƅبƊك اإ
 مصدر اƗموال اƅمستثمرة هو حسابات ااستثمار قصيرة اƗجل. 

: إذا Ƅان اƅشƄل اƅقاƊوƊي ƅلمشارƄة مبƊي في شƄل حصص عدم قابلية حصص اƃمشارƂة ƃلبيع في اƃسوق -2   
ƅبƊك ا يمƊƄها في غير قابلة ƅلتداول ففي حاƅة اƗزمات أو توقع اƊخفاض قيمة اƅمƊتج اƅمشارƄة في تمويله فان ا

هذƋ اƅحاƅة بيع حصصها ƅتفادي اƅخسارة اƅمحتملة  و Ƅذا اƅمعروف عن اƅتمويل باƅمشارƄة أن اƅبƊوك اإسامية 
 تشارك في مؤسسات جديدة ا يمƊƄها تداول حصصها في اƅسوق مما يؤدي إƅى Ɗقص في درجة  سيوƅة أصوƅه.

ƅبا ما تدخل اƅبƊوك في اƅمشاريع اƅتي يتوقع مƊها تحقيق غامخاطر اƈخفاض اƃعائد عما Ƃان مخطط ƃه:  -3   
Ƅبر Ƅƅن في حاƅة ما إذا Ƅان اƅعائد اƅمحقق اقل من اƅعائد اƅمتوقع قد يشƄل خطر على عوائد مودعيه و أعائد 

 مستثمريه و Ƅذا اƊخفاض معدات أداء اƅمصرف اƅتي على أساسها تحدد مدى Ɗجاح اإدارة عن عدمه.
حيث أن تخارج اƅمصرف في اƅمراحل اƃوقت اƃمƈاسب ƃلتخارج في اƃمشارƂة اƃمتƈاقصة:  عدم اختيار -4  

اƗوƅى من عمر اƅمشروع اƅممول تقلل من Ɗصيبه من اƅعائد حيث تƄون اإيرادات في اƅفترة اƗوƅى مƊخفضة أو 
اƗصول Ɗتيجة بيعها اƅمبƄر رباح اƅرأسماƅية اƊƅاتجة عن اƅزيادة في قيمة Ɗخفاض اƗإربما ƅم تتحقق بعد فضا عن 

.Ƌمصرف و عوائدƅ29مما يؤثر سلبا على تدفقات ا     
 مخاطر اƅتجاوزات اƅشرعية و اƅقاƊوƊية: حيث أن هذƋ اƅمخاطر تƊشئ عن اƅمخاƅفات اƅتاƅية: -5 
ي في حاƅة ما إذا Ƅان هƊاك متاجرة بسلع و خدمات مخاƅفة ƅلشريعة اإسامية ف اƃمخاƃفات اƃشرعية:  -5-1 

هذƋ اƅحاƅة يتم تصفية هذا اƅمصرف و اƅتوقف عن تمويله من قبل هيئة اƅرقابة اƅشرعية باƅمصرف وƄذا في حاƅة 
ما إذا ƄاƊت اƅمتاجرة قائمة على اƅمƊتجات اƅمتاحة من اƊƅاحية اƅشرعية Ƅƅن تƊفيذ اƅعملية Ƅان بطريقة مخاƅفة 

رباح اƅمصرف عن اƅعملية بأƄملها و في هذا خسارة Ɨموال ƅلشريعة في هذƋ اƅحاƅة تقوم اƅرقابة اƅشرعية بإƅغاء أ
 30اƅمصرف.

في اغلب اƗحيان ترتƄب أخطاء أثƊاء مزاوƅتها Ɗƅشاطها ااقتصادي مما يستدعي اƃمخاƃفات اƃقاƈوƈية:  -5-2   
ن Ɗتهاك حقوق اƅطبيعة و في هذƋ اƅحاƅة قد يƄو إƋ اƅمشاريع من اƅجهات اƅحƄومية Ƅإيقاف هذ ء وإƅى إƅغا

اƅمصرف اإسامي عاجزا عن إثبات براءته من هذا اƅخطأ و مسؤوƅية اƅطرف اƗخر مما قد يؤدي إƅى اƊخفاض 
 اƅعائد اƅمتوقع تحقيقه Ɗتيجة تصفية اƅشراƄة قبل اƊتهاء اƅمدة.

 مخاطر عدم قيام اƃعميل بتسليم ما في يدƉ من اƕموال عƈد اƈتهاء اƃعقد:  -6 
دا في هذا إƅى تقديم أوراق يمƄن أن ا تظهر اƊƅتيجة اƅحقيقية ƅلƊشاط أو اƅزيادة في تƄاƅيف اƅمشروع إستƊا -6-1 

، باإضافة إƅى وجود مخاطر خاصة باƅمضاربة ƄƅوƊها تدخل ضمن صيغ اƅمشارƄات و اƅمتمثلة في سوء مزورة

                                                 
29: دراسΔ حϭل التحدياΕ العمϠيΔ لتطبيϕ صيغ المشاركاΕ في المصارف اإساميϭ Δ اثر ذلϙ عϰϠ التنميΔ ااقتصاديΔ ص
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اƅمضارب أو اƅمستأجر عƊد Ɗهاية مدة اƅعقد في  استخدام أصول اƅمضاربات و اإجارة و مماطلة تسليمها من قبل
 Ƅا اƅصيغتين و يمƄن تلخيص اƅمخاطر اƊƅاجمة عن هذا اƅفعل في اƊƅقاط اƅتاƅية:

عدم إتباع تعليمات اƅتشغيل اƅمƊاسبة ƅأصل من جاƊب اƅمضارب أو اƅمستأجر و Ƅذا سوء اƅصياƊة  -6-2
اƅعقد و اƅتي تسمح بجعل اƅمصرف قادرا على تقديم اƅمƊفعة اƅمطلوبة Ƅل فترة محددة و متفق عليها بين أطراف 

 باƅمستوى اƅمطلوب.
 صعوبة إثبات سوء ااستعمال ƅمحل اƅعقد باƗدƅة و اƅبراهين.     -6-3 

يؤدي مماطلة اƅمستأجر أو اƅمضارب في عدم تسليم محل اƅعقد عƊد إƊتهاء مدة اƅعقد مما قد يؤدي إƅى تضييع 
ص اƅتي يمƄن ƅها أن تدر عليه عوائد جديدة باإضافة إƅى تحميلها تƄاƅيف إضافية ƄاƊت عن اƅبƊك اإسامي ƅلفر 

 غƊى عƊها في حاƅة ƅجوئها إƅى اƅمتابعة اƅقاƊوƊية باإضافة إƅى اƅوقت و اƅجهد اƅضائعين.
6-4- ƅخسارة و باƅة حدوث اƅتقصير في حاƅتعدي أو اƅمضارب باƅية اƅمصرف في  إثبات مسؤوƅي صعوبة اƅتا

ضياع أموال اƅمصرف مبررا ذاك بحرية اإدارة و مروƊة اƅمعامات اƅتجارية و ااستثمارية أو أن ذƅك اƅتصرف ا 
.Ƌقرارات اإدارية بيدƅتعاقد و خاصة أن سلطة اتخاذ اƅطاق اƊ 31يخرج عن 

 اƃمبحث اƃثاƈي: اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية
 باب ظهورهاوأس -اƃمطلب اƕول: مفهوم اƃهƈدسة اƃماƃية

تواجه اƅبƊوك اإسامية أثƊاء مزاوƅتها Ɗƅشاطها عدد Ƅبير من اƅمخاطر حيث أن اƅمعلوم في اƊƅظرية اƅماƅية اƊه Ƅلما 
Ƅان اƅعائد مرتفع Ƅلما ƄاƊت اƅمخاطرة ƅها Ɗفس اƅمستوى اƅذي يتميز به اƅعائد اƅمحقق، ƅهذا Ƅان من اƅضروري تطوير 

ƅمخاطر اƅية إدارة اƅية أدوات ماƅماƅدسة اƊهƅر اƄذƊ حلولƅعل واحدة من تلك اƅ تمويل اإسامي وƅاجمة عن اƊ
و هو ما سƊتطرق  اإسامية، اƅتي تعتمد على إيجاد و تطوير و ابتƄار أدوات و حلول ƅمخاطر اƅتمويل اإسامي،

 إƅيه في هذا اƅمبحث.   
 
   مفهوم اƃهƈدسة اƃماƃية: -1

عمليات اƅتصميم و اƅتطوير و اƅتƊفيذ ƅمجموعة من اƗدوات و اƅعمليات اƅماƅية  هي مجموعة اƊƗشطة  اƅتي تتضمن
اƅمبتƄرة باإضافة إƅى صياغة حلول ƅمشاƄل اƅتمويل بهدف تحقيق أعلى عائد بأدƊى مخاطرة و Ƅذا بهدف اƅتحوط من 

ƅ رة موافقةƄمبتƅدوات اƗا Ƌون هذƄن بشرط أن تƄƅ  تمويلƅمترتبة عن صيغ اƅمخاطر اƅشرعيةاƅام اƄ32أح. 
ظهرت اƅهƊدسة اƅماƅية في ثماƊيƊات اƅقرن اƅماضي ƈشأة و تطور اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية:  -2   

حيث Ƅان هƊاك عدة عوامل أدت إƅى ظهور هذا اƅمفهوم مما ساهمت على إƊزاƅه إƅى ارض اƅواقع، تƄمن هذƋ اƅعوامل 
 في:

قامت اƅوسائط اƅماƅية  طاƃبي اƃتمويل:حتياجات مختلفة ƃلمستثمرين و إ ظهور -1-2 
ويل اƗموال من وحدات اƅفوائض اƊƅقدية ƅوحدات اƅعجز اƅماƅي، حبƊوك، سماسرة، مؤسسات استثمارية...اƅخ( بتسهيل ت)

                                                 
ساميϭ Δ اثر ذلϙ عϰϠ التنميΔ ااقتصاديΔ ص: دراسΔ حϭل التحدياΕ العمϠيΔ لتطبيϕ صيغ المشاركاΕ في المصارف اا  31

  

:  Δالمالي ΔندسϬال ϰمدخل إل:Δاإسامي Δان: إدارة المخاطر بالصناعϭز، بحث بعنϭقند ϡر عبد الكريϭالدكت
32
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حيث Ƅان بإمƄان اƗفراد اƅقيام بها دون اƅحاجة ƅوجود هذƋ اƅمؤسسات، حيث أن هذƋ اƅوسائط بصورتها اƅتقليدية عرفت 
في إشباع رغبات اƅمستثمرين اƅتي تزامƊت مع ظهور Ƅل هذƋ ااحتياجات اƅجديدة و اƅمتطورة اƅمتمثلة في صعوبات 

. و هƊا ظهرت اƅحاجة إƅى 33إيجاد وسائل تمويل مختلفة عن اƅوسائل اƅتقليدية من حيث اƅتصميم و تاريخ استحقاقها
 ابتƄار و إبداع وسائل جديدة ƅمقابلة هذƋ ااحتياجات.

 ƈية اƃمعلومات و مفهوم اƃسوق اƃعريض:تق -2-2
ƅقد ساهمت تقƊية اƅحاسوب في اƅتأثير على اƅقطاع اƅماƅي بصورة Ƅبيرة سواء في مفهومه أم طريقة عمله، فقد أثرت 
هذƋ اƗخيرة في أساسيات اƅسوق حيث ƊذƄر مثا ماهية اƊƅقود Ɗفسها و Ƅيفية عمل اƅتحويات اƊƅقدية بين اƅعماء و 

بƄات ااتصال دور Ƅبير في تحويل اƗسواق اƅماƅية اƅعاƅمية اƅمتعددة و اƅمƊفصلة إƅى سوق واحد Ƅبير Ƅƅن Ƅان ƅش
مترابط بواسطة هذƋ اƅشبƄات حيث تƊعدم فيه اƅحواجز اƅزمƊية و اƅمƄاƊية، و Ɗظرا ƅوجود احتياجات مختلفة في اƅعاƅم 

عتماد على قاعدة عريضة و واسعة من اƅمشارƄين باإاƅمترابط أصبح من اƅسهل تصميم هذƋ ااحتياجات و مقابلتها 
في هذا اƅسوق اƅعاƅمي اƄƅبير. حيث اƊه Ƅلما Ƅان هƊاك عدد Ƅبير ƅلمشارƄين في هذƋ اƗسواق، Ƅلما تمƄن اƅمصممون 
و اƅمبتƄرون من اƅعمل بصفة اقتصادية مقبوƅة و Ƅلما Ƅان هƊاك من يطلب و يقبل هذƋ اƗدوات اƅجديدة اƅمبتƄرة و 

 34 .اƅمصممة
يعƊي مفهوم اƅفعاƅية في سوق اƅمال مدى مقدرة اƅسوق على مقابلة ظهور مفهوم اƂƃفاءة و اƃفعاƃية:  -3-2

احتياجات اƅمشارƄين فيه، أما اƄƅفاءة فتعƊي اƅمدى اƅذي تستطيع فيه هذƋ اƗسواق مقابلة هذƋ ااحتياجات بتƄلفة قليلة 
اƅمعياران يأخذان أهمية اƄبر في حاƅة زيادة عدد اƅمشارƄين حيث أن اƗسواق و بسرعة و دقة عاƅيتين، حيث أن هذان 

تتجه إƅى تحسين جودة و فعاƅية اƅخدمات اƅمقدمة ƅلعماء ففي هذƋ اƅحاƅة Ɗجد أدوات ماƅية  جديدة تحل محل طرق 
 35تمويل قديمة و باƅتاƅي عرف ااقتصاد اإسامي ظهور اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية.

مع توفر شبƄات اƅمعلومات و اƅعوƅمة و Ƅذا اƅتوفر اƅماƅي تحول هذا ااقتصاد اƅا محدود إƅى اقتصاديات  و Ƅƅن
خاطر Ƅثيرة اƅمعرفة اƅتي ترتب عليه إƊتاج مƊتجات ماƅية جديدة و Ƅذا قدرة عاƅية على اƅتحوط و اƅسيطرة على اƅم

سواق رأس اƅمال و Ƅذا في اƗسواق اƅجديدة باƅشƄل اƅذي يساهم اƅحاƅية ƅأوراق اƊƅقدية و أ اƅماƅية اƅجديدة في اƗسواق
 36في زيادة اƅعوائد و تخفيض اƅمخاطر

إشتداد اƅمƊافسة في بيئة اƗعمال و اƅتي أجبرت جميع اƅشرƄات و اƅمؤسسات و اƅمستثمرين على أن يطوروا  -4-2
جديدة بحيث تضمن ƅهم تƊافسية أƄثر و زيادة  عملياتهم اƅماƅية و ذƅك من خال تطوير عمليات، مƊتجات و Ƅذا أدوات

 في اƗداء و قدرة اƄبر على اƅبقاء.

                                                 

الϨϬدسΔ الΎϤليϭ Δ أϭΩاتΎϬ بΎلتήكيΰ عϰϠ استήاتيجيΕΎ الΨيέΎاΕ الΎϤليϝ Δ هΎشم فوΩ ϱίبαΎ العϱΩΎΒ صفحέ Δقم :  
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تهدف اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية إƅى تحقيق، إبتƄار و تطوير أدوات و مƊتجات  خصائص اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية:
 و آƅيات ماƅية تحتوي على اƅمواصفات اآتية:

اƅمƊتجات اإسامية موافقة ƅلشرع، حيث أن اƅهدف اƗساسي من اƅصƊاعة هي أن تƄون اƃمصداقية اƃشرعية:  -1
اƅماƅية ترجيح رأي فقهي على أخر و ذƅك ان اƅهدف مƊها هو اƅوصول إƅى حلول مبتƄرة تƄون محل اتفاق قدر 

ن تƄون أ اإمƄان ، حيث أن اƅصƊاعة اƅماƅية اإسامية تطمح ƅلوصول إƅى مƊتجات و آƅيات Ɗموذجية و اƅتي يƊبغي
 ، فيƊبغي اختيار أحسن اƊƅماذج و أƄثرها تعبيرا عن اإسام.Ɗموذجا ƅاقتصاد اإسامي

 تعتبر اƅضوابط اƅشرعية همزة اƅوصل بين  اƅمƊتجات اƅماƅية و مبادئ ااقتصاد اإسامياƃمƈتجات و اƃمبادئ:  -2 
تسمح بااƊتفاع مƊه  و استغال مرافقه و باƅتاƅي يجب فاƅمƊتجات اƅماƅية تعتبر بمثابة مفاتيح ااقتصاد اإسامي اƅتي 

 Ƌون هذƄية ا بد أن تƅماƅعقود اƅد إبرام اƊحرام، فعƅحال و اƅشريعة اإسامية من حيث اƅأن تتوافق مع مبادئ ا
يتعارض مع ضوابط اƅشريعة اإسامية Ƅاƅربا و اƅغرر  أو تمويل  أي مƊتجات تقع في  ااƅمƊتجات خاƅية من Ƅل م

 دائرة اƅتحريم.
تتميز اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية باإضافة إƅى اƅمصداقية اƅشرعية اƅمƊاظرة ƅتلك اƅتي تتميز اƂƃفاءة ااقتصادية:  -3

ة و يمƄن ƅمƊتجات اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية زيادة اƄƅفاءة بها اƅهƊدسة اƅماƅية اƅتقليدية و هي اƄƅفاءة ااقتصادي
ااقتصادية عن طريق توسيع اƅفرص ااستثمارية عن طريق مشارƄة اƅمخاطر، تخفيض تƄاƅيف اƅمعامات و Ƅذا 

و  عاƅية في تلبية احتياجات اƗفرادتƄاƅيف اƅحصول على معلومات و عموات اƅوساطة و اƅسماسرة، وƄذا اƅف
 ات و Ƅذا اƄƅفاءة في توفير اƅمƊتج بأقل تƄلفة.اƅمؤسس

يجب أن يƄون ƅدى طرفي أو أطراف اƅعقد وضوح حول ما يتضمƊه اƅعقد من بƊود، فأي اشتباƋ في بƊود  اإدراك: -4
 اƅعقد أو شروطه قد يجعل ااتفاق غير Ɗافذ. 

ستخدام شيء من اƅحيل اƅلغوية أو اƅقاƊوƊية إƅتزام أطراف اƅعقد، و احترام اجل اƅعقد و عدم إا بد من ااƃتزام:  -5
 37تفق عليه اƅطرفان في اƅعقد.إƅلتحايل على شرط أو بƊد 

 اƃمطلب اƃثاƈي: اƃمفاهيم اƃمتعلقة باƃهƈدسة اƃماƃية:
يتطلب من اƅمهƊدس اƅماƅي أن يƄون شخصا واسع ااطاع و اƅمعرفة و أن اƃمهارات اƃخاصة باƃهƈدسة اƃماƃية:  -1
ة في اƅمعرفة اƅواسعة و اƅواضحة باƗدوات و تطبيقاتها و فوائدها و مساوئها و لوعة من اƅمهارات و اƅمتمثيز بمجميتم

) خلفية واسعة في علم اƅرياضيات و  دورها في اƅتقليل من اƅمخاطر و زيادة اƅعوائد و Ƅذا اƅفهم اƅجيد ƅلƊظرية اƅماƅية
تماد هذƋ اƅعلوم في موضوعات ماƅية متقدمة( و أن يƄون على اإحصاء و ااقتصاد و اƅطريقة اƅتي تمƊƊƄا من اع

معرفة واسعة باƅقاƊون اƅدوƅي و اƅمحلي فيما يرتبط باآƅيات اƅماƅية و اƗسواق، و أخيرا معرفة واسعة ببرمجيات 
 اƅحاسوب و اƅبياƊات اƅمختصة بتطوير تقƊيات جديدة في علم اƅماƅية.

عادة هيƄلة اƅمƊظومة اƅماƅية وفق اƅتغيرات اƅبيئية ƅية مسؤوƅيات متمثلة في على عاتق اƅهƊدسة اƅما قعƊه يأƄما  تƊظيم وا 
وتقييم ااحتياجات اƅرأسماƅية واƅزيادة في رأس اƅمال، و ذƅك من اجل حل اƅمسائل اƅرياضية اƅمتعلقة باƅهƊدسة اƅماƅية و 
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بعض اƅمقاييس اƅماƅية و اإحصائية اƅتي تستعمل  Ƅذا إدارة اƅمƊتجات اƅماƅية اƅجديدة ومشتقاتها باإضافة إƅى توظيف
 في خلق و إعادة اƅترƄيب ƅلعائد اƗعلى ƅذا فاƊه من اƅضروري فهم Ƅيفية اƅتوصل إƅى اƅمقاييس و محدداتها.

و اƗهم هو إعادة تجميع اƅمخاطر اƅمتعلقة باآƅيات اƅمعتمدة و استƊادا إƅى Ɗظرية اƅمحفظة اƅحديثة اƅتي أƄدت على 
أن اƅعاقة اƅموجودة بين اƅعائد و اƅخطر اƊƅاجم عن تحقيق هذا اƅعائد ، Ƅما تƊص على تحديد جميع اƅعƊاصر اƅتي 

  38من اƅمخاطر اƅممƄن تحملها. تدخل في عملية ترƄيب هذا اƅعائد بغية اƅتقليل 
 دور اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية في اƃتحوط من اƃمخاطر: -2

إن استخدامات اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية في إدارة اƅمخاطر و اƅتحوط مƊها ا يمƄن حصرها بسبب تشعبها، فهي ا 
 تتقيد بقيود. فهƊاك مخاطر ترتبط بصيغ اƅتمويل اإسامية و هي ƄاƗتي:

هو أƄثر اƅعقود اإسامية استخداما، تتمثل اƅمخاطر اƅتي تعترض هذƋ مخاطر اƃتمويل بصيغة اƃمرابحة:  -2 -1
اƅصيغة في أن اƅصيغة اƅموحدة ƅعقد اƅمرابحة غير مقبوƅة شرعا ƅلعديد من اƅفقهاء اƅشرعيين و هو ما يؤدي إƅى 

اƅزبون عن إتمام عقد اƅشراء حتى بعد أن ما يسمى بمخاطر اƅطرف اƗخر و اƅذي يتمثل في إمƄاƊية تراجع 
 يصدر عƊه اƅوعد و Ƅذا حتى بعد دفعه اƅعربون.

 مخاطر صيغة اƃتمويل باƃسلم:  -2-2
 هƊاك Ɗوعان من اƅمخاطر في عقد اƅسلم مصدرهما اƅطرف اƗخر في اƅعقد و اƅمتمثلين في: 
 Ɗوعية مختلفة عن اƊƅوعية اƅمتفق عليها في اƅعقد.  تسليم أواƅتأخر في تسليم اƅمسلم فيه أو عدم تسليمه Ƅليا  -2-2-1
بما أن عقد اƅسلم يƄون بƄثرة في اƅمƊتجات اƅزراعية فقد تƄون هƊاك ظروف غير مرتبطة باƅوضعية اƅماƅية  -2-2-2

 اƅظروف اƅجوية مثا.بƅلزبون أي تƄون ƅها عاقة 
2-2-3- Ƅ متعاقد عليها وƅسلعة اƅيف تخزين اƅاƄتƅ مصرفƅمصرف تحمل اƅذا مخاطر أسعار تقع على عاتق ا

 اإسامي اƅذي يملك هذƋ اƅسلعة.
  مخاطر اƃتمويل بصيغة اƃمشارƂة: -4
من اƅخسائر اƅمحتمل  اإساميةعدم وجود مطلب اƅضمان) اƅضماƊات( اƅذي يƄمن دورها في حماية اƅمصارف  -1

 وقوعها عƊد Ɗهاية اƅمشروع.
 عف اƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية في مجال تقييم اƅمشاريع ااستثمارية. ااƊتقاء اƅخاطئ ƅلزبائن بسبب ض -2
 39اƊƅظم اƅمحاسبية و Ƅذا اƅضريبية اƅتي ا تشجع في استخدام هذƋ اƅصيغ من قبل اƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية. -3

بعمليات تجارية أو باإضافة إƅى وجود مخاطر يمƄن أن تتعرض ƅها اƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية عƊد قيامها 
  استثمارية و اƅمتمثلة في:

 

                                                 

-دباس العبادϱ ص اΕ الماليΔ لϬاشϡ فϭزالϬندسΔ الماليΔ بالتركيز عϰϠ استراتيجياΕ الخيار: 
38

  

قندϭز عبد الكريϡ ، بحث مϘدϡ لمؤتمر المصارف اإساميΔ بعنϭان إدارة المخاطر بالصناعΔ الماليΔ اإساميΔ ص :  39
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هي اƅتي تƄون في صورة مخاطر تسوية أو مدفوعات تƊشئ عƊدما يƄون على احد اƗطراف  اƃمخاطر اائتماƈية: -4
أن يسلم أصوا أو إن يدفع أمواا قبل أن يتسلم هو ما يقابلها من أصول أو Ɗقود مما يعرضه ƅخسارة محتملة، و هو 

د اƗطراف  بعدم سداد Ɗصيب اƅمصرف عƊد حلول اجله، أو هو اƅذي يƄون في حاƅة عدم تملك اƅمعلومات قيام اح
 اƄƅاملة حول اƗرباح اƅحقيقية ƅلمƊشات اƅماƅية اƅتي قامت اƅبƊوك اإسامية بتمويلها بصيغة اƅمرابحة أو اƅمشارƄة. 

ى اƗموال إما بااقتراض أو بيع اƗصول و و هي اƅتي تحدث Ɗتيجة صعوبات اƅحصول علمخاطر اƃسيوƃة:  -5
 مخاطر اƊƅاجمة عن هذين اƅحلين تƄون صعبة على اƅمؤسسات اƅماƅية و اƅمصارف اإسامية.

ريعة قتراض بفوائد ا يجوز شرعا فهي ا تستطيع مجابهة حاجيات اƅسيوƅة بااقتراض، Ƅما ا تسمح اƅشو بما أن اإ
 ة.    سميببيع اƅديون إا بقيمتها اإ

قد يبدو أن اƅمصارف اإسامية قد ا تتأثر بتغير أسعار اƅفائدة ƊƗها ا تتعامل بها Ƅƅن مخاطر اƃسعر اƃمرجعي:  -6
Ɗه قد يحدث خسائر في إيرادات اƅمؤسسات اƅماƅية، ذƅك ƊƗها تستخدم سعر مرجعي ƅتحديد سعر أدواتها إاƅحقيقة 

اإسامية بإضافة هامش اƅمخاطر إƅى اƅسعر اƅمرجعي إما في اƅعقود  اƅماƅية. ففي صيغة اƅمرابحة تقوم اƅمصارف
ذات اƅدخل اƅثابت يتم تحديد هامش اƅربح مرة واحدة فقط ، فإذا تغير اƅسعر اƅمرجعي فاƊه ا يمƄن تغيير هامش اƅربح 

 رفية.و بذƅك تواجه هذƋ اƅمؤسسات اƅماƅية اƅمخاطر اƊƅاشئة عن تحرƄات سعر اƅفائدة في اƅسوق اƅمص
يƄون هذا اƊƅوع من اƅمخاطر عƊدما ا تتوفر اƅمصارف اإسامية على موارد بشرية مدربة مخاطر اƃتشغيل:  -7

تدريبا Ƅافيا ƅلقيام باƅعمليات اƅماƅية اإسامية، و بما أن هƊاƅك اختاف في اƅعقود اإسامية فاƊه هƊاك مخاطر تواجه 
ƅا Ƌب توثيق هذƊمصارف اإسامية في جاƅدوات اƗا Ƌهذƅ مطية موحدةƊ ه ا توجد صورةƊفيذها، و بما اƊعقود و ت

 اƅماƅية فان اƅمصارف اإسامية قد طورت هذƋ اƅعقود وفق معرفتها ƅأحƄام اƅشرعية.
يعƊي أن اƅمصارف اإسامية رغم أƊها تعمل وفق أحƄام اƅشريعة اإسامية إا أƊها اƕخطار اƃتجارية اƃمƈقوƃة:  -8

عن إعطاء عائد مƊافس على اƅودائع، و هƊا قد يتوفر اƅدافع ƅلمودعين إƅى سحب أمواƅهم، Ƅƅن حتى يمƊع  قد تعجز
اƅمصرف اإسامي هذا اƅتصرف يقوم ماƄƅو هذا اƅمصرف باƅتخلي عن Ɗسبة من أرباح أسهمهم ƅصاƅح اƅمودعين في 

  40حساب ااستثمار.
ودائع اادخار و ااستثمار إƅى حاƅة عدم اƅتأƄد من  و ئد اƅمتغيريقوم Ɗظام اƅعامخاطر اƃسحب و مخاطر اƃثقة:  -8

اƗصول تهدف إƅى تجƊب اƅخسارة اƅممƄن اƅتعرض ƅها بسبب معدل ية ƅلودائع. فاƅمحافظة على قيمة اƅقيمة اƅحقيق
طر اƅثقة  اƅعائد اƅمƊخفض و هذا ما يمƄن أن يƄون اƅدافع اƗساسي إƅى سحب ودائعهم، Ƅما يمƄن أن يؤدي إƅى مخا

و ذƅك بسبب ظن اƅعماء أن اƅخسارة قد تƄون بسبب تقصير اƅبƊك اƅمصرفي و اƅتي قد تؤدي إƅى خرق اƅعقود بين 
 اƅمتعاملين و اƅمصرف اإسامي.        

مƊهم فقط باƅرد  12بƊك إسامي عاƅمي و اƅتي قام  36حيث أثبتت دراسة ميداƊية أجريت في اƅسƊوات اƗخيرة على 
ƅتي:على اƗاƄ تائجƊƅت اƊاƄ وك اإسامية وƊبƅها اƅ ثر تعرضاƄƗمخاطر اƅمتعلق باƅتساؤل ا 
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 متوسط اƅترتيبات اƅمخاطر
 2.71 مخاطر اائتمان

 3.07 مخاطر هامش اƅربح
 2.81 مخاطر اƅسيوƅة
 2.5 مخاطر اƅسوق

 2.92 مخاطر اƅتشغيل
 اƃمصارف اإسامياƃمصدر: دراسة ميداƈية حول ترتيب اƃمخاطر في 

 
 اƃعƈوان: رسم بياƈي يوضح ترتيب أƈواع اƃمخاطر اƃتي تواجه اƃبƈوك اإسامية

من اƅرسم اƅبياƊي يتضح أن مسئوƅي اƅمصارف اإسامية يصƊفون مخاطر هامش اƅربح من اشد اƅمخاطر اƃتعليق: 
اإسامية مثل اƅمرابحة ا يمƄن إعادة تقييمها اƅتي تعترض طريق اƅمصارف اإسامية و ذاك اعتبار عقود اƅدين 

Ƅما ا يمƄن استبداƅها بغرض تحويل اƅمخاطر، ثم تأتي مخاطر اƅتشغيل في اƅترتيب اƅثاƊي و اƅسبب يعود Ƅƅون 
ƅوين اƄقص في تƊ اكƊي هƅتاƅظهور و باƅمصارف اإسامية حديثة اƅمصارف اإساميةاƅعاملة في اƅبعدها تأتي يد ا ،

اائتمان اƅتي يعود اƅسبب فيها إƅى Ɗقص أدوات اƅسوق اƅماƅي و هو من مهام اƅبƊك اƅمرƄزي إما باƊƅسبة مخاطر 
ƅمخاطر اƅسيوƅة فقد تم تصƊيفها في اƅمراتب اƗخيرة و ذƅك Ƅƅون أن اƅمصارف اإسامية تتعامل باƅسلع و اƅمƊتجات 

ƅمصارف ƅمجابهة مخاطر عدم اƅدفع أو اƊسحاب اƅزبون من أƄثر من اƗموال و Ƅذا باعتبارها اƅضماƊات اƅتي تملƄها ا
 اƅعملية.

باإضافة إƅى اƅمخاطر اƅتي تƊتج عن صيغ اƅتمويل اإسامية و اƅتي تم تصƊيفها من قبل اƅمصارف اإسامية 
 ƄاƗتي:

 مخاطر اƃتشغيل مخاطر اƃسيوƃة مخاطر هامش اƃربح مخاطر اائتمان صيغ اƃتمويل
 2.93 2.67 2.87 2.56 مرابحة
 3.08 2.46 3 3.25 مضاربة
 3.8 2.92 3.4 3.69 مشارƂة
 2.9 3.1 2.92 2.64 إجارة

 3.29 3 3.57 3.13 إستصƈاع
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 3.25 3.20 3.50 3.20 سلم
 3.4 3.33 3.4 3.33 مشارƂة متƈاقصة

 اƃمصدر: دراسة ميداƈية حول إدارة اƃمخاطر في اƃبƈوك اإسامية 
 

اƅقول أن Ƅل من اƅمشارƄة و اƅمشارƄة اƅمتƊاقصة هي اƅصيغة اƄƗثر توƅيدا ƅمخاطر اائتمان تليها من اƅجدول يمƊƊƄا 
 Ƅل من اƅمضاربة و ثم اƅسلم و اƅمرابحة ƅتأتي اإجارة في اƗخير.

أما Ƅل من صيغة اإستصƊاع  هي اƄƗثر توƅيدا ƅمخاطر هامش اƅربح يليها اƅسلم ثم Ƅل من اƅمشارƄة و اƅمشارƄة 
 ƅمتƊاقصة ثم اƅمضاربة تليها اإجارة و في اƗخير  تأتي اƅمرابحة.ا

 Ƌتأتي بعدƅ مخاطرƅوع من اƊƅهذا اƅ يداƅثر توƄƗصيغة اƅاقصة هي اƊمتƅة اƄمشارƅة فان اƅسيوƅأما فيما يخص مخاطر ا
 اƅسلم ثم اإجارة ثم اإستصƊاع تليها اƅمشارƄة ثم اƅمرابحة ثم اƅمضاربة

ر اƅتشغيل فان اƅمشارƄة هي اƅصيغة اƄƗثر توƅيدا ƅها ثم اƅمشارƄة اƅمتƊاقصة ƅيأتي بعدƋ أما فيما يخص مخاط
 اإستصƊاع  ثم Ƅل من اƅسلم و اƅمشارƄة في اƗخير.

 اƃمطلب اƃثاƃث: أدوات اƃهƈدسة اƃماƃية اإسامية اƃمستخدمة في اƃتحوط من اƃمخاطر:
اƅبƊوك اإسامية سواء تلك اƊƅاتجة عن صيغ اƅتمويل أو اƅصادرة  بعد اƅتطرق إƅى اƅمخاطر اƅتي يمƄن أن تتعرض ƅها

عن دخول اƅبƊك في عمليات استثمارية و تجارية، إا أن اƅبƊك اإسامي بااعتماد على مبادئ اƅشريعة اإسامية 
ƅى إفاس عملت على ابتƄار و تطوير أدوات ماƅية و Ƅذا استخدامها ƅمجابهة هذƋ اƅمخاطر اƅتي ممƄن أن تؤدي إ

اƊƅظام اƅمصرفي اإسامي و باƅتاƅي اƅتأثير سلبا على اƊƅظام ااقتصادي اƅعاƅمي، و هذا ما سƊتعرف عليه في هذا 
 اƅمطلب.

 دور أدوات اƃهƈدسية اƃماƃية اإسامية في اƃتحوط من اƃمخاطر: -1
طر إƅى اصغر اƅعƊاصر اƅممƊƄة ثم تستلزم اإدارة اƅفعاƅة ƅلمخاطر باƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية تقسيم مجمل اƅمخا

تصميم أدوات ماƅية ƅتلبية شروط مفهوم اƅعائد Ƅƅل عƊصر جزئي من اƅمخاطر، حيث تعتبر استخدامات اƅهƊدسة 
اƅماƅية اإسامية في إدارة اƅمخاطر من أهم اƗدوار و من ابرز اƅجواƊب اƅتي تغطيها عمليات اƅهƊدسة اƅماƅية 

عقود اƅتمويل اإسامية من أساƅيب إدارة اƅمخاطر، حيث يمƊƄها أن تمثل هƊدسة ماƅية اإسامية، Ƅما تعتبر بعض 
 و اƅمتمثلة أساسا في: إسامية مما يسمح  باستخدامها باƅطريقة اƅتي تتاءم و اƅتطورات اƅتي تعرفها اƗدوات اƅماƅية

دفع قيمتها Ɗقدا و Ƅذا اƅقيام باستامها و  و هو اƅقيام بشراء جميع ااحتياجات اƅمستقبلية حاا واƃبيع اƃحال:  -1
 تخزيƊها، إن هذƋ اƅطريقة قد ا تƄون أو ممƄن أن تƄون و Ƅƅن بتƄاƅيف مرتفعة وهذا يعود ƅأسباب اƅتاƅية:

 إمƄاƊية عدم توفر جميع ااحتياجات اƅمستقبلية حاا أو عدم توفر اƅسيوƅة ƅلحصول على جميع ااحتياجات حاا. -  
 أو تحمل اƅمشتري ƅتƄاƅيف إضافية اƅمتمثلة على سبيل اƅمثال في تƄلفة اƅتخزين.  
و هو اƅقيام بشراء احتياجات مستقبلية و Ƅƅن باƅثمن اƅحاƅي، في هذƋ اƅحاƅة يƄون قد تحوط من بيع اƃسلم:  -2

أن اƅبائع قد قام في هذƋ اƅحاƅة  اƅمخاطر اƊƅاتجة عن تغير اƗسعار ƊƗه بهذا اƅفعل يƄون قد تم تحديد اƅثمن حاا Ƅما
 بƊقل اƅمخاطرة إƅى من هو اقدر على اƅتعامل معها.  
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تعتبر من ابسط أدوات اƅتحوط من اƅمخاطر اƅمتعلقة باƗعيان ) تلفها أو تغير اƃبيع مع استثƈاء اƃمƈفعة:  -3
أو اƅطبيعية، ففي هذƋ اƅحاƅة يمƊƄه  قيمتها(، فإذا أراد اƅمستثمر تملك عين ) عقار مثا( مع تحييد اƅمخاطر اƅسوقية

بيع هذƋ اƅعين مع استثƊاء اƅمƊفعة طوال مدة اƅعقد أي أن ماƅك اƅعين مازال بإمƄاƊه اƅتصرف في اƅعين )تأجيرƋ( دون 
 41اƅتعرض ƅمخاطر أصل اƅعقار.

قدم من طرف واحد يƄمن اƅفرق بيƊها و بين اƅمضاربة في أن رأس مال اƅمضاربة جزءƋ أو Ƅله يصƂوك اƃمشارƂة:  -4
أو مجموعة من اƗطراف، أما رأس اƅمال في اƅمشارƄة فان اƅجهة اƅتي تعتبر Ƅشريك مع باقي اƅمستثمرين هي اƅتي 

 تقوم بإصدار صƄوك اƅمشارƄة.
في اƅمرحلة اƗوƅى يقوم اƅعميل باستثمار مع اƅبƊك مبلغا من اƃوƂاƃة في ااستثمار مع وعد باƃمصارفة )اƃتورق(:  -5
ال بعقد وƄاƅة في ااستثمار، ثم في اƅمرحلة اƅمواƅية يقوم اƅمصرف باستثمار اƅمبلغ في سوق رأس اƅمال و تحقيق اƅم

اƗرباح، بعدها يدخل اƅمصرف في عملية تحوط باستخدام اƅوعد باƅمصارفة مع مصرف ثاƊي يلتزم فيه هذا اƗخير 
وم اƅمصرف اƅثاƊي بدفع قيمة اƅخيار، يقوم اƅمصرف بإجراء عقد صرف على سعر صرف متفق عليه، و أخيرا حتى يق

 42اƗول ببيع سلعة ƅه مرابحة ثم تباع اƅسلعة ƅطرف أخر
من أهم اƅصƄوك اإسامية Ɗجد صƄوك اإجارة اƅتي تتمثل في صƄوك ƅها Ɗفس اƅقيم فهي تمثل صƂوك اإجارة:  -6

ة، هذƋ اƅصƄوك تتمتع بمروƊة على خاف باقي أƊواع أجزاء متماثلة مشاعة في ملƄية أعيان معمرة مرتبطة بعقود إجار 
اƅصƄوك اƗخرى فهي تمƄن اƅجهة اƅمصدرة ƅهذƋ اƅصƄوك بتمويل Ƅل اƊƗشطة اƅمتاحة أمامها Ƅما أن اƗجرة اƅمدفوعة 
ƅماƄƅي هذƋ اƅصƄوك ا يشترط فيها أن تƄون من إيرادات اƅتي حققها اƅمشروع اƅممول من خال هذƋ اƅصƄوك Ƅما أن 

ƅ.لتداولƅ سوقية و هي قابلةƅقيمة اƅثيرة في اƄ تغيراتƅ وك إيراد ثابت محدد مسبقا فهي ا تتغيرƄصƅا Ƌ43هذ 
 :2013 -2011و فيما يلي مقارƈة بين تطور حجم إصدار صƂوك اإجارة مقارƈة مع باقي اƃصƂوك خال سƈة

 ااستصƊاع اƅسلم اƅمرابحة اƅمضاربة اƅمشارƄة اإجارة أƊواع اƅصƄوك
 19 1473 123700 7029 25777 46580 حجم اإصدار

 و هذا ما سƊستعرضه في شƄل بياƊي:

 
 بحث مقدم إƃى اƃمؤتمر اƃدوƃي حول مƈتجات و تطبيقات اابتƂار و اƃهƈدسة اƃماƃية اƃمصدر:

 
                                                 

41  إدارة المخاطر بالصناعΔ الماليΔ اإساميΔ ص  بحث بعنϭانالدكتϭر قندϭز احمد عبد الكريϡ، بحث بعنϭان  (--) :
  

:42  
بين الϤحΎكϭ ΓΎ اإساميΔ ، بعϨواϥ: الϨϤتجΕΎ الΎϤليΔ 2014مΔ5  ϭ6  ϱΎ الΎϤليΔ، يومي تجϭ ΕΎ تطΒيقΕΎ اابتϭ έΎϜ الϨϬدسحث مقدϡ ·لϰ الΆϤتήϤ الدϭلي حوϝ مϨب

έΎϤااستث  
:43  

  5في الصΎϨعΔ الϤصήفيι Δ حث مقدϡ ·لϰ الΆϤتήϤ الدϭلي حوϝ مϨتجϭ ΕΎ تطΒيقΕΎ اابتϭ έΎϜ الϨϬدسΔ الΎϤليΔ، بعϨواϥ: أهϤيΔ مϨتجΕΎ الϨϬدسΔ الΎϤليΔ ب
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 اƃمشتقات اƃماƃية اإسامية:  -7 
هي مƊتج من مƊتجات اƅهƊدسة اƅماƅية اƅتقليدية، و هي أدوات ماƅية اشتقت قيمتها من قيمة ما قد يƄون )سهم، 
سƊد...اƅخ( آو مؤشر) أسعار اƅبورصات و اƅفائدة( ، حيث أƊها اخترعت ƅغرض اƅحيطة و اƅحماية من اƗخطار ذƅك 

أن تواجه اƅخطر Ƅما يمƊƄها اƅزيادة مƊه Ƅما هو  ƊƗها تسمح بتحويل قيمة اƗصل من طرف إƅى طرف أخر، يمƊƄها
اƅحال مع اƅمشتقات اƅماƅية اƅغربية، ƅذƅك اتفق اƅفقهاء على أن استعماƅها تحت تقƊين إسامي يمƄن أن يجعلƊا Ɗستفيد 

ن إدارة من اƅمزايا اƅعديدة ƅهذƋ اƗدوات و اƅمتمثلة في قدرتها على تحويل اƅخطر و باƅتاƅي تحقيق ااستقرار و تحسي
اƅسيوƅة و زيادتها بتƄلفة مƊخفضة و ااستفادة من فرص استثمار اƗموال اإسامية. Ƅما أن تطويرها يجب أن يتوفر 
فيه مجموعة من اƅشروط و اƅمتمثلة في أن تƄون موافقة ƅلشريعة اإسامية و أن تحقق اƅفوائد و اƅمƊافع اƅتي تحققها 

      44لة ƅلتداول في اƗسواق اƅماƅية اƅدوƅية.  اƅمشتقات اƅماƅية و Ƅذا أن تƄون قاب
Ƅما اƊه هƊاƅك بعض اƊƅماذج اƅتمويلية اƅتي قام بتطويرها علماء مختصون في ااقتصاد اإسامي معتمدين في ذƅك 

 على استخدام أسلوب اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية، ƊذƄر مƊها:
يقوم هذا اƊƅموذج بإعادة هƊدسة بيع اƅمرابحة ƅأمر باƅشراء من خال عقد اƅمشارƄة و ذƅك من  ƈموذج اƃمرابحة: -ا

خال قيام اƅتاجر اƅذي يƊوي تخصيص جزء من مبيعاته ƅتƄون باƅتقسيط بفتح حساب ƅدى اƅمصرف اإسامي ƅتƄون 
ل أو يزيد عن مبلغ اƅتاجر في حساب بمثابة حصته في حساب اƅمشارƄة، و يقوم اƅمصرف اإسامي بإيداع مبلغ مماث

اƅمشارƄة ثم يقوم اƅتاجر بعملية اƅبيع باƅتقسيط و Ƅذا Ɗقل اƅملƄية و اƅتسليم و Ƅل مل يتعلق باƗمور اƅتقƊية ƅبضاعته، 
أما اƅمصرف اإسامي فيتوƅى متابعة اƗقساط و تسديد اƅدفعات و باقي اƅعماƅيات اƅماƅية، أما فيما يخص اƗرباح 

يتم جƊيها من اƅحساب اƅمشترك يقوم توزيعها على حسب ااتفاق و بهذƋ اƅطريقة يحدد اƅمصرف عدة أهداف اƅتي 
 ƊذƄر مƊها تقليل اƅتƄاƅيف اإجرائية.

هي Ɗوع مبتƄر من اƅسƊدات اإسامية، و هي تجمع بين اƅسƊد Ƅأداة ƈموذج سƈدات اإجارة اƃموصوفة في اƃذمة:  -ب
قد اƅسلم و آƅيتها أن يƄون هƊاك اƅخدمة موصوفة في اƅذمة بحيث يƄون اƅوصف تمثيا و ا ماƅية و عقد اإجارة و ع

يدع مجاا ƅلخاف، و اƅذي تتوفر فيه شروط معيƊة ) مدته، زمƊه و وصفه( ، و من ثم تقوم اƅمؤسسة اƅماƅية اƅمقدمة 
مدة محددة و ƅحامل هذا اƅسƊد اƅحق  ƅلخدمة بإصدار سƊدات خدمة موصوفة في اƅذمة على أن تقدم هذƋ اƗخيرة بعد

في اƅحصول على اƅخدمة اƅموصوفة مقابل ما يدفعه من ثمن ƅلسƊد اƅذي يمثل ملƄيته ƅلمƊفعة، هذا اƅسƊد ƅه دور في 
اƅتحقيق اƄƅفء ƅلموارد وتحقيق اƅسيوƅة و اƅربحية واƅضمان Ƅƅافة أطراف اƅعاقة بشƄل Ƅفئ و هو ما تهدف إƅيه 

45اƅهƊدسة اƅماƅية.
 

 خاتمة:
تواجه اƅمصارف اإسامية مخاطر تعود أسبابها إƅى تƊوع و تعدد صيغ اƅتمويل اإسامي اƅقائمة على أحƄام اƅشريعة 
اإسامية إضافة إƅى اƅبيئة اƅتي تƊشط فيها هذƋ اƅمصارف و Ƅذا اƅمƊظومة اƅماƅية اƅضاغطة على هذا اƊƅوع من 

، حيث أن هذا اƅبديل مجبر على استخدام وسائل محددة ƅلتعامل مع بادئهابعد Ƅل اƅبعد عن قيمها و ماƅبدائل اƅتي ت
                                                 

- مجΔϠ الϭاحاΕ لϠبحϭث ϭ الدراساΕ ، العدد :  44
  

45: دراسΔ لϬاشϡ فϭزϱ العبادϱ بعنϭان: الϬندسΔ الماليΔ بالتركيز عϰϠ الخياراΕ نحϭ سϕϭ مالي ، مدخل إسامي 
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، Ƅƅن Ɗب اƅمخاطر اƅتي يمƄن أن تواجههاهذƋ اƅمخاطر محاوƅين بهذا تعظيم اƅعائد، تخفيض اƅتƄاƅيف و Ƅذا تج
بتƄار و اƅقدرة على اƅماحظ في اƅهƊدسة اƅماƅية اإسامية أƊها ƅم تحقق حتى يومƊا هذا مƊتجات تتميز باƗصاƅة و اا

 خلق اƅمƊافسة  حيث اƄتفت فقط بتعديل اƅمƊتجات اƅماƅية اƅتقليدية وفق ما يتاءم مع أحƄام اƅشريعة اإسامية .  
 ƅهذا على اƅمصارف اإسامية أن تأخذ بعين ااعتبار جملة من اƅتوصيات اƅتي تتمثل في: 

 ن منƄمصارف اإسامية أن تعمل جاهدة حتى تتمƅمية  على اƅعاƅسواق اƗتي تشهدها اƅتطورات اƅااستفادة من ا
 بدل أخذها ƅمواقف حيادية.

  حفاظƅها دور في اƅ تيƅشريعة اإسامية اƅتزام بضوابط اƅتمويل اإسامي من خال ااƅة اƅمحافظة على أصاƅا
 على استقامة و مبادئ و أصاƅة اƅتمويل اإسامي.

 مصارف اإسامية أن تعمل علƅبعد عن على اƅل اƄ فعلƅية اإسامية مبتعدة بهذا اƅماƅاعة اƊصƅى تحديد مسار ا
اƅمحاƄاة و اƅتقليد و اخذ ƄمƊهج Ƅأساسي ƅها Ƅل من اƗصاƅة و اابتƄار باإضافة إƅى وجوب تخصيص مباƅغ 

ثة اƅتي بسيطة من اƅعائد اƅسƊوي ƅميزاƊية اƅمصارف اإسامية و تخصيصها ƅتطوير اƅمƊتجات اƅصƊاعية اƅحدي
 بإمƄاƊها اƅحد من مخاطر اƅمشارƄات و دعم أصول اƅتمويل اإسامي.

  من دورهم في بحث و تطوير وƄذين يƅية اإسامية و اƅماƅدسة اƊهƅتخصيص أخصائيين و باحثين في مجال ا
يها ƅحل ابتƄار مƊتجات ماƅية تقوم على اƗصاƅة و اابتƄار و اƄƅفاءة ااقتصادية و اƅتي يمƄن ااعتماد عل

 اƗزمات اƅماƅية اƅتي يعرفها ااقتصاد اƅعاƅمي و Ƅذا  أن تƄون ƅها اƅقدرة على خلق اƅمƊافسة.

و مƊه يƄمن اƅدور اƗساسي اƅذي يقع على عاتق Ƅل اƅمصارف اإسامية في مختلف بقاع اƅعاƅم أن تسعى ƅحمل راية 
 اƅتمويل اإسامي و تطويرƋ و اƅتعريف به و هذا من خال اƅتعريف به و Ƅذا خلق بيئة مƊاسبة ƅه 

مختلف فئات اƅمجتمع سواء ƄاƊوا أفرادا أو  و اƅعمل على تطوير مƊتجات خاصة به ا مقلدة و تƄون خادمة ƅمتطلبات
   مؤسسات ماƅية.

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƅثاني:اƅفصل ا  

قائمة  آƅياتاƅتمويل باƅمشارƄة و تطوير  
 على اƅمشارƄة
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 مقدمة اƃفصل: 
بعد اƅتطرق إƅى مختلف صيغ اƅتمويل اƅمعتمدة من قبل اƅمصارف اإسامية سƊقوم في هذا اƅفصل 

اƅمصارف اإسامية استعماƅها هي و مختلف  باƅتعرف على أهم و اخطر اƅصيغ اإسامية اƅتي تتجƊب
صيغها اƅتي تقوم عليها أا و هي اƅمشارƄة. حيث أن هذƋ اƅصيغة تعرف استغال جد محدود حتى و إن 
تم اعتمادها فهي تعرف صعوبات و معوقات ا تأبى إا أن تحول إƅى زيادة Ɗسبة اƅمخاطر و اƅتي بمƄن 

غم اƅخصائص و اأهمية اƅتي تمتلƄها صيغة اƅمشارƄة Ƅƅن رغم أن تؤدي إƅى خسارة اƅمشروع ا محال ر 
هذا فقد قام اƅباحثون بعدة دراسات و أبحاث حول اƅسبل و اƅطرق و Ƅذا اآƅيات اƅتي يمƄن ƅلبƊوك 
اإسامية في جميع أƊحاء اƅعاƅم احتضاƊها و Ƅذا تحويلها من مجرد جاƊب Ɗظري إƅى تطبيقات ميداƊية و 

مƊها في زيادة عدد اƅمؤسسات اƅتي تعتمد هذƋ اƅصيغة مع اƅزيادة في Ɗسبة اأرباح و اƅتي يƄمن اƅغرض 
اƅتقليل من اƅمخاطر و Ƅذا اƅتحوط مƊها، هذƋ اآƅيات ما هي إا مجرد إجراءات و معايير ثابتة على 

و ابتƄار و  اƅبƊوك اإسامية بأƄملها أن تحترمها و تعمل على تطبيقها تحت اƅمراقبة مع اƅعمل على إيجاد
تطوير مƊتجات و أوراق ماƅية قائمة على اƅمشارƄة Ƅƅن تƄون مبتƄرة و قائمة على أساس اأصاƅة و يƄمن 
اƅهدف مƊها في تشجيع اƅمصارف و اƅمودعين و Ƅذا اƅمستثمرين على اƅعمل في اƅمشاريع طويلة اأجل و 

لى أساس اƅشريعة ƅهذا سƊتطرق في هذا ما يسمح بخلق قيمة مضافة جديدة ƅاقتصاد اƅوطƊي و مبƊي ع
هذا اƅفصل اƅذي يحمل عƊوان اƅتمويل بصيغة اƅمشارƄة و تطوير آƅيات اƅتمويل باƅمشارƄة و اƅذي 

 مطاƅب و هو Ƅاأتي:         3سƊتطرق فيه إƅى مبحثين و Ƅل مبحث يتƄون من 
 اƃمبحث اأول: اƃتمويل بصيغة اƃمشارƂة

   ƅمطلب اأول: مفهوم صيغة اƅة، أهميتها و خصائصهااƄمشارƅتمويل با 

 اƅمطلب اƅثاƊي: أƊواع صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة    
 اƅمطلب اƅثاƅث: اƅتحديات اƅعملية اƅتي تواجه اƅتمويل باƅمشارƄة   

 اƃمبحث اƃثاƈي: تطوير آƃيات جديدة ƃتمويل اƃمستثمرين باƃمشارƂة
 عملية اƅتمويل باƅمشارƄةاƅمطلب اأول: آƅيات اƅحد من اƅمخاطر اƅمحيطة ب   
 اƅمطلب اƅثاƊي: أƊواع اأوراق اƅماƅية اإسامية اƅقائمة على اƅتمويل باƅمشارƄة.     
   

 اƅمطلب اأول: صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة، أهميتها و خصائصها.
إا أن  تعتبر عقود اƅمشارƄات من اƅعقود اƅهامة اƅتي حظيت باƄƅثير من اإهتمام و اƅتفصيل عƊد اƅفقهاء

اƅمصارف و اƅمؤسسات اإسامية ƅم تعتمد عليها بإعتبارها صيغة من صيغ اƅتمويل ذƅك ƅما ƅهذƋ اأخيرة 
من خطر على اأفراد و اƅمؤسسات اƅماƅية و Ƅذا ƅتƄاƅيفها اƅمرتفعة و ƅعدم احتوائها على ميزات هامة اƅتي 

ها إƅى استخدامها بƊسب مرتفعة، و في هذا ممƄن بدورها أن تغري اƅبƊوك اإسامية  باƅشƄل اƅذي يدفع
 اƅمبحث سƊتطرق إƅى خصائص و مفهوم اƅمشارƄة، و Ƅذا ميزاتها و عيوبها. 
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تعد اƅمشارƄة من أهم صيغ اƅتمويل اإسامية حيث تاءم طبيعة اƅمصارف مفهوم اƃمشارƂة:  -1
قوم على تقديم اƅبƊك و هي ت اإسامية فيمƄن استخدامها في تمويل مختلف اأƊشطة ااقتصادية .

اإسامي اƅتمويل اƅذي يطلبه اƅعميل ƅتمويل مشروع معين دون اشتراط فائدة ثابتة ، إا أن اƅمصرف 
اƅعميل يشارك في اƊƅاتج اƅمتوقع ƅلمشروع ربحا Ƅان أو خسارة وفق اƊƅتائج اƅماƅية اƅسƊوية، و ذƅك في 

ƅمصرف و اƅل أسس و قواعد  متفق عليها مسبقا بين اƄشرعية.شƅضوابط اƅ1عميل وفق ا 
 وبƊاءا على هذا فان اƅتمويل باƅمشارƄة يقصد بها:

 2هو توزيع اƅشيء بين اثƊين فأƄثر على جهة اƅشيوع.اƃتمويل ƃغة:  -1-1
فهو اختاط Ɗصيبين فصاعدا بحيث ا يتميز احدهما عن غيرƋ و يمƄن تعريف اƃتمويل اصطاحا:  -1-2

هي أيضا عقد يلتزم بمقتضاƋ ، و 3استحقاق أو تصرف"اƅشرƄة بأƊها " اجتماع شخصين فأƄثر في 
شخصان أو أƄثر بأن يساهم Ƅل مƊهما في مشروع معين بتقديم حصته من اƅمال استثمارها بهدف 

اƅتجارية و  اƅربح، و اƅمشارƄة صيغة مصرفية يقوم اƅبƊك من خاƅها بتمويل عمائه في اƅمجاات
غ من اƅمال دفعة واحدة أو على دفعات، و يمثل هذا اƅمبلغ ، و ذƅك بتقديم مبلاƅصƊاعية و اƅزراعية

  4مساهمة اƅبƊك في اƅمشارƄة، Ƅما يقوم اƅعميل بتقديم مبلغ من اƅمال يمثل مساهمته في اƅمشارƄة.
 أهمية صيغة اƃمشارƂة:   -2 

 تƄمن أهمية صيغة اƅمشارƄة فيما يلي:
 ه أƅفي ما Ƌشخص بمفردƅه اƅمال تتم بجهد يبذƅمية اƊثر. فقد تƄين فأƊما تتم باشتراك اثƄ ،Ƌو في مال غير

ا يƄفي مال اƅفرد أو عمله ƅوحدƅ Ƌتمويل مشروعه بƊفسه، فقد يƄون ƅلفرد أفƄار و قدرات و ا مال ƅه و 
اƅضخمة تتطلب تضافر اƅجهود و تجميع اأموال ƅتƄوين رؤوس صحيح. ثم إن اƅمشاريع اƅمعاصرة  اƅعƄس

متطلباتها، و هƊا يبرز دور اƅبƊوك اإسامية في تمويل اƅمشروعات أƊه أƄفئ ماƅيا أموال  يمƊƄها اƅوفاء ب
متياز اƅوصول إƅى أموال اƅمودعين. و قد جاءت اƅشريعة باأحƄام اƄƅفيلة بتƊظيم ابسبب ما يتمتع به من 

ة و اƅمشارƄات اجتماع اأموال، و اجتماع اƅجهود أو اجتماع اأموال و اƅجهود معا من خال عقود اإجار 
اƅمختلفة. Ƅما جاءت بأحƄام اƅقسمة ƅتƊظيم اافتراق و إƊهاء حاƅة اƅشيوع في اƅملك بقسمة اأرباح و 

  5اƅموجودات Ɗهائيا بتمييز اƅحقوق و إفراز اƅحصص.

                                                 
1 : 

 ( Δاإسامي ϙϭفي البن ΔركΎلمشΎر بΎااستثم Δعϭسϭر ، مΎد نصϭأحمد محمد محم ،)ΔرسΎة، المغΎقΎالمس ،Δالمزارع ،ΔربΎالمض ،ΕΎالشرك
  ااقتصΎد ϭ التمϭيل اإسامي ص 

 : 2
 

 Δعϭسϭر ، مΎد نصϭأحمد محمد محم ،)ΔرسΎة، المغΎقΎالمس ،Δالمزارع ،ΔربΎالمض ،ΕΎالشرك ( Δاإسامي ϙϭفي البن ΔركΎلمشΎر بΎااستثم
مϭيل اإسامي ص ااقتصΎد ϭ الت   

ϕبΎس المرجع السϔ3: ن
  

4: التمϭيل في البنϙϭ التϠϘيديϭ Δ البنϙϭ اإساميΔ،  دراسΔ مΎϘرنΔ من حيث المΎϔهيϭ ϡ اإجراءاϭ Ε التكΔϔϠ، شϭقي بϭرقبΔ ، ص 
  

:5  
،لϠدكتϭر لسنΔ  مي في مجΔϠ الϘضΎئيΔ العدد دراسΔ فϬϘيΔ مΎليΔ بعنϭان: خصΎئص عϭϘد المشΎركϭ ΕΎ مدى ااستΎϔدة منΎϬ في التمϭيل اإسا

  محمد احمد محمϭد نصΎر ص 
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 خصائص صيغة اƃمشارƂات:   -3
اƅمشارƄة ابعد عن اƅغرر  تعتبر صيغة اƅمشارƄة اقرب إƅى اƅعدل Ƅما يقول اإمام ابن تيمية حيث قال" -1

من اإجارة فاƅشريƄان إما يغƊما معا أو يغرما معا و ذƅك اقرب إƅى اƅعدل من أن يحصل احدهما على 
شيء مضمون و يبقى اأخر تحت اƅخطر، و اƅغرم حرم شرعا أƊه يقوم على أƄل اƅمال باƅباطل و هو 

 مƊتف في اƅمشارƄات. 
إذا ما طبقت اƅعقود اƅقائمة على اƅعدل عاƅي إن اƅثروات اƅتي سخرها اه ƅلƊاس سوف تƊمو بمستوى  -2

بين أطراف اƅتعاقد حيث ا وجود ƅلغرر ان اƄƅل يتحمل اƊƅتيجة وفقا ƅقاعدة اƅغƊم باƅغرم و هو اƅمتوفر في 
 صيغ اƅمشارƄات.

3- ƅبيوع اƅى خلق دين بخاف اƅة إƄمشارƅا على ا تؤدي اƊتمويل ديوƅشئ في حال إستخدامها باƊتي ت
 اƅمتمول، حيث اƊه في اƅمشارƄة يقوم اƅمتمول بدفع تƄلفة رأس اƅمال وفقا ƅلربح و اƅخسارة .

إقتسام مخاطر اƅمشروع بين اƅممول و اƅقائم باƅمشروع مما يساهم في زيادة اƅرغبة على اƅدخول في  -4
و تعدد أƊواعها و هذا ƅتوفر اƅحافز اƅطبيعي أا و هو تحمل اƅمخاطرة اƅمشاريع و Ƅذا زيادة اإستثمارات 

 بين اƅطرفين.
 Ɗظام اƅمشارƄة ا يحتاج إƅى تقديم اƅضماƊات و بذƅك يتيح اƅوصول إƅى اأموال  على أساس واحد أا -5

قتضيه من ، و اƅغاية من هذا هو أن ملƄية اƅشريك في اƅشرƄة و ما يوهو اƅجدارة ااقتصادية ƅلمشروع
مميزات في اƅربح و اإدارة هو اƄبر ضمان ƅلعملية، أما اƅضماƊات فيمƄن ƅلمصرف طلبها في حاƅة ما إذا 

  ثبت أن اƅخسارة Ɗاتجة عن سوء تصرف اƅعميل ففي هذƋ اƅحاƅة يجوز ƅلبƊك طلب ضماƊات.
شاط اƅشرƄة من  يƊصرف إƅى دعم Ɗسوف إهتمام اƅطرفين) اƅمصرف و اƅعميل(  بمقتضى عقد اƅشرƄة -6

مƊطلق اƅمسؤوƅية اƅمشترƄة اƅتي ترتبت عليهم باƅمشارƄة و هذا ما يجعل اƅمصاƅح متوافقة بدل أن تƄون 
 متعارضة. 

في ضل Ɗظام اƅمشارƄة ا يرتبط قرار ااستثمار بتغير معدل اƅفائدة بل يرتبط بإرتياد مجاات ربح  -8
و هذا يعƄس ƅلمستثمرين واقع ءة اƅحدية  ƅرأس اƅمال اƄƅفااƅمشروع اƅذي يƄون مؤشرا حقيقيا ƅتحديد 

   6ااقتصاد اƅحقيقي و ربحية Ƅل مجال مما يحقق اƅشفافية و اƅوضوح في اƅبيئة ااستثمارية.
9-  Ƌي فهم في هذƊزمƅب اƊجاƅين( راحة من اƅمموƅمصرف اإسامي ) اƅاء اƄشرƅ ةƄمشارƅح صيغة اƊتم

اƅبƊك من اƊƅاحية اƅماƅية  أي ا تجبرهم على إرجاع قيمة اأصل أƊها اƅحاƅة ا يتعرضون إƅى ضغط من 
  تعلم بان اأرباح في اƅمشاريع اƅمموƅة باƅمشارƄة ا تتحقق إا بعد مدة تتراوح بين عام إƅى عامين.

                                                 

6 : نϔس المرجع ص 
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تعتبر صيغة اƅمشارƄات Ƅما تم اƅتطرق إƅيها سابقا من اƅصيغ اأƄثر عيوب صيغة اƃمشارƂات:  -4
مقارƊة مع باقي اƅصيغ اأخرى و هي Ƅغيرها من اƅصيغ تحتوي على ميزات أو خصائص و خطورة 

 Ƅذا على سلبيات يمƄن أن ƊذƄرها في اƅجدول اأتي:

 
 سلبيات اƅمشارƄة على اƅمصرف سلبيات اƅمشارƄة على اƅعميل

  مشروع بعيداƅممول في إبقاء اƅة مع رغبة اƄمشارƅتتعارض ا
تدخل هذا اأخير بإمƄاƊه اƅحد من عن تدخل اƅمصرف ذƅك أن 

 حرية تصرف اƅعميل.

  تزامƅإضافة أعباء جديدة على اإدارة من حيث متطلبات اا
باƅمعايير اƅمحاسبية و اأƊظمة و اƅمبادئ و اأصول اإدارية و 

اƅتي تتطلب محاسبين مختصين و Ƅذا مختصين في أƊظمة 
 اƅحاسوب.

باƅتقيد اƅتام باƅقواƊين و Ƅما أن مشارƄة اƅمصرف تلزم اƅمتعامل 
اأƊظمة و ااƅتزام  بأعلى درجات اإمتثال و اƅموضوعية و اƊƅزاهة 

و ا سيما في عاقة اƅمشروع مع اƅجهات اƅرسمية و اƅجهات 
 اأخرى.

  مصرف اإسامي فيƅاعتماد ا
تعامله بصيغة اƅمشارƄة على اƅوازع 

اƅديƊي و اأخاقي ƅلعميل و هو اƅذي 
مƊه و هو اƅضمان اƅوحيد  يصعب اƅتأƄد

اƅذي تقوم عليه اƅمشارƄة بين اƅمصرف و 
اƅعميل و اƅتي يمƄن ƅلعميل أن يظهر 
اƅجاƊب اƅذي ترغب اƅبƊوك في رؤيته و 
 هو على عƄس ما أظهرƅ Ƌهم أي ƅلبƊوك.

  تحوط منƅية اƊاƄضعف إم
اƅمخاطر اƅماƅية ƅلمشارƄة و اƅتي يمƄن 

أن أن ƊذƄر مƊها اƅخسائر اƅتي يمƄن 
تمس رأس اƅمال و اƅذي ا يمƄن تغطيته 
Ɗظرا ƅعدم جواز طلب ضماƊات و Ƅذا 
اƅخطر اƅذي يمƄن أن يمس اƅمشارƄات 

هو اƊه في حاƅة تمويل مشاريع قائمة على 
ااستثمارات و في حاƅة ما إذا رغب 

اƅمصرف في بيع هذƋ ااستثمارات فإƊه 
يجب بيعها في اƅسوق و اƅخطر يƄمن في 

 اƅسوق و اƊخفاض اƅقيمةتقلب أسعار 

 ) تعرضها أخطار اƅسوق(.
  ازمة خاصة تعدمƅخبرات اƅوفر ا

 تلك اƅمطلوبة في اƅعميل.
و من اƅسلبيات أيضا Ɗجد آن 

اƅمشارƄات تعرف وجود تƄاƅيف 
مرتفعة مقارƊة مع باقي اƅصيغ خاصة 
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في حاƅة استعاƊة اƅمصرف بجهات 
خارجية مختصة ƅجمع اƅمعلومات و 

دراسات ماƅية ƅلمشاريع Ƅذا إجراء 
 اƅمقدمة ƅلبƊك.

 مشروعƅااعتماد على تدفقات ا 
 فقط.

 

 اƃمطلب اƃثاƈي: أƈواع صيغة اƃتمويل باƃمشارƂة أحƂام Ƃل صيغة و شروطها:
تƊقسم اƅشرƄات إƅى أقسام رئيسية و أقسام فرعية بحيث يمƄن أن تƄون بإشتراك اƅمال مع اƅمال أو 

اƅعمل، Ƅما يمƄن أن تƄون باجتماع اƅجاƋ مع اƅعمل و قد Ɗتج عن تƊوع اƅمال مع اƅعمل أو اƅعمل مع 
اجتماع اƅمجاات اƅمذƄورة ) اƅمال، اƅعمل و اƅجاƋ( أƊواع مختلفة من اƅشرƄات حيث Ɗجد شرƄة اƅعقد 
و شرƄة اƅملك و  شرƄة اإباحة، حيث أن Ƅل من شرƄة اƅعقد و شرƄة اإباحة تƊقسمان إƅى شرƄات 

 سƊوضحه في اƅشƄل اآتي: فرعية و هو ما
 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

إعداد اƃطاƃبة.اƃمصدر: من   

 
 

 و هذا شرح مفصل ƅهم Ƅما يلي

اƅشرƄات أقسام   

 

 شرƄة اƅملك

اإباحةشرƄة    

 

 شήكة العϘد
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 شήكة اختيارية شرƄة جبرية

 

  شرƄة اƅمفاوضة

 

ϥاϨكة العήش  
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 7شرƂة اإباحة: -1
 و هي تعƊي حق اشتراك جميع اƊƅاس و تسمى في اƅقاƊون اƅوضعي شرƄة اƅملك اƅعام أو اأشياء اƅعامة

قي حق تملك اأشياء اƅمباحة اƅتي ƅيست في اأصل ملƄا أحد.و اƅتي أباح ƅهم اƅشارع استعماƅها، أو 
اƅمتمثلة في:) اƅماء و اƅهواء و اƅعشب و اƅمعادن اƅطبيعية و Ƅذا اƅمرافق اƅعامة اƅتي تمƊع استهاƄها و 

 اختصاص اƅفرد بحيازتها(.
هي اختاط ملك اثƊين أو أƄثر  يƊتج عƊه ااشتراك في استحقاق اƅربح اƅمتحقق أو : شرƂة اƃملك -2

هي قد تحصل إما اضطرارا أو اƅريع أو اارتفاع في اƅقيمة و Ƅذƅك تحمل اƅخسارة إن وقعت و 
 اختيارا. و باƅتاƅي فهي تƊقسم إƅى قسمين هما اƅشرƄة ااختيارية أو اƅشرƄة اإجبارية،

هي اƅتي تƊشئ عƊدما يمتلك اثƊان آو أƄثر عيƊا من اأعيان بسبب من  فاƃشرƂة ااختيارية: -2-1
ƅ يهماƅهما أو يخلطا ماƅ ان يشترياها معا أو توهبƄ ملكƅيس بقصد ااتجار.أسباب ا 

و هي اƊƅاشئة عن اƅميراث أو اƅوصية أو عن اختاط ماƅين بدون إرادة  أما اƃشرƂة اإجبارية: -2-2
 8ماƄƅيهما اختاطا ا يمƄن معه اƅفصل بيƊهما .

 شروط شرƂة اƃملك: -2-3
 ƅشرƄة اƅملك شروط و أحƄام عدة تتمثل في :

أحد اƅشرƄاء في Ɗصيب شريƄه إا بإذƊه أو أن يبيع احدهما ا يجوز ƅلشرƄاء في شرƄة اƅملك أن يتصرف 
Ɗصيب اƅشريك اأخر دون إذن مƊه أو أن يƊتفع أحدهما من اƅمال اƅمشترك إا بإذن شريƄه، Ƅما أن شرƄة 

   9اƅملك تƊتهي باقتسام اأعيان أو بقسمة اƅمƊافع.
بأƊها عقد بين اƅمشارƄين في هذƋ اƅشرƄات تتم بإرادة عقدية و ƅيس جبرا و تعرف شرƂة اƃعقد:  -3

 رأس اƅمال و اƅربح أو في اƅربح فقط و تقسم هذƋ اƅشرƄات إƅى ثاثة أقسام و هي Ƅاأتي:

هي اتفاق طرفين أو أƄثر على تقبل اأعمال اƅبدƊية أو اƅفƄرية و اƅقيام باƅصƊع شرƂة اأعمال:  -3-1
على حسب ااتفاق و تسمى Ƅذƅك بشرƄة أو تقديم اƅخبرة أو اƅخدمة مع تحديد Ɗسب اأرباح بيƊهم 

اƅصƊائع أو اأبدان. فليس ƅشرƄة اأعمال رأس مال Ɗقدي ان محل اƅمشارƄة فيها هو اƅعمل أو تقبله و 
ا ماƊع من تفاوت ما يؤديه أطرافها من أعمال بأƊفسهم أو بمن يƊيبوƊه عƊهم أو تقسيم اأعمال اƅمختلفة 

، ƅقد اتجهت اغلب اƅمذاهب اƅفقهية) اƅحƊفية و اƅماƄƅية و 10ا تقبلوƋبيƊهم بما يحقق اƅتƄامل إƊجاز م
اƅحƊابلة( إƅى جواز هذƋ اƅشرƄة مستƊدين في هذا إƅى ما رواƋ ابن داوود عن اƅرسول صلى اه عليه و 
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سلم حيث قال} اشترƄت أƊا و عمار و سعد يوم بدر فأصاب سعد أسيرين و ƅم اصب أƊا و عمار شيئا 
Ɗƅر اƄƊا{. فلم يƊسام عليƅبي عليه ا 

يجب تحديد Ɗسبة ربح Ƅل واحد من اƅشرƄاء مع إƅزامية أن بƄون شروط و أحƂام شرƂة اأعمال:  -3-1-1
اƅربح مشاعا و ƅيس عبارة عن مبلغ مقطوع. Ƅما ا يجوز ضمان احد اƅشريƄين ƅربح اƅشريك اأخر أو 

ا في حال اƅتعدي أو اƅتقصير، مع ضرورة إƅتزام Ƅل أماƊة إ يد بإƊفرادƋ باƅضمان ƅما يتلف، ان يد اƅشريك
اƅشريƄين باƅعمل اƅذي يتقبله أحدهما أما إذا ترك احدهما اƅعمل بسبب اƅعجز أو غيرƋ فلأخر مطاƅبته باƅعمل 

 11أو بإقامة من يعمل عƊه فان امتƊع Ƅان ƅه اƅلجوء ƅفسخ عقد اƅشرƄة.
و أƄثر على ااشتراك في شراء موجودات باأجل هي اتفاق طرفين أشرƂة اƃوجوƉ ) اƃذمم(:  -3-2

بجاههما و ااƅتزام بضمان أداء ثمƊها بحسب اƊƅسب اƅتي يتم تحديدها بين اƅشرƄاء، مع تحديد Ɗسب اأرباح 
بصورة متفقة مع اƊƅسب اƅمحددة ƅضمان اأداء فليس ƅشرƄة اƅوجوƋ رأس مال Ɗقدي أن محل اƅمشارƄة فيها 

أي اƅضمان اƅمبƊي غاƅبا على اƅوجاهة Ƅƅن يمƄن اعتبارها مزيجا بين اƅجاƋ و اƅمال و  هي اإƅتزام في اƅذمة
اƅعمل مما قد يصƊفها ضمن شرƄات اأعمال باƊƅسبة إƅى محلها، أما فيما يخص اƅماƄƅية و اƅشافعية فقد 

ين اƅعƊصرين اتجهوا إƅى تحريمها مبررين ذƅك بأƊها ا تقوم على اƅمال و اأعمال حيث يرون أن أحد هذ
 12ضروريين Ƅما اƊه يترتب عليها غرر. 

ا بد من تحديد Ɗسبة ما سيتحمله Ƅل شريك من اƅضمان و يجوز شروط شرƂات اƃوجوƉ) اƃذمم(:   3-2-1
أن يƄون ذƅك باƅتساوي أو باƅتفاضل بأن يضمن احد اƅشرƄاء Ɗسبة و اأخر اƊƅسبة اƅباقية على أن يتم 

يتم توزيع اƅربح أو اƅخسارة على حسب ااتفاق مع Ɗسبة اƅضمان اƅخاصة بƄل ٪،  Ƅما 100اƅضمان بƊسبة 
شريك. Ƅما ا يجوز اشتراط اƅزيادة في اƅربح أحد اأطراف بحيث تƄون زائدة عن Ɗسبة اƅضمان في حاƅة ما 
إذا وقع اƅشرط فهو يعتبر ملغى و يقسم اƅربح على اƅشرƄاء بحسب مقدار حصصهم من ضمان اƅسلع 

 .13راة، أمٌا إذا خسرت اƅشرƄة فاƊه يتم تقسيم اƅخسارة بحسب حصص اƅشرƄاء في اƅضماناƅمشت
  و هي تتƄون من قسمين و هما:شرƂة اأموال:  3-3

هي شرƄة تقوم على أساس اƅمساواة بين اƅشريƄين في اƅمال و اƅتصرف شرƂة اƃمفاوضة:  3-3-1
Ƅل واحد من اƅشرƄاء يفوض أمر اƅتصرف و اƅدين من إبتداء اƅشرƄة إƅى Ɗهايتها و سميت بذƅك ان 

في اƅشرƄة إƅى صاحبه على اإطاق فهي مشتقة من اƅتفويض بمعƊى اƅتساوي بين اƅشريƄين في Ƅل 
 من اƅتصرف و اƅمال و اƅضمان و Ƅذا اƅربح.

 أحƂام و شروط شرƂة اƃمفاوضة:  3-3-1-1
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غير اƅمسلم أما فيما يخص رأي اƅشخصي أن يتساوى اƅشريƄين في اƅعقيدة فهي ا تجوز بين اƅمسلم و  -1
ƅلباحث فأƊا أرى أƊه ا ضرر في أن تƄون بين اƅمسلم و غير اƅمسلم و هذا بشرط أن تƄون تحت تسيير و 

 اƅرسول عليه اƅصاة و اƅسام. إدارة اƅمسلم و هو ما جاء به

ن اƅشرƄاء على علم بمعƊى أن تƄون بلفظ اƅمفاوضة و يغƊى استخدام هذا اƅلفظ ذƄر شروطها Ƅلها أو Ƅو  -2
فاوضة هذƋ اƅشرƄة و طبيعتها ان اƅعبرة في اƅعقود باƅمعاƊي ا باأƅفاظ فإذا Ɗقص شرط من شروط اƅم

 .اعتبرت اƅشرƄة شرƄة اƅعƊان
شرƂة اƃعƈان:  3-3-2    

هي أن يشترك اثƊان أو أƄثر بمال معلوم من Ƅل شريك بحيث يحق Ƅƅل مƊهما اƅتصرف بمال اƅشرƄة و 
ƅاء اƄشرƅمال. و ا يشترط تساوي حصص اƅحصص في رأس اƅخسارة بقدر اƅهما بحسب ااتفاق، و اƊربح بي

في رأس اƅمال و هي جائزة شرعا استƊادا إƅى قوƅه تعاƅى} إن Ƅثيرا من اƅخلطاء ƅيبغي بعضهم على بعض 
  24إا اƅذين امƊوا و عملوا اƅصاƅحات و قليل ما هم{سورة ص اآية 

Ɗسƅبي صلى اه عليه و سلم في أول أما من اƊƅان شريك اƄ هƊمخزومي: اƅسائب اƅسائب بن أبي اƅة فحديث ا
اإسام في اƅتجارة فلما Ƅان يوم اƅفتح قال اƊƅبي صلى اه عليه و سام )) مرحبا بأخي و شريƄي ا يداري و 

 .14 ا يماري((
شروط و أحƂام شرƂة اƃعƈان: 3-3-2-1  

اƅمقدم ƅإسهام في اƅشرƄة حاضرا ا غائبا و ا ديƊا ا يحتاج ƅلتحصيل ان اƅمقصود أن يƄون اƅمال   -1
من  اƅشرƄة اƅربح و ذƅك بواسطة اƅتصرف و ا يجوز اƅتصرف في اƅمال اƅغائب أو في اƅدين، فا يمƄن أن 

 تبدأ اƅمشارƄة إا بعد تحصيله و إمƄاƊية اƅتصرف فيه.
ل Ƅƅل شريك في اƅربح و ا يجوز تحديد مبلغ مقطوع أو Ɗسبة من رأس تحديد Ɗسبة شائعة من رأس اƅما -2

اƅمال. ان جهاƅة اƅربح تؤدي ƅفساد عقد اƅشرƄة Ƅما أن تحديد مبلغ معين من اƅربح يقطع اƅشرƄة احتمال 
أن ا يحصل من اƅربح إا اƅقدر اƅمعين أحد اƅشرƄاء فا يتحقق ااشتراك في اƅربح، و يجوز أن تƄون 

ة اƅربح متوافقة مع Ɗسبة اƅحصة في رأس اƅمال و يجوز اختاف Ɗسبة اƅربح عن Ɗسبة اƅمشارƄة.   Ɗسب  

يد اƅشريك على يد اƅشرƄة يد أماƊة فا ضمان عليه فيما يتلف إذا ƅم يتجاوز صاحية اƅتصرف.  -3  

عƊد تحقق ربح فإƊه يوزَع بحسب اإتفاق عƊد بداية عقد اƅشرƄة سواء Ƅان ااتفاق على ربط Ɗسبة اƅربح  -4
 بƊسبة اƅحصة في Ɗسبة رأس مال اƅشرƄة أو بإختيار Ɗسب ربح مختلفة.  

عƊد حدوث خسارة فإƊها توزع بحسب حصص اƅتمويل تماما و ا يجوز ااتفاق على تحميل اƅخسارة  -5
تلفة عن Ɗسب اƅمشارƄة أما عƊد اƊتهاء اƅشرƄة تتم تصفيتها بتوزيع رأس اƅمال أوا ثم اأرباح بƊسب مخ

    15بحسب ااتفاق 
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16اƃفرق بين شرƂة اƃمفاوضة و شرƂة اƃعƈان:
 

 أوجه اƃمقارƈة شرƂة اƃمفاوضة  شرƂة اƃعƈان

 رأس اƃمال يشترط اƅتساوي بين اƅشريƄين ا يشترط اƅتساوي بين اƅشريƄين
 اƃعمل عموم اƅتجارة فقط اƅتجارة و غيرها

 اƃربح يشترط فيها اƅمساواة في اƅربح ا يشترط اƅمساواة في اƅربح
 اƃخسارة بحسب حصة Ƅل شريك بحسب حصة Ƅل شريك

 اأهلية أهلية اƄƅفاƅة بأن يƄون حرا عاقا أهلية اƅوƄاƅة فقط
 اإذن باƃتصرف اƅتصرف اƅمطلق من اƅشريƄين اƅتصرف مقيد باƅشريك

 

باإضافة إƅى شرƄات حديثة جاءت عن طريق ااحتال اƅذي تعرضت ƅه مختلف اƅبلدان اƅعربية حيث أن  
هذƋ اƅشرƄات تعتبر دخيلة عن اƅشرƄات اƅمأثورة في اƅفقه اإسامي تطبيقا و تشريعا و Ƅذا عما، فهي 

 تحمل تƊظيما معاصرا و اƅتي تتمثل في:
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 اƃمصدر: من إعداد اƃطاƃبة

 

 و فيما يلي شرح ƅهذا اƊƅوع من اƅشرƄات اƅحديثة:
 17:باعتبار طبيعة اƃعمل -1

تخضع في Ɗشأتها و تƄويƊها و سدادها إƅى قواعد اƅقاƊون اƅمدƊي دون اƃشرƂات اƃمدƈية:  -1-1
 ارتباط باƅقواعد اƅخاصة باƅقاƊون اƅتجاري. 

 فهي تخضع أحƄام اƅقاƊون اƅتجاري. اƃشرƂات اƃتجارية: -1-2
 أما باعتبار بقاء اƃشريك آو عدمه فإƈƈا ƈجد: -2

 

                                                 

 

 

 باعتبار طبيعة اƅعمل باعتبار بقاء اƅشريك و عدمه

 مشارƄة متƊاقصة مدƊية

 شرƄات اأشخاص شرƄات اأموال

 تجارية مشارƄة ثابتة

 شرƄة اƅمحاصة

شرƄة اƅتوصية 
 بااسهم

  شرƄة مساهمة

 

ƅة اƄتضامنشر  

شرƄة اƅتوصية 
شرƄة ذات اƅمسؤوƅية  اƅبسيطة

 اƅمحدودة

 أƊواع اƅشرƄات اƅحديثة
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 اƃمشارƂة اƃثابتة:   -2-1

جزء من رأس مال اƅمشروع مما يترتب عليه أن يƄون بويل اƅمصرف هي Ɗوع من اƅمشارƄة تقوم على تم
شريƄا في اأرباح آو اƅخسائر اƅمحققة باƊƅسب اƅمتفق عليها و Ƅذا شريƄا في ملƄية اƅمشروع و في هذا 

 اƅشƄل تبقى Ƅƅل طرف من اأطراف حصص ثابتة في اƅمشروع اƅذي يأخذ شƄل قاƊوƊي. 
ارƄة ثابتة مستمرة بحيث يقوم اƅبƊك باƅمساهمة في رأس مال اƅشرƄة ƄغيرƄ Ƌما أن مساهمة اƅبƊك قد تƄون مش

 من اƅمساهمين.
 و Ƅذا شرƄة ثابتة مƊتهية بحيث يقوم اƅبƊك باƅمشارƄة في تمويل مشروع أو صفقة حتى Ɗهايته.

رƄة و اƅمشارƄات اƅثابتة باعتبار قيامها على ااعتبار اƅشخصي آو اƅماƅي، Ɗوعان: شرƄة اأشخاص و ش
 اأموال.

 18شرƂة اأموال: -2-1-1
هي اƅشرƄات اƅتي تعتمد في تƄويƊها و تشƄيلها على رؤوس أموال اƅشرƄاء بغض اƊƅظر عن اƅشخصية  

 اƅمستقلة Ƅƅل مساهم و تƄون أسهمها قابلة ƅلتداول، و تƊقسم إƅى:
    :مساهمةƃة اƂشر 

هي اƅشرƄة اƅتي يƄون رأسماƅها مقسم إƅى آسهم متساوية قابلة ƅلتداول و يƄون Ƅل شريك فيها مسئوا بمقدار 
 حصته في رأس اƅمال و يƊتج عن ذƅك استقال اƅذمة  اƅماƅية ƅلشرƄة عن ذمة اƅمساهمين  

  :توصية باأسهمƃة اƂون من أسهم متماثلة قابلشرƄها مƅون رأسماƄتي يƅة اƄشرƅون هي اƄلتداول و يƅ ة
اƅشرƄاء فيها قسمين شرƄاء متضامƊين و مسئوƅين مسؤوƅية تضامƊية Ƅاملة عن ديون اƅشرƄة، و شرƄاء 

 موصين مسؤوƅيتهم مسؤوƅية محدودة بقدر حصصهم. 
  :محدودةƃية اƃمسؤوƃة ذات اƂشرƃمساهمين  اƅعدد محدود من اƅ اƄها مملوƅون رأسماƄتي يƅة اƄشرƅهي ا

، بحيث تتحدد مسؤوƅية اƅمساهمين فيها 2مساهم و ا تقل عن مساهمين  20عدد هم عن  اƅذين ا يزيد
 بمقدار حصة Ƅل واحد مƊهم في رأس اƅمال غير أن أسهمها غير قابلة ƅلتداول.

هي اƅشرƄة اƅتي يقوم ƄياƊها على أشخاص اƅشرƄاء فيها حيث يƄون  19شرƂة اأشخاص: -2-1-2
 بعضا و يثق Ƅل واحد مƊهم في اأخر و هي تƊقسم إƅى: أشخاصهم اعتبار و يعرف بعضهم

  :تضامنƃة اƂثر بقصد شرƄة اأشخاص و هي تعقد بين شخصين أو أƄشرƅ موذج اأمثلƊƅتعتبر هي ا
اƅمتاجرة، على أن يقتسموا رأس اƅمال بيƊهم  و أن يƄوƊوا مسئوƅين مسؤوƅية شخصية و تضامƊية في 

ن، و هي تقوم بصفة شخصية أساسية على اƅمعرفة اƅشخصية بين جميع أمواƅهم اƅخاصة أمام اƅدائƊي

                                                 

:AAOIF، المشΎركΕΎ ص    ،Δيير الشرعيΎمعϠالمكمل ل 18
  

AAOIFI، معيΎر المشΎركΕΎ ص  ، لمكمل لϠمعΎيير الشرعيΔا:  19
  



 اƃفصل اƃثاƈي: اƃتمويل باƃمشارƂة و تطوير آƃيات قائمة على اƃمشارƂة 38
 

اƅشرƄاء Ƅما أن Ƅل شريك فيها يƄتسب صفة اƅتاجر. و هي ذات شخصية ماƅية مستقلة عن ذمة 
 اƅشرƄاء.

  :بسيطةƃتوصية اƃة اƂين و شرƊون متضامƊوƄثر بحيث يƄين أو أƄتي تعقد بين شريƅة اƄشرƅهي ا
خارجين عن اإدارة  بحيث يطلق عليهم اسم شرƄاء موصيين ، Ƅما مسئوƅين Ƅما أƊهم أصحاب حصص 

، أما عن ملƄية اƅشرƄاء تتحدد بمقدار حصصهم دد بحسب حصتهم في رأس اƅمالأن مسؤوƅيتهم تتح
 أيضا و تƄون متفاوتة و  ا تƄون باأسهم اƅمتماثلة.

  :محاصةƃة اƂعقد بين شخصين أوشرƊية و تƊوƊها شخصية قاƅ يسƅ ةƄهم حصة  هي شرƊل مƄƅ ثرƄأ
معلومة في رأس اƅمال مع ااتفاق على اقتسام اإرباح و اƅخسائر اƅمحققة من اأƊشطة اƅتجارية اƅتي 
يقوم بها اƅشرƄاء جميعا آو واحد مƊهم فقط، Ƅما أن ƅهم مسؤوƅية محدودة في مباشرة اƅعمل. أن اƅذمة 

ƅ يةƅماƅذمة اƅمحاصة غير مستقلة عن اƅة اƄشرƅ يةƅماƅها اƊوية أƊها ا تملك شخصية معƊما أƄ اءƄلشر
 شرƄة مستترة.

20اƃمشارƂة اƃمتƈاقصة: -ب  
 

هي صورة من صور اƅتمويل اƅمتƊاقص اƅمƊتهي باƅتمليك في اƅبƊوك اإسامية، و هي ااتفاق بين طرفين أو 
ƅأخر عيƊا ƅلعمل عليها أƄثر على ااشتراك في ملƄية عين قائمة أو اƅعمل على إقامتها وان يدفع احدهما 

بقصد استثمارها و اقتسام اƅعائد بيƊهما ثم يبيع احدهما Ɗصيبه إƅى شريƄه من عائد اƅمشروع أو من أموال 
خارجية دفعة واحدة أو على دفعات بحسب ااتفاق حتى تƊتقل اƅملƄية إƅيه في اأخير. Ƅما يلتزم Ƅل طرف 

أو باأعيان بعد أن يتم تقويمها تقويما عادا مع تبيان Ƅيفية مƊهما أن يشارك في رأس مال اƅشرƄة باƊƅقود 
21اقتسام اƅربح. و هي تتميز بوجود وعد ملزم من احد اƅطرفين بان يتملك حصة اƅطرف اأخر.

 

 اƅفرق بين اأقسام اƅفرعية ƅشرƄة اأموال:
 أوجه اƃمقارƈة شرƂة اƃمساهمة ش ذ م م شرƂة اƃتوصية باأسهم

قابلة ƅلتداولأسهم متماثلة   أسهم غير قابلة 
ƅلتداول   

 رأس اƃمال أسهم متساوية قابلة ƅلتداول

مسؤوƅية محدودة بحسب 
 حصتهم في رأس اƅمال 

 بمقدار حصة
اƅمساهمين في    

 رأس اƅمال

مسؤوƅية اƅشرƄاء تƄون   

بمقدار حصتهم في رأس   

اƅمال   

 مسؤوƃية
اƃشرƂاء   

مستقلة عن اƅذمة اƅماƅية 
 ƅلشرƄاء

مستقلة عن اƅذمة اƅماƅية 
 ƅلشرƄاء

 مستقلة عن اƅذمة اƅماƅية
ƅلشرƄاء   

 اƃذمة اƃماƃية
ƃلشرƂة   
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 قيمة رأس اƅمال تƄون
مساوية ƅقيمة اƅسهم   

اƅواحد أو مضاعفة ƅه   

ا يجب أن يقل عن 
دج 100.000  

مايين دج  5ا يقل عن  اƃحد اأدƈى ƃرأس 
اƃمال   

 

 Ƅƅ14ن حسب قرار مجمع اƅفقه اإسامي اƅدوƅي اƅمƊبثق من مƊظمة اƅمؤتمر اإسامي اƅمƊعقد في دورته 
م فإن هذƋ اƅشرƄات اƅحديثة تƄون جائزة إا في حاƅة ما إذا ƄاƊت 2003ه اƅموافق ل 1423في اƅدوحة 

ا فهي محرمة و ا يجوز خاƅية من اƅمحرمات و اƅمواƊع اƅشرعية فإذا تعاملت في عمليات غير جائزة شرع
تملك أسهمها و ا اƅمتاجرة فيها أما إذا ƅم تتوفر على أي ماƊع شرعي فهي تعتبر جائزة شرعا و يمƄن تداول 

 أسهمها.   
 اƃمطلب اƃثاƃث: مخاطر ااستثمار بصيغة اƃمشارƂة 

اƅمشارƄة  و اƅتي تم تواجه اƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية عدة صعوبات تدفعها إƅى تجƊب استخدام اƅتمويل ب
تصƊيفها حسب دراسة ميداƊية أجريت على عدد من اƅبƊوك اإسامية اƅسعودية بأƊها اخطر اƅصيغ اإسامية 

 من حيث مخاطر اائتمان و اƅسيوƅة و Ƅذا اƅتشغيل، و اƅتي يمƄن حصرها في ما يلي:
  ةƊة مقارƄمشارƅممول بطريقة اƅمصرف اƅدى اƅ مخاطرةƅسبة اƊ تخارج بعد ارتفاعƅذا صعوبة اƄ ة وƊمدايƅبا

 اƊتهاء مدة اƅعقد.
  حديثةƅات اƄشرƅمضاربات خاصة مع اƅمحصل عليها في اƅتائج اƊƅمصارف اإسامية من اƅعدم ثقة ا

يرجع اƅسبب في ذƅك إƅى غياب اƅضماƊات اƅتي يمƄن أن تعوض اƅمصارف اإسامية اƅخسائر اƅتي 
 يخسر إا جهدƋ.تقدر برأس اƅمال أما اƅمضارب فا 

  ن أنƄمما يم Ƌمشروع و تسييرƅمسئول عن إدارة اƅي هو اƊثاƅطرف اƅات أن اƄمشارƅمعروف في صيغ اƅا
يƄون هƊاƅك تزوير في اƊƅتائج و اƅوثائق و Ƅذا زيادة اƅمصاريف عمدا و غيرها من اƅمخاطر اأخاقية 

 اƅتي تصدر من اƅشريك.
 ة اƄمشارƅات و خاصة اƄمشارƅواع اƊقيمة بعض أƅتقلة تسميتها باƊمƅاقصة تتطلب تثمين اأصول اƊمتƅ

 اƅسوقية و هو ما يتطلب تƊظيما ƅمهƊة اƅتقويم و اƅتثمين في ااقتصاد.
  ة في اأسهم وƄمشارƅد استثمارها بعقود اƊلمصارف اإسامية أن تتحملها عƅ نƄتي يمƅخسائر اƅا

ƅمال حيث تƄون قابلة ƅلتداول في اƅسوق اƅماƅية اƅسƊدات و اƅتي تƄون بمثابة مشارƄة اƅشريك في رأس ا
مما يجعل هذƋ اƅمصارف تتعرض ƅمخاطر اƊخفاض اƅقيمة اƅسوقية ƅهذƋ اأسهم و اƅسƊدات و باƅتاƅي 

 اƊخفاض مستوى اƅعوائد.
  تقليدية خاصة أنƅوك اƊبƅاƄ وك اإساميةƊبƅوك اإسامية فهم يعتبرون اƊبƅزبائن بخاصية اƅعدم وعي ا

اإستثمارية في اƅبƊوك اإسامية هي Ɗفسها في اƅبƊوك اƅتقليدية، يƄمن اƅفرق بيƊهما في أن  اƅوداع
اأرباح اƅتي يتحصل عليها اƅزبائن في اƅبƊوك اƅتقليدية تƄون ثابتة و معلومة أما في اƅبƊوك اإسامية 
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دعين ا يقتƊعون بفƄرة فاƅعائد يمƄن أن يتحقق أو ا يتحقق فهو متوقع و ƅيس أƄيد و اƅمعلوم أن اƅمو 
إمƄاƊية خسارة اأموال و Ƅذا فƄرة اقتسام اأرباح مع طرف أخر  و Ƅذا حتى عدم قبول اƅطرف اƅثاƊي 

 ƅ22لمراقبة من قبل اƅطرف اآخر.
  مصارف اإساميةƅقاموا بسحبها من اƅ مصارف اإساميةƅمتعاملون أن ودائعهم ستخسر في اƅو ظن اƅ

اƅمصرف ستتƄون من خصوم ذات سيوƅة عاƅية تستخدم ƅمقابلة اƅودائع ذات و باƅتاƅي فان ميزاƊية 
اƅسيوƅة اƅعاƅية وباƅتاƅي فان اƅمصرف في هذƋ اƅحاƅة سيتجه إƅى تمويل اƅمشاريع قصيرة و متوسطة 
اأجل و تجƊب اƅمشاريع طويلة اأجل و اƅتي يتم تمويلها بصيغة اƅمشارƄة و هذا يعƊي اابتعاد عن 

Ƅات ان هذƋ اأخيرة بحاجة إƅى مدة تتراوح بين سƊة إƅى سƊتين على اأقل حتى تدر صيغ اƅمشار 
 اأرباح.

  تعرف علىƅفاءة ااستثمارية من اجل اƄƅتي تتميز باƅعاملة اƅيد اƅمصارف اإسامية على اƅعدم توفر ا
ر عليها اƅيد اƅعاملة اƅفرص ااستثمارية اƅمتاحة أما فيما يخص اƄƅفاءات ااستثمارية اƅتي يجب أن تتوف

و اƅتي تتعلق بصيغة اƅمشارƄة ƊذƄر من أهمها Ƅيفية إجراء دراسة اƅجدوى ƅلمشاريع اƅتي ترغب في 
اƅحصول على اƅتمويل باƅمشارƄة و ƅتقييم اƅمشاريع ƅمعرفة جدواها من عدمه و Ƅذا اƅفترة اƅتي سترد فيها 

Ƅما يجب أيضا أن تتوفر فيها ميزة اƅقدرة على تقييم اأموال و Ƅذا اƅفترة اƅتي يتم فيها تحقيق اƅعائد، 
اƅعماء اƅراغبين في اƅحصول على اƅتمويل باƅمشارƄة و Ƅذا تحديد مدى مائمتهم ƅمشارƄة اƅمصرف 
اإسامي و Ƅذا مدى قدرتهم على متابعة تƊفيذ اƅمشروع و Ƅذا امتاƄهم ƅمؤهات تسمح ƅهم بمواجهة 

ل ƅهذƋ اƅمشاƄل و هو ما أدى إƅى تعثر اƅتمويل باƅمشارƄة ƅعدم Ƅفاءة مشƄات اƅتطبيق و ابتƄار حلو 
 اƅعاملين في قسم اƅتمويل و ااستثمار.

  ة و هوƄمشارƅفيذ اƊك إطارات من اجل اإشراف و متابعة تƊبƅة توفير اƄمشارƅتمويل باƅتتطلب عملية ا
إذا ƄاƊت اƅمشاريع اƅمموƅة تتواجد في ما يؤدي إƅى زيادة تƄاƅيف اƅتمويل اƅمقدم بصيغة اƅمشارƄة خاصة 

 أماƄن بعيدة عن اƅمصرف اƅممول و هو ما يشƄل عائقا أمام اƅمصارف اإسامية ƅتمويل هذƋ اƅصيغة.
  ة وƄمشارƅة باƅمموƅمشاريع اإسامية اƅتي تحققها اƅعوائد اƅمصارف اإسامية على تقويم اƅعجز اغلب ا

 23اƅتمويل بهذƋ اƅصيغة.هو ما يشƄل عائقا أمام اƊتشار 
  اءƄشرƅمتعلقة باƅمعلومات اƅمصارف اإسامية فيما يتعلق بتبادل اƅجدي بين اƅتعاون اƅسيق و اƊتƅغياب ا

 24مما يشƄل عائقا أمام تلك اƅمصارف ƅلتوسع في اƅتمويل بصيغ اƅمشارƄات.

                                                 

 

 

التمϭيل اإسامي، لϠدكتϭر احمد محمد منصϭر ص  : :دراسΔ مΎليΔ فϬϘيΔ حϭل خصΎئص عϭϘد المشΎركϭ ΕΎ مدى ااستΎϔدة منΎϬ في 23
  

 

 



 اƃفصل اƃثاƈي: اƃتمويل باƃمشارƂة و تطوير آƃيات قائمة على اƃمشارƂة 41
 

 مصرف اإسامي قد استرد فيها ثمن اأƅون فيها اƄتي يƅفترة اƅة صعوبة تحديد اƅه في حاƄصل من شري
اƅتمويل باƅمشارƄة اƅمتƊاقصة اƅمƊتهية باƅتمليك و باƅتاƅي يƄون اƅطرف اأخر عاجز عن تحديد اƅفترة 

 اƅتي يمƄن أن يوفي فيها قيمة اأصل ƅلمصرف اإسامي. 
  تي تعرقلƅمعوقات اƅتي تعد من اƅة( و اƄمشارƅأصل )موضوع اƅ دفتريةƅجة اƅمعاƅصعوبة ا

باƅمشارƄة اƅمتƊاقصة حيث يبقى اƅمصرف اإسامي في حيرة من أمرƋ حول تقييم اأصل اƅتمويل 
 بسعر اƅتƄلفة عƊد شراءƋ أو بقيمته اƅسوقية.

  نƄتي يمƅائه و اƄوا شرƊوƄيƅ ينƅمخوƅمتعاملين و اƅدقيقة عن اƅمعلومات اƅعدم توفر مصادر ا
قة اƅتي تبرزها هذƋ اƅبياƊات و بما أن اƅبƊك ƅلبƊك اإعتماد عليها ƅتقييمهم من خال تعاماته اƅساب

يعاƊي من غيابها فباƅتاƅي ا يمƊƄه اختيار شرƄاءƋ و هذا يعتبر من بين اƅمعوقات اƅتي تحول دون 
 25تطبيق اƅمشارƄة.

  تجارية أوƅهم اƅسجات محاسبية معتمدة و دقيقة عن أعماƅ ةƄمشارƅتمويل باƅبي اƅعدم احتفاظ طا
تفاظ بتلك اƅسجات و Ƅذا رفضهم ƅتقديم اƅمعلومات اƅموثقة و Ƅذا اƅتصريح عدم اƅرغبة في ااح

بخسائر وهمية و هو ما يشƄل عائقا أمام اƅمصارف اإسامية إعتماد هذƋ اƅصيغة و هذƋ أحد 
أهم سبل اƅتحايل اƅتي يقوم بها اƅمتعاملين و ذƅك ƅاحتفاظ باƊƅسبة اأƄبر من اأرباح و تحميل 

 26اƅتي تجير من Ɗصيبه في رأس اƅمال. اƅبƊك ƅلخسائر
  مصرف أصحاب رؤوس اأموال وƅة أن تتسبب في مخاطر تعويض اƄمشارƅصيغة اƅ نƄيم

يظهر هذا اƊƅوع من اƅمخاطر باƊƅسبة ƅلذين يقدمون أمواƅهم ƅلبƊوك ƅلتمويل بها على اƅمدى 
اƅطويلة و اƅمتوسطة اƅقصير، و اƅخطر يƄمن إذا في أن اƅمشارƄة تقوم على تمويل اƅمشاريع 

اأجل و باƅتاƅي فإن هذا يؤدي إƅى عدم تطابق اآجال بين اƅتي اختاروها و أجال تƊفيذ 
27اƅمشروعات اƅتي موƅتها اƅبƊوك بأمواƅهم مشارƄة مما قد يتسبب في مخاطر اƅسيوƅة.

 

 اƃمبحث اƃثاƈي: تطوير آƃيات جديدة ƃتمويل اƃمستثمرين باƃمشارƂة
ت اƃحد من اƃمخاطر اƃمحيطة بعملية اƃتمويل باƃمشارƂةاƃمطلب اأول: آƃيا  

يرجح اغلب اƅفقهاء و اƅباحثين في اƅتمويل و ااقتصاد اإسامي إƅى  أن اƅحل اƅذي يدفع اƅبƊوك 
اإسامية إƅى  اƊتهاج اƅتمويل باƅمشارƄة هي اƅضماƊات اƅمقدمة من قبل شرƄاء اƅمصرف و اƅتي ƅها 

مول بها في اƅمصارف اƅتقليدية إا أƊها ƅيست اƅحل اƅذي يمƄن اإعتماد Ɗفس اƅطبيعة  مع تلك اƅمع
عليه في اƅحد من اƅمخاطر و اƅمعوقات اƅتي تواجه اƅبƊوك اإسامية في اƊتهاج اƅتمويل باƅمشارƄة 
اƅتي تعتبر Ƅأحد أهم صيغ اƅتمويل طويلة اأجل، ظƊا مƊهم بأن هذƋ اƅضماƊات هي بمثابة تعويض 
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مي في حاƅة خسارة اƅمشروع أو فشل Ƅل اƅسبل اƅممƊƄة اƅتي يمƄن ƅها آن  تقƊع اƅعميل ƅلبƊك اإسا
 باƅوفاء باƅتزاماته Ɗحو اƅبƊك.

 مصرف اإساميƃعميل و اƃة بين اƃمتبادƃثقة اƃتي أجريت مؤخرا اƅدراسات اƅعديد من اƅحسب ا :
صيغة اƅمشارƄة Ƅأحد أهم  و اƅتي توصلت إƅى أن اƅدافع اƅوحيد اƅذي يجعل هذƋ اƅبƊوك تعتمد

صيغ اƅتمويل اإسامية هي اƅثقة اƅتي يضعها اƅبƊك في اƅعميل اƅطاƅب ƅلتمويل باƅمشارƄة اƅذي 
يعتبر أƄبر ضمان ƅلبƊوك اإسامية  أن اƅضماƊات اƅملموسة مهما ƄاƊت طبيعتها تفقد قيمتها مع 

توقيعه على اƅعقد Ƅƅن حتى يƄسب اƅوقت، بحيث أن اƅبƊك اإسامي يƄتسب ثقته بعمائه بمجرد 
اƅبƊك اƅثقة بعمائه ا بد ƅه من جمع Ƅل اƅمعلومات اƅتي يƄون اƅبƊك بحاجة ƅها و ا بد ƅه أن 
يقوم بإƊشاء قاعدة بياƊات و تصƊيفها حسب تاريخ اƅتعامل معهم، و اƅتي تسمح ƅلبƊك أن يستفيد 

ي عميل، حيث أن اƅمعلومات اƅتي من هذƋ اƅبياƊات عƊد Ƅل عملية تمويل بصيغ اƅمشارƄة أ
تƄون متعلقة باƅشريك تتمثل في حصول اƅبƊك على تفويض من اƅشريك ƅإستعام عƊه و إعداد 
قائمة باƅمستƊدات اƅمعلومة مع اƅقيام بزيارات ميداƊية ƅمحل إقامة اƅمشروع و Ƅذا اإستفسار عن 

ء هو اƅتأƄد بأن اƅشريك ƅيس ƅه أي مدى إƅتزام اƅشريك في سداد اƅتزاماته ƅمورديه. و أهم شي
 28اƅتزامات ƅم يوفي بها على مستوى بƊوك أخرى و Ƅذا مصاƅح اƅضرائب. 

  ك اإسامي إستردادƊبƅذي يخدم اƅل اƄشƅة تبرم باƄمشارƅورة في عقد اƄمذƅود اƊبƅمعلوم أن اƅمن ا
اأموال اƅتي تعود في  أمواƅها أƊها تعود في اأصل إƅى اƅمودعين فهي تبذل Ƅل جهدها إسترداد

اأصل إƅى اƅمودعين فهي تسعى إƅى تحقيق أƄبر حجم من اأرباح ƅدفع هؤاء اƅمودعين إƅى 
إيداع حجم أƄبر من أمواƅهم، Ƅƅن حتى يتحقق هذا ابد أن يƄون في اƅعقد بƊودا تخدم مصاƅح 

عتبر حافزا يدفع اƅعماء و هذƄ ƋاƊت إحدى توصيات اƅمؤتمر اƅثاƊي ƅلمصرف اإسامي أƊه ي
اƅعماء ƅلعمل أƄثر و بأماƊة Ƅبيرة أيضا و بهذا تƄون اƅبƊوك اإسامية قد حدت من مشƄل 
اأخاق ƅدى شرƄائها و Ƅذا زادت Ɗسبة أرباحها اƅتي تجذب عماء جدد ƅلتعامل معها باƅشƄل 

 اƅذي يزيد من اƅمباƅغ اƅمودعة ƅديها.
 :مشروعƃسير اƃ مصرفƃمراقبة ا ƅمراقبة ا Ƌي في مثل هذƊثاƅطرف اƅمشروع ان اƅسير اƅ كƊب

 Ƌذا ابد من وجود مختصين و خبراء يقومون بمراقبة هذƅ ،مشروعƅفرد بتسيير و إدارة اƊعقود يƅا
اƅمشاريع و طريقة إدارتها و تسييرها و بهذا تƄون اƅبƊوك اإسامية قد حلت مشƄلة اƅخياƊة و سوء 

Ƅƅ  ةƄشرƅشريك في رأسمال اƅة من قبل تصرف اƅمراقبة معلومة و مقبوƅا Ƌون هذƄن يجب أن ت
 اƅشريك و Ƅذا أن ا يؤدي هذا اƅفعل إƅى تدخل اƅمصرف في إدارة اƅمشروع أƊه من حق اƅشريك. 

 :مشروعƃعميل بحصة شخصية في تمويل اƃعميل بتقديم حصة في رأس  مساهمة اƅأن يقوم ا
أن يƄون هذا اƅمبلغ من اƅموجودات اƅمتوفرة ƅدى اƅمال ƄƅوƊها تمثل Ɗسبته في اƅشراƄة Ƅƅن يجب 
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اƅشريك حيث يعتبر هذا اƅمبلغ دƅيا مƊه على حرصه اƅمتعلق باƅحفاظ على رأس اƅمال و تƊميته و 
على اƅبƊك من طرفه أن يقوم بإƅغاء اƅضماƊات على أن يƄون Ɗسبة مساهمة اƅشريك تساوي أو 

ون اƅمصرف قد حل مشƄلة اƅضماƊات و Ƅذا %  من رأس مال اƅمشروع و باƅتاƅي ي50Ƅتفوق 
 زيادة ثقة اƅمصرف باƅعميل.

  مشروعƅجاح اƊون مهتم بƄويا بحيث يƊان طبيعيا آو معƄ فله سواءƄث يƅطرف ثاƅ شريكƅتقديم ا
حيث أن مهمته تƄمن في تحمل اأرباح و اƅخسارة. حيث يقوم هذا اƅطرف بتقديم اƅحصة اƊƅاقصة 

تبر وفاء هذا اƅطرف بإƅتزاماته شرطا Ɗƅجاح اƅعقد أي ا يƊجر عن هذا في رأس اƅمال ، Ƅƅن ا يع
اƅفعل بطان عقد اƅشراƄة بين اƅطرفين ان هذا ااƅتزام ƅيس محل اƅتعاقد و باƅتاƅي يƄون قد حل 

   29اƅمصرف مشƄل اƅضماƊات و تعزيز ثقته باƅشريك.
  عƃمتعلقة باƃجمع معلومات اƃ مصارف اإساميةƃذي يعقد ميلتعاون بين اƅمصرف اƅتعاون ا :

اƅمشارƄة مع اƅمستثمر مع مصارف إسامية أخرى و ذƅك بهدف اƅحصول على معلومات حول 
اƅمستثمر و اƅشرƄات و Ƅذا تبادƅها باإضافة إƅى عمل قائمة سوداء ƅلمسيئين من اƅمستثمرين  و 

باƅخياƊة و اƅتزوير، Ƅما يجوز اƅشرƄات و اƅشرƄاء اƅذين يعرفون  بعدم Ɗزاهتهم و أماƊتهم و عرفوا 
ƅلمصرف أن يطلب من اƅعميل أن يرهن بعض أو Ƅل ما يملك باƅشƄل اƅذي يضمن حق 
اƅمصرف اإسامي في حلة مماطلة و تقصير اƅعميل ما يجوز أن يطلب مƊه أن يقدم شيƄات 

في حاƅة واجبة اƅدفع فورا تعادل رأس اƅمال و اأضرار اƅمحتملة اƅتي يمƄن أن تصيب اƅمصرف 
 اƅخياƊة و اƅتقصير و اƅتزوير.     

 لمشروعƃ جدوى ااقتصاديةƃقيام بدراسة اƃمقدمة اƅلمشاريع اƅ ية بدراسة شاملةƅاآ Ƌحيث تقوم هذ :
ƅطلب اƅتمويل باƅمشارƄة إذ يعتبر غياب مثل هذƋ اƅدراسات عن اƅبƊوك اإسامية من أهم اƅعوائق 

Ƌة، في مثل هذƄمشارƅتمويل باƅلقيام بإجراء  أمام اƅ ى مختصين مؤهلينƅمصرف إƅدراسات يتجه اƅا
دراسات تقييمية ƅلمشروع باإضافة إƅى وجود قاعدة بياƊات قوية و ذƅك ƅلحصول على اƅمعلومات 
اƅتي يحتاجوƊها و Ƅذا تقوم باإعتماد على اƅعوƅمة و اƅتƊƄوƅوجيا اƅحديثة و ذƅك بهدف تسهيل 

إسامية أو بين اƅمصارف اإسامية و اƅمصارف اƅتقليدية، تبادل اƅمعلومات بين اƅمصارف ا
ميادين و اƅمتمثلة في اإƊتاجية اƅماƅية، اƅدراسات اƅفƊية و  3وباƅتاƅي  فدراسة اƅجدوى تشمل 

تشمل اƅعƊاصر اآتية و اƅمتمثٌلة في عرض شامل  أنيجب  أƊهاƄما ، 30اƅدراسات اƅتسويقية.
اƅماƅية و اƅفƊية، اإدارة و اƅتسويق( و Ƅذا اƅقيام بدراسة و تحليل ƅموقف اƅعميل من Ƅافة اƅجواƊب) 

 اƅقطاع اƅصƊاعي ƅلمشروع من حيث تحليل اƅمخاطر و Ɗقاط اƅضعف و اƅقوة ƅلمشروع.  

                                                 

29  تϭزيع، ص : قضΎيϭ Ύ مشكاΕ في المصΎرف اإساميϭ Δ حϭϠل مϘترحΔ، عمΎد عبد الرحمن بركΔ ، دار النΎϔئس لϠنشر ϭ ال
  

 :Δقع المصرفيϭم ،ΔركΎلمشΎيل بϭالتم ΔيϠبعم Δطر المحيطΎالحد من المخ Δيϔان كيϭبعن ΔلΎϘن مΎيمϠقي سϭحث احمد شΎبϠل Δاإسامي 30
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  من دورها في إعطاءƄجدوى بحيث يƅل مصرف إسامي على دائرة دراسة اƄ ا بد أن يحتوي
 Ƌة، حيث أن هذƄمشارƅة باƅمموƅمشاريع اƅها على اƅازم إدخاƅتعديات اƅتوصيات و اقتراحات و ا
اƅدائرة تعمل على مساƊدة دائرة اƅتمويل و اƅتي يƄمن دورها في إعطاء اƅموافقة على تمويل 

 ع حيث أن هذƋ اƅدراسة تسمح باƊتقاء اƅمصرف ƅلمشاريع اƅممƄن أن تحقق Ɗجاحا. اƅمشرو 
 :ةƂمشارƃين باƃمموƃمصرف اƃاء اƂتقاء شرƈائه على مجموعة  إƄشرƅ ƋتقاءƊك في عملية اƊبƅيعتمد ا

 من اƅمعايير و اƅتي ƊذƄر مƊها ما يلي:   
 عميل مƅخاصة بمشروعات أخرى قام بها هذا اƅعماء اƅك سجات اƊلبƅ ن قبل فهي تسمح

بمعرفة درجة اƅتزام هذا اƅعميل و Ƅذا أماƊته فهذا اƅسجل هو بمثابة تلخيص أخاقيات اƅعميل 
 و على أساسه يقرر اƅمصرف مƊح هذا اƅعميل ƅلتمويل أو ا.

  يƅتاƅذين يفضلون ضبط دفاترهم و حساباتهم من قبل محاسبين مختصين و باƅعماء اƅتقاء اƊإ
ات اƅتي يتم تقييدها في اƅسجات اƅمحاسبية تتسم بصفة اƅدقة أي ا مجال ƅلشك تƄون اƅعملي

 في اƅحسابات أو خوف من تزوير اƅحسابات و اƅتƄاƅيف.
  سمعةƅذين يتسمون باƅعماء اƅذا اƄ مشاريع وƅخبرة في إدارة اƅون اƄذين يملƅعماء اƅتقاء اƊا

ƅصيت فهذا يؤدي إƅتجاري ذائع اƅطيبة و ااسم اƅة و اƅمموƅمشاريع اƅجاح اƊ مساهمة فيƅى ا
ذƅك بأقل تƄلفة و Ƅذا معرفة اƅوضعية اƅماƅية ƅلعميل وعلى أساسها يقوم اƅبƊك بأخذ قرار 

 اƅتمويل.
  :مصرفƃتقاء موظفي اƈيات اƊتقƅوجيا و اƅوƊƄتƅملمين باƅعاملين اƅتقاء اƊمصرف باƅيقوم ا

أحƄامها و شروطها باإضافة إƅى أن يƄوƊوا اƅحديثة و Ƅذا بƄل ما يتعلق بصيغ اƅتمويل و 
 ملمين باƅعلوم اإدارية و اƅماƅية و Ƅذا اƅمحاسبية و حتى اƅقاƊوƊية.

      بعد قيام اƅمصرف بإƊتقاء اƅموظفين وفق اƅمعايير اƅمطلوب أن تتوفر فيهم يقوم اƅمصرف  

يدة ƅهم، ثم تقييمهم و إعادة باإشراف على تأهيلهم و ذƅك ƅزيادة Ƅفاءتهم و Ƅذا إضافة معايير جد
  فرز هؤاء اƅموظفين و إختيار اأفضل بيƊهم ثم يتم إدماجهم في اƅعمل اƅمصرفي مع اƅمراقبة  

     ƅتقييم أدائهم و في حاƅة عدم استيعابهم ƅلجواƊب اƅتي قدمت ƅهم يتم تدريبهم بطريقة أخرى  

م ƅإبداع و اإبتƄار بما يحقق اƅتميز و باإضافة إƅى تحفيزهم من أجل تƊمية مواهبهم و قدراته
 اƅتفوق.

  :حسابات ااستثماريةƃمستثمرين حول اƃير اƂى تغيير تفƅسابق إƅمبحث اƅتطرق في اƅقد تم ا
اƅعائق اƅمتمثل في عدم تقبل  اƅمودعين و اƅمستثمرين ƅفƄرة اƅخسارة اƅتي يمƄن تحملها و Ƅذا 

اƅتقليدية في مفهوم اƅعائد و اƅذي يعتبر باƊƅسبة ƅهم  اعتقادهم أن اƅبƊوك اإسامية مثل اƅبƊوك
ثابت و مضمون و ƅلحد من هذƋ اƅمشƄلة قام اƅمصرف اإسامي بتعديل سياسة اƅودائع 

 ااستثمارية و ذƅك من خال تƄوين Ɗوعين من اƅودائع ااستثمارية و اƅمتمثلة في:
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 :ىƃية اأوƃاآ 
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 أما اإƃية اƃثاƈية:

فهي تتمثل في بقاء اأموال اƅمودعة في حسابات اƅمصرف اإسامي إا أƊه يتم وضع صƊاديق 
توضع بجاƊب هذƋ اƅودائع إا أن هذƋ اƅصƊاديق تƄون في اإستثمارات طويلة اأجل  استثمار

)اƅمضاربات و اƅمشارƄات( بحيث تƄون اأموال اƅمستثمرة  في هذƋ اƅصƊاديق تختلف عن اأموال 
اƅموضوعة في حسابات اƅودائع حيث أن اƅمستثمر يƄون على علم باƅمشروع و بƄل ما يتعلق به من 

ارة و مدة اƅمشروع و اƅمجال اƅذي استثمرت فيه أمواƅه حيث تƄون أموال هذƋ اƅصƊاديق ربح و خس
موجهة إƅى اإستثمار في اƅمؤسسات و اƅمشاريع اƅتي تتميز باƊƅجاح و اƅرواج و اإبتعاد Ƅل اƅبعد 

و  عن اإستثمارات اƅتي تعاƊي رƄودا. Ƅما ان صƊاديق اƅودائع ااستثمارية تسمح بتعدد اƅمحفظة،
باƅتاƅي توزيع اƅخسائر على مجموعة اƅمتعاملين اƅمستثمرين فيها حيث يتحمل Ƅل واحد مƊهم جزء من 

  31اƅمخاطر اƅتي تعرضت ƅها هذƋ اƅمحفظة ااستثمارية.
و Ƅذا يمƄن ƅلبƊك إن يقلل من اƅمخاطر اƅمتعلقة بصيغة اƅمشارƄة و Ƅذا اƅحد مƊها باإعتماد على 

 32ثلة في:مجموعة من اƅسبل و اƅمتم
أن ا تزيد تƄلفة درء اƅخطر عن قيمته فليس من اƅمƊطق أن يتƄلف اƅمصرف مبلغا أƄبر من اƅخسارة  -

اƊƅاجمة عƊد حدوثه و Ƅذا إشتراك موظفو اƅمصرف اإسامي في ااƄتشاف اƅمبƄر ƅلخطر حال وقوعه و 

                                                 

الΎϘهرة الطبعΔ : أبϭ زيد محمد عبد المنعϡ،الدϭر ااقتصΎدϱ لϠمصΎرف اإساميΔ بين التظريϭ Δ التطبيϕ ، المعϬد العΎلمي لϔϠكر اإسامي، 31
 ϰلϭـ ص اأ 31

  

32: مϭقع منتدى التمϭيل اإسامي
  

اƅراغبين في  ماءيستثمر فيه اƅع
اƅحصول على عوائد مضموƊة و ثابتة 
بأقل مخاطرة ممƊƄة و هو ااستثمار 

 اƅذي يƄون في اƅمشاريع قصيرة اأجل.

يتميز هذا ااستثمار باƅمخاطرة اƅعاƅية و Ƅذا باƅعائد اƅمرتفع اƅذي 
 Ƌمصيأخذƅمستثمرين و اƅن ما يميز  ةرف اإساميااƄƅ ،إذا ما تحقق

تماات اƅربح و اƅخسارة و مدة هذƋ اƅودائع اƊه يتم إعام اƅعميل باح
ستثمار)طويلة اأجل( و اƅقرار في اأخير يعود ƅلمستثمر.اإ  

اƅمضارباتااستثمار في اƅمشارƄات و  محفظة عامة استثمارية  
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ات و تعليمات و Ɗماذج و اƅعمل على تصحيحه و اƅوقاية مƊه و ذƅك من خال وضع سياسات، استراتيجي
Ɗظم Ƅافية ƅحصر و قياس و تسجيل اƅمخاطر و Ƅذا مراقبتها باƅشƄل اƅذي تسمح باƅسيطرة عليها حيث أن 

 هذƋ اƊƅماذج تحوي اƊƅقاط اآتية:
ضرورة  و Ƃذاضرورة توفر Ɗظام ƅوضع اƅتقارير دورية و خاصة بسير اƅمشروع و اƅمشاƄل اƅتي تواجهه،  -2

سامية على إدارة مستقلة ƅتسيير اƅمخاطر و ƅتسهيل عملية اƅتقدير و اƅدراسة اƅمستقلة توفر اƅمصارف اإ
عن اƅدوافع و ااعتبارات اأخرى ƅلمخاطر باƅشƄل اƅذي يزيد بوضوح من اƄƅشف اƅمبƄر ƅلمشاƄل حال 

 حدوثها و تدارƄها أو اƅتخفيف من أثارها.
ه اƅمصارف اإسامية في تحديد سعر مƊتجاتها و Ƅذا من اƅمعلوم أن اƅسعر اƅمرجعي اƅذي تعتمد علي -3

اƅهامش اƅمتغير هو معدل اƅفائدة اƅمتعامل به في اƅبƊوك اƅربوية و هو ما يتƊاقض مع أحƄام اƅشريعة ƅذا ا 
 بد ƅلمصارف اإسامية إيجاد بديل ƅهذا اƅسعر اƅمرجعي باƅشƄل اƅذي يتماشى مع أحƄام اƅشريعة اإسامية.

حل يمƄن ƅلبƊك اإسامي أن يستغله ƅلحد من مشاƄل اƅتمويل باƅمشارƄة هو وضعها سقوف  ƅعل أهم -4
ƅلتمويل باƅمشارƄة حيث اƊه إذا زاد اƅمبلغ اƅمطلوب ƅلتمويل باƅمشارƄة عن اƅحد اأقصى اƅمحدد من قبل 

 اƅبƊوك اإسامية يقوم هذا اأخير برفضه ƅتمويل اƅمشروع. 
 وراق اƃماƃية اإسامية اƃقائمة على اƃتمويل باƃمشارƂةاƃمطلب اƃثاƈي: أƈواع اأ 

قامت اƅمصارف اإسامية بتطوير أوراق ماƅية متداوƅة في اƅسوق اƅماƅية اإسامية بحيث تقوم على أحƄام 
اƅشريعة اإسامية و مستخلصة على صيغ اƅتمويل اإسامي اƅمذƄورة سابقا حيث تم إبتƄار أوراق ماƅية 

 باأصاƅة قائمة على اƅتمويل باƅمشارƄة و اƅمتمثلة في:تتميز 
 مقارضةƃدات اƈمضاربة(: سƃا( 

هي أداة استثمارية تقوم على تقسيم رأس مال اƅمضاربة و إصدار صƄوك تحمل قيمة رأس اƅمال في 
شƄل عدة صƄوك متساوية اƅقيمة في اƅسوق و ذƅك ƅتيسير تداوƅها و تƄون مسجلة بأسماء أصحابها 

ƄƅوƊهم ماƄƅي اƅحصص اƅشائعة في رأس مال اƅشرƄة حيث أن شروط اƅتعاقد تحددها اƅجهات ذƅك 
اƅمصدرة ƅها Ƅما يمƄن تداوƅها في اأسواق اƅماƅية بعد اƊتهاء مدة ااƄتتاب Ƅما ا يجوز أن تحدد 

    33اأرباح اƅتي يأخذها حاملو هذƋ اƅصƄوك.
 34أƈواع صƂوك اƃمقارضة)اƃمضاربة(:

 مقاƃدات اƈرضة طويلة اأجل:   س 

                                                 

33 الندϭة المنعϘدة بين مجمع الϘϔه اإسامي ϭ المعϬد اإسامي لϠبحϭث ϭ التدريΏ التΎبع لϠبنϙ اإسامي لϠتنميΔ، مجΔϠ مجمع الϘϔه ص  :
  

34: مجΔϠ مجمع الϘϔه اإسامي ص 
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هي سƊدات غير مخصصة ƅمشروع معين تمƊح ƅحاملها ااستثمار اƅمطلق و هي صƄوك تصدرها إما 
اƅحƄومة أو اƅمصارف اإسامية  )اƅمضارب( أما حامل اƅسƊد فهو رب اƅمال حيث تبين اأرباح أو 

 Ƅوك تحمل قيمة اƅربح. اƅخسائر اƅمحققة خال اƅسƊة ففي حاƅة اƅربح إما يوزع اƅربح أو تمƊح ص
 :مشروع معينƃ مقارضةƃدات اƈس 

هي سƊدات تصدر حسب مدة اƅمشروع فقد تƄون طويلة أو قصيرة اأجل Ƅما أƊها قابلة ƅلتداول حيث 
أن اƅمبلغ اƅذي يحتاجه اƅمشروع يتم تقسيمه إƅى سƊدات تحمل قيم محددة و متساوية بحيث يتم 

Ƅومة أو مؤسسات معيƊة ثم يتم طرحها في اأسواق حيث تقوم إصدارها إما من بƊوك إسامية أو اƅح
 اƅجهة اƅمصدرة باستثمار قيمة اƅسƊدات في اƅمشاريع و توزع اأرباح حسب اƊƅسب اƅمتفق عليها.

  :تدريجƃمستردة باƃمقارضة اƃدات اƈدات تحمل قيمة محددة و متساوية يتم إستخدامها سƊهي س
سترد قيمة اƅسƊد خال فترة زمƊية محددة من خال اأرباح ƅاستثمار في مشروع معين على أن ت

 اƅتي تحققها.
  :مشروعƃمستردة في أخر اƃمقارضة اƃدات اƈدات سƊسƅخصائص مع اƅفس اƊ هاƅ داتƊهي س

اأخرى إا أن قيمة اƅسƊد يتم استرجاعها عƊد Ɗهاية مدة اƅمشروع  مع اأخذ بعين ااعتبار 
 مƄن أن توزع في اأول و يتبقى إسترداد اƅقيمة أخر اƅمشروع.اأرباح أو اƅخسائر Ƅما اƊه ي

 :مشروعƃتهية بتمليك اƈمƃمضاربة اƃوك اƂوك يتم إصدارها بحصص متساوية يأخذ  صƄهي ص
اƅبƊك حصته فيها من اأرباح اƅتي تحققها إا أن قيمتها ترد عƊد Ɗهاية اƅمشروع و يتم ذƅك بتحويل 

 Ƅل حسب حصته. ملƄية هذƋ اƅصƄوك إƅى حامليها 

 هذا اƊƅوع من اƅصƄوك يتƄون من اأƊواع اƅتاƅية: 35صƄوك اƅمشارƄة:
  :عائدƃة في اƂمشارƃوك اƂه صƅ منƅ تمويل مشروع معين تصدرƅ ون مخصصةƄوك ا تƄهي ص

اƅرغبة في استثمار أمواƅه و يقوم بإقتسام اƅعائد على إجماƅي Ɗشاط اƅمصرف حيث يساهم حاملو 
ƅدات في اƊسƅا Ƌى هذƅى أن يتم تسديد قيمتها أو تحويلها إƅخسارة طوال فترة وجودها إƅربح و ا

 أسهم في Ɗهاية اƅمدة. 
  :ودائعƃوية شهادات اƊية محددة و هي تدفع عوائد سƊمدة زمƅ ة وƊفئات معيƅ وك تصدرƄهي ص

ƅلمؤسسة اƅمصدرة حيث أن قيمة اƅعوائد تتزايد بتزايد فترة هذƋ اƅشهادات و هذƋ هي أحد اƅدوافع 
اƅتي تجعل اƅمودعين يضعون أمواƅهم ƅفترات أطول و هذا يسمح بزيادة قدرة اƅبƊك على مجابهة 

Ƅما أƊها تسمح بتحقيق رغبات اƅمستثمرين من Ɗاحية اأجل و من حجم  متطلبات اائتمان
اƅمخاطرة أƊه يتم تخصيص أƊشطة أو مشاريع مائمة ƅشهاداتهم. Ƅما أن اƅمصارف اإسامية 
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 Ƌعماء، حيث أن هذƅال تتوافق مع مختلف رغبات و احتياجات اƄدات في عدة أشƊسƅا Ƌتصدر هذ
 اƅسƊدات تتمثل في: 

  وك مترƂقيمة: صƃمة اƂذين يرغبون في زيادة اƅعماء اƅدات يلبي إحتياجات اƊسƅوع من اƊƅهذا ا
مدخراتهم اƅتي هم في حاجة إƅيها عƊد Ɗهاية مدة اƅصك أو ƅشراء أصل من اأصول عƊد Ɗهاية 
اƅمدة Ƅما أن قيمة هذا اƊƅوع من اƅصƄوك تزداد سƊويا بقيمة اƅعائد اƅذي يحققه اƅبƊك اƅمصدر 

 ل Ƅل سƊة. ƅلصك خا
  :وك ذات عائد جاري شهريƂثابتة صƅمداخيل اƅوك يلبي رغبات اأفراد  ذوي اƄصƅوع من اƊƅهذا ا

اƅذين يهدفون إƅى اƅحصول على عائد شهري فهي تسمح  بتƊظيم Ɗفقاتهم اƅجارية بحيث يقوم اƅبƊك 
هذا اƅعائد  خال Ƅل شهر بدفع عائد سواء Ƅان اƅعائد قد تحقق من Ɗاتج اƊƅشاط أو تحت حساب

 Ƅما أن اƅتسوية تتم باƅفرق عƊد حساب اƅعائد اƅمحقق في Ɗهاية اƅسƊة اƅماƅية.
  :جاريƃعائد اƃقيمة و ذات اƃمة اƂتمويل متراƃوك اƂوك صƄسابقين)صƅوعين اƊƅتجمع بين مزايا ا

هذƋ متراƄمة اƅقيمة و اƅصƄوك ذات اƅعائد اƅشهري( Ƅما توجد إمƄاƊية تقديم مزايا أخرى في إطار 
اƅصƄوك من قبل اƅبƊك، حيث أن قيمة Ƅل مبلغ تƊقسم إƅى قسمين اأول يعطي عائدا جاريا و 

 اƅثاƊي يعطي عائدا متراƄما.
  :)ومية) شهاداتƂحƃة اƂمشارƃوك اƂودة بأصول صƊية مسƅوك وشهادات ماƄهي عبارة عن ص

جزئيا ƅها وباƅتاƅي حقيقية تمثل حصص اƅحƄومة في بعض اƅمؤسسات واƅشرƄات اƅمملوƄة Ƅليا أو 
ƅومة في اأرباح اƄلحƅ ينƄوك يعتبرون مشارƄصƅا Ƌمستثمرين في هذƅفإن ا Ƌمتوقعة من هذ

هذƋ اƅصƄوك تقوم على أساس شرعي حيث تمثل Ƅل شهادة قيمة ماƅية  ،اƅمؤسسات واƅشرƄات
تعƄس Ɗصيباً من صافي ملƄية اƅحƄومة في اƅشرƄات اƅمخصصة ƅإصدار، و هي صƄوك 

من قبل وزارة اƅماƅية Ɗيابة عن اƅحƄومة  بآجال مختلفة وبفئات متعددة من حيث اƅتسعير مصدرة 
ويتم تسويقها عبر اƅوƄيل اƅمƄلف من وزارة اƅماƅية واƅمصرف اƅمرƄزي و عادة ما يƄون مصرف 

تحتسب أرباح Ƅل شرƄة أو مؤسسة وفق Ɗسبة صافي ملƄية اƅحƄومة  إسامي أو شرƄة ماƅية.
اƅغرض وتوزع اأرباح على ماƄƅي اƅصƄوك و اƅشهادات بƊسبة حصتهم في  اƅمخصصة ƅهذا

حقوق اƅملƄية وذƅك على مدى فترة اƅشراƄة، فهي تتميز بتدƊي اƅمخاطر ااستثمارية أƊها تستƊد 
دارة Ƅفؤة و تتƊوع في قطاعات إقتصادية مختلفة و  على أصول  اقتصادية تتميز بربحية عاƅية وا 

 تتƄون هذƋ اƅسƊدات من Ɗوعين:. هي ذات ربحية عاƅية
  :مشروع معينƃ مخصصةƃشهادات ااستثمار ا 

هي صƄوك يصدرها اƅمصرف اإسامي باƅحجم اƅمطلوب ƅتغطية احتياجات اƅمشروع من اƅتمويل 
على عدة مراحل و بفئات متعددة تتاءم و اƅقدرات اادخارية اƅمختلفة باƅشƄل اƅذي تلبي بها 
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ƅمشروع من اƅمشروعتمويل في حاجيات اƅفيذ اƊل مرحلة من مراحل تƄƅوع من اƊƅوك ، هذا اƄص
، في هذا اƊƅوع من اƅصƄوك يƄون اƅبƊك هو مدير اƅتمويل مقابل عائد تƊتهي مدته باƊتهاء اƅمشروع

يƄون ملزم بتقديم تقارير تقويمية حول سير اƅمشروع ƅلمƄتتبين، إدارته ƅلمشروع ففي هذƋ اƅحاƅة  جراء
ا إذا قام حامل اƅصك ببيعه يقوم اƅمصرف بإعادة شراءƋ باƅسعر اƅذي يحدد طبقا و في حاƅة م

 ƅمراحل تقدم اƅعمل باƅمشروع أما فيما يخص اƅعائد فهو ا يحدد إا بتمام اƅمشروع و بيعه باƄƅامل.
  :تمويل معينƃ مخصصةƃتوفير تمويات متوسطة اأجل شهادات ااستثمار اƅ شهاداتƅا Ƌتصدر هذ

سƊوات سواء من مصارف  5اƅى 3معين ) تجارية، صƊاعية، زراعية، عقارية( ƅمدة تتراوح من Ɗƅشاط 
 إسامية أو مؤسسات ماƅية بحيث تستثمر

    ةƅحاƅا Ƌمؤسسة في هذƅا Ƌما أن دور هذƄ تي يقوم بهاƅتوظيف اƅشهادات في أوجه اƅمؤسسة حصيلة اƅا
يƄون Ƅدور اƅمضارب اƅمقيد بƊشاط معين، و يرتبط اƅعائد اƅموزع بها باƅعائد ااستثماري اƅذي تحقق من 

 وراء هذا اƅتوظيف.
  :ة ااستثماريةƃاƂوƃوك اƂذي صƅصك اƅك بمقتضى اƊبƅيل اƄعميل بتوƅوك يقوم اƄصƅا Ƌفي مثل هذ

يحمله باستثمار مبلغ معين في اƅمجاات اƅتي يحددها اƅعميل أو اƅبƊك ذƅك ƅما يملƄه من موظفين 
 يتميزون باƅخبرة اƅمهƊية و اƅفƊية و اإشرافية مما يؤهلها إƅى اƅقيام باƅعمليات بƊجاح.    

 اديق ااستثمƈوك صƂية يديرها مختصين و محترفين فهي  ار:صƅماƅأوراق اƅ  هي عبارة عن محفظة
تختلف عن اƅصƊاديق اƅغربية في ƄوƊها أن صƊاديق اإستثمار اإسامية تقوم بإƊتقاء اأسهم اƅتي 
تتعامل بها، تقوم هذƋ اƅصƊاديق بتجميع اƅمال بااƄتتاب في صƄوƄه بغرض إستثمارها في مجاات 

ي Ɗشرة اإصدار Ƅما يمƄن أن تƄون مغلقة أو مفتوحة أي إذا تم إصدار هذƋ اƅصƊاديق محددة بدقة ف
أجال و حجم محددين فهي صƊاديق مغلقة أما إذا تم إصدارها بآجال و أحجام غير محددة فهي 
صƊاديق مفتوحة ، هذƋ اƅصƊاديق سواء ƄاƊت مفتوحة أو مغلقة فيتم تƄييفها على صيغة اƅمضاربة و 

Ɗصƅا Ƌسوق.هذƅة في اƅمتداوƅوك اƄصƅواع اƊل أƄƅ اديق اأمƊصƅاديق تمثل ا 
  :وميةƂحƃمضاربة اƃوك اƂص 

هي أداة ماƅية إسامية تم تطويرها في اƅواقع اƅعملي وهي عبارة عن عقد بين طرفين اƅحƄومة 
مشروع  واƅمستثمرين )رب اƅمال( يقدم اƅمستثمرين رأس اƅمال ƅلحƄومة واƅتي بدورها تقوم بتوظيفه في

متفق عليه على أن يتم تقسيم اأرباح اƅمحققة وفقا Ɗƅسب معيƊة أما اƅخسائر فيتحملها أصحاب اƅمال 
إذا ƅم تقصر اƅحƄومة، هذƋ اƅصƄوك تƊاسب اƅمشاريع اƅمدرة ƅلدخل ويمƄن ƅلدوƅة أن تشتري Ɗصيب 

ي Ɗشرة اإصدار حملة اƅصƄوك باƅتدرج وفق برƊامج محدد Ƅما يتم ذƄر Ɗسبة اأرباح Ƅƅل طرف ف
 Ƅما تتميز بسهوƅة اƅرقابة عليها من اƅجهات اƅمستفيدة من اƅتمويل ارتباطها بموجودات عيƊية.

 وك اإساميةƂصƃ36:ا 
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هي وسيلة ماƅية إسامية بديلة عن شهادات ااستثمار و اƅسƊدات و تعرف أيضا بصƄوك 
اƅمقارضة أو صƄوك ااستثمار و هي تعتمد على سƊدات اƅمقارضة حيث أن اƅمشتري هو 
صاحب اƅمال أما اƅمصرف فهو اƅمضارب بأموال اƅصƄوك، هذƋ اƅصƄوك تصدر بموافقة اƅبƊك 

سامي تƄون ƅه أصول مرهوƊة ƅدى اƅمصرف اƅمرƄزي بقيمة اƅمرƄزي حيث أن اƅمصرف اإ
هذƋ اƅصƄوك Ƅما أن اƅمصرف اƅمرƄزي يمƄن ƅه أن يƄون شريك في هذƋ اƅصƄوك و باƅتاƅي 
يحصل اƅمصرف اإسامي على سيوƅة Ƅبيرة تسمح ƅه بتأسيس اƅمشاريع اƄƅبرى على أساس 

يعتها) مطلقة أو مقيدة( و يتم تحديد اƅمشارƄة Ƅما يمƄن بيعها ƅلمتعاملين بشرط أن تحدد طب
 أرباحها وفق قاعدة اƅغƊم باƅغرم.

 و فيما يلي أƊواع اƅصƄوك اإسامية اƅصادرة في اأسواق اƅماƅية اƅمصرفية:
  :لمشروعاتƃ وك ااستثمارƂمشروع حيث يقوم صƅوك مخصصة و مقيدة حسب اƄهي ص

ثم يقوم بإصدار صƄوك استثمار و يتم اƅمصرف باختيار احد اƅمشاريع اƅتي يرغب في تمويلها 
طرحها ƅاƄتتاب اƅعام حيث أن مدة اƅصك تƄون حسب اƅمدة اƅتقديرية ƅلمشروع Ƅما يتم توزيع 
جزء من اƅعائد تحت اƅحساب ƅثاثة أو ستة أشهر على أن تتم اƅتسوية اƊƅهائية باƊتهاء 

 اƅمشروع.
  :لقطاعاتƃ وك ااستثمارƂوك مقيدة بحسب طبيعةصƄوك يقوم  هي صƄصƅا Ƌشاط في هذƊƅا

اƅمصرف باختيار احد اأƊشطة )تجارية، صƊاعية، زراعية أو عقارية( و يجب أن يƄون اƅعميل 
على علم بطبيعة اƊƅشاط أƊه هو من سيتحمل اƅربح و اƅخسارة، يقوم اƅمصرف بإصدار 

 3ين سƊة إƅى اƅصƄوك ااستثمارية و طرحها ƅاƄتتاب اƅعام و عادة ما تƄون مدة اƅصك ما ب
أشهر و تتم اƅتسوية  6أو  3سƊوات و ذƅك حسب مدة اƊƅشاط و يتم توزيع جزء من اƅعائد Ƅل 

 سƊويا طبقا ƅما يظهرƋ اƅمرƄز اƅماƅي اƅسƊوي ƅهذا اƊƅشاط.   
  :مطلقƃوك اإستثمار اƂوك تصدرها صƄمطلقة و هي صƅمضاربة اƅعقد عقد اƅم هذا اƄيح

دة و غير مقيدة بƊشاط أو مهƊة معيƊة ) اƅمصرف حر في اƅمصارف اإسامية محددة اƅم
توزيعها حسب مختلف مشروعاته و قطاعات ااستثمار ( ثم توجه ƅاƄتتاب اƅعام، أما اƅعائد 

أشهر Ƅجزء من اأرباح تحت حسابات اƅتسوية اƊƅهائية ومن خال اأƊواع  3فيستحق Ƅل 
صرف يأخذ جزء من اأرباح مقابل إدارته اƅسابق ذƄرها اƅتابعة ƅلصƄوك اإسامية فإن اƅم

ƅلمشروع حيث أن Ɗسبته من اأرباح تحدد مسبقا في اƅصك و ا ƊƊسى أن اƅمصرف اإسامي 
 ƅه Ɗسبة في رأس مال اƅمضاربة و يستحق عليها ربح أو خسارة.
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 ي اƃتمويلاƃمطلب اƃثاƃث: اآƃيات اƃجديدة اƃمبƈية على اƃمشارƂة و اƃممƂن ااستفادة مƈها ف

 

 
 :مرابحةƃة و اƂمشارƃعميل بأسلوب اƃمصرف و اƃة بين اƂمشارƃية اƃ37آ 

هي عقد يقوم على اƅمرابحة و اƅمشارƄة معا حيث يتم إختيار اƅسلعة وفقا ƅصيغة اƅمرابحة آما فيما 
يخص اƅتمويل فيƄون وفق صيغة اƅمشارƄة على حسب ما أتفق عليه اƅطرفين على أن يتم اقتسام 

ل بطلب اأرباح و اƅمخاطر، حيث يقوم اƅعقد اƅذي يجمع بين اƅمرابحة و اƅمشارƄة على قيام اƅعمي
تمويل جزئي أو Ƅلي من اƅمصرف اإسامي بهدف شراء سلعة معلومة و موصوفة حيث يطلب من 
اƅمصرف شراءها و باƅتاƅي تƄون ملƄية اƅسلعة بين اƅعميل و اƅمصرف، يقوم اƅمصرف بشراء اƅسلع 

بموافقة اƅموصوفة و حيازتها دون أن يتحƄم أي من اƅطرفين في اأخر ثم يقوم اƅمصرف ببيع اƅسلعة 
% أما اƅباقي 50% إƅى 30و علم اƅعميل مقابل أن يأخذ Ɗسبته في اƅربح و اƅتي يمƄن أن تتراوح بين 

 فيƄون ƅلعميل. 

يقوم اƅمصرف بفتح حساب مصرفي يوضع فيه مساهمة Ƅل من اƅعميل و اƅمصرف و عƊد بيع اƅسلعة 
رجاع رأسمال Ƅل من اƅمصرف و يحول سعر اƅبيع إƅى هذا اƅحساب أيضا أما عƊد Ɗهايتها فيتم است

اƅعميل و Ƅذا اقتسام اأرباح بين اƅطرفين حسب ااتفاق بيƊهما. و باƅتاƅي يمƄن تعريف هذا اƅعقد على 
) اƅمقصود دايƊاتاƊه عقد شراƄة يجمع بين Ƅل من اƅعميل و اƅمصرف و هو ا يدخل  ضمن عقود اƅم

ƅإƅتزام بإعادة اƅشراء و إƊما يدخل في عقود اƅشراƄة  بها هƊا اƅمشارƄة و اƅمرابحة ( ذƅك أƊه ا وجود 
 حيث اƊه عقد خال من اƅجهاƅة و اƅغرر و اƅظلم. 

أما اƅشƄل اƅثاƊي ƅهذا اƅعقد فهو اƅمتمثل في امتاك اƅعميل ƅلسلعة بحيث يدخل اƅمصرف اإسامي 
صرف اإسامي ببيع Ƅشريك باƅجهد و اإدارة و اƅخبرة في تسويق و تصريف اƅسلعة. حيث يقوم اƅم

اƅسلعة في حاƅة ما إذا تم بيعها بيع Ɗسيئة)اƅثمن مؤجل( ا يجوز ƅلمصرف أن يشترط زيادة اƅثمن 
 مقابل اƅتأخر في اƅتسديد تفاديا بذƅك ƅلربا.

إن عقد اƅمشارƄة اƅقائمة على اƅمرابحة يعمل على مساعدة اƅعميل في تصريف مƊتجاته في حاƅة تعثر 
 ƅك من خال شراƄة اƅمصرف معه.  عليه تسويقها و ذ
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 :مرابحة بعقد واحدƃمضاربة و اƃدماج اƈ38ا  

 هو عقد يجمع بين اƅمضاربة و اƅمرابحة بحيث يساهم في زيادة اƅتمويل اƅموجه بأسلوب اƅمشارƄات. 
في هذا اƅعقد يقوم اƅمصرف اإسامي بتمويل عميل سبق و أن تعامل معه اƅبƊك و هي تعرف 

مدى أماƊته حيث يلزم اƅمصرف اإسامي اƅعميل بشراء اƅبضاعة اƅتي Ƅان يرغب في مصداقيته و 
 اƅحصول عليها و Ƅذا بيعها بصيغة اƅمرابحة و باƅتاƅي فان أسلوب اƅمضاربة مقيد بأسلوب اƅمرابحة،

في اƅعقد اƅذي يدمج بين اƅمضاربة و اƅمرابحة يقوم اƅمصرف اإسامي بإستخدام جزء من أموال 
ربة اƅتي قام باƅحصول عليها من اƅعميل اƅذي إشترى اƅسلعة مضاربة و دخلت في ملƄيته ƊƄƅه ƅم اƅمضا

يقم ببيعها بحيث يقوم اƅمصرف بيعها مرابحة ƅعماء آخرين، هذا اƅعقد يصلح في عقود اإستيراد )سلع 
 غير متوفرة حاƅيا و Ƅƅن يوجد طلب Ƅبير عليها(.        

  :خسائرƃمتغيرة في اأرباح و اƃة اƂمشارƃية اƃمصرف آƅعقود يختار اƅوع من اƊƅفي هذا ا
اإسامي اƅمؤسسات اƅماƅية ذات اƅصيت و اƅسمعة اƅتجارية حتى يدخل Ƅشريك معها حيث 

اƅمصرف رأس اƅمال اƅذي يشارك به  مصرفي ƅلمؤسسة اƅماƅية يضع فيه يقوم بفتح حساب
ة اƅشريƄة مع تحديد اƅمدة اƅتي يقوم خاƅها اƅمصرف اإسامي بتمويل ƅتمويل اƅمؤسسة اƅماƅي

هذƋ اƅمؤسسة حيث تقوم هذƋ اأخيرة بسحب اƅمبلغ اƅذي تحتاجه مع رد اƅمبلغ اƅذي ا توجد 
 ضرورة مƊه.

 هذا اƈƃوع من اƃشراƂة يوفر ƃلمؤسسات اƃماƃية ما يلي:
جات اƅمؤسسة اƅماƅية خاصة اƅمؤسسات اƅتي يسمح بتوفير اƅتمويل اƅجزئي أو اƄƅلي حسب إحتيا  -1

تعتبر في بداية أعماƅها، باإضافة إƅى تعيين اƅمصرف ƅمختصين في اإدارة و اƅتسيير باƅشƄل 
 اƅذي يجعل اƅمراقبة دقيقة مما يسمح بتقليص اƅخسارة و حصرها.

د معلومات ƅلمصرف اإسامي اƅحق في تجميد اƅحساب و توقيف اƅتمويل في حاƅة ثبوت أو ورو   -2
تدل على إستعمال اأموال في غير اƅمجال اƅذي خصصت ƅه، هذا اƅتصرف من شأƊه أن يحصر 

 اƅخسارة في جزء من رأس اƅمال و ƅيس Ƅله.
مل اƅمصرف اإسامي في مثل هذƋ اƅحاƅة حرة يتفي حاƅة ما إذا ƅم يƊجح اƅمشروع و Ƅلل باƅخسا -3

ƅخسارة و هو ما يعرف بمبدأ توزيع اƅمصرف جزء من اƅى إستخدام اƅمخاطر. باإضافة إ
اإسامي آƅيتين متمثلتين في آƅية اƅتامين اƅتعاوƊي و آƅية تƄوين اإحتياطات اƊƅظامية في باقي 
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صيغ اƅتمويل اإسامي ما عدا صيغة اƅمشارƄة، ƅهذا يعمل اƅفقهاء و اƅباحثين في مجال اƅتمويل 
ية إعتماد هاتين اƅصيغتين بهدف دفع هذƋ و ااقتصاد اإسامي على حث اƅمصارف اإسام

اƅمصارف إƅى زيادة إعتماد اƅتمويل بصيغة اƅمشارƄة في مشاريع تتميز باƅجدوى و باƄƅفاءة 
اإقتصادية حيث أن هاتين اآƅيتين تعتبران وسيلة دفاع عن اƅمؤسسة في حاƅة وقوع اƅمخاطر 

 ققها. و اƅمتمثلتان في Ƅل من:اƅتي يتحملها اƅمصرف اإسامي  و Ƅذا اƅعماء عƊد تح
 :)يƈتعاوƃي) اƃتبادƃتامين اƃية اƃ39آ 

اƅتامين اƅتعاوƊي هو اƅتامين اƅذي تدار شرƄته من قبل حملة اƅوثائق و اƅقائم على اƅتƄافل بين اƅمشترƄين في 
تم  اƅمحفظة و ƅيس على ضمان اƅشرƄة ƅلتعويض على اƅخطر و اƅذي يعتبر بديا عن اƅتأمين اƅتجاري اƅذي

تحريمه ƄƅوƊه قائم على اƅغرر و اƅمقامرة ƄƅوƊه يقوم بضمان اأشخاص مستبعدا في ذƅك اƅتأمين على اƅمال 
و اƅعمل، اƅمعروف في صيغة اƅتأمين اإسامي أن مؤسسات اƅتأمين اإسامي تقوم بإدارة اأموال و ƅيس 

ت اƅتامين اƅتبادƅي) اƅتعاوƊي( بتصميم اƅضمان من اƅمخاطر Ƅما هو اƅحال في اƅتامين اƅتجاري. تقوم شرƄا
 Ƌمصارف اإسامية طبيعة هذƅمخاطر حيث تحدد اƅمحافظ حسب طبيعة اƅا Ƌف هذƊية تصƊمحافظ تأمي
اƅمخاطر و باƅتاƅي تحديد Ɗسبة اأقساط اƅتي يدفعها اƅمشترƄين و اƅتي تƄون مƊاسبة ƅطبيعة اƅمخاطر و Ƅذا 

لى Ɗسبة اƅتعويض(  ثم تجمع هذƋ اأموال و تضعها في محفظة تصميم برƊامج اƅتعويض) أي ااتفاق ع
حيث تقوم بإدارتها و استثمارها ƅصاƅح أصحابها باƅشƄل اƅذي يبقي اأموال ƅصاƅح أصحاب اأموال  و في 
حاƅة وقوع اƅخطر يتم تعويض اƅمتضرر باƊƅسبة اƅمتفق عليها و ذƅك من خال ااقتطاع من اƊƅسبة اƅمدفوعة 

ƅمحافظ من قبل اƅا Ƌهذƅ ختاميةƅحسابات اƅمصارف اإسامية بإجراء اƅة تقوم اƊل سƄ هايةƊ ين، فيƄمشتر
فإذا Ƅان هƊاك فائض تقوم شرƄة اƅتامين اƅتعاوƊي برد اƅفائض إƅى اƅمشارƄين في اƅمحافظ أما في حاƅة وجود 

ƅتامين اƅة اƄمتضررين فترجع شرƅافة اƄ ها ا تستطيع تعويضƊقص أو عجز إي أƊ ين وƄمشارƅى اƅي إƊتعاو
تطاƅبهم بقسط إضافي و Ƅƅن ƅصعوبة هذا اƅطلب تقوم مؤسسة اƅتامين اƅتعاوƊي بمƊح قرض دون فائدة 
ƅلمحفظة اƅتي احتاجت إƅى اƅزيادة مع استردادƋ في اƅفترة اƅاحقة، في هذا اƊƅوع من اƅتامين تƄون اƅمؤسسة 

Ɗصوص عليه في اإتفاقية حيث أن اƅربح و اƅخسارة تƄون Ƅفيلة ƅلمحافظ اائتماƊية مقابل اجر مقطوع و م
 ƅ40لمشترƄين فقط.

هذƋ اإƅية يمƄن اإستفادة مƊها ƅلتأمين عن اƅمخاطر اƅتي تƄون في اƅمشاريع اƅمموƅة بصيغة اƅمشارƄة و 
ذƅك من خال إيجاد صƊدوق اƅتأمين اƅتبادƅي خاص باƅعماء اƅراغبين في اƅحصول على اƅتمويل 

Ƅات حيث يتم تغذية هذا اƅصƊدوق عن طريق اأقساط اƅتي تحمل على اƅمصارف اƅتشغيلية باƅمشار 
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ƅلمشروع،  تƄمن اƅغاية من هذا اƅصƊدوق في اƅتعويض عن اƅمخاطر اƊƅاجمة عن اƅمشاريع اƅمموƅة 
  41باƅمشارƄات. 

 اƅعاƅم: و فيما يلي أهم اإحصائيات حول عدد اƅمؤسسات اƅتي تتعامل باƅتأمين اƅتƄافلي حول
، 2011غاية إƅى  2004مؤسسة من بداية سƊة  ƅ179قد وصل عدد مؤسسات اƅتأمين اƅتƄافلي اإسامي 

اƅخليج   م في دول 2004حيث أن عدد اƅمؤسسات اƅتي تتعامل باƅتأمين اƅتƄافلي اإسامي خال سƊة 
 ممثلة في اƅجدول اƅتاƅي: 

 اƃبلدان عدد مؤسسات اƃتأمين اƃتƂافل اإسامي
 اƄƅويت 10
 اإمارات اƅعربية اƅمتحدة 7
 قطر  3
 اƅبحرين 6
 اƅسعودية 25

 

أما فيما يخص حجم ااشتراƄات في اƅتأمين اƅتƄافلي اإسامي في بعض دول اƅعاƅم فيمƄن تمثيلها في  
 اƅجدول اأتي:

 اƃدوƃة  2005 2006 2007
246.4 215.2 181.1 Afrique 

12.8 11.2 7.8 Inde 

872.4 695.4 536.7 Extrême- orient 

2560.8 2088.5 1547.1 Pays du golf 

21.7 17.7 14.7 Pays de levant 

3505.0 2880.1 2372.4 Iran  

 اƃمجموع 4659.8 5908.1 7219.1
 

 26-25اƃتجربة اƃتطبيقية، يومي اƃمصدر: اƃملتقى اƃدوƃي بعƈوان شرƂات اƃتامين اƃتقليدي و مؤسسات اƃتامين اƃتƂافلي بين اأسس اƈƃظرية و 
2011ابريل   
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 اƃمصدر: من إعداد اƃطاƃبة

Ƅƅن هذا اƊƅوع من اƅتامين اإسامي يعرف خجا في اƅظهور في Ƅل من إفريقيا خاصة في مصر و اƅسودان 
عدد  و Ƅذا في ماƅيزيا رغم أƊها تعتبر Ɗافذة اإسام و اƅدوƅة اأƄثر عددا من حيث اƅمسلمين إا أƊه يبلغ

 30( فقط مقابل حواƅي 2اƅمؤسسات اƅتأميƊية اƅتي تتعامل بƊظام  اƅتامين اƅتƄافل اإسامي  مؤسستين)
 مؤسسة تامين تقليدية. 

 تطور اƅتمويل باƅمشارƄة في بƊك اƅبرƄة اƅجزائري أثƊاء تجربة تمويل اƅمؤسسات اƅجد صغيرة: 

Année 

 

2016 2017 

Micro 

moucharaka 

TPE 

Nmbr 

 dossier 

NBR 

 Cc 

montant Nmbr 

 Dossier 

NBR 

 Cc 

Montant 

0 0 0.00 24 1 24000000 

 اƃمصدر: وثائق داخلية من بƈك اƃبرƂة اƃجزائر

2018 2019  2020 

Nmbr  

Dossier 

NBR   

 cc 

montant Nombre 

dossier 

NBR 

 Cc 

Montant Nmbr 

dossier 

NBR 

cc 

 

Montant 

 مليون 48 2 48
 دج 

 مليون 96 4 96 مليون 72 3 27

 

 

 حيث أن: 

NBR Cc         : تمويلƅتي تم توفيرها من خال هذا اƅشغل اƅاصب اƊعدد م 

Micro Moucharaka TPE: )ة مصغرةƂجد صغيرة ) مشارƅلمؤسسات اƅ مصغرƅتمويل اƅا 
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 يلي: Ƅما أن تجربة اƅمشارƄة اƅمصغرة اƅتي اعتمدها بƊك اƅبرƄة اƅجزائري سمحت بتوفير ما
عدد اƅمشاريع  مبلغ اƅتمويل

 اƅمموƅة
عدد مƊاصب 

 اƅعمل
81.430.000 148 198 

 اƃمصدر: معلومات داخلية من بƈك اƃبرƂة اƃجزائري

 
 صƈدوق مواجهة مخاطر اإستثمار:  -2 

هي أن تƊص اƅمصارف على اقتطاع Ɗسبة معيƊة من اأرباح محتجزة ƅتقوية و دعم اƅمرƄز اƅماƅي ƅلمشروع 
اƅمحافظة على سامة رأس اƅمال و استمرارƋ و هي تسمح بمقابلة اƅخسائر اƅمحتملة في اƅمستقبل و هي و 

من عوامل اƅضمان باƊƅسبة ƅلمودعين حيث أن اƅشريعة اإسامية تƊص على اƊه ا ربح إا بعد سامة رأس 
مستقبلي في اأرباح، ƅهذا  اƅمال ذƅك Ƅƅون اƅربح وقاية ƅرأس اƅمال من مخاطر ااستثمار و Ƅذا اƊخفاض

يجب على اƅمصارف اإسامية  أن تقوم بتƄوين ااحتياطات اƅمختلفة اƅازمة ƅدعم اƅمرƄز اƅماƅي و 
اƅمحافظة على رأس اƅمال و Ƅذا اƅمحافظة على قيمة اƅودائع على أن يتم إيداع هذƋ اأرباح اƅمقتطعة في 

 .42حساب خاص مستقل

احتياطات اƊƅظامية أا و هي عبارة عن مبلغ يحتجز من اأرباح اƅصافية و من بين ااحتياطات Ɗجد ا 
فهي تؤول إƅى احتياطي اƅمخصص ƅمواجهة مخاطر ااستثمار، فااحتياط اƊƅظامي هو احتياط يƊص عليه 

 اƅقاƊون اأساسي ƅلشرƄة و هو يسمى احتياطات Ɗظامية Ɗسبة إƅى Ɗظام اƅشرƄة.  
 حساب Ɗسبة ااقتطاع اƅمخصص ƅاحتياط اƅقاƊوƊي: تختلف حسب اƅهدف و اƅذي يمƄن أن بتمثل في 

فقط من حصة ربح أرباب اƅمال و ƅيس من حصة اƅمضارب أƊه ا يتحمل اƅخسارة فهو ممƊوع شرعا و هذا 
ا Ƅان اƅهدف من إذا Ƅان اƅهدف هو مواجهة مخاطر ااستثمار و حماية رأس اƅمال يƄون ااقتطاع. أما إذ

  43اإحتياطي هو مواجهة اƊخفاض محتمل في قيمة اأرباح يتم ااقتطاع من اƅربح اإجماƅي قبل توزيعه.
باƊƅسبة ƅلمصرف اإسامي عƊد تمويله بصيغة اƅمشارƄات أن اƅمبلغ اƅمخصص ƅاحتياطي يوجه إƅى 

اإسامية أن تقوم بإƊشاء مؤسسات ذات مƊفعة عامة في حاƅة  اƅتصفية، حيث يجب على اƅمصارف 
صƊدوق مواجهة مخاطر ااستثمار خاصة تلك اƅمموƅة باƅمشارƄة Ƅما هو اƅحال في اƅبƊك اإسامي و اƅذي 
عرف زيادة مرتفعة في أرباح هذا اƅصƊدوق و اƅتي من اƅممƄن أن تƄون اƅدافع اأساسي ƅلبƊك حيث  يجعله 

Ƅة و غيرها من اƅصيغ طويلة اأجل اƅقائمة على اقتسام اأرباح يهتم بزيادة ااستثمارات اƅقائمة على اƅمشار 
 .44و اƅخسائر
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 خاتمة اƃفصل: 
بعد اƅتعرف في هذا اƅفصل إƅى مفهوم اƅتمويل باƅمشارƄة، أهميتها و Ƅذا خصائصها و Ƅذا معوقات اƅتي 

ير اƅتي يجب على تواجه اƅبƊوك اإسامية عƊد اعتماد مثل هذƋ اƅصيغة و Ƅذا اآƅيات و مجموعة اƅتداب
اƅبƊوك اإسامية أن تعتمدها ƅلحد من مخاطر هذƋ اƅصيغة و تشجيع اƅتعامل بها، حيث تم اƅتوصل من 

 خال هذا اƅفصل إƅى عدة Ɗقاط مهمة تتمثل فيما يلي: 
يتها : إن اƅتمويل باƅمشارƄة يقوم على قاعدة اƅغƊم باƅغرم أي اقتسام اأرباح و اƅخسائر باإضافة إƅى أهمأوا

 و خصائصها و Ƅذا مجموعة اأوراق اƅماƅية اƅتي تقوم على أساس اƅمشارƄة. .
صيغة اƅتمويل باƅمشارƄة من اخطر اƅصيغ على اƅبƊوك اإسامية و اقلها اعتمادا من قبلهم و ذƅك ثاƈيا: 

عدم تفريقهم بين اƊعدام اƅمراقبة في تسيير اƅمشاريع و إدارتها و Ƅذا عدم تقبل اƅمودعين بفƄرة اƅخسارة و 
 اƅمصارف اإسامية و اƅمصارف اƅتقليدية.

عدم Ƅفاءة اƅيد اƅعاملة في اƅمصارف اإسامية حيث أن هذƋ اأخيرة تتطلب يد عاملة ملمة باƅميدان ثاƃثا: 
ااقتصادي و ااجتماعي و خاصة بأحƄام اƅشريعة اإسامية و Ƅذا قواعد اƅتمويل اإسامي باإضافة إƅى 

Ƅل عدم اƄشƅلمشروع باƅ ذا عدم قيامهم بدراسة جدوىƄ تسيير و اإدارة وƅخبرة في اƅتمويل اƅبي اƅتساب طا
 اƅملم بƄل اƊƅواحي اƅتي يتطلبها اƅمشروع و اƅتي تسمح ƅلمصرف بأخذ اƅقرار على أساسها. 

اƅشريعة اƅتي غياب مراƄز إدارة اƅمخاطر على مستوى اƅبƊوك اإسامية و Ƅذا غياب شامل ƅهيئات رابعا: 
 تختص بإعطاء اأحƄام حول مدى مشروعية اƅمشاريع اƅمموƅة باƅمشارƄة. 

هƊاك خطر على مستوى اƅتمويل اƅممƊوح باƅمشارƄة من حيث اآجال حيث أن اƅودائع تƄون قصيرة خامسا: 
 أو متوسطة اآجال إا أƊها توجه ƅتمويل مشاريع طويلة اأجل. 

يل باƅمشارƄة رغم مخاطرها إا اƊه يمƄن أن تدر أرباحا Ƅبيرة مماثلة ƅتلك مƊه يمƄن أن Ɗستخلص آن اƅتمو 
اƅتي تحققها اƅمرابحة عƊد اعتمادها في تمويل اƅمشاريع و Ƅƅن ا يمƄن ƅهذا أن يتحقق إا بعد اعتماد 

  اآƅيات اƅتي تمت اإشارة إƅيهم.
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ƅث:فاƅثاƅصل ا  

نك اƅبرƄة اƅجزائريببدراسة حاƅة   
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 : بنك اƃبرƂة اƃجزائرياƃمبحث اأول

 اƃمطلب اأول: تعريف بنك اƃبرƂة و اƃتطورات اƃتي شهدها
 
 

 بنك اƃبرƂة اƃجزائري أوا : تعريف
ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري هو ب₱ك إسامي, يعتبر مؤسسة ₱قدية ما€ية تسعى إ€ى جلب أ₫بر قدر من    

ا€موارد ا€₱قدية من اأفراد أي " اادخار " و توظيفها توظيفا فعّاا بوسعه تعظيمها و ت₱ميتها و €₫ن 
اقتصادها و  في أطر صحيحة ضمن قواعد ا€شريعة اإسامية, بما يخدم اأمة و يعمل على ت₱مية

 ما يلحقه من آثار ايجابية عليها.
تأسست مؤسسة ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري بموجب اتفاقية موقعة بين ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية    

 500, و شر₫ة ا€بر₫ة ا€قابضة با€بحرين, على ش₫ل شر₫ة محدودة برأسمال قدر₲ BADRبا€جزائر 
اثر ا€₱دوة  20/05/1990€₫ل م₱هما و ذ€ك بتاريخ  ℅ 50مليون دي₱ار جزائري, موزعة ب₱سبة 

 03/11/2004و في  01/03/1990ا€رابعة عشر €لب₱ك اإسامي ا€م₱عقدة في ا€جزائر بتاريخ 
جرى تعديل ا€قا₱ون اأساسي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري " د€ة " ا€بر₫ة ا€قابضة ) ا€بحرين ( €لقيام بتسجيل 

ا€بر₫ة ا€مصرفية, و هي شر₫ة بحري₱ية تأسست بتاريخ  اسمها €دى ب₱ك ا€جزائر باسم مجموعة
 مليون دوار أمري₫ي, مقرها عاصمة ا€بحرين " ا€م₱امة " . 1500برأسمال قدر₲  08/08/2000

 ثانيا : اƃتطورات اƃتي شهدها بنك اƃبرƂة اƃجزائري
 عرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تطورات عدة م₱ها :   

 1إ€ى: تطور توزيع رأس مال ا€مساهمة فيه

  :سهم  أ€ف 250مليون دي₱ار جزائري موزعة على  250مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرين
 من رأس ا€مال. ℅ 50, أي ما يعادل 250000إ€ى  1مرقمة من 

  : أ€ف  250مليون دي₱ار جزائري موزعة على  250ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية ا€جزائر
 من رأس ا€مال. ℅ 50, أي ما يعادل  500.000إ€ى  1 25.000سهم مرقمة من 

مليون  2500قام ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري با€رفع من رأسما€ه ا€ذي أصبح يساوي  18/02/2006في 
ا€متعلق  04/01رقم  04/03/2004م ا€صادر عن ب₱ك ا€جزائر بتاريخ دي₱ار جزائري, طبقا €لت₱ظي

بتحديد ا€حد اأد₱ى €رأس مال ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية حيث تغيرت تش₫يلة رأسمال ا€ب₱ك ا€تي 
 أصبحت على ا€ش₫ل ا€تا€ي :

                                                 
 ( 1) ص:  2006€جزائر مطبوعات بتك ا€بر₫ة ر₫ة ا€جزائري, ا€قا₱ون اأساسي €ب₱ك اب₱ك ا€ب:  1

 



59 

 

  " مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرينABG :"1.397.478.000  دي₱ار جزائري أي ما
 من رأس ا€مال.  ℅ 56يعادل 

  " ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية ا€جزائرBADR  :"1.102.522.000  دي₱ار جزائري أي
 من رأس ا€مال. ℅ 44ما يعادل 

 10فقد أعاد ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري رفع رأسما€ه مرة أخرى و ا€ذي أصبح يعادل  2009أما في س₱ة 
 ب₱ك ا€جزائر و ا€متضمن ما يلي : مايير دي₱ار جزائري و ذ€ك بعد صدور ₱ظام جديد عن

,  2008ديسمبر س₱ة  23ا€موافق ل  1429ذي ا€حجة عام  25مؤرخ في  08/04₱ظام رقم    
 2يتعلق با€حد اأد₱ى €رأسمال ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€عاملة في ا€جزائر, حيث تلخصت ا€مادة 

, ا€مؤسسة في ش₫ل شر₫ة مساهمة من هذا ا€₱ظام في أ₱ه يجب على ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية
خاضعة €لقا₱ون ا€جزائري, أن تمتلك ع₱د تأسيسها رأسماا محررا ₫ليا و ₱قدا يساوي على اأقل عشرة 

 (1)دج (. 10.000.000.000مايير دي₱ار ) 
 :2فتغيرت تش₫يلة رأس ا€مال مرة أخرى و أصبحت ₫ما يلي 

  " مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرينABG  :"4.900.000.000  دي₱ار جزائري ما يعادل
 من إجما€ي رأس ا€مال. ℅ 49

  " ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفيةBADR  : "5.100.000.000  دي₱ار جزائري ما يعادل
 من رأس ا€مال. ℅ 51

 ما حققه ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري خال ا€س₱وات اأخيرة: ثاƃثا: أهم 

 ا€فارق با€قيمة 2015 2014 ا€ب₱ود

 5.699 157.073 162.772 مجموع ا€ميز€₱ية

 845 22.965 23.810 حقوق ا€مل₫ية
 5.740 125.435 131.175 ا€ودائع 

 17.273 633.54 80.627 ا€تمويات
 -11.213 51.662 40.449 خارج ا€ميزا₱ية

 -283 7.760 7.413 اإيراد ا€مصرفي
 214 4.092 4.306 ا€₱اتج ا€مصرفي
 ا€تمثيل ا€بيا₱ي ا€خاص با€جدول ا€سابق:و في ما يلي 

                                                 
 ( 34) ص: 2008/ديسمبر 1429( ذو ا€حجة  72" ب₱ك ا€جزائر " ا€جريدة ا€رسمية €لجمهورية ا€جزائرية )ا€عدد  08/04ا€₱ظام : 2
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 2014اƃمصدر: اƃتقرير اƃسنوي ƃبنك اƃبرƂة اƃجزائري ƃسنة 

 3و فيما يلي شرح مبسط €هذا ا€تطور ا€ذي حققته ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري:
  :ميزانيةƃمليون دي₱ار  5.699حققت ميزا₱ية ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري زيادة ب₱سبة مجموع ا

 .2013% مقار₱ة بس₱ة  3.6جزائري آي ب₱سبة 
  :يةƂملƃمليون دج  أي  845حققت حقوق مل₫ية ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري زيادة قدرها حقوق ا

 .2013% مقار₱ة بس₱ة 3.7

 :ودائعƃسجلت موارد ا€زبائن ) حسابات تحت ا€طلب، حسابات اادخار، ا€ودائع أجل(  ا
 .2013س₱ة ا€ما€ية % مقار₱ة با€4.6مليون دج أي ب₱سبة  5.740زيادة تقدر ب 

 :تموياتƃ80.627ارتفع رصيد ا€تمويات في ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري €يستقر في حدود  ا 
 .2014مليون دج ₱هاية س₱ة 

 :ميزانيةƃمليون دج أي ب  -11.213عرف ا₱خفاض في ا€ميزا₱ية يقدر ب  خارج ا
27.72%-  

 :صافيƃمصرفي اƃب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري عرف اإيراد ا€مصرفي ا€صافي ا€خاص ب اإيراد ا
 %. 3.7مليون دج أي ب₱سبة  -287ا₱خفاضا قدر ب 

 :يةƃماƃسنة اƃمليون دج أي ما يعادل ₱سبة  214عرفت ا€ميزا₱ية زيادة تقدر ب  نتيجة ا
5.2  .% 

 2014:4أما فيما يخص اƃموارد اƃبشرية و اƃتƂوين يمƂن أن نقدم اإحصاءات اآتية ƃسنة 
على مستوى ا€هيا₫ل  356موظف من بي₱هم  928₱حو  2014اية س₱ة بلغ عدد ا€مستخدمين في ₱ه

 55حوا€ي  2014على مستوى شب₫ة ااستغال ₫ما بلغ عدد ا€موظفين خال س₱ة  572ا€مر₫زية و 
من أصل  395موظف أما فيما يخص عدد ا€مستفيدين من ₱شاطات ا€ت₫وين بلغ عدد ا€مستفيدين 

 موظفا. 347ة فبلغ عددهم أما فيما يخص ا€ت₫وي₱ات ا€داخلي 928
 
 

                                                 
 Δالجزائري لسن Δالبرك ϙبن Δرير السنوي لمجموعϘشركاء في اانجاز، الت Δالبرك :ϮϬϭϰص ،ϭϭ 3

  

 Δالجزائري لسن Δالبرك ϙرير السنوي لبنϘالت :ϮϬϭϰ ص ،ϭϯ 4
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 اƃمطلب اƃثاني: اƃهيƂل اƃتنظيمي ƃبنك اƃبرƂة اƃجزائري
 

 5يتمثل ا€هي₫ل ا€ت₱ظيمي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري في ما يلي:
 

 
 اƃمصدر: بنك اƃبرƂة اƃجزائري 

( و ا يزيد عن 3هو ا€عضو ا€محرك €لب₱ك, إذ ا يقل عدد أعضائه عن ثاث)/ مجلس اإدارة: 1
( تختارهم ا€جمعية ا€عامة, و ي₫و₱ون من بين ا€مساهمين, بحيث مدة ا€مجلس هي 12عشر) اث₱تا

 ثاث س₱وات قابلة €لتجديد.يرأس مجلس اإدارة ممثل يختار₲ أعضاء مجلس اإدارة.
ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مسير من طرف مدير عام, إذ يمارس مهامه تحت إشراف / اƃمديرية اƃعامة: 2

على ا€مدير ا€عام أن يسير ا€ب₱ك حسب قرارات و توجيهات مجلس اإدارة, فهو مجلس اإدارة و 
 مطا€ب بما يلي:

 . تطبيق إستراتيجية ا€تطوير €لب₱ك 

 .تطبيق قواعد ا€تسيير ا€متعلقة بمهام ا€ب₱ك 

 و هي تتفرع إ€ى:
                                                 

ا€₱شرة ا€خاصة €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري.:  5
  



62 

 

  مديرية ا€شؤون ا€قا₱و₱ية و ا€م₱ازعات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من
 رز مهامها :أب

 متابعة ا€شؤون ا€قا₱و₱ية €لب₱ك. 

 حل ا€₱زاعات ا€قائمة بين ا€ب₱ك و زبائ₱ه أو مع متعامليه. 

  مديرية اإمداد و اأمن : تحت سلطة و مسؤو€ية اأمين ا€عام, و هي م₫لفة با€مهام
 ا€تا€ية:

 ا€مساهمة في مخطط إدارة اإعام اآ€ي €لب₱ك. 

 و اإرسال. تطوير ₱ظام اإ₱تاج و ا€تخزين 

 تطوير ا€₱شاط ا€₱قدي داخل ا€ب₱ك. 

 ضمان أمن اأشخاص و ا€ممتل₫ات. 

  مديرية ا€ت₱ظيم و تطوير ا€م₱تجات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من ا€مهام
 ا€تي تقوم بها ₱جد ما يلي: 

 تعميم مخطط ا€ت₱ظيم و اإعام و تحسين أ₱ظمة ا€تسيير. 

طبقا €قواعد تسيير ا€ب₱ك في ₱طاق ااحترام ا€صارم €قواعد  تأ€يف ا€₱صوص ا€قا₱و₱ية 
 ا€₱شاط ا€ب₱₫ي.

 مديرية إدارة اƃمخاطر:  -3
تم إ₱شاء هذ₲ ا€مديرية تحسبا €لمخاطر ا€تي تعا₱ي م₱ها مختلف ا€ب₱وك اإسامية بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة 

 مباشرة مع ا€مديرية ا€عامة. ا€جزائري إث₱اء مزاو€ته €₱شاطاته و ₱ظرا أهميتها ا€با€غة تم ربطها
 اƃمديرية اƃعامة اƃمساعدة ƃاستغال:  -4

 تدخل ضمن سلطة ا€مدير ا€مر₫زي حيث ي₫من دورها في ا€₱قاط اآتية:
تعمل على إدراك و ₫ذا تحقيق ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ₫ذا ا€عمل على إن تتوافق مع  

 ا€متغيرات ا€خارجية.

وك و ₫ذا تتبع ا€عوامل ا€تي يم₫ن €ها أن تأثر على سياسة تتبع ا€م₱افسة في أسواق ا€ب₱ 
ا€ب₱ك و ₫ذا تعمل على اغت₱ام ا€فرص و اابتعاد قدر اإم₫ان عن ا€تهديدات ا€تي تواجه ₱شاط 

 ا€مصرف و ₫ذا إشرافها على ا€مديريات ا€فرعية ا€تابعة €ها و ا€متمثلة في:

 ا€مديرية ا€تجارية.  -

 مديرية ا€تسويق وااتصال.  -

 مديرية تغطية ومراقبة اا€تزامات.  -

  مديرية مراقبة ا€تسيير -
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تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام  اƃمديرية اƃعامة ƃلتمويل و اƃشؤون اƃدوƃية : -5    
 €لتمويل و ا€شؤون ا€دو€ية, و من مهامها :

تغيرات ا€مساهمة في إدراك سياسة ا€تمويل €لب₱ك, و ضمان تطبيقها و ت₫ييفها مع  
 ا€محيط.

 ا€سهر على ا€₱وعية ا€جيدة €لخدمات ا€مقدمة €لزبائن. 

 ا€عمل على تحسين عاقات ا€ب₱ك مع متعامليه و خصوصا اأجا₱ب. 

تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لمفتشية ا€عامة  اƃمديرية اƃعامة ƃلمراقبة و اƃتدقيق : -6
 و ا€تدقيق, و €ها ₫مهام رئيسية ضمان ا€تدقيق في ا€رقابة على عمليات ا€ب₱ك, و هي تتفرع إ€ى :

  مديرية ا€مفتشية ا€عامة: تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لو₫ا€ة, و تتمثل مهامها
 في:

 €ب₱ك.ضمان مراقبة مجمل هيا₫ل ا 

 ا€تأ₫د من مطابقة اإجراءات مع ا€عمليات ا€داخلية. 

 حساب درجة اأمان و ₱جاح عمليات ا€تسيير في ا€ب₱ك. 

  مديرية ا€تدقيق: تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لو₫ا€ة, و تتمثل مهمتها
 ا€رئيسية في ا€تدقيق في اإجراءات ا€تي يقوم بها ا€ب₱ك و تسييرها.

تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €إدارة  اƃعامة اƃمساعدة ƃإدارة و اƃماƃية: اƃمديرية -7
 ا€عامة و ا€ما€ية, و هي تتفرع إ€ى:

  مديرية ا€ما€ية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, €ها مهام عدة ₫تحقيق تسيير
 ا€محاسبة و ا€خزي₱ة €لب₱ك و ت₱قسم بدورها إ€ى :

 €لمحاسبة و ا€جباية.ا€مديرية ا€عامة  

 ا€مديرية ا€تابعة €لخزي₱ة. 

  مديرية ا€موارد ا€بشرية و ا€ت₫وين: تحت إشراف و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من
 مهامها:

 تسيير ا€وسائل ا€بشرية €لب₱ك. 

 ت₫وين ا€موارد ا€بشرية ₫ا€موظفين واإشراف على تأطيرهم. 

ة ₱ائب ا€مدير ا€عام €استغال,  من أبرز مهامها تحت سلطة و مسؤو€ي اƃمديرية اƃعامة ƃاستغال:
 ما يلي:

ا€مساهمة في إدراك ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ا€سهر على تحقيقها و توافقها مع تغيرات  
 ا€محيط.
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متابعة ا€م₱افسة في أسواق ا€ب₱ك, و تتبع اأحداث ا€قابلة €لتأثير في سياسة ا€ب₱ك و  
 ا€تي قد تصيب ا€ب₱ك.اغت₱ام ا€فرص و اجت₱اب ا€تهديدات 

 و هي تتفرع إ€ى:
 : ا€مديرية ا€تجارية : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, م₫لفة بما يلي 

 ا€مساهمة في إعداد ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ا€سهر على تطبيقها. 

 ا€سعي €تحقيق ا€ربحية من خال عمليات ا€تجارة. 

  ا€مر₫زي, م₫لفة بمراقبة و تسيير ا€فروع.مديرية ا€فروع : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير 

 : مديرية مراقبة ا€تسيير : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, من أهم مهامها 

 مراقبة تسيير تعامات ا€ب₱ك مع متعامليه. 

 ا€مساهمة في تحقيق ت₱مية €لب₱ك. 

  ,أبرز مديرية مراقبة اا€تزامات و ا€تحصيل: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي
 مهامها ما يلي :

 ا€مشار₫ة مع ا€هيا₫ل اأخرى €لب₱ك في تقديم ميزا₱ية ا€عمل و ااستثمار €لب₱ك. 

 ا€سهر على مراقبة ا€تزامات ا€ب₱ك تجا₲ متعامليه و تأديتها. 

 استعمال ₫ل ا€وسائل €ضمان استرجاع اإعتمادات غير ا€مدفوعة في حوزة ا€زبائن. 

 سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, م₫لفة بأداء ما  مديرية ا€تسويق و ااتصال: تحت
 يلي:

 إدراك مخطط ا€تسويق و ا€سهر على تطبيقه و ا€تحقق م₱ه. 

 ضمان عمل ا€ت₱سيق بين شب₫ة ااستغال و مجمل هيا₫ل ا€ب₱ك

 و هي بدورها تتفرع إ€ى:
 : مديرية ا€شؤون ا€دو€ية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من مهامها 

ا€عمل على ا€بحث عن ا€مفاوضات و ₫ذا عن وضع و تسيير ا€تمويل ا€خارجي با€توافق   
 مع ا€سياسة ا€موضوعة من طرف ا€ب₱ك في هذا ا€مجال, و مبادئ ا€شريعة اإسامية.

 توجيه و تأطير شب₫ة ااستغال في مجال عمليات ا€تجارة ا€خارجية.  

 في اأطر اإسامية.ا€بحث عن اتفاقيات شرا₫ة مع مؤسسات أج₱بية   

 :مديرية تمويل ا€مؤسسات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من بين مهامها 

 تحقيق سياسة ا€ب₱ك في مجال تمويل احتياجات ا€مؤسسات. 

 استعمال أو ا€بحث عن طرق عدة €تمويل ا€مؤسسات. 

  ا€مهام ا€رئيسية :مديرية ب₱ك ا€تجزئة: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و €ها من 

 تطبيق سياسة ا€ب₱ك فيما يخص تمويل احتياجات ا€خواص و ا€حرفيين. 
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 : مديرية اإجارة: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و تتلخص مهامها فيما يلي 

 تطبيق سياسة ا€ب₱ك فيما يخص عمليات إعتماد اإيجار. 

₱ح و ااستعماات و تسيير ا€تمويل ا€مساهمة في تحديد ا€معايير و ا€₱ماذج ا€تطبيقية €لم 
 في ش₫ل اعتماد إيجاري.

 ₱صح ا€زبائن فيما يخص هذا ا€₱وع من ا€تمويل. 

 مساعدة و ت₫وين ا€مستعملين €هذ₲ ا€شب₫ة فيما يخص تق₱يات هذا ا€₱وع ا€جديد من ا€تمويل.
تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لت₫₱و€وجيا  اƃمديرية اƃعامة ƃلتƂنوƃوجيا و اƃتنظيم: -8

 و ا€تطوير, من مسؤو€ياتها اإشراف على شب₫ة ا€معلوماتية و تطويرها.
 و هي تتفرع إ€ى:

 : تطوير ا€معلوماتية : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و تتمثل مهامها في 

 دير.إدراك و رفع خطط تطوير اإعام اآ€ي وفقا €مخطط ا€م 

  مديرية ا€شب₫ة ا€معلوماتية, اأمن و ا€₱قدية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و
 هي م₫لّفة بتسيير شب₫ة اإعام اآ€ي €لب₱ك و ا€سهر على ₫مال اإعام داخل ا€ب₱ك.

 تحت سلطة و مسؤو€ية اأمين ا€عام, و من أهم مهامها : اأمانة اƃعامة:  -9
 ات ا€مديرية ا€عامة.ضمان اجتماعات و €قاء 

 ا€سهر على تطبيق ا€قا₱ون ا€عام €لب₱ك. 

 ا€سهر على ا€سير ا€حسن €لتدفقات ا€محاسبية و ا€ما€ية. 

 (1)اƃمطلب اƃثاƃث: أهداف و مهام بنك اƃبرƂة اƃجزائري
 أوا: أهداف بنك اƃبرƂة اƃجزائري

يهدف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري إ€ى تغطية ااحتياجات ااقتصادية في ميدان ا€خدمات ا€مصرفية    
و أعمال ا€تمويل و ااستثمار ا€م₱ظّمة على غير أساس ا€ربا, و تشمل تلك ا€غايات على وجه 

 ا€خصوص ما يلي:
يحة و تحقيق ربح حال من خال استقطاب ا€موارد و تشغيلها با€طرق اإسامية ا€صح  -1

 بأفضل ا€عوائد بما يتفق مع ظروف ا€عصر و يراعي ا€قواعد ااستثمارية ا€سليمة.

تطور وسائل اجتذاب اأموال و ا€مدّخرات و توجيهها ₱حو ا€مشار₫ة في ااستثمار   -2
 باأسلوب ا€مصرفي غير ا€ربوي.

  عات ا€بعيدة عن توفير ا€تمويل ا€ازم €سد احتياجات ا€قطاعات ا€مختلفة و ا سيما تلك ا€قطا
اأصل أϥ يϥϮϜ اأمر كάلك، لϜن الϮاقع غير ، أما₫ن اإفادة من ا€تسهيات ا€مصرفية ا€تقليدية

 Δاحϔله بنك الϮϤي ϭ ΔركΒله بنك الϮϤا ي ϱحرΒال Ϊالصي ϭ احيϔع الΎثا القطϤلك فΫBADR 
 مصرح به.أي أن ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ا يمول جميع ا€قطاعات في ا€واقع ₫ما هو 
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 ثانيا : مهام بنك اƃبرƂة اƃجزائري
يقوم ا€ب₱ك في سبيل تحقيق غاياته با€مهام و اأعمال ا€تي تمّ₫₱ه من تحقيق تلك ا€غايات, و    

 ذ€ك عن طريق ا€عمل في ا€مجاات ا€تا€ية:
 :مصرفيةƃخدمات اƃا 

ميع أوجه ا€₱شاط يمارس ا€ب₱ك سواء €حسابه أو €حساب غير₲ في داخل ا€جزائر و في خارجها ج 
ا€مصرفي ا€معروفة أو ا€مستحدثة مما يم₫ن €لب₱ك أن يقوم به في ₱طاق ا€تزاماته ا€م₫لف بها و 

 يدخل في ₱طاق ₱شاطه ما يلي:

قبول ا€ودائع ا€₱قدية و فتح ا€حسابات ا€جارية و حسابات اإيداع ا€مختلفة و تأدية قيم  
ا€تجارية, و تحويل اأموال في ا€داخل و ا€شي₫ات ا€مسحوبة و تقاصها, و تحصيل اأوراق 

ا€خارج, و فتح اإعتمادات ا€مست₱دية و تبليغها, و إصدار ا€₫فاات ا€مصرفية و خطابات 
 ا€ضمان و ₫تب اإعتماد ا€شخصي و بطاقات اإئتمان و غير ذ€ك من ا€خدمات ا€مصرفية.

ا€حاضر دون ا€سعر ا€تعامل با€عمات اأج₱بية في ا€بيع و ا€شراء على أساس ا€سعر  
اآجل, و يدخل في ₱طاق ا€تعامل ا€مسموح به حاات اإيداع ا€متبادل بدون فائدة €لعمات 

 مختلفة ا€ج₱س حسب ا€حاجة.

إدارة ا€ممتل₫ات و غير ذ€ك من ا€موجودات ا€قابلة €إدارة ا€مصرفية على أساس ا€و₫ا€ة  
 باأجر.

و ت₱فيذ ا€وصايا وفقا €أح₫ام ا€شرعية و ا€قيام بدور ا€وصي ا€مستشار إدارة ا€شر₫ات  
 ا€قوا₱ين ا€وضعية و با€تعاون ا€مشترك مع ا€جهات ذات اإختصاص.

ا€قيام با€دراسات ا€خاصة €حساب ا€متعاملين مع ا€ب₱ك و تقديم ا€معلومات و ااستشارات  
 ا€مختلفة.

 :خدمات ااجتماعيةƃا 

يقوم ا€ب₱ك بدور ا€و₫يل اأمين في مجال ت₱ظيم ا€خدمات ااجتماعية ا€هادفة إ€ى توثيق أواصر  
 ا€ترابط و ا€تراحم بين مختلف ا€جمعيات و اأفراد و ذ€ك عن طريق اإهتمام با€₱واحي ا€تا€ية: 

د تقديم ا€قرض ا€حسن €لغايات اإ₱تاجية في مختلف ا€مجاات ا€مساعدة على ت₫وين ا€مستفي 
 من ا€قرض ببدء حياته ا€مستقلة أو تحسين مستوى دخله و معيشته.

إ₱شاء و إدارة ا€ص₱اديق ا€مخصصة €مختلف ا€غايات ااجتماعية ا€معتبرة أو أية أعمال  
 أخرى مما يدخل في عموم ا€غايات ا€مستهدفة.

 :تمويل و ااستثمارƃا 

اس ا€ربا و ذ€ك من خال ا€وسائل يقوم ا€ب₱ك بجميع أعمال ا€تمويل و ااستثمار على غير أس 
 ا€تا€ية:
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تقديم ا€تمويل ا€ازم ₫ليا أو جزئيا في مختلف اأحوال و ا€عمليات ا€قابلة €لتصفية ا€ذاتية و    
يشمل ذ€ك أش₫ال ا€تمويل با€مضاربة و ا€مشار₫ة ا€مت₱اقصة و بيع ا€مرابحة €أمر با€شراء و غير 

 ذ€ك من صور مماثلة.

توظيف اأموال ا€تي يرغب أصحابها في استثمارها ا€مشترك مع سائر ا€موارد ا€متاحة €دى    
ا€ب₱ك و ذ€ك وفق ₱ظام ا€مضاربة ا€مشتر₫ة, و يجوز €لب₱ك في حاات معي₱ة أن يقوم با€توظيف 

 ا€محدد حسب اإتفاق ا€مخصص بذ€ك.

  :أعمال و مهام أخرى 

ضافة €ما ذ₫ر أعا₲ أن يقوم ب₫ل ما يلزم من ا€تصرّفات يم₫ن €لب₱ك في مجال ممارسته أعما€ه إ
 €تحقيق غاياته, و يشمل ذ€ك بوجه خاص ما يلي:

 إبرام ا€عقود و اإتفاقات مع اأفراد و ا€شر₫ات و ا€مؤسسات ا€محلية و اأج₱بية. 

 تأسيس ا€شر₫ات في مختلف ا€مجاات و ا سيما ا€مجاات ا€م₫مّلة أوجه ₱شاط ا€ب₱ك. 

أصول ا€م₱قو€ة و غير ا€م₱قو€ة و بيعها و استثمارها و تأجيرها و استئجارها بما في تملك ا 
ذ€ك أعمال استصاح اأراضي ا€مملو₫ة أو ا€مستأجرة و ت₱ظيمها €لزراعة و ا€ص₱اعة و ا€سياحة 

 و اإس₫ان.

مختلف إ₱شاء ص₱اديق ا€تأمين ا€ذاتي و ا€تأمين ا€تعاو₱ي €صا€ح ا€ب₱ك أو ا€متعاملين معه في  
 ا€مجاات.

تلقي ا€ز₫اة و قبول ا€هبات و ا€تبرّعات و اإشراف على إ₱فاقها في ا€مجاات ااجتماعية  
 ا€مخصّصة €ها و حسب ا€غايات ا€معتبرة.

ا€دخول في ااتحادات ا€مه₱ية و اإقليمية و ا€دو€ية و بخاصة ااتحادات ا€رامية إ€ى توطيد  
 ى. ا€عاقات مع ا€ب₱وك اإسامية اأخر 

 اƃمبحث اƃثاني: اƃتمويل اƃمصغّر بصيغة اƃمشارƂة
من ا€معا€م اأساسية €بداية مشاريع مصغّرة ا€حاجة إ€ى ا€تمويل من ا€غير, حيث من ا€صعوبة    

اإعتماد على ا€تمويل ا€ذاتي, و هذ₲ ا€مسأ€ة من ا€معوّقات اأساسية ا€تي تواجهها و تحدّ من 
أو€ى من حياتها حيث ا€ربحية ا€قليلة و اأعباء ا€ثابتة, و هذ₲ ₱جاحها, و ا سيما في ا€مراحل ا

 ا€قضية سوف ₱ت₱او€ها تفصيا في ا€مطا€ب ااتية. 
 باƃمشارƂة اƃمطلب اأول: مفهوم اƃتمويل اƃمصغّر

ا€تمويل ا€مصغّر هو تقديم قروض صغرى أسر غاية في ا€فقر و ذ€ك بهدف مساعدة هذ₲ اأسر   
على ا€بدء في أ₱شطة إ₱تاجية أو ت₱مية مشاريعهم ا€صغرى, و €₫ن دائرة ا€تمويل ا€مصغّرة قد اتّسعت 

ك ₱ظرا على مرور ا€زمن €تشمل مزيدا من ا€خدمات ) اإقراض, اادخار و ا€تأمين....إ€خ ( و ذ€
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€حاجة ا€فقراء €مجموعة مت₱وّعة من ا€خدمات ا€ما€ية بعد أن استعصى عليهم اا₱تفاع من ا€مؤسسات 
 6ا€ما€ية ا€₱ظامية ا€قائمة.

و قد ₫ا₱ت بدايات تجربة ا€قروض ا€مصغّرة في ب₱جاديش و ا€برازيل و عدد آخر من ا€بلدان م₱ذ  
₱حو أربعين عاما و €₫₱ه بلغ أوجّه في ثما₱ي₱يات ا€قرن ا€ماضي, و حرص على تجّ₱ب ا€وقوع في 

غطية أخطاء ا€₱ظام ا€سابق €إقراض ا€ت₱موي و ذ€ك باإصرار على ا€سداد, و فرض ₱سبة فائدة €ت
ت₫ا€يف ا€قرض و ا€تر₫يز على ا€عماء ) ا€زبائن ( ا€ذين ₫ا₱وا يعتمدون فيما مضى على ا€قطاع 
غير ا€رسمي فقط €لحصول على ا€قروض ا€ازمة, و ه₫ذا ا₱تقل محور اهتمام ا€تمويل ا€مصغّر من 

 راء.مجرد مصرف ا€قروض إ€ى ب₱اء مؤسسات محلية قادرة على ا€بقاء و ااستمرار €خدمة ا€فق
و بذ€ك أصبحت ا€قروض ا€مصغّرة بمثابة مبادرة قطاع خاص غير هادفة €لربح, و على هذا ا€₱حو  

 فاق أداء ا€قروض ا€مصغّرة أداء سائر أش₫ال اإقراض ا€ت₱موي.
إا أ₱ه من ا€ضروري ا€توسع في مفهوم ا€تمويل ا€مصغّر, حيث أصبح  ا€تحدي ا€حقيقي ا€يوم هو 

د عليها في سبيل إثراء هذا ا€تمويل بمزيد من ا€خدمات ا€مت₱وّعة, و ا€مصرفية إيجاد طرق فعّا€ة يعتم
اإسامية  ا تعجز على ا€₱هوض بذ€ك, فصيغها و إم₫ا₱اتها في صياغة ا€م₱تجات و ا€برامج قد 

 تجعل ا€بيئة جاهزة €لطرفين, ا€مستفيدين " ا€متموّ€ين " و ا€مصارف.
ا€تمويل ا€مصغّر مساعدة ا€فقراء و ا€محتاجين على زيادة و اتضح من ا€واقع أنّ باستطاعة    

دخو€هم و ت₱مية مشاريعهم و با€تا€ي ا€حدّ من ₱سبة تأثرهم با€صدمات ا€خارجية و بذ€ك يم₫ن اعتبار 
ا€تمويل ا€مصغّر وسيلة فعّا€ة من وسائل تم₫ين ا€فقراء و بخاصة ا€₱ساء من ااعتماد على ا€₱فس و 

 ادي ا€مرجو.إحداث ا€تغيير ااقتص
و ا شكّ أنّ €لفقر عدة وجو₲, و ا€تمويل ا€مصغّر يلعب دورا هاما €لقضاء على ₫ثير من هذ₲  

ا€وجو₲, حيث أنّ ا€دخل ا€ذي يدرّ₲ أحد ا€مشاريع ا يساعد فقط على تطوير هذا ا€مشروع بذاته بل و 
 يساعد أيضا على زيادة دخل أسرة بأ₫ملها.

ويل ا€مصغّر هم في ا€عادة من ذوي ا€دخل ا€محدود غير ا€قادرين على إنّ عماء ) زبائن ( ا€تم   
ا€وصول إ€ى ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€₱ظامية, و هم غا€با من أصحاب ا€مشاريع ا€مصغّرة ا€عاملين 
€حسابهم ا€خاص و ا€ذين يديرون أ₱شطتهم ااقتصادية في أغلب اأحيان من م₱از€هم, و في 

€تمويل ا€مصغّر عادة من صغار ا€مزارعين أو ا€حرفيين و ₫ذا عبارة ا€م₱اطق ا€ريفية ي₫ون عميل ا
عن مجموعة من ا€₱ساء ممن يقمن بأعمال تدر دخا متواضعا مثل : إعداد و بيع ا€مأ₫وات 
ا€م₱ز€ية, أو ا€خياطة أو غيرها من أ₱واع ا€تجارة ا€بسيطة, أما في ا€مدن فتتسم أ₱شطة ا€تمويل 

 صحاب ا€متاجر, مقدمي ا€خدمات, ا€صّ₱اع ا€حرفيين........إ€خ. ا€مصغّر با€ت₱وّع مثل : أ

                                                 
  :6

 

ا€مصارف اإسامية "د.سمير ا€شاعر" على ضوء: مؤتمر ا€عمل ا€مصرفي و ا€ما€ي اإسامي €هيئة تمويل اأسر و ا€مؤسسات ا€صغيرة من قبل 
ممل₫ة ا€بحرين. ϮϬϬ9ديسمبر  ϭϰ/ϭϱا€محاسبة و ا€مراجعة €لمؤسسات ا€ما€ية اإسامية با€تعاون مع ا€ب₱ك ا€دو€ي,   
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إنّ عماء ا€تمويل ا€مصغّر هم من ا€فقراء و غير ا€فقراء ا€معرّضون €لفقر و ا€ذين €ديهم مصدر 
دخل ثابت ₱سبيا, و ا€جدير با€ذ₫ر أنّ ا€وصول إ€ى ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€₱ظامية مرتبط ارتباطا مباشرا 

, ف₫لّما ازداد ا€فقر ضعف اأمل في إم₫ا₱ية وصو€ه إ€ى هذ₲ ا€مؤسسات ا€₱ظامية بحجم دخل ا€فرد
ا€ما€ية إذ يعتبر ا€دخل أول مؤشر تعتمد عليه ا€مصارف اإسامية في مختلف بقاع ا€عا€م ا€ذي 

 قرار ا€تمويل من عدمه. أساسهتأخذ على 
 ائد ا€تي ₱ذ₫رها فيما يلي:₫ما أنّ €لتمويل ا€مصغّر في ا€ب₱وك اإسامية ا€₫ثير من ا€فو 

 .ا€مشاريع ا€مصغّرة أصبحت سهلة ا€تشغيل 

 .استخدام ا€مهارات ا€متوفّرة محليا 

 .استحداث فرص عمل هائلة 

 .تحسين دخول ا€فقراء 

 .ا€قدرة على دفع ₱سبة ا€عوائد على ا€تمويات 

 عة.ت₱اسب ا€مشاريع و ا€معامات ا€تي يقوم عليها ا€تمويل ا€مصغر مع مبادئ ا€شري 

 اƃثاني: تجربة بنك اƃبرƂة اƃجزائري باƃتمويل اƃمصغّر بصيغة اƃمشارƂة) اƃمشارƂة اƃمصغرة( طلباƃم
₱شأت ا€تمويات ا€مصغّرة أو ا€قروض ا€مصغّرة في ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ع₱د اقتراح هذا اأخير    

بدعم من طرف فيداس ا€جزائر تمويات موجّهة €تطوير ا€مؤسسات ا€جزائرية ا€صغيرة جدا, و ذ€ك 
ي طلب €عدم قدرة هذا ا€₱وع من ا€مؤسسات على ااستفادة من تمويات من طرف ا€ب₱وك, و ذ€ك ف

 إ€ى مجلس ا€فتاوى بوزارة ا€شؤون ا€دي₱ية و اأوقاف €لتأ₫د من مطابقته €مبادئ ا€شريعة اإسامية.
و يقدم ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ا€تمويات ا€مصغّرة في ش₫ل م₱تجين و هما : ا€تمويل با€قرض ا€حسن,  

و ا€تمويل عن طريق ا€مشار₫ة و هو ا€تجربة ا€تي خاضها ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي على مستوى واية 
₱يها بمبادئ ختيار هذ₲ ا€واية على غرار باقي وايات ا€وطن €تمسك قاطإغرداية و يعود ا€سبب في 

و ₫ذا €ميو€هم في  ا€شريعة و مدى تحفظهم و ₫ذا €تمس₫هم بعاداتهم و تقا€يدهم مقار₱ة مع غيرهم
 . تعاماتهم ا€تجارية إ€ى ا€معامات ا€ما€ية اإسامية

غلبها أحيث أن اغلب ا€مشاريع ا€تي تم تمويلها بصيغة ا€مشار₫ة في إطار ا€تمويل ا€مصغر ₫ا₱ت 
و €₫ون  حرفية صغيرة يختص أصحابها في تسيير و إدارة مشاريع ا€حرف ا€يدويةعبارة عن مشاريع 

 أصحابها ممن يساهمون في تحقيق ا€ت₱مية و ممن يعملون خارج اأ₱ظمة ا€مصرفية.
₫ما تم اختيار ا€تمويل صيغة ا€مشار₫ة من بين باقي ا€صيغ €تقبلها من قبل أفراد ا€مجتمع و €مرد 

مشروع ممول با€مشار₫ة  50باقي ا€صيغ اأخرى باإضافة إ€ى ا₱ه من بين ا€₫بيرة مقار₱ة ب اوديته
يوجد مشروعين فقط ممن يعا₱ون من حا€ة ا€عجز عن ا€تسديد و €لرغبة ا€شديدة €لسلطات في 

7توسيعها إ€ى باقي ا€بلدان اأخرى  ₫وهران مثا.
 

                                                 
7
 : financement participatif des TPE expérience de la banque AL BARAKA D’ALGERIE . HIDEUR NASSER 

DIRECTEUR CENTRALE BANK AL BARAKA D’ALGERIE page 25 . 
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ا€مشار₫ة فإ₱ها تتمثل في ان اما فيها يخص شروط ا€مطلوب توفرها في ا€عماء ا€طا€يين €لتمويل ب
اورو، طريقة ا€تسديد مشار₫ة ثابتة أو مت₱اقصة، مدة  30000ي₫و₱وا حرفيين رأس ما€هم اقل من 

شهرا أما فيما بخص ا€ضما₱ات فهي ا€ضما₱ات اأخاقية  36شهر إ€ى  12ا€تمويل تتراوح من 
 €لعميل.

 )تجربة بنك اƃبرƂة اƃجزائري بغرداية( صغيرة باƃمشارƂةاƃجد تمويل اƃمؤسسات 
بتم تمويل ا€مؤسسات ا€صغيرة من طرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري في إطار ا€تمويل ا€مصغّر عن    

طريق ا€مشار₫ة ا€مصغرة حيث ي₫ون ا€جمهور ا€مستهدف بهذ₲ ا€عملية هو : ا€حرفيين, مؤسسات 
ابقة €لشريعة اإسامية فإن €م ت₫ن ا€خدمات, و تجار اأحياء و ت₫ون ₱شاطات هذا ا€جمهور مط

مثا : تجّار ا€خمور و غير ذ€ك فإن ا€ب₱ك ه₱ا €ن يقدّم أي تمويل €هذا ا€تاجر €مخا€فته أوامر 
  ا€شريعة اإسامية.

 
 اƃمراحل اƃتي تتم فيها عملية اƃتمويل باƃمشارƂة اƃمصغرة:

ساهم وحيد خاضع €لقا₱ون تقوم فيداس ا€جزائر و هي شر₫ة خاضعة €لقا₱ون ا€جزائري بم   
و هي عبارة عن فرع €مجموعة سويسرية خدماتية غير ما€ية متخصصة في تأسيس و  ا€سويسري

 :. حيث ي₫من دورها في8متابعة ا€مؤسسات في ا€دول ا€تي هي في طور ا€₱مو

 .تقييم ا€مؤسسات 

 .إختيار ا€مؤسسات 

 .تحضير ملفّات ا€تمويل 

  اأرباح و ا€خسائر.متابعة تسديد رأس ا€مال و تقييم 

 و ي₫ون ممثل ا€عميل موظفا بفيداس ا€جزائر م₫لّفا با€زبائن حيث :
اأموال ا€مقدّمة من طرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري على ضوء ₱صائح شر₫ة فيداس ا€جزائر, ست₫ون  

استثمارا في ا€مؤسسة أو مشروع €لمؤسسة وفق صيغة ا€مشار₫ة ا€مت₱اقصة, و ي₫ون ا€ب₱ك شري₫ا 
سة و ي₫ون دور₲ دور ا€مستثمر ا€ما€ي, ₫ما يم₫ن €شر₫ة فيداس ا€جزائر أن تقدّم بعض €لمؤس

ا€₱صائح أو ا€تعليمات €لعميل €تدعيم ₱جاح ا€مشروع, و ا€قواعد ا€تي ستطبّق في حا€ة ا€ربح أو 
 ا€خسارة على مستوى ا€مشروع أو ا€مؤسسة محددة في ا€عقد, قبل تحقيق ااستثمار.

ا€تي ستعود €₫ل واحد من ا€شر₫اء فإ₱ها ستحدد باإتفاق بي₱هم قبل توقيع ا€عقد )  با€₱سبة €أرباح 
سواء ₫ا₱ت مبلغا محددا أو ₱سبة مئوية (, معيار ا€توزيع يم₫ن أن ي₫ون مختلفا با€₱سبة €₱سبة 

 مساهمة ₫ل شريك في رأس مال ا€مؤسسة.
 ء تحقق ا€خسارة.ا€خسائر ستوزع حسب مساهمة ₫ل شريك في رأس مال ا€مؤسسة أث₱ا 

                                                 
8
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 و ي₫ون توزيع اأرباح و ا€خسائر بعد ا€تحقق م₱هما. 
يلتزم صاحب ا€مشروع بتسديد حصة ا€ب₱ك في رأس مال ا€مشار₫ة حسب ما اتفق عليه في ا€عقد, 

يم₫ن أن ي₫ون ا€تسديد في ش₫ل قسط واحد أو عدة أقساط ) مشار₫ة مت₱اقصة (, و بصفة عامة ₫ل 
ق أرباح, سيلتزم صاحب ا€مشروع بتسديد ₱صيب مساهمة ب₱ك ا€بر₫ة في ثاث أشهر إذا تمّ تحقي

رأس ا€مال و ا€محددة مسبقا في جدول ا€تسديد دون ₱صيبها من ا€خسائر, ₫ما يم₫ن أن يستفيد من 
 آجال إضافية €لدفع حا€ة بحا€ة, و في جميع ا€حاات €ن ي₱جرّ عن ا€تأخير أي غرامات تأخير.

في حا€ة ₱شوب ₱زاع بين شر₫ة فيداس ا€جزائر و مسيّر ا€شر₫ة, يعرض ا€₱زاع أمام €ج₱ة تح₫يم  
 مش₫لة من بعض أعيان ا€م₱طقة.

 و في ₱هاية مدة ا€مشار₫ة تتم ا€تصفية حسب ا€₱تائج ا€₱هائية €لمشروع. 
 و على طا€ب ا€تمويل تقديم ₫ل من ا€وثائق ا€تا€ية: 

  ,مستخرج من ا€سجّل ا€تجاري 

  ,شهادة اإعفاء من ا€ضريبة 

  صورة طبق اأصل €بطاقة تسجيل ا€ضرائب و أخرى €بطاقة ا€تعريف ا€وط₱ية مصادق
 عليها

 .بطاقة اإقامة و شهادة ا€مياد اأصلية 

 اƃمطلب اƃثاني: عقد اƃتمويل باƃمشارƂة
رعية اإسامية, باإشارة إ€ى أح₫ام ا€₱ظام اأساسي €لب₱ك و إ€تزامه با€تعامل وفق اأح₫ام ا€ش

ا€جزائر ا€تي تتمثل في مؤسسة  FIDESباإشارة إ€ى إتفاقية ا€تعاون ا€مبرمة بين ا€ب₱ك و شر₫ة 
 خدماتية غير ما€ية متخصصة في ا€قروض ا€مصغّرة.

 حيث أنّ ا€طرفان يتمتعان ب₫امل اأهلية ا€قا₱و₱ية ا€معتبرة و ا€ازمة €لتعاقد.
حيث أنّ مسيّر ا€مؤسسة قد تم ا€توصية عليه، و ي₫ون م₫فول مع₱ويا من قبل شخصية معترف بها 
من طرف €ج₱ة اأعيان ا€مش₫لة من أعضاء يتمتعون بسلطة مع₱وية و ₱فوذ في ا€بلديات ا€تي ت₱شط 

 ا€جزائر. FIDESفيها 
 FIDESم €لب₱ك من قبل و ب₱اء على طلب ا€تمويل با€مشار₫ة ا€ذي قدّمه صاحب ا€مشروع و ا€مقدّ 

(، و ب₱اءا على وضعية اأرباح ا€تقديرية ا€مصرح بها من قبل مسير ا€مؤسسة  01ا€جزائر )ا€ملحق 
( ا€موقعة من قبل مدير مؤسسة  2في " ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل " ₫ملحق €هذا ا€عقد ) ا€ملحق 

FIDES  (. 3. و ₫ذا ب₱اء على جدول تسديد رأسمال ا€مشار₫ة ) ملحق 
 اتفق صاحب ا€مشروع و ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري على ما يلي : 

يحتوي عقد ا€تمويل ا€ذي يبرم بين ا€عميل و ا€مصرف اإسامي على مجموعة من ا€وثائق ا€تي 
 ت₫ون موقعة 
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من قبل ا€طرفين و ا€تي تتمثل أساسا في ا€عقد ا€مبرم بين ب₱ك ا€بر₫ة و صاحب ا€مشروع و ا€ذي 
 (. 1€متمثل في ا€ملحق رقم )ي₫ون في ا€ش₫ل ا

ا€جزائر على اتفاقية تهدف إ€ى تسهيل م₱ح  FIDESوقع ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و  اƃمادة اأوƃى:
ائتما₱ات €لمؤسسات ا€صغيرة بصيغ تمويل مائمة احتياجاتها و مطابقة €لشريعة اإسامية. حيث 

جزائر و هذا بعد ا€تشاور مع مسيّر ا€ FIDESتم دراسة و اقتراح هذا ا€تمويل با€مشار₫ة من قبل 
 ا€مؤسسة.

 ا€جزائر بمتابعة ما يلي: FIDES و قد ₫لّف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري
 .تقييم ا€مؤسسة و ت₫وين ملف ا€تمويل 

 .اإقتراح على ا€ب₱ك ا€تمويل ا€مائم €لمشاريع و ا€مؤسسات 

 .متابعة تسديد صاحب ا€مشروع €رأسمال ا€مشار₫ة في اآجال ا€محددة 

 .تقدير اأرباح ) و ا€خسارة إن حدثت ( و ا€تأ₫د من تسديد حصة اأرباح ا€عائدة €لب₱ك 

  (. 15تسهيل فك ا€₱زاعات ا€محتملة و ع₱د اإقتضاء ا€قيام بإجراءات ا€تح₫يم ) ا€مادة 

يضع ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مبلغ مساهمته في رأسمال ا€مشار₫ة تحت تصرف صاحب  اƃمادة اƃثانية:
و ا€موجه استخدامه طبقا €لشروط ;" ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل " 2و ا€محدد في ا€ملحق "ا€مشروع 

 ا€عامة ا€مسيرة €₱شاط ا€ب₱ك و اأح₫ام ا€خاصة €هذا ا€عقد.
يلتزم مسير ا€مؤسسة من جهته با€مشار₫ة في رأسمال ا€مشار₫ة بمبلغ محدد في اƃمادة اƃثاƃثة: 

 ل "." ا€بطاقة ا€وصفية €لتموي 2ا€ملحق 
يلتزم مسير ا€مؤسسة باستخدام رأسمال ا€مشار₫ة حصريا في تمويل ا€مشروع ا€مبين  اƃمادة اƃرابعة:

 FIDESفي ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل في ا€ملحق تحت ع₱وان " ا€مشروع ا€موافق عليه من قبل 
 ا€جزائر و ا€عميل".

مواصفات ا€سلع أو ا€عتاد أو ا€خدمات يبقى مسير ا€مؤسسة و يظل ا€مسئول ا€وحيد با€₱سبة €₱وعية و 
 ا€مقت₱اة في إطار هذا ا€مشروع.

يلتزم مسير ا€مؤسسة بوضع ₫ل خبرته ا€مه₱ية €غرض تحقيق اأرباح ا€تقديرية ₫ما  اƃمادة اƃخامسة:
 (. 2هي مبي₱ة في ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل ) ا€ملحق 

في رأسمال ا€مشار₫ة حسب اأقساط و  يلتزم مسير ا€مؤسسة بتسديد حصة ا€ب₱كاƃمادة اƃسادسة: 
 .2و  1اآجال ا€محددة في ا€ملحق 

يرخّص مسير ا€مؤسسة " ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري " صراحة بأن يسحب من " ا€حساب ا€جاري " ا€مفتوح 
 باسمه €لمبا€غ ا€مستحقة في عقد ا€مشار₫ة. 
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لشروط ا€م₱صوص عليها في اتفق ا€طرفان على أن ي₫ون توزيع اأرباح وفقا €اƃمادة اƃسابعة: 
 )حصة اأرباح ا€متعين دفعها €لب₱ك €لثاثي ا€م₱تهي (. 2ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل في ا€ملحق 

توزيع ا€خسارة ا€محتملة خال ثاثي واحد ما بين ا€طرفين طبقا €حصة ₫ل واحد في اƃمادة اƃثامنة: 
 رأس ا€مال ا€مشروع أو ا€مؤسسة خال ا€ثاثي ا€ساري.

 :رباح و ا€خسائر على ا€₱حو ا€تا€ييتم تقييم اأدة اƃتاسعة: اƃما
 .خال تسديد ₫ل قسط من رأس ا€مال, يقيّم مسير ا€مؤسسة أرباحه با€₱سبة €لثاثي ا€م₱تهي 

  يأخذ بعين ااعتبار ع₱د إجراء هذا ا€تقييم ا€فرضيات و ₫يفية ا€حساب ا€متفق عليها من
 ا€بطاقة ا€مرفقة.قبل ا€طرفين ا€م₱صوص عليها في 

  في غياب ا€وسائل ا€محاسبية, يقيّم مسيّر ا€مؤسسة أرباحه عن طريق معرفته €تجارته و
₱سبة ا€هامش ما بين ا€بيع و ا€شراء, سعر ا€عائد, ا€₱فقات ااستث₱ائية,  تطورها من ثاثي آخر: ا€بيع,

...ا€خ.
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  يم₫نFIDES .ا€جزائر مساعدة مسير ا€مؤسسة €هذا ا€غرض 

  في حا€ة ما إذا احظتFIDES  ا€جزائر أنّ صاحب ا€مشروع يقيم أرباحه با€₱قصان أو يقيم ا€خسارة
 مؤسسة تقييماتهم و يبحثون عن تقييم مائم €لطرفين.ا€جزائر و مسير ا€ FIDESبا€زيادة, تقارن 

 :في حا€ة عدم اإتفاق 

إما أن يصرح مسير ا€مؤسسة بخسارة أو ربح أقل من اأرباح ا€تقديرية ا€مسطرة, و في هذ₲ ا€حا€ة  -
 يجب على مسير ا€مؤسسة تقديم أد€ة تثبت تصريحه.

أرباح ا€تقديرية و €₫ن أقل من تقييم إما أن يصرح مسير ا€مؤسسة بربح مساوي أو أعلى من ا -
FIDES   ا€جزائر. و في هذ₲ ا€حا€ة يجب علىFIDES .ا€جزائر تقديم اأد€ة ا€تي تثبت تقييمها 

 احتساب اأرباح أو ا€خسارة ا€₱هائية €لتوزيع تحدد ب₱اء على أد€ة اإثبات ا€مذ₫ورة سا€فا.
مخا€فة تجاوز, إهمال أو تقصير يرت₫به أث₱اء تسيير₲ €عملية يعد مسير ا€مؤسسة مسؤوا على أي اƃمادة اƃعاشرة: 

 ا€مشار₫ة و يتحمّل ₫ل ا€₱تائج ا€مترتبة عن ذ€ك.
  يعتبر مخا€فة €مضمون هذا ا€عقد, أي خرق أو تجاوز €لقوا₱ين و ا€ت₱ظيمات ا€معمول بهما و ₫ذا €ب₱ود

 هذا ا€عقد.
  ا€قواعد ا€مه₱ية أو ا€عرقية ا€مسيرة €ل₱شاط موضوع يعتبر تجاوزا أو إهماا, أي تقصير من ا€عميل في

 ا€مشار₫ة.
 .أي ضرر مهما ₫ا₱ت طبيعته ₱اتج عن ا€تقصير ا€مذ₫ور في ا€فقرة أعا₲, يتحمله مسير ا€مؤسسة 

في حا€ة تقصير مسير ا€مؤسسة إ€تزاماته ا€تعاقدية و بصفة عامة في أي حا€ة من اƃمادة اƃحادية عشر : 
أد₱ا₲, يحق €لب₱ك وقف ا€عمل بهذا ا€عقد, و عليه يصبح رأسمال ا€مشار₫ة  12تضم₱ة في ا€مادة حاات اإ€غاء ا€م

 مستحقا حاا.
تتمثل حاات وقف ا€عمل بهذا ا€عقد و اإستحقاق ا€فوري €حصة ا€ب₱ك في رأسمال ا€مشار₫ة اƃمادة اƃثانية عشر: 

 فيما يأتي:
 . 3و  2أس ا€مال أو اأرباح ا€مستحقة طبقا €لملحق في حا€ة عدم دفع ا€تسديد ع₱د أجل اإستحقاق €ر  

.ϯأخر ΕΎامΰلت· ϭأ ΔيΒه ضريΒش ϭأ ΔيΒضري ΏΎΒأس ΔبعΎمحل مت ΔسسΆϤمسير ال ϥΎا كΫ· Ύم ΔلΎفي ح ϭ ,نيϮنΎغير ق αفا· ΔلΎفي ح 
في حا€ة عدم ₫فاية ا€تأمين ا€م₫تتب على ا€سلع و ا€مقت₱اة بموجب هذا ا€تمويل, ع₱دما ت₫ون هذ₲  

 (. 2€تأمي₱ات مشروطة في إطار هذا ا€عقد ) ا€ملحق ا

في حا€ة عدم إحترام مسير ا€مؤسسة €لشروط ا€محددة في إطار ا€مشروع موضوع ا€تمويل و ا€م₱صوص  
 . 2عليها في ا€ملحق 

ا€جزائر و ا€مقبو€ة من قبل  FIDESفي حا€ة عدم إحترام مسير ا€مؤسسة €لتوصيات ا€مقدمة من قبل  
 ا€هادفة إ€ى تحسين مرد ودية ا€مشروع أو €لحد من بعض ا€مخاطر.مسير ا€مؤسسة 
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في حا€ة وفاة مسير ا€مؤسسة يم₫ن أن يطا€ب جميع ورثته بتسديد رصيد رأسمال ا€مشار₫ة ا€متبقي, غير  
أّ₱ه يحبّذ ا€ب₱ك مواصلة ₱شاط ا€مؤسسة و تم₫ين زوجة و أطفال ا€مدين ا€شرعيين من ااستفادة من هذ₲ ا€مشار₫ة 

 يطة أن ي₫و₱وا مؤهلين €لت₫فل با€تزامات ا€مرحوم.شر 

ا يم₫ن في أي حا€ة من اأحوال تسديد إجما€ي €رأسمال ا€مشار₫ة ا€متبقي قبل حلول أجل اƃمادة اƃثاƃثة عشر: 
 . 3و  2اإستحقاق من قبل مسير ا€مؤسسة حيث يجب عليه احترام مخطط ا€تسديد ا€مشار إ€يه في ا€ملحق 

ا€جزائر إجراء رقابة, تفتيش أو معاي₱ة في عين ا€م₫ان أو على  FIDESيم₫ن €لب₱ك أو عشر: اƃمادة اƃرابعة 
 ا€مست₱دات ا€خاصة با€مشروع محل هذ₲ ا€مشار₫ة.

ا€جزائر أو ا€ب₱ك, و يقدّم €هم أية مست₱دات أو معلومات €ها عاقة  FIDESيلتزم مسير ا€مؤسسة بتسهيل مهمة 
 با€مشروع ا€مع₱ي.

ا€جزائر  FIDESفي حا€ة وجود خاف ما بين ا€طرفين, يطلب ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من اƃمادة اƃخامسة عشر: 
ت₱ظيم €ج₱ة تح₫يم مش₫لة من أعيان ا€بلدية م₫ان ا€₱شاط ا€تجاري. يتم تعيين أعضاء €ج₱ة ا€تح₫يم من قبل €ج₱ة 

اأعضاء, تجتمع €ج₱ة ا€تح₫يم و تستمع €وجهة اأعيان ا€مذ₫ورة أعا₲ في ا€تمهيد، بعد إجراء تحقيق من قبل 
ا€جزائر. و في ااخير ت₱طق €ج₱ة ا€تح₫يم  FIDES₱ظر ا€طرفين, و ي₫ون ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ممثا من قبل 

 بقرارها ا€ذي يجب أن يحترم من ا€طرفين.
 تقيّد مصاريف ا€تح₫يم في حساب ااستغال ا€خاص با€مشار₫ة ₫ا€ت₫ا€يف.

بعد ا€تسديد ا€₫لي €حصة ا€ب₱ك من رأسمال ا€مشار₫ة من قبل مسير ا€مؤسسة, و في حا€ة سة عشر: اƃمادة اƃساد
, يلتزم 2ما إذا ₫ا₱ت اأرباح ا€₱هائية ا€مقبوضة من قبل ا€ب₱ك هي أعلى من اأرباح ا€تقديرية ا€محددة في ا€ملحق 

 ا€ب₱ك بإعادة ₱صف ا€فارق ما بين ا€مبلغين €مسير ا€مؤسسة.
تعتبر مرفقات ا€عقد و أي مست₱دات أخرى يتفق عليها ا€طرفين, ₫تابيا جزءا ا يتجزأ من اƃسابعة عشر: اƃمادة 

 هذا ا€عقد.
 €ت₱فيذ هذا ا€عقد, اختار ا€طرفان موط₱ا €هما ا€ع₱اوين ا€مذ₫ورة في ا€تمهيد أعا₲.اƃمادة اƃثامنة عشر: 
قعة من ا€طرفين بإرادة حرة خا€ية من ا€عيوب حرر هذا ا€عقد من ₱سختين أصلية مو : راƃمادة اƃتاسعة عش

 ا€جزائر. FIDESا€شرعية أو ا€قا₱و₱ية. ₱سخة تسلم €لطرفين و ₱سخة ل 
 و فيما يلي تلخيص €لوثائق ا€تي يحتويها عقد ا€مشار₫ة:

وثيقة طلب ا€تمويل با€مشار₫ة و ا€متمثلة في ا€تعريف با€مؤسسة و بصاحب ا€مؤسسة و ₫ذا ا€خبرة ا€تي  .1
يمتل₫ها صاحب ا€مشروع في ميدان ا€متضمن ₱وع ا€شروع ا€ذي يمو€ه ا€ب₱ك و هو ي₫ون في ش₫ل ا€ملحق )رقم 

( أما فيما يتعلق با€مؤسسة فيتم ملئ استمارة تحتوي على قيد ا€مؤسسة في ا€سجل ا€تجاري و تاريخ بداية 2
اري أو ا€عقار بصفة عامة مل₫ية ا€مؤسسة مزاو€ة ₱شاطها ا€تجاري أو ا€ص₱اعي و إذا ما ₫ان ا€محل ا€تج

 (.3خاصة أو إيجار و ₫ذا عدد ا€عمال ا€ذين تشغلهم ا€مؤسسة)ا€ملحق رقم 
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اما بعد ا€تعريف ب₫ل من ا€عميل و ا€مؤسسة يتم تحديد ا€تمويل ا€مم₱وح من خال ا€مشار₫ة حيث يتم  .2
ويل و مدة ا€مشروع و ₫ذا ₫يفية تحديد ₱وعها )مشار₫ة قصيرة أو طويلة اأجل( مع تحديد مبلغ ا€مم₱وح €لتم

 (. 4ا€تسديد فيما بعد ا€تمويل)ا€ملحق

بعد أن يتم تحديد ₱وعية ا€تمويل ا€مم₱وح و ا€مبلغ و ₫ذا مدة ا€تمويل يقوم مدير ا€مؤسسة بتوقيع تعهد  .3
يقوم شرفي يصرح فيه بصحة ا€معلومات ا€تي تم اإداء بهاو يتم تقديمه €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و ₫ذا بأ₱ه س

 (.5باحترام جميع ا€شروط ا€تي تم ااتفاق عليها ع₱د إمضاء ا€عقد) ا€ملحق 

بعد توقيع مدير ا€مؤسسة €لتعهد ا€متعلق بصحة ا€معلومات ا€مصرح بها يتم تقديم ملف ا€مشروع €شر₫ة  .4
 5إ€ى  1فيداس €يتم تقييمه من قبل شر₫ة فيداس ا€جزائر و ا€ذي ي₫ون من خا€ه تقديم عامات تتراوح من 

 حول ا€معلومات اآتية:

 ا€₱قاط ا€قصوى ا€₱قاط ا€مم₱وحة ا€موصفات

   رئيس ا€مؤسسة – 1
 5  ا€₱زاهة

 3  اإستقرار
 3  ا€تأثر با€ضغط ااجتماعي

 5  ا€شفافية
 3  ا€صحة

ا€خبرة في م₱صب رئيس 
 ا€مؤسسة

 5 
 5  ا€خبرة في قطاع ا€₱شاط

 3  اإم₫ا₱ية ا€تق₱ية
 ا€بيعإم₫ا₱ية 
 
 

 3 
 إم₫ا₱ية ا€تسيير

 
 3 

 ا€ممتل₫ات ا€شخصية
 
 

 3 
   ا€مؤسسة -2

 5  ا€مردودية ا€سابقة
 3  ا€مردودية ا€مستقبلية

 3  ا€مديو₱ية
 3  ا€تر₫يز ) ا€زبون/ا€مورد (

 3  ا€مخاطر / ممتل₫ات ا€مؤسسة
ا€مخاطر / ا€توقف عن 

 ا€₱شاط
 5 

   ا€مشروع ا€مموّل -3
 3  اإستمرارية
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 5  ا€مردودية
 3  تغير ا€سلم

 3  ا€تمويل ا€ذاتي
 77  اƃمجموع

 
بعد قيام شر₫ة فيداس بتقييم ا€مشروع تقوم بتقديم رايها و ا€متمثل اما في قبو€ها €لمشروع او رفضه مع تقديم  

اقتراحات متعلقة بطبيعة ا€تمويل و ₫ذا مبلغه و مدته و ₫ذا ا€ضما₱ات ا€تي يم₫ن €لعميل تقديمها و ا€تي تتمثل 
( و ي₫ون مرفق بإمضاء و ختم ا€مدير و 6اصة)ملحقفي مساهمته ا€شخصية أو رهن ا€عقارات اذا ₫ان مل₫ية خ

 ت₫ون في : ₫ذا ااقتراحات ا€محتملة و ا€تي تتمثل في ₫فا€ة شخصية و تضام₱ية
 ا€ش₫ل اأتي:

 ا€تمويل عن طريق ا€مشار₫ة موضوع ا€₫فا€ة
 ....ا€₫فيل:................................................................................

............................................................................................. 
 ا€مبلغ: ..................................................................................

 .....................موضوع ا€تمويل: ...................................................
يصرح ا€₫فيل ا€مذ₫ور أعا₲, ا₱ه يتو€ى شخصيا و تضام₱يا ₫فا€ة تسديد أو دفع ₫ل ا€مبا€غ ا€تي ي₫ون صاحب 
ا€شر₫ة ا€مذ₫ورة أعا₲ مدي₱ا بها €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من رأسمال و حصة ربح, على أساس ا€تمويل با€مشار₫ة 

 ₫ة ا€م₱ظم €ه.ا€مذ₫ور آ₱فا, طبقا €ب₱ود عقد ا€مشار 
يصرح ا€₫فيل أ₱ه يعفي ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من أي احتجاج, ₫ل إشعار بعدم ا€تسديد و ذ€ك على سبيل ا€مثال ا 

 ا€حصر.
 إنّ هذا ا€تعهد يضم مبلغ رأس ا€مال ) باأحرف(..................................................

 يضاف إ€يه حصة اأرباح. 
ة تبقى سارية ا€مفعول إ€ى حين ا€وفاء ا€₫لي ا€تزامات صاحب ا€شر₫ة اتجا₲ ا€ب₱ك من رأسمال و إنّ هذ₲ ا€₫فا€

 حصة ربح ₫ما هي محددة في عقد ا€مشار₫ة ا€ممضى عليه من قبل صاحب ا€شر₫ة و ا€ب₱ك.
 €ت₱فيذ هذا ا€تعهد, صرح ا€₫فيل أ₱ه اتخذ موط₱ا...............................................

و في اأخير يقوم ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و بااست₱اد ا€ى ا€تعليقات و ااقتراحات ا€تي قدمهتها شر₫ة فيداس يتم اخذ 
 (7ا€فرار ا€₱هائي حول تمويل ا€مشروع او عدم تمويله و هو ₫ما موضح في ا€ملحق رقم )

 اƃبنك:إقتسام اإيرادات اƃتي حققها عقد اƃمشارƂة اƃمصغر بين Ƃل من اƃعميل و 
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يم₫ن تلخيص ا€مراحل ا€تي يتم من خا€ها تحديد ₱صيب ا€ب₱ك من اأرباح ا€تي يحققها ا€مشروع ا€ممول 
 9با€مشار₫ة ا€مصغرة في ا€مخطط ا€تا€ي:

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 
9: معلوماΕ من بنϙ البركΔ الجزائري 
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 ΔكέΎشϤع الϭمشر ΕاΩيرا· 

 ΕΎمΪΨال ϭ عϠبيع الس ΔϠهي حصي
 ΔكέΎشϤال Ϊعق ϝمن خا ΔΠنتϤال

 ΓصغرϤال 

لعϮامل التي تحΩΪ مرΩϭΩيΔ مشرϭع عقΪ الϤشέΎكΔ الϤصغرΓ:ا  

 (ΔعΎΒϤال ΔيϤϜالq) 

 (يعΒسعر الp) 

 (  )يفέΎصϤال( عϭشرϤال ΎϬϠϤالتي تح ΔϔϠϜالتD) 

 صرفϤال ΔكέΎمش ΔΒ100  ة %0 نس% ≤y 

 ϱάال ϭ:أتيΎن شرحه كϜϤي  

 

 =(R ΔليΎϤاإج ΕاΩاإيرا 
ΓΪحϮسعر ال * ΔيϤϜال 
P*q 

 

 

=ΡΎبέفي اأΎص 

 ΔليΎϤاإج ΕاΩساإيرا 
ΕΎفϭصرϤال R-D        

تحΪيΪ حصΔ الϤصرف 
من اأέبΡΎ: يتحΩΪ حسب 

الرأϱ الشرعي حيث 
 ΎϤين فيϠثϤتϤأيين الέ ΪجϮي

 يϠي:

:ϝϭاأ ϱالرأ 
اقتسϡΎ اأέبΡΎ حسب الحصΔ في 

ϝΎϤال αأέ 

الرأϱ الثΎني: اقتسϡΎ اأέبΡΎ حسب 
 αأέ في Δا حسب الحص ϕΎϔاات
 αأέ من ϰقΒت ΓέΎسΨن الϜل ϝΎϤال

ϝΎϤال 
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₱سبة مشار₫ة ا€مصرف من فان ها تحدد با€طريقة اأتية: صرف من اارباحأما فيما يخص حصة ا€م
 اأرباح*صافي اأرباح.

 اƃمطلب اƃثاƃث: دراسة حاƃة حول اƃتمويل باƃمشارƂة اƃمصغرة في بنك اƃبرƂة اƃجزائري
سأقوم في هذا ا€مبحث بدراسة مشروع ممول بصيغتين من صيغ ا€تمويل اإسامي ا€تي تم ا€تطرق إ€يها سابقا و 

ة ا€وصول إ€ى أي من ا€تي تتمثل في ₫ل من صبغة ا€مشار₫ة و صيغة ا€مداي₱ات أا و هي صيغة ا€مرابحة بغي
ا€صيغتين هي اأ₱سب €لب₱وك اإسامية و ₫ذا أيهما ا₱سب با€₱سبة €لعماء.و على أي أساس يتم ااختيار بين 

 ا€صيغتين .
فيما يخص صيغة ا€مشار₫ة سأتطرق إ€ى ₫يفية تقسيم ا€ربح حسب حصة مساهمة ₫ل من ا€طرفين في رأس مال 

ا€مخطط ا€سابق في ا€صفحة ا€سابقة مع اإشارة إ€ى اأسباب ا€تي تجعل ا€مشروع و ا€ذي تم اإشارة إ€يه في 
ا€ب₱وك تفضل ا€لجوء إ€ى صيغة ا€مشار₫ة بدل ا€مرابحة، ثم دراسة ₱فس ا€مشروع €₫ن بصيغة ا€مرابحة مع محاو€ة 

ا€مشار₫ة مع ا€وصول أيضا إ€ى اأسباب ا€دافعة با€متعاملين) ا€زبائن( إ€ى اعتمادهم و تفضيلهم ا€مرابحة على 
محاو€ة ا€وصول في اأخير إ€ى ا€حلول ا€تي يم₫ن ابت₫ارها و اقتراحها €دفع ا€ب₱وك اإسامية من بي₱ها ي₱ك ا€بر₫ة 

 ا€جزائري إعادة بعث ا€تمويل با€مشار₫ة و ₫ذا ₱فس ا€شيء مع ا€عماء.
 دراسة تطبيقية: 

دوات ا€مص₱وعة من ا€حديد و اأ حف وص متقاعد و حرفي في مجال ا€ت -يعتبر ا€عميل ا€مسمى ب محمد
€ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري طلب تمويل  2011مايو  15ا€₱حاس ا€مستخدمة في تزيين ا€م₱ازل قد قدم هذا ا€عميل بتاريخ 

 2550000س₱وات حيث  أن ا€عميل محمد صرح أن ت₫لفة ا€مشروع  تقدر ب  3€هذا ا€مشروع و ا€ذي تبلغ مدته 
ا€ة قبول ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تمويل هذا ا€مشروع سيساهم ا€عميل محمد بمبلغ دج ₫ما صرح أيضا ا₱ه في ح

% إذن ₱ست₱تج أن حصة ا€مصرف من رأس 20دج أي أن حصة محمد من رأس ا€مال ستبلغ ₱سبة  510000قدر₲
% ، بعد دراسة ا€مصرف €دراسة ا€جدوى ا€تي قدمها ا€عميل 80دج أي ما يعادل 2040000مال ا€مشروع ستبلغ 

€لمصرف حول ا€مشروع اتفق أعضاء مجلس إدارة ا€مصرف على طلب ا€عميل €مثو€ه أمام عضو من أعضاء 
و ا€ذي طلب من ا€عميل إعادة شرح ا€مشروع و ₫ذا ت₫لفة ا€مشروع و ا€مصاريف  ''ب -عمار''ا€مجلس ا€مسمى 

 ا€ازمة. 
ه ) أدوات حرفية تستعمل في تزيين ي₫من ا€هدف من ا€مشروع و ا€متمثل في شراء حديد و ا€عمل على تص₱يع

ص بتسيير ا€مشروع  مقابل اجر يم₱ح  -ا€م₱ازل( و ₫ذا بيعها فيما بعد، و ₫ما تم اإشارة سابقا سيهتم ا€عميل محمد
أشهر( €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و  3% من اأرباح اإجما€ية ا€محققة ،مع تقديم تقارير دورية) ₫ل 15€ه يقدر ب₱سبة 

₱يع)ا€محل ا€عقاري( ا€ذي يدخل في مل₫ية ا€عميل ₫وسيلة ضمان ضد ا€تعدي و ا€تقصير ₫ما تم ي₫ون محل ا€تص
 %. 80ااتفاق أيضا على أن عائد ا€مصرف من ا€مشار₫ة سي₫ون حسب ا€حصة في رأس ا€مال أي ما يعادل 

 دراسة جدوى اƃعملية: 
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10ا€مشتريات: -1
 

ا€مادة اأو€ية) ا€مادة 
 ا€خام(

ا€طن ت₫لفة  ا€₫مية)طن(
 ا€واحد

 ا€ت₫لفة اإجما€ية

 دج650000 دج 650 طن 1000 حديد 
 ا€مصاريف ا€خاصة بعملية تص₱يع ا€مادة ا€خام) ا€حديد(:

 است₱ادا إ€ى ا€معلومات ا€سابقة فان جدوى ا€مشروع ت₫ون ₫اأتي:
 اإجما€يةا€مبا€غ  مرتبات و أجور 

 ا€واحددج €لحارس  20000 حراس €حماية ا€مص₱ع من أي سرقة 2
 دج €لعامل ا€واحد 60000 حرفيين مختصين في ص₱اعة ا€تحف ا€حرفية 10

دج  18000 عاملين €تلميع ا€قطع ا€حرفية ا€مص₱وعة  2  

 دج  25000 سائق سيارة €₱قل ا€طلبات €محات ا€بيع 1
 
 في حا€ة تمويل ا€مشروع بصيغة ا€مشار₫ة: -1

س₱وات 3  مدة ا€مشروع 
  2550000  ت₫لفة ا€مشروع 

 

 ا€مشتريات:
ا€مادة اأو€ية)ا€مادة  ا€₫مية)طن( ت₫لفة ا€طن ا€واحد ت₫لفة ا€شراء اإجما€ية

 ا€خام(
دج650000  حديد 1000 650 

 
 ت₫لفة اإ₱تاج:

 ا€بيان  ا€ت₫لفة اإجما€ية
دج 760000  مرتبات و أجور 
دج 100000  ₫هرباء و ميا₲ 
دج 100000 اأو€ية(إيجار)آات متعلقة بتحويل ا€مادة    

دج 55000  تسويق )ا€م₱تجات ا€₱هائية( 

                                                 
10: وثائق داخليΔ خاصΔ ببنϙ البركΔ الجزائري
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دج 1015000  ا€ت₫لفة اإجما€ية 
 

 اإيرادات:
دج 7400000  رقم اإعمال 

دج 650000  ت₫لفة ا€شراء 
دج 1015000  ت₫لفة اإ₱تاج 
دج 5735000  اأرباح 

 
 اأرباح ا€صافية: 

دج 5735000  اأرباح 
دج 688200  ت₫ا€يف تسيير ا€مشروع 
دج 5046800  اأرباح ا€صافية 

198%  ₱سبة عائد ا€مشروع 
 �/� ₫ما أن ₱سبة عائد ا€مشروع يتم تحديدها وفق ا€طريقة اآتية: 

 حيث أن:
:R   يمثل مبلغ اأرباح ا€صافية 

K ت₫لفة ا€مشروع : 
 %.20تحليل ربحية ا€عميل من ا€مشار₫ة حيث تبلغ ₱سبة مرابحة ا€عميل 

ا€مشروعمدة   عائد ا€عميل  

دج 1009360 س₱وات 3   

 %.80في راس ا€مال  مصرفتحليل ربحية ا€مصرف من ا€مشار₫ة: حيث تبلغ ₱سبة مساهمة ا€

 

 

 

 

 

 

 
 في حا€ة تمويل ₱فس ا€مشروع بصيغة ا€مرابحة: -2
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 مدة ا€مشروع  عائد ا€عميل
دج 4037440    3 س₱وات 

12% ا€مطلوب من طرف ا€مصرفمعدل ا€عائد    

56%   ا€مرابحة₱سبة  

دج 3442500 ا€مم₱وح من ا€مصرف إجما€ي ا€تمويل   

أقساط 7  عدد اأقساط 

 %35 ₱سبة ا€مرابحة ا€مطلوبة فبل دراسة ا€جدوى
 
 

 عدد اأقساط ا€تدفق ا€₱قدي معامل ا€خصم ا€قيمة ا€حا€ية

دج. 491785.71 0.8888889 437142.875.1429  1 

دج. 491785.71 0.7901235 388571.4285714  2 

دج. 491785.71 0.7023320 345396.8253968  3 

دج. 491785.71 0.6242951 307019.4003527  4 

دج. 491785.71 0.5549290 272906.1336469  5 

دج. 491785.71 0.4932702 242583.2299083  6 

دج. 491785.71 0.4384624 215629.5376963  7 

دج 3442500 4.4923009 2209249.4127154  ا€مجموع 
 
  =نقديƃتدفق اƃسبة ا€مرابحة ا€مطلوبة من ا€مصرف قبل دراسة 1] ت₫لفة ا€مشروع*)طريقة حساب ا₱+

 nا€جدوى([/
 حيث أن: 

 دج 2550000ت₫لفة ا€مشروع تقدر ب  -

 %35هامش ا€ربح يقدر ب  -

- nيمثل عدد اأقساط : 
  = خصمƃدراسة جدوى ا€مشروع( أس)+ معدل ا€عائد ا€مطلوب من ا€مصرف فبل 1) طريقة حساب معامل ا- 

 عدد ا€س₱وات(.
  = يةƃحاƃقيمة اƃا€تدفق ا€₱قدي*معامل ا€خصم.ا 

 تعليق:
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دج و ا€متمثلة في  2550000من ا€₱تائج ا€محصل عليها ₱احظ أن ا€قيمة ا€حا€ية €ت₫لفة ا€مشروع اقل تماما من  
و ا€سبب في هذ₲ ا€₱تائج يعود إ€ى أن  ، في حين يجب أن ت₫ون ا₫بر آو تساويها)ت₫لفة ا€مشروع(ت₫لفة ا€مشروع

₱سبة ا€ربحية ا€تي طلبها ا€مصرف من ا€عميل غير ₫افية €تغطية ت₫لفة ا€مشروع €هذا يجب رفع قيمة ا€ربحية 
 %. 12.5ا€مطلوبة إ€ى أ₫ثر من 

 ايجاد ₱سبة ا€مرابحة ا€تي تحقق ا€مساواة بين ا€تدفق ا€حا€ي و ا€تدفق ا€₱قدي: -
�ሺ ربحية ا€مشروع ا€مطلوبة من قبل ا€مصرف €لعميل وفق ا€معاد€ة آاتية:يتم تحديد ₱سبة  - − �  ሻ/r 

 حيث أن:
    n ( 71عدد اأقساط…. ) 
     r مجموع معامل ا€خصم     

 %.56و بتطبيق ا€معاد€ة فإ₱₱ا ₱حصل على ₱سبة ربحية ا€مصرف و ا€تي تساوي: 
ا€مشروع أو مبلغ زائد ع₱ه و ₫ما هو موضح في  و هذ₲ ا€₱سبة هي ا€تي ستسمح €₱ا با€حصول على ت₫لفة -

 ا€جدول اأتي:

 عدد اأقساط ا€تدفق ا€₱قدي معامل ا€خصم ا€قيمة ا€حا€ية

505142.86 0.8888889 568285.7143 1 

449015.87 0.7901235 568285.7143 2 

399125.22 0.7023320 568285.7143 3 

354777.97 0.6242951 568285.7143 4 

315358.2 0.5549290 568285.7143 5 

280318.4 0.4932702 568285.7143 6 

249171.91 0.4384624 568285.7143 7 

 ا€مجموع 3978000 4.492300912 2552910
 
 

 ا€تمويل با€مرابحة ا€تمويل با€مشار₫ة ربحية ا€مصرف
 دج 3442500.00 دج 4037440.00 ربحية ا€مصرف من ا€مشروع  

 
من ا€₱تائج ا€محصل عليها ₱جد أن ا€مصرف ع₱د تمويل مشروع ا€عميل " محمد ص" و ا€متمثل في شراء ا€حديد و 

دج باإضافة إ€ى استرجاع  6501760تحويله إ€ى أدوات و سلع ₱هائية €يتم بيعها في ا€سوق فا₱ه يحقق عائد قدر₲ 
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ويل با€مشار₫ة يحقق عائد ا₫بر م₱ه في صيغة % و من ا€ماحظ أيضا أن ا€تم80مبلغ ا€مشار₫ة و ا€تي تعادل 
 ا€مرابحة  و م₱ه ₱ست₱ج ان ا€تمويل با€مشار₫ة هو أ₫ثر ا€صيغ ا€تمويلية ا€تي تدر إرباحا.

 و ا€تي يم₫ن أن ₱وضحها في ا€رسم ا€بيا₱ي اأتي:

 
 

ص" و ا€متعلق بص₱اعة أدوات  ا€حرفية  -و من خال دراسة ا€جدوى ا€خاصة با€مشروع  ا€متعلق با€عميل "محمد
ا€مستخدمة في تزيين ا€م₱ازل و ا€تي تم إجرائها با€صيغتين ) ا€مشار₫ة و ا€مرابحة( من قبل ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي 

₫ثر ربحية €لمصارف اإسامية مقار₱ة بصيغة ا€مرابحة  ا€جزائري فا₱ه يتضح أن ا€تمويل با€مشار₫ة هي ا€صيغة اأ
 4.037.440حيث تقدر ربحية ا€مصرف من اأرباح ا€صافية ا€تي حققها ا€مشروع من ا€تمويل با€مشار₫ة بمبلغ  

دج و ا€تي تم ااتفاق على توزيع اأرباح فيها حسب مساهمة ₫ل من ا€طرفين في رأس مال ا€مشروع حيث بلغت 
% على ع₫س صيغة ا€مرابحة حيث أن ا€عائد ا€ذي 80ا€بر₫ة ا€جزائري من رأس مال ا€مشروع ₱سبة  مساهمة ب₱ك

دج مع ₱سبة مرابحة إجما€ية €لمشروع و ا€تي قدرت  3.978.000يعود €لمصرف من جراء ا€تمويل با€مرابحة يبلغ 
% و 6شهرا( تقدر ب  12ترة )%،  حيث ₱جد أن عائد ا€مشروع ا€محقق من وراء ا€تمويل با€مشار₫ة خال ف56ب 

% مما يجعل وحدة ا€مشار₫ات توصي با€موافقة على ا€دخول في ا€مشار₫ة مع ضمان ا€تعدي 1هو ا₫بر تماما من 
 و ا€تقصير و ذ€ك برهن محل ا€تص₱يع. 

با€شراء خال تمويل ا€مشروع با€مرابحة يقوم ا€عميل بتسديد ثمن ا€تمويل في ش₫ل أقساط يتم تحديدها في عقد ا€وعد 
% 56ا€ذي قدمه ا€عميل €لب₱ك و هذ₲ اأقساط تتضمن ₫ل من هامش ا€مرابحة ا€متفق عليه و ا€متمثل في ₱سبة 

دج حيث توضع جميع اإيرادات في حساب مفتوح على  2550000باإضافة إ€ى مبلغ ا€تمويل و ا€متمثل في 
 ب₱ك. مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري  إ€ى غاية تسديد ₫افة ا€مستحقات €ل

مما يسمح €₱ا باست₱تاج أن ا€تمويل با€مشار₫ة هو أفضل ا€صيغ مائمة €لمصارف اإسامية رغم ₫ل ا€مخاطر  
ا€تي تم اإشارة إ€يها في ا€فصل ا€سابق و بااست₱اد إ€ى ₱تائج دراسة ا€جدوى ا€خاصة با€مشروع باإضافة إ€ى ا€₱قاط 

ذي يتوقف عليه قرار ا€مصرف اإسامي) م₱ح ا€تمويل أو عدمه( ربحية ا€مشروع في صيغة ا€مشار₫ة و ا€ اآتية:
ي₫ون مرتبط بعدة عوامل و ا€متمثلة أساسا في ا€سوق ا€ذي ي₱شط فيه ا€مشروع و هذا على ع₫س صيغة ا€مرابحة و 
ا€ذي ت₫ون مرتبطة بعوامل ا€سوق ا€ما€ي حيث يتم تحديد ₱سبة ا€مرابحة ا€تي يطلبها ا€مصرف من ا€عماء 

 عتماد على معدات ا€فائدة في ا€مصارف ا€تقليدية.باا
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في حا€ة ااختيار بين أي ا€صيغتين هي ا€تي بإم₫ا₱ها أن تحقق ا€عائد اأ₫بر با€₱سبة €لمصرف  )با€مرابحة أو 
ا€مشار₫ة( فا₱ه يتم ااختيار بااعتماد على ا€صيغة ا€تي تسمح بتحقيق عائد ا₫بر با€₱سبة €لمصرف أما في حا€ة 

ي ₱سبة ا€عائد في ₫لتا ا€صيغتين فان ا€مصرف يختار ا€صيغة ا€تي ت₫ون اقل مخاطرة حيث تتمثل ا€مخاطر تساو 
 ا€تي يأخذها ا€ب₱ك بعين ااعتبار فيما يلي: 

في صيغة ا€مرابحة يهتم ا€مصرف اإسامي بمخاطر ا€تمويل و ا€تي يم₫ن ا€تحوط م₱ها من خال رهن أو  -
ي حا€ة وجود مخاطر ا€تشغيل فيتم حلها عن طريق إ₱شاء دورات تدريب و تأهيل ₫فا€ة ا€ضمان ا€م₱اسب، أما ف

 مستمرة €لموظفين.
أما فيما يخص ا€مخاطر ا€متعلقة با€مشار₫ة فإ₱₱ا ₱ذ₫ر قيام عقد ا€مشار₫ة على عوامل غير ملموسة و  -

مدى مصداقيتها و ₫ذا ا€تحوط  ا€متمثلة في ا€وازع ا€دي₱ي و ا€₱زاهة اأخاقية €لعميل و ا€تي ا يم₫ن ا€تأ₫د من
تغير ا€قيمة  م₱ها، ₫ما ₱ذ₫ر أيضا مخاطر ا€سوق ا€تي يم₫ن أن يتعرض €ها ا€مصرف  و ذ₫ر على سبيل ا€مثال

ا€سوقية €لمادة ا€خام) ا€حديد( و ا€ذي عرف ارتفاعا ملموسا في أسعار₲ و ₫ذ€ك ₱جد ا€مخاطر ا€تشغيلية سواء تلك 
برة أو موظفي وحدة ا€مشار₫ات في ا€مصرف اإسامي إا أن هذا ا€₱وع من ا€مخاطر ا€متعلقة با€عماء عديمي ا€خ

فإ₱₱ا يم₫ن ا€تحوط م₱ه با₱تقاء ا€موظفين و ا€متعاملين ذوي ا€خبرة في مجال ا€مشروع. اقترح ₫حل €هذا ا€مش₫ل 
 contratعقود محددة ا€مدة  اعتماد ا€مصارف اإسامية احد ا€عقود ا€معتمدة في ا€مصارف ا€تقليدية و ا€متمثلة في

a terme  حيث يتم ااتفاق مع مورد ا€سلعة على ا€₫مية ا€تي يحتاجها ا€مشروع من ا€مادة ا€خام ا€متمثلة في )
ا€حديد و إبرام ا€عقد على أن تتم ا€تسوية با€ثمن ا€سائد في ا€يوم ا€ذي ابرم فيه ا€عقد و با€تا€ي ي₫ون ا€مصرف قد 

 ويل ا€مشروع. تحوط من مش₫لة ارتفاع أسعار ا€مواد ا€خام ا€تي تدخل في تم

ع₱د ا€مقار₱ة بين ا€مخاطر ا€سابقة و ₫يفية ا€تحوط م₱ها في ₫ل من صيغة ا€مرابحة و ا€مشار₫ة فإ₱₱ا ₱جد أن صيغة 
ا€مشار₫ة ا يم₫ن أن يأخذ ا€مصرف أي ضما₱ات إا في حا€ة تعدي و تقصير ا€عميل ا€تي ت₫ون سببا في خسارة 

ي يم₫ن أن ت₫ون موضوع ا€عقد ₫ضمان €لمصرف في حا€ة عدم ا€ت رابحةا€مشروع و هذا على ع₫س صيغة ا€م
 تسديد ا€عميل.

و من ا€مزايا ا€تي تميز صيغة ا€مشار₫ة عن باقي صيغ ا€تمويل اإسامي بما فيها صيغة ا€مرابحة فإن  -
 عقد ا€مشار₫ة يتميز با€مرو₱ة و ا€تي يقصد بها إم₫ا₱ية تعديل ا€عقد في ا€حاات ا€تا€ية:

 ا€عقد €زيادة حصة ا€مصرف من اأرباح حتى يتم₫ن من ا€وصول إ€ى ا€عائد ا€مطلوب. إم₫ا₱ية تعديل 
  ما يم₫ن تعديل عقد ا€مشار₫ة و إدخال ا€مصرف ₫طرف مسير €لمشروع باإضافة إ€ى ا€عميل حتى₫

₫ثر م₱ه يتم₫ن ا€مصرف من ا€وصول إ€ى اأرباح ا€مرجوة و ذ€ك €₫ون ا€مصرف يتمتع با€خبرة و ا€₫فاءة اإدارية أ
 في ا€عميل. 

يسمح عقد ا€مشار₫ة بااستفادة من ظروف ا€سوق و ذ€ك في حا€ة ارتفاع أسعار بيع ا€م₱تجات ا€مص₱عة  -
 مما يسمح بزيادة ₱سبة اإيرادات.
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في حا€ة ما إذا قم₱ا با€مقار₱ة بين صيغة ا€مرابحة و ا€مشار₫ة حول ا€₱قاط ا€سابقة ا€ذ₫ر فإ₱₱ا ₱جد أن صيغة 
وم على ثبات ₱سبة ا€ربح و عدم وجود إم₫ا₱ية €زيادتها بعد ا€تعاقد و في هذ₲ ا€حا€ة يم₫ن أن ي₫ون ه₱اك ا€مرابحة تق

مخاطر ت₱جر ع₱ه خاصة في حا€ة تأخر ا€عميل عن ا€سداد مما يودي هذا إ€ى ا₱خفاض ₱سبة ربحية ا€مصرف مع 
يل با€مشار₫ة اتساع ا€مدة ا€مم₱وحة €لعميل و زيادة ا€مدة و ترا₫م ا€ديون على ا€عميل مما يجعل ا€عميل يفضل ا€تمو 

 ا€تي ت₫ون في اغلب اأحيان طويلة اأجل باإضافة إ€ى خلوها من اأقساط ا€ثابتة..
أما با€₱سبة €لعميل فا₱ه يعتمد في اختيار₲ €لصيغة ا€م₱اسبة €ه و ا€تي بإم₫ا₱ها أن تدر €ه ربحا أ₫ثر من  -

يل يقوم با€مقار₱ة بين ₱سبة ا€عائد ا€تي يحققها ا€مشروع في ا€مشار₫ة مع باقي ا€صيغ ففي هذا ا€مشروع فان ا€عم
₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مصرف من ا€مرابحة فحسب ا€₱تائج ا€محصل عليها فان عائد ا€مشروع من ا€مشار₫ة 

سبة % و من ا€واضح أن ا€₱56%، أما ربحية ا€مصرف من ا€مشروع ا€ممول با€مرابحة فقدرت ب 198يقدر ب 
ا€تي حققها ا€عائد من جراء تمويله ا€مشروع  با€مشار₫ة ا₫بر تماما من ربحية ا€مصرف من ا€تمويل با€مرابحة مما 

 يجعله يفضل ا€تمويل با€مشار₫ة €ما سيدر عليه من أرباح ا₫بر م₱ها في ا€مرابحة.
ا يرغب في اا€تزام بتسديد أقساط ₫ما أن ا€عميل غير متأ₫د من مدى ربحية ا€مشروع ع₱د ₱هاية مدته فبا€تا€ي فهو 

ثابتة و خال مدة محددة ₫ما هو ا€حال في صيغة ا€مرابحة و هو احد ا€عوامل ا€تي يم₫ن أن بأخذها ا€عميل بعين 
ااعتبار في اختيار₲ €لصيغة ا€مستخدمة في تمويل ا€مشروع و هو غير مائم €لمشاريع طويلة اأجل و ذات 

 عدد اأقساط ست₫ون طويلة ₱سبيا و مبلغ اأقساط معتبر أيضا . ا€ت₫ا€يف ا€مرتفعة ذ€ك ان
₫ما أن ا€عماء ا€ذين سيتعاملون مع ا€حرفي ست₫ون €ديهم ثقة ا₫بر أث₱اء تعاملهم مع ا€حرفي €علمهم أن ا€مصرف 

 يعتبر ₫طرف في ا€عملية و هو ا€قائم على ا€مصداقية و ا€خبرة و هو بمثابة ضمان €هم.
هذا أن عملية ا€مشار₫ة تعتبر خا€ية من ا€ش₫وك حول مدى مشروعيتها و هذا على ع₫س صيغة و اأهم من ₫ل 

و ا€تي يم₫ن ا€تخلص من هذ₲ ا€عقبة من  ا€مرابحة ₫ما أن ا€مشار₫ة غير قائمة على طلب ا€مصرف €لضما₱ات
فرت ا€ثقة بين ا€عميل و خال اختيار ا€ب₱ك €لشر₫اء ذوي ا€ثقة و ا€خبرة في مجال ا€مشروع ا€ممول أ₱ه إذا توا

ا€مصرف يم₫ن ا€تغلب على ا₫بر عقبة تواجه ت₱فيذ ا€مشار₫ات و هي مسا€ة توفير ا€ضما₱ات ضد ا€تعدي و 
 ا€تقصير باإضافة إ€ى قيام ا€عاقة بين ا€طرفين على ا€شفافية و ا€مصداقية.

خاصة با€مشار₫ات و هو ما  ₫ما يجب على مصرف ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي أن يضيف إ€ى هي₫له ا€ت₱ظيمي وحدة
 سيؤدي مستقبا إ€ى حل مشا₫ل ا€ع₱صر ا€بشري و هذا من خال ا€₫فاءة و ا€خبرة و ا€تأهيل.
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 خاتمة اƃفصل:
تطرقت في هذا ا€فصل إ€ى دراسة مقار₱ة بين ₫ل من ا€تمويل با€مشار₫ة و ا€مرابحة بغية ا€وصول إ€ى إي 

اإسامية بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري،  ₫ما قمت في هذا ا€فصل بدراسة مشروع ا€صيغتين ت₫ون ا₱سب €لب₱وك 
ممول با€صيغتين و على ضوء₲ قمت باستخراج أوجه ا€مقار₱ة ا€تي على ضوئها يم₫ن €لمصارف و ₫ذا €لعماء 

خرى. ₫ما تطرقت اتخاذ ا€قرار اأ₱سب و ا€متعلق أي من ا€صيغتين يم₫ن أن تدر €هم أرباحا أ₫ثر من ا€صيغة اأ
إ€ى ا€تعريف بب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و أهم مراحل ا€تطور ا€تي شهدها م₱ذ تأسيسه إ€ى غاية استقرار₲ باإضافة إ€ى 
ا€هي₫ل ا€ت₱ظيمي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مع شرح مهام ₫ل مديرية موجودة على مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مع ذ₫ر 

 .وظائف و مهام ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري 
على ضوء ا€مشروع ا€ذي قمت بااعتماد عليه إبراز أهم ايجابيات ا€مشار₫ة ا€تي يم₫ن €ها أن تشجع ا€مصارف 
اإسامية إعادة بعث هذ₲ ا€صيغة و €₫ن مع محاو€ة طرح حلول ا€تي بإم₫ا₱ها أن تساعد ا€مصارف اإسامية بما 

هذ₲ ا€ب₱وك و ا€تي أدت إ€ى عزوف هذ₲ اأخيرة عن فيها ب₱ك ا€بر₫ة على ا€تحوط من أهم ا€مخاطر ا€تي تواجه 
 اعتمادها €مثل هذ₲ ا€صيغة أا و هي ا€مشار₫ة  و ا€تي سمحت €ي با€وصول إ€ى ا€₱تائج اآتية: 

  ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري رغم قيامه على مبادئ مستخلصة من ا€شريعة اإسامية إا ا₱ه ي₱شط في بيئة تقليدية
 و هو ما يصعب من دورها.

 ن ا€تمويل با€مشار₫ة يعتبر ا€صيغة ا€تي تحقق أ₫ثر اإيرادات مقار₱ة بباقي صيغ ا€تمويل اأخرى.أ 
 .بإم₫ان ا€مصرف أن يأخذ محل إقامة ا€مشروع ₫ضمان €ه ضد تقصير و تعدي ا€عميل 
  هي يتم ااختيار بين ₫ل من ا€مرابحة و ا€مشار₫ة حسب اأرباح ا€محققة و ا€صيغة ا€تي تحقق ا₫بر قيمة

ا€تي يتم اختيارها أما في حا€ة تساوي اأرباح ا€محققة با€صيغتين فيتم اختيار ا€صيغة ذات اقل مخاطرة حيث يأخذ 
ا€مصرف مجموعة من ا€مخاطر ا€تي يتم ا€مقار₱ة على أساسها و ا€متمثلة في ₫ل من ) مخاطر ا€تشغيل و ا€سوق 

ل فيقوم با€مقار₱ة بين ₫ل من ₫ل من عائد ا€مشروع و ₫ذا و ₫ذا ا€مخاطر اأخاقية €لعميل و أما با€₱سبة €لعمي
 ₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مشروع و يختار ا€₱سبة اأ₫بر.

  يتم توزيع اأرباح ا€محققة با€مشار₫ة بين ₫ل من ا€مصرف و ا€عميل على أساس ااتفاق أو حسب حصة
 ₫ل من ا€طرفين في رأس مال ا€مشروع.

 ير₲ ا€مشروع ₱سبة من صافي اأرباح ي₱فرد بها دون ا€ب₱ك.يأخذ ا€عميل ₫مقابل €تسي 

و في اأخير يم₫ن €لمصارف اإسامية أن تعيد مثل هذ₲ ا€صيغة و ا€عمل على تطويرها و مواجهة ا€مخاطر 
ا€₱اجمة ع₱ها باعتمادها مجموعة من اأدوات و ا€تي ₱ذ₫ر م₱ها ا€ضمان ضد ا€تعدي و ا€تقصير و ₫ذا عقود 

ة و ₫ذا إ₱شاء وحدة €لمشار₫ات على مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تتميز با€₫فاءة و ا€تأهيل و ت₫ون محددة ا€قيم
 خاصة بتمويل ا€مشاريع با€مشار₫ات ا غير.
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 خاتمة عامة:
يعتبر ا€تمويل اإسامي احد ا€بدائل ا€هامة إن €م ت₫ن ا€بديل ا€وحيد ا€ذي بإم₫ا₱ه حل جميع ا€مشا₫ل ااقتصادية و ا€ما€ية  
ا€عا€مية ا€تي أثرت سلبا على ااقتصاد ا€عا€مي و اقتصاد ا€عديد من ا€بلدان ا€تي تعا₱ي إ€ى يوم₱ا هذا من ا€تبعية ااقتصادية 

 ي و ₫ذا ترا₫م ديو₱ها. في ظل ا€₱ظام ا€تقليد
إا أن ا€تمويل اإسامي رغم ت₱وع صيغه و قيامه على مبادئ ا€شريعة اإسامية إا ا₱ه يعا₱ي من تهميش ملحوظ سواء من 
حيث ا€بيئة ا€قا₱و₱ية أو ا€ثقافية و ا€تي تخدم ا€تمويل ا€ربوي ا اإسامي و هو ما جعل ا€تعريف بماهيته يعرف خجا على 

 دول اإسامية و غير اإسامية. مستوى ا€
 هو م₱ح ااحتياجات ا€ما€ية أصحاب ا€مشاريع ذوي ا€حاجة إ€ى اأموال €تحقيق مشاريعهم. ₫ما أن ا€تمويل اإسامي

تتعدد صيغه با€ش₫ل ا€ذي يغطي جميع حاجيات اأفراد و ا€مؤسسات ا€ما€ية با€ش₫ل ا€ذي يعود با€₱فع €₫ا ا€طرفين و  
ي ا€ب₱وك اإسامية ا€ما₱حة €لتمويل و ₫ذا اأفراد ا€طا€بين €هذا ا€تمويل، حيث أ₱₱ا ₱جد من بين ا€صيغ ا€تي تم ا€متمثلين ف

ا€تطرق إ€يها صيغة ا€مشار₫ة و ا€تي ₫ا₱ت مطبقة من قبل ا€مصارف اإسامية إا أ₱ها مع مرور ا€وقت €وحظ تج₱ب 
€لبحث على اأسباب ا€تي أدت با€مصارف اإسامية إ€ى ا₱تهاج مثل  ا€مصارف €هذ₲ ا€صيغة و عزوفهم ع₱ها و هو ما دفع₱ي

هذا ا€تصرف رغم أن هذ₲ ا€صيغة هي ا€تي تدر ا₫بر عائد €₫ا ا€طرفين مقار₱ة بباقي ا€صيغ اأخرى و هو ما تم إثباته من 
، و بعد ا€خوض في فصول €مطروحةمما يثبت ا€فرضية ا خال دراسة ا€حا€ة ا€تي تقوم على ا€مقار₱ة بين ا€مشار₫ة و ا€مرابحة

ا€بحث €هذ₲ ا€مذ₫رة توصلت إ€ى أن ا€ب₱وك اإسامية تعا₱ي عدة مشا₫ل و مخاطر مرتبطة بهذ₲ ا€صيغة و ا€تي يم₫ن ا€تحوط 
في ا€فصل ا€ثا₱ي و  إثباتهو هو ما تم  باقي ا€صيغ اأخرى حيث ₱ذ₫ر على سبيل ا€مثال ا€مرابحة ₫ما هو ا€حال معم₱ها 
يم₫₱ها ان تطبق ا€تمويل با€مشار₫ة ₫غيرها من باقي ا€صيغ و ذ€ك بعد ا€تحوط  اإساميةصحة فرضية ان ا€ب₱وك  تأ₫يد با€تا€ي

 .من ا€مخاطر ا€محيطة بها
₫ما اتضح €ي أن ا€تمويل بصيغة ا€مشار₫ة يعا₱ي جملة من ا€مشا₫ل و ا€متمثلة في مشا₫ل ا€ضما₱ات و ₫ذا مشا₫ل أخاقية  

و ₫ذا مشا₫ل متعلقة با€يد ا€عاملة ا€مشرفة على ا€مشار₫ة على مستوى ا€ب₱وك اإسامية و ا€تي تعا₱ي ₱قص في  متعلقة با€عميل
ا€تأهيل و ا€خبرة باإضافة  €مشا₫ل متعلقة بسوء تقدير ا€مشروع من خال دراسة ا€جدوى ا€غير مح₫مة و ₫ذا سوء اختيار 

 ة من ا€₱تائج و ا€تي ₱ذ₫رها ₫اأتي:ا€عماء و ₫حل €هذ₲ ا€مشا₫ل يم₫ن إن اقترح جمل
  معظم ا€مصارف اإسامية ا€م₱تشرة في بقاع ا€عا€م تعا₱ي من سوء اختيار ا€عميل ا€تي يجب أن ت₫ون قائمة على ₱زاهة

ا€عميل و ₫ذا على درجة من ا€خبرة ا€تي يجب أن يتوفر عليها في مجال ا€مشروع ا€ممول من قبل ا€مصرف اإسامي و ا€ذي 
 . 3و هو ما يؤ₫د ا€فرضية رقم  قائم على ا€مشار₫ةي₫ون 

 
  غياب ماحظ €ت₫اتف ا€مصارف اإسامية فيما بي₱ها و ا€ذي يم₫ن €ه أن يحل ا€عديد من ا€مشا₫ل خاصة ا€متعلقة ب₱زاهة

ا€عميل و  وضعيته ا€ما€ية و مدى قدرته على اا€تزام بواجباته اتجا₲ ا€غير و هذا من خال قاعدة ا€بيا₱ات ا€متعلقة با€عميل و 
وك و با€تا€ي تبادل ا€معلومات فيما بي₱هم و ا€تي يم₫ن €ها أن تحل مش₫ل ا€ثقة و ا€₱زاهة ا€موجودة على مستوى مختلف ا€ب₱

 €دى ا€عميل. 
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  خطر ₱قص ا€₫فاءة و ا€خبرة على مستوى ا€يد ا€عاملة في ا€مصارف اإسامية و في اأغلب إ₱ها ₱فس ا€يد ا€عاملة
املة في ا€مصارف اإسامية ملمة بجوا₱ب ا€شريعة اإسامية و ا€متوفرة في ا€ب₱وك ا€تقليدية، حيث يجب أن ت₫ون ا€بد ا€ع

شروط ا€تمويل ا€تي يجب أن تتوفر في ا€مشاريع ا€ممو€ة و ا€تي يجب أن ت₫ون ا€يد ا€عاملة ملمة بها €تج₱ب ا€وقوع في ا€حرام 
أن ت₫ون مختارة و مدربة و  و إم₫ا₱ية ااعتماد عليها في حا€ة وجود مشا₫ل و ا€تي ت₫ون متعلقة با€مشروع و ا€تي يجب

 مشرف عليها. 

 

  ضرورة تأ₫د ا€مصرف اإسامي من صحة دراسة ا€جدوى ا€تي يقدمها ا€عميل €لمصرف اإسامي و ₫ذا يجب على
 ا€مصرف إعادة تقييم ا€مشروع €معرفة ت₫لفة ا€مشروع بدقة €لتخلص من ا€ش₫وك ا€تي بإم₫ا₱ها أن تؤدي إ€ى خسارة ا€مشروع. 

 

 فة ا€تمويل اإسامي و ₫ذا ا€فروق ا€شاسعة ا€موجودة بين ₫ل من ا€مصارف اإسامية و ا€مصارف ا€تقليدية ₱شر ثقا
با€ش₫ل ا€ذي يسمح بجعل عماء ا€مصارف اإسامية تتقبل ف₫رة ا€خسارة ₫تقبلها €ف₫رة ا€ربح و ₫ذا ف₫رة وجود شريك في ا€ربح 

ماء €تب₱ي مثل هذا ا€₱وع من ا€تمويل أا و هو ا€مشار₫ة و هذا من خال و عمل ا€مصارف اإسامية على دفع و تشجيع ا€ع
ت₱ازل ا€مصرف على جزء من أرباحه و إضافتها €لعميل حتى يتم₫ن من بذل جهد₲ و إحساسه بمسؤو€يته ا€متمثلة في ا€حفاظ 

 على رأس ا€مال و ا€عمل على ت₱ميته.

 

 ₫ة با€ش₫ل ا€ذي يخدم مصلحة ا€عماء و بدون اإضرار بمصا€ح تحفيز ا€عماء من خال وضع ب₱ود في عقد ا€مشار
ا€ب₱ك ₱ذ₫ر على سبيل ا€مثال وضع ا€ب₱ك €₱سبة محددة من اأرباح ا€تي يجب أن يحققها ا€مشروع و إذا زادت ا€₱سبة عن ا€حد 

 ة ا€عميل. ا€موضوع في ا€عقد فا₱ه سي₫ون من ₱صيب ا€عميل و بهذا ا€ش₫ل ي₫ون قد ضمن ا€ب₱ك ₱زاهة و مسؤو€ي

 

  ي:فيتم اختيار ا€صيغة اأ₱سب مثا بين ا€مشار₫ة و ا€مرابحة على أساس مجموعة من ا€عوامل و ا€متمثلة 
  .ا€صيغة ا€تي تحقق ا₫بر عائد €لطرفين 

  على أساس ا€صيغة ذات اقل مخاطرة و هذا في حا€ة تساوي ا€عائد بين ا€صيغتين و ا€مخاطر ا€تي يأخذها ا€مصرف
 ار و ا€متمثلة في ا€مخاطر ا€تشغيلية و مخاطر ا€يد ا€عاملة و ₫ذا مخاطر ا€سوق.بعين ااعتب

  ااختيار على أساس ا€مقار₱ة بين عائد ا€مشار₫ة و ₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مصرف ففي حا€ة ما إذا ₫ان عائد
 ا€مشار₫ة ا₫بر من ربحية ا€مصرف فا₱ه يتم اختيار ا€مشار₫ة و في ا€حا€ة ا€معا₫سة فا₱ه يتم اختيار ا€مرابحة.   

 ر₫ة و هو ي₱شط في بيئة تقليدية و ا€تي يسودها ₱ظام ا€فائدة مما يجعل ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي ا€جزائري ب₱ك يقوم على ا€مشا
 ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري يضطر أن يتعامل با€فائدة و هذا مخا€ف €₱ظام ا€مصارف اإسامية ا€تي تحرم ا€ربا.

 و تبعا €هذ₲ ا€₱تائج فأ₱ي أتقدم با€توصيات اآتية: 
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  ا€وعي ا€متعلق با€تمويل اإسامي €دى أفراد ا€مجتمع و ₫ذا ا€عمل على على ا€مصارف اإسامية أن تعمل جاهدة €₱شر
تطوير آ€يات و م₱تجات جديدة قائمة على ا€مشار₫ة في ا€ربح و ا€خسارة أساسها اأصا€ة و اابت₫ار و مبتعدة بهذا ا€فعل عن 

 ا€تقليد.

 

  ما€ية تخدم طبيعة عمل ا€مصارف اإسامية. مساعدة ب₱ك ا€جزائر €لب₱وك اإسامية من خال و ضع م₱ظومة قا₱و₱ية و 

 

  تج₱ب ا€مصارف اإسامية ا€دخول في مشاريع جديدة تماما و ₫ذا مشاريع تعرف ر₫ودا و ا₱₫ماشا متج₱بين بهذا ا€فعل
 ا€خسارة ا€حتمية. 

 

  ا€تحوط من هذ₲ ت₫ثيف ا€دراسات و ا€بحوث ا€متعلقة بمخاطر ا€تمويل با€مشار₫ة و محاو€ة إيجاد حلول تسمح €لب₱وك
 ا€مخاطر بحيث يسمح €ها بإعادة بعث هذ₲ ا€صيغة و تطويرها. 

  ا€تعاون بين ا€مصارف اإسامية في مختلف بقاع ا€عا€م €توسيع دائرة ا€تعامل و زيادة اأرباح و استغا€ها €فتح مشاريع
 جديدة قائمة على ا€مشار₫ة.

 

ب₱سبة ضئيلة ا€ب₱وك اإسامية ا€تي تجد صعوبة في استغال في اأخير أرجو أن ي₫ون هذا ا€بحث قد ساهم و €و 
صيغة ا€مشار₫ة و ₫ذا طرق ا€تحوط م₱ها ₫ما أرجو من هذ₲ ا€مصارف بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تشجيع تب₱ي 

مثل هذ₲ ا€مواضيع ا€ب₱اءة إم₫ا₱ية ا€توصل إ€ى حلول جذرية €مثل هذ₲ ا€مشا₫ل و ا€معوقات ا€تي تعا₱يها 
   ارف اإسامية أث₱اء استخدامها €مثل هذ₲ ا€صيغ اإسامية.ا€مص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ائمة الماحقق  

 



 

 اƅملحق اأول: 

 حرر هذا اƅعقد بغرداية بتاريخ: ..../..../....

اƅخاضعة أحƄام  دج 10.000.000.000بين : بƊك اƅبرƄة اƅجزائري اƅذي هو عبارة عن شرƄة مساهمة رأسماƅها 

و اƅمتعلق باƊƅقد و اƅقرض, و اƅمقيدة في اƅسجل اƅتجاري ƅواية  2008ديسمبر  23و اƅمؤرخ في 04-08اƅقاƊون رقم 

حي بوثلجة هويدف بن عƊƄون  01, اƄƅائن مقرƋ ااجتماعي بفيا رقم  00 –ب  – 0014294اƅجزائر تحت رقم 

 اƅجزائر, يƊوبه في اإمضاء على هذا اƅعقد 

 اƅسيد.............بصفته............

 و يشار إƅيه فيما يلي باƅبƊك

 Ƌائن مقرƄƅواية............ تحت رقم ......... و اƅ تجاريƅسجل اƅمقيد )ة( باƅة ..................اƄشرƅسيد / اƅو ا

 )ها( ااجتماعي ب............. و يƊوبها في اإمضاء اƅسيد........... بصفته ......

 و يشار إƅي

 ه فيما يلي صاحب اƅمشروع

 

 

 

  

 

 

 

 



(:2اƃملحق)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 اƅتعريف بمسير اƅمؤسسة : (1)

 اƅسيد                 اƅسيدة                اآƊسة  

 اإسم :.......................

 اƅلقب :.........................

 اƅحاƅة اƅمدƊية :

 مطلق)ة(          أرمل)ة(عازب)ة(        متزوج)ة(            

 تاريخ اƅمياد :.../.../...                      مƄان اƅمياد :..................                       

 عƊوان اإقامة :

 طريق, حي, عمارة :.................................بلدية :.............اƅرمز اƅبريدي : ............

 ..............واية :........................دائرة :.....

 رقم اƅهاتف اƅثابت :....................رقم اƅمحمول:.............اƅعƊوان ااƄƅتروƊي:.....................

 عدد اأشخاص اƅمƄلف بهم:..........

 خبرة اƅمقاول في ميدان اƊƅشاط )حسب عدد اƅسƊوات(:......................

 



 

 

(:3اƅملحق)  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( اƅتعريف باƅمؤسسة :2)    

 هل اƅمؤسسة مقيدة :                    Ɗعم                       ا

 قيد جديد                                اƅمؤسسة في حاƅة Ɗشاط مƊذ :.../.../...

 عƊوان اƅمؤسسة :

 :...............بلدية :...............اƅرمز اƅبريدي :......................طريق, حي, عمارة 

 دائرة :..............................واية :................................

 اƅطبيعة اƅقاƊوƊية ƅلعقارات اƅتي تحوي اƊƅشاط )أو اƅتي ستأوي اƊƅشاط ( :

 إستغال                      أخرى                   ملƄية                    تأجير   

 تحديد :

       ......    Ɗشاط اƅشرƄة :.................اƅعدد اƅتقريبي ƅلعمال :...................

     

 



(:4اƅملحق)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: 4اƅملحق  

(5 :)  

 

 

 

 

 

 

 

 ( اƅتمويل اƅممƊوح:3)   

 ƅلتمويل "اƅمشروع اƅمطلوب أƊظر " اƅبطاقة اƅوصفية 

 شهر فما فوق ( 13شهر على اأƄثر (                    مشارƄة متوسطة اأجل ) 12مشارƄة قصيرة اأجل )

 مبلغ اƅتمويل اƅمطلوب ) باأرقام ( :...............دج

 مدة اƅتمويل اƅمطلوب ) باأشهر ( : .................شهرا

 " اƅبطاقة اƅوصفية ƅلتمويل "Ƅيفية تسديد رأسمال توزيع اأرباح : أƊظر 

 

 

 

 

 ( طلب رئيس اƅمؤسسة :4)   

أƊا اƅممضي أسفله............................أصرح بصحة اƅمعلومات اƅمبيƊة أعاƋ اƅمطلوبة من طرف بƊك 
.Ƌورة أعاƄمذƅلشروط اƅ ي تمويل طبقاƊحƊذي مƅجزائري اƅة اƄبرƅا 



 

:6اƅملحق  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اƅموافقة                            اƅرفض 

 طبيعة اƃتمويل:

 شهر على اأƄثر(            12مشارƄة قصيرة اأجل ) -
 شهر فأƄثر( 13مشارƄة متوسطة اأجل ) -

 اƅمبلغ:.......دج               اƅمدة ) باƅشهر ( :........

 اƅبطاقة اƅوصفية ƅلتمويل " Ƅيفية تسديد رأسمال و توزيع اأرباح : أƊظر "

 اƅضماƊات:

 Ƅفاƅة شخصية                 اƅمبلغ :...........دج     -

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

(: 7اƅملحق)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يظهر اƃعميل في قائمة مرƂزية اƃمخاطر؟

 Ɗعم                                             ا 

 اƅتاريخ:.../.../...

 ااƃتزام: طبيعة  

 اإƅتزام عن طريق اƅصƊدوق                       اƅمبلغ :...............دج

 اإƅتزام باƅتوقيع                                    اƅمبلغ :................دج

 مبلغ اإƃتزامات:.......................دج  

 قرار اƃبنك:  

 اƅرفض                        اƅتأجيلاƅموافقة                          

 طبيعة اƃقرض:  

 شهر فأƄثر( 13مشارƄة متوسطة اأجل )    -شهر على اأƄثر(                   12مشارƄة قصيرة اأجل ) -

 اƃمبلغ:................دج                                 

 اƃمدة ) باأشهر (:  

 اأقساط:  

 في Ɗهاية اƅفترة  -سداسية                -ثاثية             -شهرية             -

 Ƅيفية تسديد رأسمال و توزيع اأرباح : أƊظر " اƅبطاقة اƅوصفية ƅلتمويل "

 اƅضماƊات:           

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع



 قائمة اƃمصادر: 
 ريمƄƅقران اƅا 

   سنةƅتاب اƄ 
 :قائمة اƃمراجع

 :تبƂƃقائمة ا 

: ساƅم بن إبراهيم اƅسويلم،  مدخل إƅى أصول اƅتمويل اإسامي ƅلƄاتب، مرƄز نماء ƅلبحوث و اƅدراسات، اƅطبعة 1
 2013اأوƅى بيروت، 

 ه5/7/1427مقاات في اƅتمويل اإسامي، سامي بن إبراهيم اƅسويلم،   :2
، هيئة اƅمراجعة و اƅمحاسبة ƅلمؤسسات اƅماƅية اإسامية،  AAOIFi اƅمعايير اƅشرعية رفع عبد اƅنعمان اƅنجدي،  :3

 م.2010ه/1431اامتياز ƅاستثمار، 
، اƅمزارعة...، مضاربةمحمد منصور، ااستثمار باƅمشارƄة في اƅمصارف اإسامية: اƅشرƄات،اƅ اƅدƄتور احمد :4

 .اإساميتصاد و اƅتمويل قإاموسوعة 
، مؤسسة اƅوراق  اƅهندسة اƅماƅية و أدواتها باƅترƄيز على استراتيجيات اƅخيارات اƅماƅيةهاشم فوزي دباس اƅعبادي ،  :5

 م.2007عمان 
  و أسسها ااقتصاديةاƅهندسة اƅماƅية اإسامية ضوابطها اƅشرعية : اƅدƄتورة شيرين محمد ساƅم أبو قعنونة، 6
اƅدور ااقتصادي ƅلمصارف اإسامية بين اƅنظرية و اƅتطبيق، دار اƅنشر: اƅمعهد أبو زيد محمد عبد اƅمنعم، :  :7

 1996اƅعاƅمي ƅلفƄر اإسامي، 
xford oاƅمصارف ااستثمارية اإسامية  بين اƅنظرية و اƅتطبيق، دار اƅنشر: : اƅدƄتور عبد اƅلطيف حمزة اƅقراري، 8

; Uk higher academy . 
 م.1996اƅبنوك اإسامية بين اƅنظرية و اƅتطبيق، دار أوƅي اƅنهي،: دƄتور عبد اه بن محمد بن احمد اƅطيار، 9
  :ترونيةƂƃمواقع ااƃا 

1  :/t42778.html htpp://forum.mec.biz ، ،عربƅمال اƅ23:45،  2016ابريل  5موقع خبراء ا 
 . 13:20، 2016مايو م  20اƅتمويل اإسامي، : موقع منتدى 2
 :منتدياتƃملتقيات و اƃا 
بعنوان: اƅمنتجات اƅماƅية  بحث مقدم إƅى اƅمؤتمر اƅدوƅي حول منتجات و تطبيقات اابتƄار و اƅهندسة اƅماƅية، ، -1

 2014مايو . 6و  5يومي اإسامية بين اƅمحاƄاة و ااستثمار، 

 

عنوان اƅمداخلة: استخدام اƅهندسة اƅماƅية اƅمؤتمر اƅعلمي اƅدوƅي اƅسابع ، إدارة اƅمخاطر و اقتصاد اƅمعرفة ،  -2
 اإسامية في إدارة اƅمخاطر باƅمصارف اإسامية



 -، عماناأزمة اƅماƅية و ااقتصادية اƅعاƅمية اƅمعاصرة من منظور اقتصادي إسامياƅمؤتمر اƅعلمي اƅدوƅي حول  -3
 2010ديسمبر  2-1ردن، اأ

بعنوان: أهمية منتجات بحث مقدم إƅى اƅمؤتمر اƅدوƅي حول منتجات و تطبيقات اابتƄار و اƅهندسة اƅماƅية،  -4
 اƅهندسة اƅماƅية في اƅصناعة اƅمصرفية 

 
 م .، قندوز عبد اƄƅري: إدارة اƅمخاطر باƅصناعة اƅماƅية اإساميةبحث مقدم ƅمؤتمر اƅمصارف اإسامية بعنوان -5

اƅمداخلة ضوابط اƅمشارƄة في اƅعمل اƅملتقى اƅعلمي اƅدوƅي اأزمة اƅماƅية و ااقتصادية اƅدوƅية  ، عنوان  -6
 .2009أƄتوبر  21-20من إعداد اƅباحث: اƅدƄتور عبد اƅقادر جعفر، أيام  اƅمصرفي اإسامي،

، رابطة اƅعاƅم اإسامي و اƅهيئة اƅعامة ƅاقتصاد و اƅتمويل من إعداد اƅدƄتور عبد اƅتامين اƅتعاونيندوة حول  -7
 .2009جانفي  22-20اƅباري مشعل ، 

8- financement participatif des TPE expérience de la banque AL BARAKA D’ALGERIE . HIDEUR 
NASSER DIRECTEUR CENTRALE BANK AL BARAKA D’ALGERIE page 25  

  :مقاات 

بعنوان: أدوات سوق اƅنقد اإسامية، مدخل ƅلهندسة اƅماƅية : دراسة ƅلدƄتور فتح اƅرحمان علي محمد صاƅح، 1
 اإسامية

 : دراسة ƅهاشم فوزي اƅعبادي بعنوان: اƅهندسة اƅماƅية باƅترƄيز على اƅخيارات نحو سوق ماƅي ، مدخل إسامي.2
، ƅلدƄتور احمد قود اƅمشارƄات و مدى ااستفادة منها في اƅتمويل اإساميخصائص ع: دراسة ماƅية فقهية حول: 3

 محمد منصور.
 ، ƅلدƄتور عبد اƅناصر براني أبو شهد.إدارة اƅمخاطر في اƅمصارف اإسامية :4
ƅلباحث ، موقع اƅمصرفية اإسامية Ƅيفية اƅحد من اƅمخاطر اƅمحيطة بعملية اƅتمويل باƅمشارƄة: مقاƅة بعنوان:  5

 احمد شوقي سليمان.
إدارة اƅمخاطر باƅمؤسسات اƅماƅية اإسامية من اƅحلول اƅجزئية : بحث مقدم ƅمؤتمر اƅمصارف اإسامية بعنوان: 6

 قندوز عبد اƄƅريم.إƅى اƅتأصيل، 
اƅعملية ƅتطبيق صيغ اƅمشارƄات في اƅمصارف اإسامية و اثر ذƅك على اƅتنمية : دراسة حول اƅتحديات 7
 ة.اقتصاديا

 
  :مجات 

 2011- 12مجلة اƅواحات ƅلبحوث و اƅدراسات، اƅعدد : 1
: خصائص عقود اƅمشارƄات و مدى ااستفادة منها في اƅتمويل :  مجلة اƅقضائية، دراسة فقهية ماƅية بعنوان2

 .ƅ1434سنة  ƅ ،7لدƄتور محمد احمد محمود نصار، اƅعدد اإسامي



 : مجلة مجمع اƅفقه اإسامي.3
 :  مجلة مجمع اƅفقه اإسامي.4
5-  ƅتور شوقي بورقبة و محمد بوجالاƄبنوك اإسامية دراسة مقارنة من حيث ، دƅتقليدية و اƅبنوك اƅتمويل في اƅا

 ه.1431م/2010، مجلة اƅملك عبد اƅعزيز، ااقتصاد اإسامي،  اƅمفاهيم و اإجراءات و اƅتƄلفة
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