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! Eric Stéphany, Op-Cit, 2003, P: 187.
2 Tarek Miloud, Op-Cit, P: 80.
% Idem, P: 80.
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! Tarek Miloud, Op-Cit, P p: 92-93.
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! Tarek Miloud, Op-Cit, P : 93.

% 1dem, P : 93.

® 1bid, P : 93.

“Thierry Meloux, Analyse 360°: Pratigue de I’analyse financiére de I’entreprise, Edition Books On
Demand, Hambourg, Allemagne, 2008, P: 130.
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! Albert Corhay et Mapapa Mbangala, Fondements de gestion financiére: manuel et applications,
2°™ Edition, Edition de I’Université de Leige, Belgique, 2007, P: 147.

2Simon Parienté, Analyse financiére et évaluation d'entreprise, 2°™ Edition, Edition Pearson
education , Paris, France, 2009, P: 226.

® Thierry Meloux, Op-cit, 2008, P: 131.

* Albert Corhay et Mapapa Mbangala, Op-Cit, 2007, P: 149.
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' Simon Parienté, Op-cit, 2009, P: 212.

2Géraldine broye et Alain schatt, Sous-évaluation & I’introduction et cessions d’actions par les
actionnaires d’origine : le cas francais, Revue Finance Contrdle Stratégie — Volume 6, N° 2, juin
2003, P : 69.
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! Dominique Dufour et Eric Molay, « Sous évaluation & I’introduction en bourse et valorisation :
I’exemple d’ALTERNEXT », International REVIEW of Financial Analysis, Vol 16, 2008, p 100.
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! Bertrand Duchéneaut, Enquéte sur les PME_francaises: identités, contextes, chiffres, Edition
MAXIMA, Paris, France, 1995, P: 53.

ZL'Organisation de coopération et de développement économiques, Le financement des PME en des
entrepreneurs 2012, Publication de ’OCDE, 2013, P: 102.
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Source : KPMG, Panorama de I’évolution des PME depuis 10 ans, 2011, P : 02
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! Article 3 du décret n° 2008-1354 du 18 décembre 2008 relatif aux critéres permettant de déterminer
la catégorie d'appartenance d'une entreprise pour les besoins de I'analyse statistique et économique.
2 KPMG, Panorama de I’évolution des PME depuis 10 ans, 2011, P : 02.
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! Institut national de la statistique et études économique (INSEE), Démographie des sociétés
et des entreprises individuelles, consulté le 25/01/2015,
http://www.insee.fr/fr/themes/document.asp?reg_id=0&ref id=t15f151

2 PME 2014 : Rapport sur I’évolution des pme, la documentation francaise, publie par Bpifrance,
2014, P : 26.

3 Idem, P :23.

* http://www.insee. fr/fr/themes/document.asp?reg_id=0&ref_id=ip1321#inter4, consulté le:
25/01/2014.
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S )l Jleal
13322 2539 3 654 3048 gog1 | Al el e
YL

Cilizalil) g 4allal) cloUadl) 8 ddlil) ¢ 93 Cilwwgall

3092676 | 2951600 136 068 4794 214 oyl 22
3237174 | 2963702 207 383 46 689 19 400 i &) sl aac
14135 2 884 4115 3289 3847 GYYL Jlaall 22

S )l Jleal
12 582 2501 3619 2 081 3ag0 | ) el Jueall e
YL
3763 552 788 1039 1384 (5os) Jhle) Jue ¥ &3
A Aladl  ded

1036 220 234 237 344

i ezl

Source : Institut national de la statistique et études économiques, Les catégories d’entreprise
en France : de la micro-entreprise a la grande entreprise, consulté le 25/07/2014,
thttp://www.insee. fr/fr/themes/document.asp?ref_id=if4

Lo &l 2011 4w Aleiy L ji 8 Adailil) Classall 2ae o o3lel Jaadl JMA (e aadl
(14 934 000) dsle (y sl 15 <o jlay Le Cada 53 ¢(3 144 065) dwans 3o all dila 5 udle 2D (3§ oy
3138863 Gs Lo sl % 99,83 4ind Le 3 jreadlly dda giall g 5 juriall Cluwiall Lpia Jidd
Lpaill 028 (3585 «Jdle 7078000 (s ST gl Jueall 230 (0 47,40 G5t Lo alagiy e
o siall anall ol il ) b el Jleall Cladia) Jla 8 Aleall (40 9 69,91

G0 % 35,61 (s Ly 3 samal) 5 Aans giall 5 8 psal) s gal) agutt cJlae Y1 o8 )1 duailly
Gl sall 28k Maay) Jlae W) a8 ) (e 96 63,22 (35 Lay dopnail) 038 adi il ¢ Jlaa) Jlac V) a8
ey o giall anall cld

5 aally Ao giall 5 5yl Olow salld diliaad) dadll Hlae o GBiaiy o L8l i
(e % 66,70 (Bsi Lo () Aill oda a8 Al Adlea) Adliaal) dall (10 96 43,82 (3o Loy palid
o i) anall e il gall Cldaly d8liaal) el Maa)

salaiiy) Lalsill 8 Ao giall g 5 ppaeall Cilasall €U oall 5y SAN Aalle ol
Gl Jlaadl e 5l aedl YA (e AUl Al a0 S dasdy aalad Ll 3 o )
Lo 5 5 cclaaall s alull Calide (e aainall ol il cilillaia Calida yub 55 8 agu Ll LS agalaiing

5ol Cosle 10 Gsis Y i e g sane | Lellael o855 cdlae 10 (3o B il (31 s pall o 25 sincaal) el *
55l Osile 1500 (e 8 ellael o855 Jale 5000 (o JBl Cala 55 3 il sal) oo tdougial) anal) @l Clawgal) **
508 Osale 2000 Gk Y el s g sanas

(s il anall <l g s siall 55 ppiall 5 jraall) Aadu) bl b Aauadl e Gl 8 18 Sl Gl gal) ***
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Lgdaalose A (o AL gall (oalaBY) gaill (33 3 g gl ) Adla) |, il yall Lellae o8 5 055
Adliaall dadll (e @iyl 35 )

Al Al Ao giall g 5 sl Glawsd) Al dea o oSad A8 & H3 5l
(Dl el Ga g il 3] Llall Glald) ad s o2 sl alaia¥l ) s AT L ey ool
Leia g cla yshais Lgid 5 W Al 5 el sall odgd daclall culdY) Calise & 5 n g3l ¢ al)
Qe i 5 L sail Banan (31 8 5 Lilaliial o o e Lgiae bl Ly duals 4le (3 5 o L)
Alal) (gl (Bask (8 A i) As giall g B yucal) losis all 3 g -2

3 _ypaall Gl sall Jpan 050 Jsad Al Gl gall aal e ddaiill sl JMA (e sl
&b ALl sud) Aaalise 1385 i)l ALl G5V (gme w5 o Sll Jysaill o Aans siall 5
Ao giall 53 gprall Gl sall i sad
A 1) Aldaus giall g B huall Cilians 3al) () ) -1-2

(e % 99,8 Gty Loy (oalaall Aple V) Jiai L 3 (8 Adans siall 5 5 paall Cilasns 5all O a2
32 J Y lele Jeanall 4S5 g il Glaiy Lad Lgiias o V) oSl sl ¢ gana
e % 26,2 D5aT Y 5 AN el Ran o) dim el g il (b Ll ) Adl) A
(o il L) dga gal) Aaadinnd) b ppaill (g8 O LS el sall dadiall (a5 il £ sana
1.2010 4 % 17,7 ) 2007 dam 9 21,7

13 (m gl g Ardipall alliall iy (g5l e G ghaall 35l ¥ are (g Lo A ladl)
Yl Cun dansially b psall Clagall (gl gmie Jagpd daadle ) by (31 ald)
el C¥ama A Al ) o ok 3 Sl Clasgall (e Leisudai e ST BailE GV ane ad
2 e,y A Jea de ol

OV mie Ty b s Ay s¥) Aallly a)sY) @ Soal Gl L W6 Apa Al
L 96 12 (e gl i sl il b ) Jane o il A 53 Ao siall 5 3l il gall
32010 4 % 10 Y 2009

8 pall Claially ady Sl disalll o Jpmanll Clisnay i (al SY) byl
=V Al Lelalia) Luli e LeiSai (oAl Al Jibas ge Gl ) ddausial
Al sl ALl L (31 )53 (3 gme D ALial (145 el a5 Lelanm g
AL (3 gual) (o a8 Adaes giall g B iuall Cilwnssal) 130 g i -2-2

paibad 3y Al dpen )l Gl b e ddasad) Ledag oy dbad) @l b
A Y1 8 o g ) oda Jiai 5 clgillluial dlatnd Ao giall 56 ppaeall Cilo gl < a5

! L'Organisation de coopération et de développement économiques, Op-Cit, 2012, P p: 102-103.
2 Idem, P: 103.

® Ibid, P: 103.

* Serge Peffer, Op-Cit, 2010, P: 158.
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Go Ot Y e i ) Ao siall 5 8 pial) s sall = gite Al 3sudl B )oY -
PARK
Jal e ol 8 g8 b8 Ak dua sl ) Jodall dlee (8 (i) je daie] 55 -
ZIooY) Aglee 3 (4l e aldic) aae Alla ) Lpagud ISt dadlia g oz ) oY) dolee 8 Lgtac L
H (b oalal) G sl Gl R al) JiS
2oV da e Ao siall 5 3yl il pall oY) Jlall Gl ) (et Lad 398 S ga g a2 -
508 Osale 25 e Jaill da paall sl dad J8 Y Ol i -
Aaall uleall 35 Ao siall 5 3 ppall sl Gl G je Bogpa o bl mn Y -
.(IAS /IFRS)

o gans )l Gandl 35 Sl il sally Balall 2500 dag b e 4 )lhe daadll)
2 clgilabiial ygatl Goull A Jsaall o W jpdat) Ao siall 5 5 psrall Glasssall ) 50) oy 5l
dalaial) elli g 4Ll 2 gl dlae) dag i o)) LS o giall 5 5 el Clus gall ol Jle (gl ) 22 5
Jsa¥) ity Bomll (B ) YL ddbeiall Sl (ol ) ddla) diide Flady)y ddladll
FRN

A A dpaasi 1) Allal) (5 guad) dpila g -3-2
Jsaadl D& (e 2005-2001 & il A i il T (315591 B gms s 314 (e

-5l
(9u9) Sle) A 81 Alall (3 gW) (g gkl 1(11) A2 Jg2ad)

2005 2004 2003 2002 2001 < ghedl)

14,0 10,6 22,8 15,1 9,2 ey
ERRRWAY]

126,8| 103,1| 122,7 91,4 85,6 <laid)
749 787 817 873 936 (Eurolist*) A aell il sall 23c

el i) OO da il Gl gl

42 24 07 ) | RUs A da el o f‘d dac
(b a ) 5)
2349,5| 1960,9| 1884,0| 17458| 21141 Aa ) s 5all o ) JLall
1108,7 | 1001,2| 884,1| 1009,4| 1118,5 Glleall 4ad

Source : Rapport annuel du Autorité des marchés financiers en France, 2005, P p : 23, 28.
daaialy (aaadl (§gud) gl § sl Al Y1) dpallaill (8 gl 8 da jaall il all anial *
el sl Jlall Gl @l (Sl s 5l

Emmanuel Boutron et autres, Alternext : un bilan aprés 5 années d’exercice, Paris, France, Janvier
2013, P: 9.
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13S 5 Apmai 8] ALY 1Y) (3 gm Lele e (A ASaalinall odle | Jganll A (e Sl
Dlaal A e ol g ibagll Sl ) g o Lggaan 555 Ol Al aaend (6 slua o Lgiaaline
Jhle 126,8 5 ¢pendll Auilly 2005 A 55l Jlle 14 (350 Lo il 3 s Gl 5l s
i) (e saaal) Gl jlaadd Al g

&e 2005 i Alels duge 749 1ld cia sl & sl Glangal) 230 Cua e L
Aaad) Gliwsall Jle Gl S 5550 ke 23495 4tad Lo Ll s laal s 42 Joass
Al glaid) AW G5 caling te bl 540 HWla 11087 Bk Ly

5l Al ISy i U ALl 315 5Y) B ket Al Al sda
o2 =l Ao Ao siall g 3 pmeall Cluwsall aadi 4l e Sl Gl gall Calisd Lgas
Lealal 3 Alle jaliae Aal) daay (3 sl
U giall g 8 pual) o all Ledy ga g A A1 ALaal) (§ gaud) -4-2

O A A Ao siall 5 3 ppall il sall o g 4lSa) e Adalill 028 SIS (e s
(Alternext) oSN (3 gu e alaie YU Aad) (3 gull (33 )k

3 mall Clewsdl gallad dlel) jad Lanad dea s dalaie ddle Bgw 8L il
o2 (go (Saa 3 ST il Jol e <2005 sl 17 o Laslisl a3 cgusi Hall dlaws il
Ll gl

5sua duwise 168 Jsda a3 2013 rewsd 315 4ilis) &)l <2005 gle 17 o b
1Y) sl A (e A el Gl sall aae skl ) ) (Sans 3 suall 028 () Adass i g

2013-2005 58l JMA (Sl Al (8 A jdal) Cilascagal) 28 okl 1(12) ad ) Jgand)

-

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 Al

150 | 151| 153| 133| 102| 105 99 | 63 -1 A aal) Gl gall 3

Source : Etude sur les défaillances et les performances 2005-2013 dans les PME-ET]I cotées,

www.pme-bourse.fr/fileadmin/medias/Etudes/Etude_ OFEM.pdf, Consulté le 28-07-2014.

Voir aussi : Observatoire du financement des entreprises par le marché, Rapport 2013, P : 15,

publie sur www.pme-bourse.fr

A sl 8 daadl Clasgall ae 8 alital) skl Baadly odled Jsaall DA (g

150 Y 2006 (& Ao siag b ypa dnse 63 (0 Sluwsall 2o 38 Eus 2005 4w (e
2013 s Algd o dusi3a

Lea 5o G5 Anaal) s sall ol Cus (e Lali g sia §gm ks QS AN (39 ey

glhdll i 2010 daw & daaall Gluwsall Ge %23 Of Cua clansall e saaly Ll

Gladall g Uad 8 3da iUl il sall ¢(94623) daa o) o3KAN il sall duilly Jall UK 4 ¢ e liall
glad A (%23) 4 sailly PP

! Paul Jacque Lehmann, Op-Cit, 2005, P: 36.
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Gl sall (0 IS5 Ao grie 0913 Aty A8 bl pllad 3 ALalll) Gl sall <0617 Ay
el Yl alisal claadll Glally Js gl (Juai¥) dglal claadl) daall plad 8 ddasll

Ll e 061 62 62 3«7 68 Ay ) ) pall Clausssag

A 55l Gsle 988 Al 13 s )oYl Aee IS de s el JgaY) aaad il
0671 Leie ¢ seanl) dalal Jland iladl elaill VA e S 5550 ¢ sale 772 <2010-2005 5yl
Ao siall 5 8yl il pall 2l 9627) 3u3a agd Jlacal A e Jlall Gl 2 ddlaiia
125 A )5Sl Gl 5all 0616 «hladadl 5 ASSgiul) alud) Gl e (30 JS1 0917 e Linal)
laadll s Juai¥) ¢ Gladl s J il il cilardll dianall Cluwsadl e IS 061 <1 4 <5
Aalall clih gl DA e OIS 88 (5550 ¢ sale 216) Bl Wl (sl el lay) Calisd
glld 8 2Laslil) Alas giall 5 5 psaall Gl sall 9627) 5080l G HlaaYl 4ald 9 955 L
aladl Glnsd 0613 dieliall Cluwiall 914 o oSl Glsgall 9623 cilaral)
Gileaall s Sl s ol daall plad o sl il sa) o ISV 05 6 <7 10 seASlginY)
2 (s e Al

Gl ylaa) (10) 3kie (5 sl Ciagd 238 <2010-2005 55l M Claiall Gady lag Ll
06 <55 Gsle 150 ol dllen) dasy dususall Jlo Gl (8 A8 LEAIL Lelalal s il
03 Llaa) cllaS §oull agd LS QUESY) Ban Clain e 3 ke 045 dasaill AL Clain Leie
508 Ossle 79 dagiy dpale il

JIse¥) ann s Leana s e (s AT ) dsie (0 da sl ) Jsdall CllSs Caliss
Bl Basiie il daall gUad & 23U Exhonit Therapeutics A sad  Addaall (e Adagiudl)
& 5031 355752552690 000 (s e ilie aan Jal e 550 9500005 940000 G e A e
3 il e de b yall ) saYl ana (e 9 265 % 34 Jaxas (sl <2005

1,75 1,4 e @il saxine cilS 3 ¢ aall Jlaall 3 Lails Aalill Cellectis Ausm3a Ll
Om e Jaar sl (il e 5550 Gale 21,165 16 om Lo (Mo lia ady ol (e 55 0 sale
% 858,75

Olica e Lagil LS (g gl b =) aY) die (i pal) WISD dilly dgiliie agHhall cuilS
AdSs J85 dps daa sl ) Jsaall A sl g laal) aaa gl Jlly ¢ lalaall (il
VoY Adlae (e e g jall J) sl 3 S da sl ) I3l
U giall g 3 piual) e gall (ua gl J galill dllal) 4y janl) dad ja 1 SED cathaal)

dal (e L Caliall ALl dlagy oy dass giall 5 3 paall Gluwsally GLL Cuial
haBY) (5 shsall o il sall o2a 4liia Lol 1385 clghalis C¥lse gussiy W sy La sl

! Emmanuel Boutron et autres, Op-Cit, 2013, P : 12.
% 1dem, P : 16.

® 1bid, P : 22.

* 1bid, P :22.
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pladl aline (o SLLI aainall Clillaie by Jadill (A S a8 aged 3 eelaially
odaall ALa®I AiLaall Al (e @il 8 la 50 13S 5 cclarall g

3ol Cluwsdl daliall JE,Y) aal (e calball 13 DA e sl e
pe i A Jgaill 58 g3 A& (Mothers market) Aol Al (3 gudl g2 1385 dulll) Adaw giall
Sl sall o g 5ill 18 da gl
Ol (b Ada giall 3 _puaal) s sal) -1

anl 138 5 o giall 5 5 ysraall Cluss sall  SUL Cay jeil) (o e ddaiill s2a JIA (e alis

Adlaall Al g Jae W1 a8y Jpnill 8 LobaBY) Lgianlise 5 Ladany Zalaial) ol Y

s glall g B phual) Ciless gall (Sld) Ciy il) -1-1

) paas Juall a2 me o Ao siall 5 5 ppall Clusall Loy pad 3 QLG aaiad
3 pwrall Clawsall Cay ot Sy cileladll (e de gaae G 138 4 Ll WS gl
ool Jgandl A (e wJ\;A\ Lalaall (38 ¢ ddas giall

Lehalii £ 55 qan Anas glall g B phual) il 3all (ld) Ciy il £(13) aB ) Jgaad)

Jland) aae (O Osala) Jlall Gl y ana LLad) g o
dale 300 e B 300 ¢ il ot 5 deliall gllad
Jale 100 oo J 100 (e B ileally 3 lal)
Jale 50 (e Jl 50 (e i a5 5aill 5 el
Jale 100 ¢« B 50 (e i Cilarsl) ¢ Usd

Source: SMEs in Japan: A new growth driver?, A report from the Economist Intelligence
Unit, 2010, P: 08.

s A giall g 5 praall Gliwsall Gy & GBEAY) oled Jsaall DA (e Jaadl
solaill g s 5 Ansll) oo sall dpally Sale 50 (o Jleall 232 #5155 3 dehalis Jlaa
O Le sl sed Jlall Gl pas s e Wl dclicall gl 8 ddasll el 6 3005 el
Gl sall GBS (O sale DL 5 & il 5 )ladl) g ladl dpilly (UL (p O sale (el
Aeliall ¢ Usd s dbailil
AL ddac giall g B phual) o sall) dgpda g -2-1

goane 00 % 99,7 0o i Lo ALl 8 jradl s das siall 5 3 jpeall Clusall Jid
(Aass 5ia g 5 i dssse 1494 800 13 Jo Lgie Tedsssa 4198 000 (35t ey ¢ ASI Cilisas 5l
A (e 2012-2009 55l J3a Al ddaw siall 5 3 ppeall Clasgall aae ) sk i (Say g
Lol J saall

! SME Support, Organization for Small & Medium Enterprises and Regional Innovation, Japan,
2012, P: 03.
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.2012-2009 5381 N3 ALY s giall g 5 iall Cilagal) 335 gkt ; (14) ad ) Jgaadl

-

2012 2011 2010 2009 PRI
1494.8 1515.3 1535.8 1578.4 (VL) Gl sall 230
-1.40 -1.30 -2.70 - (%) il dpud

Source: European commission, A recovery on the horizon?, annual report on European
SMEs 2012/2013, P : 97.

IO Al e gl g 8 paall lawgadl jriaall 232l odlef Joaall A (pe Jaadl

) 2012 A pe il Assse 1578 400 (i L 2009 4w 08 3) <2012-2009 5yl
9 5,30 Cu )8 ddllaa) (i) Ay (gl dunnya 1494 800 N o~

deluall lgaal o Gl @dadsl) yae 6 ALl s giall 5 5 psoall il sall Jadis

DA (e Gl sall oda Ll GVl adl (ime Sy iadll ol dlaally o) gu 5 ladll (el

t Y Jsaal)
2006 4 JA 4lll) ddacs giall 9 8 psheal) Sl gal) Il <i¥laa 1(15) ad ) Jgaad)
£ sanall il ‘gall Ao giall g 5 iall s gall LLadll g g
8! g 5 adl

% KXTY|] % daal) % daal) % kXA (]
100 2 286 0.1 2 |91.2| 2085 | 99.9 | 2284 salaall g aalial)
100 | 525457 | 0.1 | 271 |94.2| 495193 | 99.9 | 525186 s Lid)
100 | 493380 | 0.7 | 3299 |83.9| 413942 | 99.3 | 490081 icliall
100 3935 23| 89 |59.4| 2337 | 97.7 | 3846 slall g Sl cply sl
100 | 67204 | 15| 1023 |59.6| 40033 | 985 | 66181 Juail g AY) adey)
100. | 135478 | 0.6 | 774 |71.1| 96363 | 99.4 | 134704 dialal) cileaddl g Jail)
180 1405011 | 1.5 | 21084 | 65.9 | 925863 | 98.5 | 1383927 45 jail) g dlaal) 5 jlas
100 | 88831 | 0.4 | 370 |80.0| 71088 | 99.6 | 88461 el g Adiall
100 | 379719 | 0.1 | 307 |94.7| 359462 | 99.9 | 379412 ) juali g il jlial)
100 | 219470 | 0.7 | 1546 | 74.3| 163145 | 99.3 | 217924 il g ealall G
100 | 711733 | 1.0 | 6778 | 67.7| 482083 | 99.0 | 704955 S g g1 W) cilaad
100 | 480617 | 0.3 | 1363 |87.2| 418948 | 99.7 | 479 254 ad i) g datuadl) ciladd
100 | 161287 | 1.2 | 1910 | 69.3| 111764 | 98.8 | 159377 gy sl g adast)
100 | 358997 | 2.4 | 8475 |42.4| 152104 | 97.6 | 350522 | dwslaia¥) g dauall de
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100 33 357 0.9 292 | 516 | 17218 | 99.1 | 33065 48 jal) cilaadld)
100 356 156 21 | 7636 |[68.9| 245486 | 97.9 | 348520 Gilaadl géle
100 | 5422918 | 1.0 | 55219 | 73.7 | 3997 114 | 99.0 | 5367 699 £ saxall

Source : White Paper on Small and Medium Enterprises in Japan, 2014, P: 692,
Recompiled from MIC, METI, 2012 Economic Census for Business Activity,
http://www.chusho.meti.go.jp/pamflet/hakusyo/H26/download/2014hakusho_eng.pdf,  date
Consulted: 05/08/2014.

8 2012 dad gLl 3 dadlll Aalal) cluwsal s of oel Joaall JDA e Jaady
iy gl ¢ Ao gie s 3 ypia b riae duse 5367 699 (35t Lo lgie casusa 5422 918 ) skad
dany dassse 1370585 sl 3 3 jradl s ddav giall Cliwsall 2o o o (8 <0 99 cdle
Sl sall 2o Maa) (30 96 25,3 S8 4 s

Loy a5 Alaally 3 ladl) pUad & Aalld) o giall 5 5 paall il sall Adaial S 5
CGledd 0h 16,26 Aasiy JSYI5 o) oY) Cladd lisssall 038 & sene (10 % 33,42 A (3
& sana (30 06 5,65 (5 s Jing b deliall ¢ Uad Ll <05 14,48 dpwiy e laial) 5 daall dle
A e 76 139 Jalay Lo (51 Ao siall 5 il il 3al
ALY Aan gial) g 5 dall Gl gall Aalatdy) Laaluwal) -3-1

ALY Apemill 3aiat b€ Aa pa AnLL Al gl 8 gl Gl agus
e s alaByl el Caline ekl bl OB e (L 8 Aalall 5 4 ) sl
1laal
Lakaiie Jale 24330 621 ol Lo GL) (8 5 jraall g dass giall 5 3 ppall il gall il g -
18 405 070 ¢palall gUadll Jlac & sana (e 9% 62,7 8l 4 sia daiy (51 2012 daw IR 128
e 9% 37,3 Jalay Lo il g 6 Sl b all Lol dans gia g 3 e Clasmssa 3 (g shiy Jale
Jale 14 451 983 e e sl el
Llaay) dilaad) dadll 8 aee 8 bpkeaell @lliy daugialls bpall Sluwga) agad -
51 574 <l Ailias dad (ias dale 300 oo J8 Cila 53 ) s sall G 3 (LU SlaEdl
coaldl) ¢ Unall A8Liadll 2adll ¢ sana (10 9 56,3 <l Aty ¢ UL G O b
cea ¥l (ol =1l (0 06 50 e 2 Le Ab) Aas giall 5 5 sl Gl sall agud -
(= % 53,8 G Lo (8 lghadle A (e Al A Jlad) 5 ) gl 4 GlliS g -
Al @l alall s

' White Paper on Small and Medium Enterprises in Japan, 2014, P p: 696- 711, Recompiled
from MIC, METI, 2012 Economic Census for Business Activity,
http://www.chusho.meti.go.jp/pamflet/hakusyo/H26/download/2014hakusho_eng.pdf,
Consulted on 08/02/2013.
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AL ol Bk (8 Anu gall g B phual) Clasnasall g 9l -2

A ool Sl pd g A oy Ao giall 5 5 ppall Gl sl QUL Cadia)
Galaniin) Lgaal (o Jal s cled dactall LIV (e de gana Gl Qo 8 Ciaaial 5 () ghai g W sall
Eua e jaas Lina saad Ble je e Ll Leibala Ll Lanad dea se Al lle GBIl (3 gm
I3 agu) (§ g Apan Cind Aas giall 5 5 jpraall Ciluss sall Al (§ o) L) 1999 diw A o
.(Market of the high-growth and emerging stocks) Mothers 45Ul 5 a8 yall gail)
ALl Ada giall g 8 phual) Cilusnasall ) Gy gall) -1-2

Oe Lo A jdall 4y il ol e Al Ao giall 5 3 ppraall Gl sall (e
8l g Ao gia Al gh) g il Ciliday A8 (g i o Jgeanl) duay paiill die gl Gl
o Aandl (g il A oY) Sl sall ¢ sene (0 96 99 Gt Lo Jiad LS a2 5 o(JaY)
liasdl s ll g sana 5ok 3 3 nSl Dl sall 4dle Joan Loy 43 )lie 25350 2 By Lgd )k
Aadiall g Al & sema (0 % 305 % 12 Op L Aawsially 3 seall Clawsdl Gl (g
bl gall

cal @l oyl (e Alaaiil) Aldeall (o SIS das giall 5 5 il Gl sall e
Gaday Al @lld (e ST (685 Ao giall 5 5 paall Gl sall il jB) Jaxe () 3] 635l Cilisas all
Adiaal) dallall Lglalial dpkaat Lms Jaa (A dblia) Dl Lelaay La ¢Sl Gl 3all e

Al Jad caalio Bl 3laty Lad Aals ala®Y) (5 el o 3 50S Lgiaals a2
gend e oelud dlad Jsla i 5 )5 juin Con gind Lo cdallall o)) e A8 (e Jlad 235 il )
Abad) UL Al 3 gudl ety (g A5 clgaling Al J) saY)
Al Abad) Al (g sud) & 7)Y Jag i -2-2

) Aaus giall 5 5 el Gl sally daladl Abad) ) Gl 8 #)0Y1 Loyl
Lefkai 13S 5 Adlall Ll ooy (Blaty Lad il 3all (e £ 5l 138 (ailiad 233U 4ddaa (Mothers)
2: Y A da s il oda anl e Sy Il Zladyl s dladd) el
Pa oy Gl sl sailly 5 il @lliy Ao il g 5 ppaall Gluwsdl o bl ¥ -
Gt o st A A N Gl e o Al @sall () L i din Baud Al Dl sl
Gaud Gl i) (8 SUL G Osale 1005 z)02Y) A G Al Al B SUL O 0 sl 400
(G O Gsle 600 o8 Jsaall A (Bau Al EON < il b ) & senar 5 oz aY) A
Ao giall g 5 paall Clawsal SWa Al ddlall Jaa¥h Blahy lad o) as baply Y -
Ll O sl aal Uua,.ulﬂm ol b iy S 35Sl Gl sall (uSe e dadlill

! L'Organisation de coopération et de développement économiques, Op-Cit, P: 26.
2 Junichi Ujiie, Japanese financial market, Published by Woodhead publishing limited, Abington,
England, 2™ edition, 2002, P: 389.
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Gl 8 1999 4w b Lewuls dias (Mothers market) dsbld)l Abadl (5 sull Craala
Z) oY) Do s i (Blaty Lagd Aalas L e s g saad Ble el | ki dddau siall 5 5 pall il 3all
delle () @il e LS elgd ALy Qb jobae i (& Jlad IS5 aale Juillg cled
@C\Jq‘z’b M‘)md}whmw@ \.AAJ c\.@_kuug’ﬁ J\)@Y\JZ\A”J\ L@JMJ
At 1) (5 gl

Aol (3 sl (8 Aa ol bl A giall 5 8 pall Clussall 2o skl e (Says
() dsaadl JA e
Mothers (3.$= gé %J.\Aﬂ @QQS\ I\.b.gmu b _yall Cilswgal) das J# (16) ?EJ Jgaad)

-

2006 | 2004 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 Al

185 150 122 72 43 36 29 02 A jaal) Glugall A3

-

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 Al

191 180 176 179 183 196 195 | Aa_dall Clasal) 2ae

Source : Japanese financial ~market website, date consulted: 13/08/2014,
http://lwww.jpx.co.jp/english/listing/stocks/co/tvdivg0000004xgb-att/tvdivg0000017jt9.pdf

r Y Skl J3) DA e odel Jsaall i oSays

! Sarthi capital advisors, SME capital market watch, 7" edition, 2013, P: 02, see:
http://www.sarthiwm.in/admin/uploads/newsletter/8.pdf, date consulted: 10/02/2014.




99 o giall 5 5 paall Gl 5all oy sall Gy sadl) Jisa 490 ol 1l Jacadll - Y1 )

Mothers (3se csb & jal) Al Aaus giall g § jshual) Cilassall 335 sk £ (03) o JSi

AL AS0L Al Gl B A aal) Gl sall 23

250

200 1 1

150 199 Wl
//1'50

100

50 20 43//"§j'

0 Bl 2! T T T T T T T T T T T 1

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2004 2006 2007 2008 200S 2010 2011 2012 2013

el Jgaall cilidars Ao el jdaall

8 pmall Clawgadl 2o & aiuadl gl Sl J<EN g odlel Jeaall JA e Jaadl
388 3) (1999 b 4B A o o2 138 5 Mothers Al (5 sl) (5 a el AL A sial
e Ao gia g Boa dnge 191 (st Lo ) 1999 e Gilusne (e A el il sall 22e
2013 4w Al
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Ay yaY) asiall Y I NASDAQ G Jie s A Y duallall (3 ) 8L a4 5l80 ¢G5 sl
(Sl e Ainse 1517 5 631 Glakaing Cua ¢bilay yu AIM? Al <l L) (3 g g

5 A gl il Joall (lany (A Ao giall g B psrall Clwgall s gall Ja gl 1 AU Cunall
Jall (il (8 gl

GBIV (B ik e Aans siall 5 5 jpaall i sall g Al 5l Cinsall 138 anadp

A gall) CpalaBy) Ll sel clalial) Calise J sl (31 oY) gad 4a il cld Joall 8 Al 4L

! Sarthi capital advisors, SME capital market watch, 7" edition, 2013, P: 02, see:
http://www.sarthiwm.in/admin/uploads/newsletter/8.pdf, date consulted: 15/02/2014.
2 AIM : Alternative Investment Market
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3) el gall (AL aa 45 jle Jan Sl ladae ) aal ) 138 5 galdd) o Uadll saaall cailda gl (e
LA Y s sall & gana (0 % 99 (55 Lo Jias il
Ao giall g 5 heall s pall A0Sy jaY) Baatiall ciliY o) Ciy s -1-1

P o Aanssiall g 3 sal) Sl gall LS Y sastiall SlY I (o ai e (S
~alind Jaal)

U giall g 8 pshuall Clasagall 458 oY) Bantal) ¥ ol Ciy 281 (17) a8 Jgaad)

) Gladdl) g el Cilsw'sa )
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Source: United States International Trade Commission, Small and medium-sized
enterprises: U.S and E.U export activities, and barriers and opportunities experienced
by US firm, USITC Publication, Washington, July 2010, P: 2.2.

Baaiall Y gl 8 dass giall 5 3 gpall Clos sall Gy pad O eo3le§ Jsaall A (e poaly
o el dae Jlee o alaie V) &5 adf LS e jlad gl Lol ¢ g3 cadlialy caliag A5 5aY)
(Clss sall 028 ana s Jal e 4 gidl calal Y1 ) Alca) G sall

311 Aanda g ASL) Cua e A el ADE Sle) e cagy el uleal) ) Al
(Fe s ateall) Gl sall e g sl 128 Cay i e

! Aseem Grover and Kati Suominen, 2014 Summary — State of SME Finance in the United States,
TradeUp, 2014, P: 02.

http://www.growadvisors.com/uploads/2/7/9/9/27998715/state_of _sme_finance_in_the_united_states
-tradeup_2014.pdf, date consulted: 15/02/2014.
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1996 1995 1994 1993 1992 1991 Al
5478047 | 5369068 | 5276 964 | 5193 642 | 5095356 | 5051 025 il G| 22
2002 2001 2000 1999 1998 1997 aaud)
5697 759 | 5657 774 | 5652 544 | 5607 743 | 5579 177 | 5541 918 il G| 22
2008 2007 2006 2005 2004 2003 o)
5930132 | 6049 655 | 6 022 127 | 5983 546 | 5885784 | 5767 127 il G| 22

Source : http://www.census.gov/epcd/susb/2008/us/US--.HTM, date consulted : 20/08/2014.
Ao siall 5 3 ppall Gl sall 2ae 3 jaiual) gaill g shaill ooled Jsaadl JMA e gy
Cole Lo ) 1991 Aiw duse 5051025 o 08 3 «2008-1991 bl JMA A, Y
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ool Jsall YA (e 2008 Hiw DA Ledlee 220 Je el il gall 20 (g (K WS
2008 diw O Jlaad) 238 G a0, 51 (B Clssall 338 1 (19) ad ) Jgand)

Al Cls gal) 23 Jleadl a3e
61,01 3617 764 (Jue Osn el Ala) Je 4 A1 e
17,61 1 044 065 Je 9 A5 (e
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8,88 526 307 Jale 99 1 20 ¢
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100 5930 132 s all IS 20

Source : http://www.census.gov/epcd/susb/2008/us/US--.HTM, date consulted : 22/08/214.
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Source : Source : http://www.census.gov/epcd/susb/2008/us/US--.HTM, date consulted :
23/08/2014.

4S5 a1 s giall 5 3 pprall il sall Blis ¥l ¢ 33 o3e ] Jsaall JDA (e Jaadl
(% 13,01 <l Ay Al 5 Aalall Ayigall iladdl) pe S Aadiall 3 5 Cus b el el



103 o giall 5 5 paall Cilus sall a5l Josadll s 450 ol 1A Jaaadl) - 581 Gl

Loclaia¥) saeluall g aall dule HlI <0f 11,69 dondis 45 32l 3 lad «0p 12,84 drwiy oLl gUad
% 10,47 Ay
A YY) Ao giall g B piuall il gall LaLai8y) daalual) -3-1

(SaaY) AaBY) et & S JCE A YY) dau gl s 5 sl Gl el agas
10e S s sie o Alladl) ghaaline YA (e B ize sad Y anal 438a5
cainall )l Caliaal dpald 5 dpatill ($8a3 8 A 1Y) Ao siall 5 3yl Gl sall agadi -
&8 % 60 Asill 028 Al a8 ¢S e laal) aall iUl e 96 65 Jabay Ley & L il 3
LYl Ayl Jsn 806 525 Gl 5 Gaal) (e JS
O % 30 o lie Le Hauai Ll Cua ¢ panaill 8 4K 50V A giall 5 5 yprall Gl sall agus -
i 5yl eda A 4l Cua 20075 1997 o Le 3l JMA A 51 @l alall ¢ sens
@) 2007 das Y50 sk 306,6 o) 1997 A ¥ 50 sl 152,9 (0 Gl sall 022 &l jabia
?.(%105,5 <8 sai Janay
At Ll 3 Bagaa Jad Cualial Canatine ST A4S 5o Ao giall 5 3 jpraal) Clussall el -
oaldll g Uadll Jlae (0 9 50 4l 8 aba 5 Ll LS caaall caaliall (40 96 65 )l Lo (la 3
3, S
s glall g B phuall Cilescs all Jy 9 (8 Apad) Adlal) (§gual) 50 -2

Jmd Ly g Ao giall 5 5 jurcall Ol pall o load 1K Y sasiall LY 6l Canas
) Shmall JiXs deacal Lapad dea sall Gligl s Slel a2l (10 de sane S (e (e
gy Glo bacludy deinapad ol i dla Al (3w oLl s acall angl u Gay deenlss
Ledha ) a5 Lol Lealiag il I 5aY)
4S5 a¥) A glall g 8 piaal) lasagal) () B) Jag 5 -1-2

sariie Agllall Clussall s i) o cpad ¢ Sy 51 (2l i) Lal el 4l 0 JDA (g
¥ Blay Ladie Lgia ST ddau giall 5 3 yprall Gl sall (i g jall o) 5if Calita mia ol ) daliaiia g
e sl EVas e AY S0 Lele Addadll sailall W o WSSl il gally
B aS]) Sl 5all A giaall (a9 8l

pae = i 5yl Sl elad) Alall s sall 5 & i) Coyla (e Alacadil) Alalaall oda
o3 A o 3 clgilaliial Jysail A M) (g il e dausially 5 ppreall Sluwsall Jgean
ea] (o s 06 29 353n & OIS 2010 diw Lo 5il Cilida (s f e cilias Al Gl gal)

! Maximilian ROBU, The dynamic and importance of SMEs in economy, The USV Annals of
Economics and Public Administration, Volume 13, Issue 1(17), 2013, P : 87.

ZUnited States International Trade Commission, Small and Medium-Sized Enterprises: Overview
of Participation in U.S. Exports, Investigation No. 332-508, USITC Publication 4125, P : 3-1.

¥ Aseem Grover and Kati Suominen, Op-cit, TradeUp, 2014, P: 02.
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! L'Organisation de coopération et de développement économiques, Op-Cit, P: 82.

2Gérard Rameix et Thierry Giami, Rapport sur le financement des PME-ETI par le marché
financier, ministére de I’économie, des finances et de I’industrie, Novembre 2011, P : 87.

¥ Gérard Rameix et Thierry Giami, Op-Cit, Novembre 2011, P: 89.

* 1dem, P: 89.
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Source : Federation of small business, http://www.fsh.org.uk/stats, consulté le : 25/08/2014.
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' Farhad Analoui and Azhdar Karami, Strategic Management in Small and Medium Enterprises,
First Edition, Thomson learning edition, 2003, P: 29.
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Source : Business Population Estimates 2013, Department of business innovation and skills,
Business population estimates for the UK and regions 2013, 2013, P: 5, voir:
https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/377934/bpe_20
14 statistical_release.pdf, Consulté le : 26/08/2014.
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s e LSl A lall Ll IS Daaieall Clasall 20 (sl 3 A Ll Gl sal)
LemDl) cailef o bliall e i 55 0 oS5 o Saall (e 3 Sl 5l

e Juaadl 2o e oy Aty 5l ddau giall 5 5 pal) Closs sall apdi a5 Sy S
olal Jsaall JMA
2013 i PIA Jlaad) d3e o el s sall a1 (22) b Jgaadl
(i (sale) Jlac W1 a8 | CaYYL Jlaadl 2o | VYL Gl 3al)

L) FAA Al | 22l | Al | 2aal)

18,1 596282 | 31,90 | 7762 | 9542 | 4671 Jle 9-0 8 jraall Ciliw sal)
14,94 489999 | 15,06 | 3664 3,80 186 Jule 49-10 3 psall Gl sall
14,98 491282 | 12,32 | 2998 | 0,61 30 Jule 250-50 Aau siall o all
48,10 1577563 | 59,28 | 14424 | 99,84 | 4887 | dlausialys yrall Cluusall & sane
51,90 1702399 | 40,72 | 9907 0,12 6 Jule 250 o ST 15 50Sl) Cilins sal)

100 3279 961 100 24332 | 100 4 895 il gall ST 2021

Source : Business Population Estimates 2013, Department of business innovation and skills,
Business population estimates for the UK and regions 2013, 2013, P: 5, voir:

https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/377934/bpe_20
14 statistical_release.pdf, Consulté le : 27/08/2014.
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Gl 8 2013 i Llday 8 Adadlll Clawsall aae o oSlef Joaadl JMA (e Jaady
4,88 Gt Le sl <96 99,84 o laia Lo dans giall 5 5 il Cilsws sall Lie Jiad i 5e g 5ile 4,9
Lol €695 (35 damais (g1 Jlae 95 0 O Lo a5 5 jamn A 5a G sala 4,67 Lo chasnasa O sale
Gl 3a & sane (30 00 3,8 At Jiai (168 Slale 49510 o Lo calagi Al 5 3 juaall il all
(e % 0,61 (55w Jici 2 Sale 250 (o il ol g il 5 A giall il sall G cpm b Sl
BomSl Sl 5all (50 06 0,12 Jilie Gl 5all & s0na

glaill 3 culailil)l Jleall 22e (e 9 59 (35t Lay Adans giall g 5 il il 5l aalos
i) Gl sal) 8 dale (sle 24 daal (e dile gsale 14 02 23 L Cala i Cum (alill
b ypadl Glawsall (0 IS e 0 12,325 15,06 31,9 AsY) il de jse paldll g Uasll
Lty 5 8 Adasll) Adans giall il 5l 5 6 ppaall il 5l

(e % 48 (358 Lay anlu ity joll A giall 5 3 piaal) Cilasns 5alld cJlae Y o8 5] dpusilly Ll
% 18,1 Ay b yroaall s all agust dualall s sall Gyl e GBinal)l Jlac V) a8 ) & gana
aalui aa b o Jaa¥) Juell a8 ¢ sana (e 06 14,94 dpwiy abluh b il Clussall Ll
glhdll Clunse iyl e Giaall JaaY) el a8 ) (e 06 14,98 Aoty Ao siall Sl sall
Loakall

e % 95 (s Lo Jiad Ledl 3 ¢ €l Wase ) 5 jraall Gl 5all 5 ydinall daalsall aa i
Jordill (5 shne o B S lgiaabue (o daag Lo bty (A Alala) Aalall Clusgall ¢ gana
(omlall g Uaill Jlaall o8 5 leal (0 06 18,1 dsl) Jae ) o8 (5 5ime o 51 (9% 31,9 )

% 4,41 5.3 Jiai ¥ Ll a2 5 8 pina Lgianlined Aas giall 5 5 piall Ol pall Ly L
) a0 90 29,925 Uleall ann (10 06 27,38 (si Lo (B palud (g8 «lusall & senn e
Loalall g laill JlecY!

e 3y it leleay Lo caaall @l jshs duald o daied gd 308l Gl sal) L
el ol ) (10 0652 iy Le 3 anlusis <0h 40 (35t Aadlune Ay 5 S
diUay ) Ao giall g 5 pshall il pall Apaluaidy) daabluall -3-1

DA e AplaBY) Lpaiil) sald 3 AUy ) dlasgially bl Cluwsall agus
Lgiaabioe 138 5 ¢ U Jlae 1 aB ) (e @i )l g cdlalall 2l Galiaial (5 sie o 5 yrinall Lgiaale
r Y1 oLl s 8l 50 5l ey Aullea ) diliad) Lagll 35 sl
Jidil) (s gla o Aau giall g 8 jual) Gl 3al) datlusa -1-3-1

ey d saaall Jaall Ga b AW S o e Ao giall 5 5 sl Gl gall a3
Cilsns pall agui 20105 1998 (e Lo Lty A ole IS 3 diida g ke 2,61 O (e 4l Eam
870 000 Jlss (sl cailda il o8 (10 9 34 & Lliill jus 53 ga sall (Slale 50 (e Ji) 5_ysrall
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il ) & sama e 06 33 (sa aalud L) i JOA sliiall Cliswsall Wl paas ddd
134k 5870 000 <ol Ly sl caagaad)

) Al Qlasin) MR (e AUaall Bas (e (adAl) 8 5 juiaall daaluall 028 aa i
3 s dususe Osle 4,88 (b e Lillay ) cDlunsall (o g 5ill 18 (e ad jall 222])
o 5iaS Uity gy (et 3 ¢ AV oh i pe Baa Sl oL 3,85 o ) A8la) cddan sia g
ple IS Aala 3a3a 4« 250 0005 200 000 G e
A Jlas ¥ B B dadlual) -2-3-1

caainall 31 dAnling Lozl 8 5 jraaal) @lliy daugiall s 5 ymeall Gl sall agas
P S Avia Osle 1702399 st Lay b Ll Cums ¢ ppaaill (s 5ie o Lginalin () AL
& Adaslll Cluwsall Jee ¥ o) ¢ sane (10 % 51,90 G L sl 2013 dand Maa) Jlee
oalal) & Uasll
A8l dadl) (5 glua o daaluall -3-3-1

YA (e 3BV saill (Bnd 8 5 jrmall Gl Aaw giall 5 5 preall il ) Craala
Leleas (A Jual giall ppaaill 5 IS e baalaie | 5 Ll ) aal ) 138 5 ¢y satill dlaally adal)
Leilatiag

Lgiaalus (o Jrn 5 praaall Jia g Alaws siall 5 5 psmall Gl sall 222l el gl Y1 o
Alae AaiS il jin) dvin sl 473 G5 e 2013 i 8 Craals Wil 3) 63 08 an Al
“ 2, Sty ) alasdl IR W & sana (e 06 49,8 Jolay L sl

¢ ity ) ALaBY) 8 Aaw giall 5 5 preall Cluwsall daalis e (u€ad daludl A6 Y
SN sl Ay Lemanit A Al s Apalamyl cllalul) calite alaial Loy 2l Y
Leiallad (e an g Lguia yia'

Al (8 s oli] Ayillay ) Ao siall 5 3 pprall Gl sall dpepaddll Cled DY) Gn G0
(e Ao il 5 8 ppiall Gl gall Jy sl it Lehege ¢AIM Alind) Sl JlaiinY) (3 gm o 35 Ay
aladl LN Al b ol Calise # jlay W oy W sall Lealiad all JIseY) ady Dla
edl O e 2ad ) Jsall Afie ket e Gl sall (S Lo cddlall (3 gudl 030 8 -(alall
L i A1 JSLEA

! Business Population Estimates, Department of business innovation and skills, SMEs: The Key
Enablers of Business Success and the Economic Rationale for Government Intervention,
December 2013, P: 10.

?Matthew Ward and Chris Rhodes, Small businesses and the UK economy, House of commons
library, December 2014, P: 7, voir www.parliament.uk/briefing-papers/sn06078.pdf.
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Cilsns 3all dga sall Sl Blgmd il (o Ayl Aad) Sl LAY (g diad
1995 Ol s> 19 (8 Ledli] Jia g ) Cus dadli jall L gad SV 2ray il il 5 s sall 5 5 ppall
Lei€a unnze 3100 sn A8 0 138 &l 3 el sall 238 (o yiine dac ollaind 8 Ciaad
L lgnnsi s W sail Laling i1 J1saY) gen (10
Ay yal) Adas giall g 3 piucal) bosnnpall (S0} 3y gail) -1-2

O Jisadll e Aaald) dplday ) Adaws siall 5 3 ppall Gl sall 220 adi ) 2010 4w (8
3 pprall Gl sall Cilad 4l 3 JAA e 2010 43 % 26 &l 2008-2007 358l JSA 96 23
o gial) 5 3 _ppall Gl sall Ll Calia¥) gL a2 el 12 e o ddan il
 sobas o 4D Jise¥) o 35aY) 028 Jsan disia ) AT dea (e den (0
Aaliad)

% 21 Y R sl e i ol Al Ao gl 5 ppeall Gl sall 23 a8 ) (Jiiall
S e O e limi 4l (51 <2008 5 2007 (o L 3 8 9 8 saah Y OIS (s (8 <2010 i
o e a0 Sl gl e J sl il sall 038 Legal 53 Gl il gmaall Cuny Sely i
ol Al 5 Ledalias 40 ganay dslaial) Gl Aald Leiloa ead s Ll e O O3S clgmmigis L sad Jal
Al G gl e J seaadl 4 sllaall Gllancall 58 55 (e Le3Sai Y Lelle

Calidal dgagall (mg il o Aadaal) salall cVare Camsdldl o Sl satll duailly
Gl Gl (o Gulaall 320l Joee (amlissl dai 20095 2007 on L sl 3 il sal)
dgasall (il Laly 35 43l ¥) 2009 4w % 0,5 ) 2007 dis % 55 (e (ot
Y are ok Aagi 3 Kl Ol sall daniall @l (e 285 tef das giall 5 5 jurall il sall
4 lgle H<isail

Baaa Al sad jalias e Ginll ) A gl g 5 ppieall il sall g Jag il 28 S
Oy Lay Lelisad pobiae a6 (e LSy dlgilia puad (o) 55 Leilaliial 40l e 5 08 ) oS5
Lol L) LeilSn (e Candl
Lgadly Al il JLial) g ATM Al ol JLia) g B ) oY) gy -2-2

o i ) b il e de gana Aty pll Al il Bsu G ) Yl
L e sae (e salanY) Jad o e el Ao giall 5 5 puiall il gall

! London Stock Exchange, A guide to AIM, Edition White Page Ltd, London, United Kingdom, 2010,
P: 03.

2 'Organisation de coopération et de développement économiques, Op-Cit, 2013, P: 151.

® Idem, P : 152.

* 1bid, P : 152.
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8 el s all Lapad 4 ga L) 315530 G sm o 3oke Al Ol LTI (3 gus
ase (Sas dagall Javd g A6 JAl Lo Jasai (e Wiy s clgim saad 38l dans siall
A e Apilday ) Al G L) Bgmy A N @oud) (B )oY gl G e A lae
olial J saall

Ailay yal) ALas) <) JLaiiad) (3 g g At

. e

A Gy (A 1o g i 1(23) by Jaad)

A 1) (3 o)

AIM ALl &l a3 gau

z 5okl Y JW Gl 1 el aa alaie ) -
dasdl A Jglll

zsoball (o) Sl (l U ol s an 0 Y -
Abad) (§ gl (8 Jglill

Jal e Bl e Al aaS el g G-
i) Bl I 3

Ji Aewgall bl sad ol as aag V-
Gl bz 5aY)

(e A sall agud (e 9 25 SNl B )5 jua-
Cale (el Cayha

sl ) ety Lad ol s aag Y-
s sl 8 A

Gllaal Asiwall  realod) 488 o0 da yidn-
_&J}aﬂ‘} 3J,g,\ﬁ\ J\jal.ny‘

Al realuell dsual) 488 gol) Lo il Y-
O Lelaall ey

had ldeal) (any A ebaill b gl -

rd Jal e Anpall litiee (et da yidy -

Al L peal yuasis 7l 50y Al

Cash e B Buaall (aadl L iy Y-
Glfi Li) Cagolall el 4 Gl dan
(Dlaal) 5 i 15 gl G ) 52 Adlaiall

(Gl A Gl (e Bl S (B85 o -

Source: London Stock Exchange, A guide to AIM, Edition White Page Ltd, London, United
Kingdom, 2010, P: 06.

8pnall Cluwsdl Hlaaly ddlidl daddal Lagall edel Joaall DA e el
038 (pSai Jal (e 138 5 cAlad) ol LY (3 su 8 (Claiall 5 agasd1) ALl Ll sua dass siall
(2 A giall 5 AL shall el Lgilaliia) Jysai s 3 gudl 20 (e 52 Y)

e 8 e il Ll LeS s 5all il (g Apma b8 Al 5 gual) (B oY) B i Y
A Ll liiae 5l 3850 Guad e 20 Y Qi) 8 ez )oY Dlee 8 Welle (ul ) (m 6 0 e
Gl B Ll pal st i e hae bl £) 0y dilee
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Ao gial) 9 3 _psiuall Cilowgall Abiaal) ol Liud) (§ g Waday Al € Sl -2-2-2

Gom dsdd ) Lo Lpial) sy dglay ) Aawgially 3 peall Clusall oo
b ol Lo Lglial (e elgd Leaity ) Aaguall <l 3Lt (e 805 ) An ALl ¢l e
Ao ally Lalal) Jlae W) a5 Jal e gy 5 ual) J) ) e -
Lgrns 555 Anns pall At Al g lanial Jitsal) 8 Ul saY) pan duaj 4al) -
A sal) Jla (sl 8 A8 Ll agh FuaHall Zal DA (o Lo paese s Fasns 5l Jlac Gad 3y5e3 -
LIS 5T L5 (5 AT il 5 8 a5 AS Ly dsnssall lasal) -
Csall s e Deall 5 ) e 8 agae Alalaiall Cal Y Calide po dss pall Adlaian 3y -
U glall g B phual) Ciluscs 3l gy gad (8 Alsaal) ol JLaia) (3 g g0 -3-2

o siall 5 3 seall Ol sall Lalall @l o) dae Aladl ol L) (5 g Cadgd
8 A el Gl sall dae skl a5 (a5 1995 () s 19 8 Lol die Apiall 5 dgilhay )
bl Jsaadl JA (50 2013-1995 5l JMA (5 sl
-1995 B8N A Alad) i jlaliad) (§ g (8 A pdal) s gall 230 gkl ;(24) ol J g2l

2013
A g Anl goanall | Apdal) Clawusall | Aglay ) Clssall A

82.2 10 0 10 19-06-1995
2382.4 121 03 118 1995
5298.5 252 17 235 1996
5 655.1 308 22 286 1997
4 437.9 312 21 291 1998
13 468.5 347 22 325 1999
14 935.2 524 31 493 2000
11 607.2 629 42 587 2001
10 252.3 704 50 654 2002
18 358.5 754 60 694 2003
31753.4 1021 116 905 2004
56 618.5 1399 220 1179 2005
90 666.4 1634 304 1330 2006

! London Stock Exchange, Op-Cit, 2010, P: 18.
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97 561.0 1694 347 1347 2007
37 731.9 1 550 317 1233 2008
56 632.0 1293 241 1052 2009
79 419.3 1195 228 967 2010
62 212.7 1143 225 918 2011
61 747.7 1096 226 870 2012
75 928.6 1087 226 861 2013

Source: London stock exchange group, AIM Factsheet, December 2013, P: 2.
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121 ) A Gl S5 2aml) adi )l ddidae Glae 10 Jsdd DA e 1995 ols> 19
Slal sia s 1S 1 sai (§gudl (8 dajaall Cluswsall 2ae oo 8y Apial Cluuse 3 Lo dususe
10 e Aa o) Gl gall 22e 388 3) (2007 4w e M) 1995 A (3 (3 guall oL e Ayl
e 2007 Ao Ao sia g b pha dunisa 1694 () (Bsnadl it Aaad A gia g 3 paia Clionisa
Aia] duise 347

Y] (8 s A A el Ao giall 5 3 pprall Gl sall 220 133 <2008 daw (30 4l
disa 1087 250 A il 2008 (o Awse 1550 @by A e oall aladny) & dLa)
Gl pall 230 Lalias) Cings 20135 2007 o Lo sl Gf ol 2013 dau & duial 5 las
A 3a BAT 0 )28 (3 gud) A A adll
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Agallad) Al a3 () (5 gl G da el il sall 23 8 (Rl Caas gl ) (S
b bl hak) Ggan ) gal Al Y1 dallall claba®y) Calide ¢y pa lly <2008 A
e Ly anel Lgie aae Gl o sl Lo Ao giall 5 5 pall il sall ALl Jsa) e
dga e Agllal) A V) et Jaad o L pa8 aael s cdga (e 138 (i jUall Caglall da Jia ya
(Al

oary dsnd () S el (8 ds padl Slensall a8 (LliddY) cun gla ) S
Gow 3¢5 2010 4 (8 Cua )l @aadl ) Abad) Gl LEWY) @on (0 Slansall
A e Fedast N Gpll ) ALl 3gul) 3 dajae die 141 Jsad Ald) <l jLainY)
O LeiSa Lo claal sal JiaY) JiuY! e Aol (3 suall 8 Aa jaal) il sall delad (a0 Sy
Labal Lensa iy (s2l) L)) Bsudl (3 1Y) Ty aia¥) (e oSl qugill 5 gal
Sl Ol 5l

G (b Aangidly sl Classall b e de gl JlsaY) sy Bl Lad
2007 O)s> Aled ae il sind 4vin ) sale 49 438 (35t Lo Coaly 288 (dyilday yall ALl @l jlaiiny)
avin O sile 28 158 Lete ¢(Aatiad A 5e 437 5 Ailday 53 dsni 50 2 365) z) 3 dulee 2 802 JOA (e
2 9% 56,95 Aamsiy (51  JLA lall slaill 335k e ) seand) dalal dgasall il gil) YA (e
Leboals Al dga sall s G omdl (8 dnaell il gall Calite Cala (4o de g jall 1 5aY) £ sana
2 A

Caliig sacbue o Ayl ) Alad) ol jlaiin) 3 sw 3,08 dlel A8 Y1 IMA (e LSl
s sai dal (e Lgaliad ) O s ad ) o -Ania¥) s Llaall Ao gidl g 5 pall Gl sall
sl 8 e g Adapn @150 Jag b MR e Mg @il Gl o Lehaba Galaiy Leaugi
L sl 5 Ll e

s giall 5 3 ppraall Gl sall aliy J sa apaty Aty sl dbad) Gl HLauY) (§ g e
3856 500 ki (5 suldl o2a & SR lal) o lail) A8ISH s gie of 3 AdlSHl) Cua e dala
NASDAQ Gsm & Y32 5173000 Gt Lo lSE Alaall (i o Gon (B ¢ Sipal Y50
Al ol HLeiay) s leaiad A O jaal A Lo ¥ 52 1316500 Gk sl 3¢ SosaY)
O B ST Lgie Jra A Y1 calladl eladl JS 8 Ao giall 5 5 jpaall il sall 4y 5l
Ao gl 53 paall Gl sall Allall 8 Lee 5

! http://www.londonstockexchange.com/companies-and-advisors/aim/publications/documents,
consulté le 28/02/2014.

? London stock exchange, From local to global: the rise of AIM as market for growing companies,
September 2007, P: 49, see www.londonstockexchange.com, consulted le 01/03/2014.

® 1dem, consulted le 01/03/2014.
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A laTinY) aghdlae 0 Sy Slady Lagd G LA (e 1 e (8 gl (8 (3 el iy (521
Aladd) ) laiad) (5 g AdlSa -4-2
A S A 3] Bawe IO (e Laalal) Jysai sad ity an g O Jsill (S
Jisai (b Aacadiall Glsu) ST G e 32 3 AIM ) LY G e sl )
Lo &5 lie Gmse oSays callall (5 e o Ao siall 5 5 praall il sall 40 J sa) Jglaig
Jaadl OOA (e Led 48 sl Al 5 dn jaal) s sall 220 Eum (e Alal) Lallall Gl 5]l

-l

2006 diw A Alad) Alal) (3) sl a2l (o La A3l 1(25) pdy Jgaal)
A8 gl dadll £ $axa cﬂl..:u.u}fli &ﬂl.a.:u.u}d’ ALad) 3 gad Ay

(W92 Gpla) | lssall Agadaly) Aalaal)

177 464 1634 306 1328 AIM Lilday 5
- 76 6 70 Entry Standard Laldli
4531 75 2 73 Alternext SU g
11176 11 1 10 Nuevo Mercado Ll
13621 26 0 26 Mercato Expandi Lty
3250 23 4 19 Irish Enterprise Jaal
1030 34 0 34 Investor & NM List OMX
47 161 2 244 0 2 244 TSX Ventures Py
11 429 198 0 198 Growth Enterprise &S &ga
77563 962 0 962 KOSDAQ LS
6 415 169 40 129 SESDAQ | ) gdriia
32543 187 2 185 Mothers ould)

Source: London stock exchange, Erom local to global: the rise of AIM as market for
growing companies, September 2007, P: 59, see www.londonstockexchange.com, consulted
le 03/09/2014.
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! Moustapha Kassé, Apport des PME dans le développement économique, papier présenté au Union
des Entreprises pour I’Emergence du Sénégal -UDEES, Chambre de Commerce Dakar 29 mai 2012,
P 08.

% 1dem, P : 08.

® Salah Essayal, président du conseil de marché financier en Tunisie, L’expérience
Tunisienne en matiére de marché financier, Intervention en journée scientifique organiser
par la Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse, Alger le 25
Avril 2013, P p : 21-23.
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! http://www.bvmt.com.tn/fr/content/proC3%A9sentation, date de consultation : 08/09/2014.
2 Bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, Rapport annuel 2013, P p: 19-20.
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! Bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, Op-cit, P : 21.

% |dem, P : 25.

® Ibid, P: 26.

* http://www.bvmt.com.tn/fr/marches?group=200, date de consultation : 10-09-2014.
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! Bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, Op-Cit, P: 27.
2 |dem, P : 78.
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Source: Synthése effectuée a partir des bulletins d’information statistique de la PME N° 14-
23, direction générale de veille stratégique, des études
Ministere de I’industrie, de la petite et moyenne entreprise et de la promotion de
I’investissement (ministére des PME et industrie artisanat).
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! Bulletins d’information statistique de la PME N° 23, direction générale de veille stratégique, des
études économiques et de statistiques, Ministere de I’industrie, de la petite et moyenne entreprise et de
la promotion de I’investissement, Novembre 2013, P : 11.
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Source : Bulletins d’information statistique de la PME N° 23, direction genérale de veille
stratégique, des études économiques et de statistiques, Ministére de I’industrie, de la petite et
moyenne entreprise et de la promotion de I’investissement, Novembre 2013, P : 14.
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Source : Bulletins d’information statistique de la PME N° 23, direction genérale de veille
stratégique, des études économiques et de statistiques, Ministere de I’industrie, de la petite et
moyenne entreprise et de la promotion de I’investissement, Novembre 2013, P : 13.
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! Office National des Statistiques, Activité, Emploi et Chdmage au 4eme trimestre 2013, N° 653, P :
18.
2 Office National des Statistiques, Op-Cit, P : 18.




144 il sl Q‘UMJ:\A\, B yaall Gl sal) ;@\)l\ | -S4l <l
(22 Jble) 2014-2009 558l JMA diliaall dagdl) ok 1(33) ad, Jgaadl
2014 2013 2012 2011 2010 2009
dadl) dadl) dadl) dadl) dadl) dadl)
% | .. % | .. % | .. % | .. % | .. % | _.
A3l A3l A3l A3l A3l A3l
g Uadl)
40,5| 5368,2 | 43,4 | 5573,6 |485| 6058,0 |51,7| 5873,2 | 48,8 | 4714,6 | 454 | 3659,6 i
e
g Uadl)
59,5| 7883,1 | 56,6| 72768 |51,5| 64250 |48,3| 54827 |51,2| 49422 | 54,6 | 43954
Al
Saxall
100 | 13251,3 | 100 | 12850,4 | 100 | 12 483,0 | 100 | 11 355,9 | 100 | 9656,8 | 100 | 8 055,0
<
Source : Office National des Statistiques, Les comptes économiques de 2000 a 2014, N°
70¢, P p: 12- 26.
oSay Lo calll Adleay) ddliaal) dadll b peiuall salll oSlef Jsaadl JMA (e Baady
dadlise e GlXS Ladly LS 3,aY) Gl gl 8 el Wb s caily Ll Aplaiy) 48 all
ALl el (5 65 b dualal) ddas giall 5 pmaall Gl el L Loy dale ddiay Galall ¢ Uadl)
) Alad) Aa@l Jaa) (e 06 59,5 daws xly ol 2014 4w Agle ) ) jaiuse e ld ) i e 3
Z2 k78831 Jim e
datlise (30 Jm le 525 calal) g Undll Adliaal) dagill 5 S Aty iy jaall ¢ Uad aaloy
bl Jsaall JJA (e ziage s LeS 5 jaal) gl A diliaal) dagdll & Galad) g Uadll
(@2 Jke) 2014-2009 558N (b il g aal) pUab A AoLaal) dadil) gkl 1(34) o Jad)
2014 2013 2012 2011 2010 2009
dadl) dadl) dadl) dadl) dadl) dadl)
% | .. % | .. % | .. % | .. % | .. % | ..
A3l A3l A3l A3l A3l A3l
Uadl)
14,6 | 1253,5 = 1073,1 A 1022,3 — 941,1 | 158 | 8628 — 812,3 ¢
6 7 4 4 alad)
85, g Uail)
85,4 | 7340,0 | 86,4 | 6809,4 59244 | 84,6 | 5172,3 | 84,2 | 4613,7 | 83,6 | 4133,6
3 oaldd)
Saxall
100 | 8593,5 | 100 | 78825 | 100 | 6946,7 | 100 | 6113,4 | 100 | 5476,42 | 100 | 4 945,9
<

Source : Office National des Statistiques, Les comptes économiques de 2000 a 2014, N°
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D el (8 Ak giall 5 3 juall Sl sall sl ) Jeadll - SUE) G

4 51 Jad) Ua giall g 3 pshaall Cls’gall Jagad (B & gl datlosa : EEL Cullaal)
(b gl SlaBYl sl A Aalall s Lgie dalall ¢ s ¢ ila gl (5 siall o gl aalus
plgd LIl Ul 30 3e0 (B agen Lo clunsall gl gl Calidal da giadl s Al DA (e

il ALY Ay e 8 pilie Ty Sy Lo Ay jLatina) Leaal y GBiad s il all

i sl) SLaiBY) Jy gl g sall (gAY ana -1
-2001 sl I3 il gl sla®Y) el dga gl LS (g 58l ans mum s (S

bl Jsaall JA (10 2014
2014-2000 5 81 & (il o) SLaiBY) J; gail dga gall 4S5 (a5 A paa 1(35) pdy Jgand)

2 Jbla rdaagl)
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 aaudl
22052 | 19054 | 1779,8 | 1534,4 | 1380,2 | 1266,8 | 1078,4 A (4 9 il
988,9 847,0 882,99 | 895,2 | 7914 715,5 740,3 aladl ¢ Uadl)
1216,0 | 1057,0 | 897,3 883,0 588,5 551,0 338,0 ualall g Uadl)
0,3 1,4 0,1 0,2 0,3 0,3 0,1 Aalaall cilelaaldl
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 aal
6499,4 | 5156,3 | 4287,6 | 3726,8 | 3268,1 | 3086,5 | 26155 A (4 9 il
3380,2 | 2434,0 | 2040,2 | 1742,5 | 1460,6 | 1485,2 | 1201,9 aladl ¢ Uadl)
3118,7 | 2722,0 | 2247,0 | 1983,6 | 1806,7 | 1600,6 | 1413,3 ualall g Uadl)
0,6 0,4 0,4 0,7 0,8 0,8 0,3 Aalaall cilelaaldl

Source : Synthese effectué a partir du Bulletin statistique trimestriel de la banque d’Algérie
n° 01-29 (de 2007 & 2014).
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g sall (s Al aaa 8 sl skl sae oBled Sl sl s Jsaall JDA (e Jaadl
Aw o Jlle 6499,4 &l 2001 Zw 72 bk 1078,4 (o andli ) ) (il sl LBy J gal
la )08 Ao gie gad A Alaise cCilaal (05) dased (o ST ity cuieliad Wl ol 2014
Aga (e g Oe Al (A padl sl b diedl skl e jow e s 00 14,81
Aalaall dpaiil) J sad A 4ieabie aaal (5 A
Le 4w Consal 2013 4w dde 15 2005 diw (e s Cus ¢ iba gl 2L Jy gl dga sall
% 55,47 5 % 50,42 On e Cin gl 5 35 calall pllaill ¢ gana G ST palaldl g Uadl) 4gle Jiasy
.JLASB\)“ ‘_é :\.ku)m“j 3‘)5\3..43\ QL’L“MBAS\ 4\:\5 Lq.i ua\;j‘ &M ‘_,’_Aw\ JJ.JS\ UASa_J Lo )A}
il

AL il pall g so i) (a8 e 3 le Galal) g Uadll dga gall (g 8l e
Aadiall dgia ) g jall ) Adla) ddan giall g 5 paall Gl sall (@il palal) gladl
2 Ol 307,4 A la Hlaie aly Al g SO

(oY) Ayghag ddanigia (mg f Ce 3oke bl LBy Jysail dga sall g 3l il
el (e % 75,27 4t Lo sl (zo Jlle 4892,7 olie L 2014 diw Al ae Sl Cua
.z Jle 6 499,4 Axllll 5 Aall 28 8 dadiall (a5 )
bl LaBY) Jgai B Aaldd) g daladl & gidd) dadlua -2

P e il ALY Jysai b alally daall gl (e IS dablis muin s (Sa
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D el (8 Ak giall 5 3 juall Sl sall sl ) Jeadll - SUE) G

2013-2010 3l JA SLaiBY) o gal b dualdd) g daladl & gid) Laalwa 1 (36) a2 J gl
2 Jbla rdaagl)

2013 2012 2011 2010 Al
o) | gl | Al | bl | Al | el |l | gl
27,61 | 14234 31,77 | 1361,6 | 36,59 | 1363,0 | 40,13 | 1311,0 | Ja¥) b uad a8
18,17 | 936,4 | 22,72 | 973,9 |26,84| 999,6 | 32,00 | 10454 | alall &5l
945 | 487,0 | 9,05 | 387,7 | 9,76 | 3634 | 813 | 2656 | dalall il
72,39 | 3731,1| 68,23 | 2924,0 | 63,41 | 2361,7 | 59,87 | 19557 A e ; f’.‘”ﬁ
Ja¥) dlishy
68,31 | 3521,0 | 63,99 | 27422 | 5891 | 21944 | 5481 | 1790,4 | dalall & yidl
408 | 2101 | 4,24 | 1818 | 449 | 1673 | 506 | 1653 | dalall <l
100 | 51545 100 | 42856 | 100 | 37247 | 100 | 32667 £ sanall

Source : Banque d’Algérie, Rapport annuel 2013 : Evolution économique et monétaire en
Algérie, Octobre 2014, P : 79.

(i gl SlaBBYl (st A dge gandl & il 5 Sl daalisall o3l Jsaall A (e paly
%% 86,48 4insi Lo 2013 4w 3 Lghaabue caly 3 JaY) Ayl g Ao sl 68yl (a5 8L 6] me
9% 13,52 i dalall & il daaliue dus g2 ol s 3 oz sl 44574 Jalagy Le

LalaiBY) Lgieaabue o V) dgila gl & gy &5 jlie Ladae 5 3S a5 cdaladl o gl dually
06 8,13 dmsi (e 5386 <2013-2010 588l A | jaiuse | gad b jo Leil a2 ) Bagana 2a i
0% 4,08 4t (53253 Al a8 ¢ a3 yual (s Al duilly 2013 4w 9 9,45 Y 2010 L
Y Al gl g e gia (gim g Al Al

e )l gali Jal e oJal) uad Jadl 8 jleind dalall o sl Ju
Oble 487 i Ly 2013 A Crealus Ll a3l A pall Gl ald clggal 5 o Sl
Oala JaY Ak Aanigie (gl B Lglaalue ol ol ua (B JaY) 8 jual (va g ) g2
Jble 697,1) (il SlaBY) ygai 8 Leiaalia Man) (30 % 30,13 oo B 6l 72 ke 2101
{(
4 0 ) Ao gial) g 5 psal) Clasasall Jogai (& & gil) dadlws -3

b b dald ddangially 5 all Slowsall Jysai b dealally dyilagl)l o gl aguss
P e s Al glaa o gl Al GadVly 4 i jall Al sy Sl acall i
Qo @sdia b e Lle Jsaadl & 45 500 ja Ao sias 3 psa dunse 2230 (e A
pal zuasi (Say 2014-2006 5l JMA Ao siall 5 3 gl Gl el Gl a8
olial Jsanll OMA (e Led An giaall (o g 58l ana 1S5 cclinns all 03] 41 gaall o i)
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dacy giall g B piual il 3all A ganll dgial) aal 1(37) pd Jgaad)

da glaall (i g8l ana A gaall 2y Lial) 22 s

Apaadl) (z2) el Apaadl) axl) '
34,89% | 2875593428227 | 36,41% 812 ) i) i il
12,76% | 10520101182,56 | 25,92% 578 @ el sl i)
19,78% | 16302319238,00 | 16,28% 363 el Al el
18,35% | 15122 260352,00 | 11,75% 262 > AN il el
5,67% 4 673 110 938,00 3,00% 67 Ly Sl danll § daual) el
1,29% 1 063 111 537,00 0,76% 17 Lalga¥l g b gill Jida gl cla)
3,77% 3107 929 727,36 2,87% 64 Sl lasd Ak ) 4K )
0,41% 334 544 463,30 0,76% 17 L i g
1,81% 1491 414 847,92 1,48% 33 A8l ey
0,60% 498 500 000,00 0,49% 11 i el L i el
0,15% 124 692 278,00 0,04% 1 Sl il 5all
0,03% 26 800 000,00 0,04% 1 DAl ldal) ey
0,24% 200 000 000,00 0,04% 1 sllboge
0,04% 33500 000,00 0,09% 2 Sl el daladl A8 a0
0,21% 175 848 483,00 0,04% 1 D3 all L el sy
100,00% | 82430067 329,41 | 100,00% | 2230 £ saxall

Ao gidll 98 yrall Glows el ) Sl a9 8 laca (3 gba ULy 3ac 18 dallas [ jaall
b Aaalall y Ak gl Al il sall 5 & gl Laalise s oMol Jsandl A (e aly
las 3 yaS Ay Gl 8 Ak gl) gl aali a3l jadl o siall 5 3 jpiaall Gl sall o ga
) 2180 o_aia Lo dalall & i) (33 5k (e A gaall Cilsns5all £ gane ads 3 ualall elli aa 45 lie
79 879 311720,49 by Adlea) (a5 8 daiy g Al ganll Glisnsall Jlea) 0 % 97,76 Jil L
anli A agall ol rmsy Lo sa s eda giaall s ) Meal e % 96,91 Gk el g2
ddiay il gl SlaBYl g dald Adiay Gluwsall 28 Jysai 3 Al gl Adlall il pall 5 o gl

Aale

dass giall 5 5 paall Cluwsall 20 G e (A A8 el 5 el el il Jia
a8l Jeal (10 9 34,89) Dl sall & sana (0 % 36,41 Apndy e 812 @l 3 Al gadll
Gl sall & gana (0 06 25,92) Ansn3e 578 4l sy (5 5l jall Jida o) il Lalh Ja g ¢(An siaall
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g 3230 (0 % 16,28) A 50 363 & sanay Anlaall dpaiil) iy 4l ¢ s Al (Jan] (0 % 12,765
(=2 A (Maa) (3 9% 19,78 5 Ciloows gl

IMA e Vi 4S5l el ela 3 630 sana 2 Leiaalioe cuilS 288 dalal) o gl donally Ll
Sl (0 % 1,81) Sluwsall £ sana (0 % 1,48 Apwhy Aanigiay b e duuse 33 Jusa
9% 0,49 5225 ¥ dpty A e 11 Ady gy 53l Sl L 8 iy 4l ¢(Aa siaall (a5 8

Jasad Gy edbanty il gl Jalis g shaty dilaiall Gl (Lo A gaal) oy jLiiall clis)
olial Jgandl A e @l (e Sy cbaa Sl g ¢ LS

U saall g liiall Aazuba £ (38) pby Jgaad)

i giaall (i s Al alie A saall Ll 2 o
Al (z2) il Al aaall €l ot
58,01% 47 816 414 697,85 63,63% 1419 BA
41,99% 34 613 652 631,56 36,37% 811 ¢ L)

100,00% | 82430067329,41 |  100,00% 2230 £ sanall

Ao gidll 58 ymall Glows el ) Sl a9 8 laca (3 gt ULy 3ac 18 dallas [ jaall

o 3ke A gl Gl e Wseal) a bl led o odel Jsaall JMA (e iy
g 5ana 00 % 63,63 Aruh Lunise 1419 @8l clgans iy Aupall Balis skt A8l ay jlie
o a3 28 s pall L) o g Ll As giaad) (a5 8l lea) (3 96 58,01 5 4 saal) Cilisas all
A siadd) (g 8l (lea) (e 96 42 o8 Ay 61 23 Jlle 34,6 & senas s 811

797 & senay laadll pllad b Culied 38 Lol gad o A Apobaiiy) culeUaill aaY dully
glad ¢(&),. L dlial) cleraldl ) 481 pall el Jliiul) 5 il jall aladaYl s SLY) dssa
Silelall) 4 588 @l s delivall glad uuisa 771 & sanas olsall 5 daa sanll JUdY) 5 o)
AUa) s e 50 Al Cileliall diuse 14 1Y) s iAl) delin diuuse 176 A13a)
Gasnse 23 a8l s Aleall 3 lad Aissye 28 @l sy A g Uadll oL, e 12 1G85 jall
A e il 8 & sanay ol i) 5 ppaail) gla g s s 15 IMA (g &3 5 e

(o2 A0 Dl Ao siall 5 3 pall Sl all (S5ll Jy gl paad ecal Sl ) shaill el (S
L) Lgadl (pe il g ol sk Leilis) aca s Ll 3 A clalid) Capla (e 32350 Cile) aY)
Al e ddaatl) Al clausdl s il Caling ol s gall o3 (g 3 lacal (31l
Al gl

s sall 5 ida gl SLaBY) g 3 sl daalise (520 a5 Al AR QY a2
s3gd Al eall Claliia¥l A8 Al 8K e 65 Ll V) el Rdeay ddau il g byl

A gl U gialls 8yl Cilagall Jalis Jlaay (alal) 2 8, Galdll laif !
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o siall 5 8 ppaall el e L 96 19 O ) Slilas) pam el Cua (langal)
LAY Gas B e Jpeaal) (e Sl iy ) sl
Al 8 dau giall 5 3 piuall Cilawsal) acd il ad) g : Gl Cuaall

¢idans giall 9 3 praall Gl gall daclall gl g zal pall dae 45 ) jal) cldalull Goaie
4 sl Gl () (g gaall sy Leie Ulay) cdadbiaBY) Lglanlios e ig La gl s el 5i
Agallall CLALBY) 8 il sall 028
A giall 5 3 piual) il all L) acd (o A glpmall cilingd) : J5Y) allaall

aal Gn e Aadl e Gpalill da gl (§ gaiall s Ll Jsds aeal dyilagl) Sl aa
AL claeladl YA e it all 8 dan giall g 3l clawsdl (L3 dael ) cilingdl
REI I ‘;m\ Jisadll o agd simn Jagast 138 5 ¢ sliiall allal Gl
ANSEJ oiladd) Jsdis aoal duih o) ANS ) -1

acd dal e Lghlhaain) 25 ) Gl aal o e Clulll Jardi acal Ak gl QNS 6l e
A8 5y 3 Hld Jad Cualic jdgl ual g 3 yaddl lliy Ao giall g 3 yall Cilusal) (L)
b sl sla@y)
Gladl) Jiudd ao ol duih ol ANS gl il (e A paall g jldiall 200 ki -1-1

ol Jsaall A (e el i 5 (S

2013 4 A ANSEJ b (s A gaal) g ldiall d3e gk :(39) ad) Jganl)

&M! 2013 2012 2011 2010 2009 2008 | 2007 & )

& Hliadl 2ae
292 186 | 43039 65 812 42 832 | 22 641 | 20848 | 10 634 86 380 Ayl
710788 | 96233 | 129203 | 92682 | 60132 | 57812 | 31418 | 243308 Jlaad) 22

Source : http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/nos-statistiques, consulté le 22-02-2014.

e Al Jadl) caalio dae 5 4 gaall a liiall 2ae sk odlel Jsandl JA (e ey

(¢ 5 pia 202186 Jasaly AN oda Caald 3] clysin Cludll Jdi acal Al fl) Sl oyl
Jad cuaie 710 788 <ol Le @l dastiie

2012 4w 2 J,\ST (B c'é):\i;\]\ Gl giadl DA ) yaltase ) 3 A gadll @Jl.ﬁm]\ Qe Ca e

Cuaie 129 203 @l s Aaniuall eall o 230 ST Al S5l b A5 g 5 e 65 812 @l

—BS AS gyl o) (Al Aadlus Aawgially Bpduall Cluwisall Bpaall Jigadl) ¢ Y5 L7
Meae Aaala ¢ il asle s Aplailly Apalai@BY) aslall S (Alles 258 anadd digpalai aglall el 5S4

107 1= «=2005-2004 ¢ i3l S ¢ jand
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Dl 8 Ao siall 5 5 el il sall oL 48 53 4y dagiiall duluad) e Jyy e a5 Jad
Lﬁdmy‘ LAJ}.J dﬂd}

Apladl (550 93 O5ST5 Ll sl oy Al ao jLiall o AU gl 58 e A e
L Gl pe Can ((f sl aliay AS celidl) DA Jygall) dapa ) 8 gl o
pan (e % 67 Sl dauiy 7o Jlle 568 (354 Lo W b 55 o3 Al A3 (g 8l aas 41 2013
& (% 25 35 ) za ke 216 5ok Lay o8 a8 AUS 1) daalie Ll Banendl) ol jLafiinY|
(% 8 e L) 7o ke 65 liial) clasaY dpad i) daaliall aai ol (s
4 gaall & bdiall aaa -2-1

oLl Jsandl Grsa Wi 5 S 511 Capka (e A saal) a jliiall panas a5 Sy

Lgtami g ANSEJ ik (e A gaal) g Ll paa 2 (40) ady Jgand)

-

Al JLaiiu) aaa

% 12 22 (01) Ossle (e B
% 30 z2 sl 2 0 Bl 3 Osle 1 s sbo ) S
% 24 z2 sl 3 e il 2o gsle 2 (g sl 5l LS
% 11 72 Osle 4 (e Sl 3 (sale 3 (55t Sl LS
%8 z sl 5 e Jils 2o gsle 4 (sl 5l S
% 14 z2 Usle 5 (g 5l LS

Source : http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/nos-statistiques, consulté le 22-02-2014.

ses Osle O Le A pud) Lgilad o ) a Ll of oDlel Jaall A (e iy
gkl £ sana e 96 30 2san Sl Aty AN il e Ssat SV 8 (s el
dpaly 72 iy (Ole (03) A3 e Jiiy 72 (2) Hole Leiad 558 Al o jldall Ll Al gl
A3 8 GO Ay 7 Gnla (05) pwedd) Ay jlaiin) Lgtad (3585 Al ao liiall &5 (e s 0% 24
% 14
Ll gl.hﬁ e 2 jLdial) e oski-3-1

G CLlll Joandi ae ol dgika o) ANS ) G ha (e A sl a jliiall 2o ) skl G je (S
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Ledalidi plad Cua ANSEJ ik (0 A gaal) g jLiial) 33 gkl 1 (41) ad, Jgaad)

gsaaall | 2013 2012 2011 2010 2009 2008 = & Uadll

2007

33787 | 8225 | 6705 | 3686 | 2222 | 1467 814 | 10668 Anall g Aa30)
35877 | 4900 | 5438 | 3559 | 3264 | 3455 | 1881 | 13380 R
JasYy el

22212 | 4347 | 4375 | 3672 | 2794 | 2078 | 933 | 4013 .
D\Tpﬁl\} MM‘
19559 | 3333 | 3301 | 2118 | 1542 | 1685 | 1247 | 6333 | dluallyicliall
180751 | 22234 | 45993 | 29797 | 12819 | 12163 | 5759 | 51986 Glaasd)

202186 | 43039 | 65812 | 42832 | 22641 | 20848 | 10634 | 86 380 £ saxall

Source : http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/nos-statistiques, consulté le 25-02-2014.
U gaall ajliall o Lge) ol Caliday cileadl) glad 3 5k odled Jsaall JNA (e oy
(e % 61,68 4imsi Lo sl & 5 e 180 751 a8l sy Lol Jaani acal dyila ) ANS SN Gyl (e
35 877 Jalxy ey Al 4 yal) dpalail] Cojal) calliad 5 AIS 1) 8 la (e Al saall a jliiall & sanne
AN 4 jall 8 dall s ASSE) gl sla 5 ca Ll £ sana (o 96 12,28 4lusi Le g g 5 e
olaall 5 A gandl il 5 oLl glhady Lo giia 0 11,56 228 Y Aty & 5 pie 33787 JA (e
IMa e 5aY) Ayl b eliall g Uaill slas 0h 7,60 4isd Lo (sl s 22 212 o8l
O Asaall Slinsall £ sana (3 % 6,7 i Y Asdy A ol e A gan dsnise 19 559
il Jaadd ae ol dida Sl ANS 1yl
£ sana (e % 61,68 (o S Aty 5 S Ay laxdll plad sai g i) laial aa s
138 4 i) () 5 painnall lalaky ) Al A gl ) aa) ) AUSSH Cayla (e & gaall il
Ar) 53 85 (588 Jle (al )y callam 1) 5 Ol deliallS 5 AY) cileUadll 8l ae 45 jlia & Uadll
Jaandis acal dgida gl) QNS 11 2L gail) il 5adl) (5 08y (oA el L) ama ) L) (Jlaall b
VS any &l

o Bire Aty Craali 38 Qi) Jeis acal Ak gl S o Jsill Sy < aN) g
piall dagall Ol jdatll A (e Ao gl 5 8 juraall B jraaal) agiliipe oL Jo Glalll uéad
& shall daeias 5 i ALda 451yl 5 pgld
CNAC Al ¢ cppalill ik gll (§ gaiial) -2

DUYI 3aa (e cagaill 8 1994 diw 43lis) die g Al (e Gualill ila gl (3 sanall sl
1 5 aglac S e e Oan yusall Jleadl (iaysad e daadl A e Al e i) 5 oliaiy|
el Jiay A o B Bosatll pd 8 DA (e B_praall 3 jpaaall agilunie oLii) A agind) p
bl e ol sy




164 il sl = ddau gidl 53 paall Gl gl ;@\)l\ | -@m\ <l
CNAC ik (3a 4 gaall g jLiiall) 230 g -1-2
et ae Al e cpalill s gl (3 panall Gash e A geal) g bl 230 maa g (S
ool Jsall J3A (e Bl Jlae casa 2013 A (e S5V sl
Lol Jlaa quus CNAC Grob (8 A gaall g Ldiall £ (42) pd) Jgand)

Jasaill ana Jland) dae A gaall o jliial) £ Uadl
Aol daall Aol Aand| Aol Aand|
6,32 14 799 024 338,88 6,44 10 497 5,31 4 470 Al

312 | 731425971340 | 508 | 8289 | 3,70 | 3113 | dualidl s Al

586 | 1371450241509 | 873 | 14230 | 499 | 4202 sl o
e yusl
043 | 100658146326 | 0,37 598 0,20 169 sl
7,63 | 1785845639423 | 9,06 | 14763 | 610 | 5136 iclial
046 | 108715296877 | 0,70 | 1135 | 055 466 il
0,26 607 172 455,47 | 0,18 299 0,14 122 sl
0,31 72758330225 | 0,36 592 0,33 275 5 all el
2360 | 5524046495581 | 21,44 | 34947 | 1932 | 16 260 cilasal)

41,83 97 908 032 816,19 | 37,62 61 324 46,67 39 283 bl Jas

10,17 23 807 794 395,90 | 10,03 16 349 12,68 10 668 o8l Jas

100% | 234 071 025 219,25 100 163 023 100 84 164 £ saxall

Source : Bulletins d’information statistique de la PME N° 23, direction générale de veille
stratégique, des études économiques et de statistiques, Ministére de I’industrie, de la petite et
moyenne entreprise et de la promotion de I’investissement, Novembre 2013, P : 42.

bl (5 sanall Ca e (e Ll g a8 G a bl dae ol o3ed Jsandl DA (e Laadl
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p:09.

T8 1ia 083 (B e Ak ke 8



186 S b s siall 5 5 il sl a5 Adlall (5 gudl s uell Jomill 2 S L)

cigd il ¢ jidial) §gadall -2-3-1

Gk e Baanall s g sieal) Auaddlly ddaly VAl slia aial AS jide KL a
pgialas s Galalall ge daln el Al s

By buay e Jle el @l ldiu) 4S50 Wl il el daa s b dad
1 (CICAV CELIM) Jlell HLeiiuy1 48 1 slavsall
dua gl A =) -4-1

&) dsaall dal e ddas siall 5 3 preall Gl sall alal Jlaall #i8 ae ddlaaiul o
die Gl sall 038 488 yay & sdy s (Aladl Adlal) 315 61 3w JOA (e ) 3l da ) 5
idee U5l Glsie (03) AN JDA s da sl b I LE) 5l Galisa #) 0
_G\Ja‘g\

s Al dnge S S dua sl B paainadl slangll On e 0 O g
prbaii Adal ol Alaie 55 Angall dgal yiu) s OBl Al 85 jliiu) 48,4
L) a5 da ) sl Dlilec
A dua s ) deaall B A8 ) sl sanda -5-1

Gaa sl A z)oaY) bl il QWS EN sty a8 O 3 mal)l GlS Al oSy
ool s clgidl yas daa sl Gldee bl dial Cajla (e aladie V) e Jgasd) aay olldg
23591 A8 LAl e S
.(HUMILIS FINANCE) _wilisd (pualia g8 -
A ad) S LB a g Gl ) -
YLty Sl slaall Cilia ol 63K 2gaa -

o sl ldee adai Liad Gl alaie Y1 e ciliass 1l culS il sda ) Al
Comalaad) daman ol palaial) cpnaladll o) pal) cilends W Juss Lgid) g g
dua gl yal g -2

of duaysll el oY Sy 8 all A il sl duay g aad 4S5 AKAY LWk
3.5 Jsay) aad aals
) Sililyy -1-2

lea el Crua el Y1 (e Cae o3 A giiall agdll dua ) gr aad AS 0 S

OZUA A e ¢ dliad) :\.AAQQ:\ TR A EPAPYIN ?ﬂﬂ\ :\..4‘25.: MK)& C'_aujﬁdal
2 http://www.cosob.org/ar/evaluateurs/, Consulté le 25/03/2015.
02: e ¢ G5 ULA;L.\:“ E\gi ¢l gaial ﬁﬁ\ e o 4S54 C'_aujﬁdas



187 S b s siall 5 5 il sl a5 Adlall (5 gudl s uell Jomill 2 S L)

) daaa gaf -1-1-2

@ el sl a3l dany Cua dua, gl A el Y1 gl aal s el daae Y
il a o) il o8 AN andl e J81 ST el S o) g cage pall pal)
Juady) jraadly jal -2-1-2

Jazadly 220855 a5 coyras and oy al aad) 1 o) 5a00 el 58 JimdY) jedly Y
sl (B dslaie e
doadlall Gty -2-2

tY) 8 A dlall 55 Crua el s Jials
pss daal mlla jal -1-2-2

Al &yl G il Jlail) dads 8 dads mdlia o) 58 5 el 52
Gt Gl glla el -2-2-2

sedll b A pll Jlat duds AT 5l e2uin Glad mlla anlly o)Al el sa
NER|EN|PEEN]
Bagaaa dyada 93 yaf -3-2-2

gy sy (30) SO Holams ¥ o3 sans 4ladla sae o) il 5 adly el s
Sl Jglaall dda elemil el WWila
LA L mlla el -4-2-2

b Al Aadiay dpadla elgil mul Al saay &) aadl sl o) ANl g4
Al alal (03) SOl okt ¥ (3 sl
oA g4 -3-2

(A3 yaa Aduay o2pdnt Sy Vool 5 adl gal s e i Y Sl e i JS el
Glaiall Agw 3ua3 dal e il 3all da s 3 Bise a1 1 Jaladll apend 23 ad g
Aaa ) gl (83 Haaal)
Al da, s b ) )5l -3

Gl Al sl e Jolaill opinds A8l sl dia s pwd 4S50 L0
Lol g BV e s oo sl Oy lld g cagu¥) @ld GlS Al b jaas

Sl amYl e Ay ddear Loyt Aadee (g yadh AL AN Aendll clandd) Wl
delull e )y (9 :30) il danlil) delid) e Jslaill (avas Tax i (Gugedll
(11) e Lokl



188 S b s siall 5 5 il sl a5 Adlall (5 gudl s uell Jomill 2 S L)

ah Cua (il el a3 8 5 el dua s 8 el yaaadll A8yl Jian
28y oJshaill duan DA aiw JSI Al g ad ) COlebaall e e as se e Gk
Llganl e il clgasiy AN saaall Ul all jaeill (pe g il 138 LAl o3
Aaliad) latal) aas adoan -
AL il dea (e o)l JBA) (anlis -
Gaay sl an HAT 8 GO Y) ra pe A Hle lend) Gl Gagls -
Sl La g Jalis adl g : al )l callaal)
8 A giial) aill dia )l 4S50 Gae o Jall L 4l )y gl dia
CUESO Lot ol Lpagud 25k dad e o) g (ApalaiBV) Gl el Cildadin) e il 3l
LGl Jals @¥oluall Julill analdl (uSey @31 el calall
Al da g A el Aad g aaa -]
olial Jsaadl A e il 5ad) da ) g0 Al OV aliall a5 ana i 53 (Seay
2014-2006 55800 JMA i Jad) dua gy b @Yl dagd g aaa 1(50) Ay Jgaad)
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ERD, SAI, AUR, AT11, SNG11 149 391 910 76 010 2006
SAIl, AUR, AT11, SNG11, AA10 960 417 115 130443 | 2007
SAl, AUR, AT11, SNG11, AA10, SNG14 1218 511 505 184110 | 2008
SAl, AUR, AT11, SNG11, AA10, SNG14, DH 896 650 625 143563 | 2009
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2008 2007 <) sind A giiall ol da s pd AS,AD Agiadl Nl

.2014 52013 <2010
ERD, SAI, AUR, ALL, ROUI, AT11, SNG11, AA10, SNG14, DH &l jlaia¥! :4diadla
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! http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=147, Consulté le 26/03/2015.
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2014-2006 55811 J¥A i 3ad) dua ) sl dua ) sd) Adawa ) gkl 1 (51) ady Jgand)

CB/PIB PIB Al Adfal gblil) | dpagad) Alaw ) EEIAY
g Jlla €2 U (CB)
0,08% 8 501,63 6,71 2006
0,07% 9 352,89 6,46 2007
0,06% 11 043,70 6,50 2008
0,07% 9 968,02 6,55 2009
0,07% 11 991,57 7,90 2010
0,10% 14 588,53 14,96 2011
0,08% 16 208,70 13,03 2012
0,08% 16 643,83 13,82 2013
0,09% 17 205,10 14,79 2014

Source : Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse,
Rapport annuel 2013 (p :75) & 2014 (P :46), Office nationale des statistiques, les
comptes économiques de 2000 & 2014 n° 709, p : 23.

Glas 28 ) 3all 8 dua ) sl) Aew )l 48 JuSh o o | Jgaadl DA o Laadly
A e el dua ) sl lielill uill] A e J s LellE 3l dand) a5 <2011 4w
2010 daw z2 Lbke 7,9 (e i) Cua plal)l QLIS agn O le 1,8 (0 SSI e
Cidye LS 0h 89 Axwd aly 1 HnS Leldi ) Mase 2011 4w 72 JLle 14,96 <ol L
L1l Ay 5y A e ageal 2 )3) Gy 2012 A 45 )lie 2013 Low 8 SIS Lelas )

alall mlll e dua ) Alaw )l A Giawa @IS Jgaall J3A (e Laadly
Al ap Chaaal) 138 2011 dis 9 0,1 L) sad a8 2238 &) Cua ((CB/PIB) A
sae A Al dga ey dAga e il all A (S da el 3 5 jall Glewsal) dae
el e Jshaill A g ylaall agu

L A all da 0 daalus paa e i G.Lu_a (CB/PIB) aal) sda Cama
QLALaiBY) xe A Hlae lax Jaganay Waaa JI Y 3 LalaBy) Gluwgell o gal
(2008 i uisi 3 % 175 ol (8 % 67,7) 5 sbaall s dallall

3aaa Al sai jalias 4all) GlS il 3all daa g eli) e oula¥) Gagdl of a2,

sl 51993 daw Ll ey Ll V) cdala 4oLty Cluw sl JSS ik l) aLaiis

32all JMA (e cage isal paeS L s 40l e Lead Cidae diw (e e STl
(o) ot i agatl @l jlaa) o) gu) Lo A jaal) Gl gall 3 gans 2all

! Chabha BOUZAR, Les contraintes de développement du marché financier algérien, Revue
Campus, n° 18, 2010, P : 12.
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! http://www.sgbv.dz/ar/?page=societe_cote, Consulté le 28/03/2015.
2 Notice d’information, augmentation de capital en numéraire par appel public & I’épargne,
ERIAD Setif SPA, 1998, p 11.
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! https://www.saidalgroup.dz/ar/notre-groupe/qui-sommes-nous, Consulté le 30/03/2015.
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Source : Notice d’information pour augmentation du capital, Eriad Sétif spa, Saidal,
EPE/EGH EI —Aurassi, Alliance Assurances SPA et NCA Rouiba.
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s 5all Alalal) g Agidall Aagsll a3 8 Lgidlaias
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Aaa s b @Yol Aad el A, T o o Basse pn o <2014 Ain
Oe % 49,03 4 Lo sl ¢z 0 smle 41,41 Jlaa) (00 70 Osale 20,30 250a Cialy i) sl
Osle 12,10 by @¥alie daly Jlana apan Lo sie cagud) G DYl dad Jlea
Gilipelill il cagas (o S5 Lo saia ¢l Y alie Aad (10 9 29,24 4 e 5T ¢z
2 sl e 06 8,065 13,67 Aty sl 55 gans

2006 0 35l JMA da sl 8 5 el agud) e Jolidll aas (e (Sayg
2olial Jsaadl JMA e 2014 S

' Chabha BOUZAR, Op-Cit, P : 12.
2Société de gestion de la bourse des valeurs, Bilan d’activité 2014: Structure des opérations et de
développement du marché, Janvier 2015, P : 13.
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2014-2006 5540 JMA dua sl B 5 jral) agudl) Ao Jalial) ana 1(53) ady Jgand)

2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | &l
22244 | 6701 | 15031 | 29804 | 18038 | 25521 | 31 002 | 35 064 | 49 285 | Jlima
7826 | 11702 | 7048 | 7718 | 9382 | 9179 21101 | 220 | 14266 | el s¥!
9 682 40 | 27392 | 194475 | - - - - - ot
Glisalall
50359 | 102238 | - . : : : : - e d
A9l
90 111 | 120 681 | 49 471 | 231997 | 27 420 | 34 700 | 52 103 | 35 284 | 63 551 | & sanall

Source : Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse,

Rapport annuel COSOB (2007 a 2014).

t Y Jsaall pame oSagd (Jalil) dad Cua e Ll
2014-2006 3 441 J3A A gl (B 5 ral) agudl) Ao JaLaN daid :(54) a8, J gl

2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | dif
12,10 | 3,90 | 10,19 | 20,04 | 7,76 | 9,76 | 1239 | 0,09 | 563 | Jlama
3,34 4,24 311 | 366 | 422 | 413 | 901 | 14,16 | 18,12 | il us¥
566 | 0,03 | 22,73 | 161,41 | - i i i i S

Glisalall
20,30 | 40,94 : _ _ ) ) _ _ ‘ o gl

A g
41,4 | 49,11 | 36,04 | 18519 | 11,98 | 13,89 | 21,41 | 14,25 | 23,75 | £ ganall
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Taux de concentration = (Nombre de PM E/FPoepulation résidente)*1000
Wilaya Momb re de T'MIT IPopulation par wilaya Taux de
- (ler semestre 2013) (R GFH 2008) concentration
Réglon Centre
Alger 50 887 2 988 145 17,03
Tizi ouzou 26 267 1127 607 23,29
Tipaza 18109 591 010 30,64
Bonmerdes 15 B 02 OR3 19 81
Blida 15 050 1 002 937 15,01
Chlcf 10 676 1 002 088 10,65
ST otal 136 8RN TS13 R8T 18.22
Région Est
Bejaia 20 684 912 577 22.67
Clonstantine 14 002 938 475 14 92
Annaba 11 066 609 109 18,16
Skikda 9 596 898 6BO 10,68
Tijel 7 843 636 248 12.31
Guelma 5 508 482 430 11,42
El Tarcf 4125 408 414 10,10
S:Total 72 824 4 8387 023 14,90
Région Ouest
Oran 20 750 1 454078 14,28
Ain Defla 7 162 766 013 9.35
MMagzcara T 08 784 073 Q.05
Mostaganem 6 976 737 118 .16
Relizane G 044 726 18O 8,32
Ain Temouchent 4 680 371 239 12,61
S:Total 52 719 4 838 701 10.90
Région Hauts plateanx
Setit 19 859 1 489979 13,33
Datna 11194 1119791 10,00
Bordi Bon Arreridj 8611 628 475 15,29
B ouira Q 599 695 583 13,80
Tlemecn 9 297 249 135 9,80
M'sila & 990 990 591 9.08
MMila 8083 766 BB6 10,54
5idi Del Abbes 7 666 604 744 12.68
Medea 6 995 819 032 g,53
Djelfa G 847 1092 184 6,27
Tiaret 6370 846 823 7,52
Tebezza a 309 648 703 Q.73
Khenchela 5 360 386 683 13,86
Quin El-Bouaghi 4 860 621 612 7.82
Souk Ahras 4 478 438 127 10,22
Saida 2 594 330 641 7,85
INEETITED 2 364 192 891 12.26
El Bayadh 23154 228 624 10,12
Tissernsill 2171 294 476 7T
S/ Total 134 960 13 145 880 10.>27
Région Sud
Ghardaia 7 475 363 598 20,56
Quargla 7 302 558 558 13,07
Biglora 5 ¥14 721 A5A w06
Bechar 5 570 270 061 20,62
Fl1 (niedd 5 536 647 548 &.55
Laghouat 1 134 155 602 9.73
S:/Total 36 131 3016 723 11.98
Réglon Grand-sud
Adrar 3185 300 714 7,97
Tamanraszet 2 406 176 637 13,62
Tindouf 1 447 49 149 29.44
Tiizi 1 412 52333 26 9%
S/Total 8 450 677 833 12,47
Total 441 964 34 080 030 12,97

Source : Bulletins d’information statistique de la PME N° 23, direction genérale de veille
stratégique, des études économiques et de statistiques, Ministére de I’industrie, de la petite et

moyenne entreprise et de la promotion de I’investissement, Novembre 2013, P : 15.
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Nbr

Secteur dossier Montant
AGRICULTURE Grande culture - céréaliculture 2 192 300 000,00
AGRICULTURE Gros €levage - bovin 1 9 607 000,00
BTPH 479 15079 242 700,30
COMMERCE DE DETAIL 5 26 574 040,00
COMMERCE DE DETAIL - Alimentation 2 4 940 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Equipements , matériaux de
construction et fournitures pour batiments et travaux publics 2 49 500 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Equipements et fournitures
industriels et professionnels 1 3600 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Fournitures , de piéces détachées
et accessoires pour entretien et réparations méecaniques 1 11 856 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Habillement , Bijouterie |,
Maroquinerie et Produits de beauté 1 1113 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Matériel et fournitures pour |
agriculture et les activités annexes 1 14 000 000,00
COMMERCE DE DETAIL - Multiple 2 186 671 523,00
COMMERCE DE GROS 2 7 760 000,00
COMMERCE DE GROS - Equipements et fournitures
industriels et professionnels 3 463 000 000,00
COMMERCE DE GROS - Equipements, matériaux de
construction et de travaux puplics 3 32100 000,00
COMMERCE DE GROS - Fournitures, piéces et accessoires
mecaniques 1 4 600 000,00
COMMERCE DE GROS - Produits alimentaires 14 208 405 600,00
IMPORTATION / EXPORTATION 1 1 500 000,00
IMPORTATION / EXPORTATION - Matériels et produits
divers liés a différents domaines 1 2 250 000,00
IMPORTATION / EXPORTATION - Matériels et produits liés
au domaine du batiment et travaux publics 2 204 100 000,00
IMPORTATION / EXPORTATION - Produits liés au domaine
de I alimentation 4 174 756 000,00
INDUSTRIE 89 4 622 881 007,00
INDUSTRIE - Agriculture, élevage et péche 25 1 650 317 241,00
INDUSTRIE - Agro-alimentaire 176 9496 937 170,00
INDUSTRIE - Bois, quincaillerie et Meubles 14 265 692 641,27




274 Gl duils
INDUSTRIE - Chimie 50 3753002 512,00
INDUSTRIE - Divers 79 3918 114 469,00
INDUSTRIE - Energie et hydrocarbures 12 429 132 000,00
INDUSTRIE - Matériaux de constructions 119 8 937 097 307,00
INDUSTRIE - Matériaux de constructions et BTPH 173 7 030 611 994,50
INDUSTRIE - Mécanique et électrique 31 1319 527 271,00
INDUSTRIE - Metallurgie 36 2 682 092 307,56
INDUSTRIE - Mines et carrieres 59 4 646 555 514,46
INDUSTRIE - Récupération 24 1 402 498 000,00
INDUSTRIE - Textiles et Cuirs 18 322 460 000,00
SERVICES 26 674 372 000,00
SERVICES - Conditionnement et emballage 3 233 800 000,00
SERVICES - Controle technique et Assainissement 8 80 760 000,00
SERVICES - Diffusion de courrier , Presse et Télécomunication 1 19 769 500,00
SERVICES - DIVERS SERVICES 62 1142 752 488,00
SERVICES - Etudes, Conseils et Assistances 3 23 015 000,00
SERVICES - Hébergement et Restauration 32 1787 269 984,00
SERVICES - Hygiéne corporelle 2 6 300 000,00
SERVICES - Installation et reparations de tous équipements et

matériels industriels et domestiques 2 163 940 000,00
SERVICES - Location d infrastructures d équipements et

matériels a usage professionnel ou domestique 10 460 673 200,00
SERVICES - Location et Gestion immobiliére 11 243 491 000,00
SERVICES - Santé humaine et animale 102 4 205 266 054,20
SERVICES - Transports et services annexes 534 6 232 362 805,12
SERVICES - Travaux a fagon administratif 1 1 500 000,00
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Statistiques de fiabilité
Alpha de
Cronbach Nombre d'éléments

,788

39

Statistiques de total des éléments

Moyenne de

I'échelle en cas

Variance de

I'échelle en cas

Corrélation

compléte des

Alpha de
Cronbach en

cas de

de suppression | de suppression éléments suppression
d'un élément d'un élément corrigés de I'élément
nature de I'entreprise 64,81 125,347 ,124 ,788
Secture d'Activité 63,38 127,771 -,097 ,811
Nombre Salaries 64,60 120,627 ,332 , 781
Age de l'entreprise 63,69 117,070 ,375 779
Statut Jurisique 63,79 126,551 -,034 797
Le sexe du gérant 65,75 125,809 , 176 , 187
L'age du gérant 62,92 120,504 ,198 , 787
Le niveau d'instruction du gérant 64,81 124,113 ,170 , 787
L'expérience professionnelle du gérant 63,85 123,829 ,054 , 796
Nature du gestionnaire 64,40 117,010 ,202 , 792
Degré de consultation pour prendre les
- o _ 62,21 121,275 ,096 797
différentes décisions dans I'entreprise
Avez-vous trouvez des difficultés pour obtenir
) ] 66,08 128,418 -,175 ,793
des crédits bancaires
Avez-vous obtenu des crédits bancaires 66,50 124,851 ,169 , 787
Comment évaluez-vous la relation entre
) 64,29 137,317 -,456 ,816
I'entreprise et la Banque
Trouvez- vous que la garantie exigée par les
) 66,50 125,574 ,099 ,788
banques est raisonnable
Avez- vous bénéficié les services du FGA et
66,65 123,425 ,391 ,783
CGCI
Avez-vous bénéficié des programmes et
o ] 66,54 123,488 ,315 , 784
organes destinée au soutien des PME
Accédez- vous a dautres moyen de
66,52 126,893 -,026 ,790

financement que la banque
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Acceptez-vous I'entrée de nouveau
) ) - ] ] 66,13 126,069 ,052 ,789
actionnaire en cas de difficultés financieres
Etes- vous au courant de la création d'un
o 66,54 123,402 ;324 784
marché destiné aux PME en bourse d’Alger
Obligations 66,15 120,893 ,546 779
Actions 66,17 120,227 ,602 778
OPCVM 66,67 125,546 ,146 , 7187
Introduction en bourse 66,48 122,893 ,352 ,783
Intermédiaire en bourse 66,46 120,849 ,541 779
Promoteur en bourse 66,54 121,785 ,489 , 780
Cotation en bourse d'Alger 66,50 122,340 413 , 782
Ordre d’'achat et de vente 66,40 122,414 ,379 , 782
Avez-vous une connaissance bonne ou
o _ 66,42 121,482 469 780
insuffisante du fonctionnement de la Bourse
Savez- vous les différents organismes
responsables du bon déroulement de la 66,52 122,170 ,439 , 781
bourse d’Alger
L’Entreprise doit étre une société par action
63,52 109,021 ,620 ,765
(SPA)
Capital minimum exigé (5 MDA) 63,46 105,743 ,661 , 760
Part du capital minimum a diffuser dans le
) ] 63,29 109,232 , 767 ,760
public au niveau de 10 %
Etats financiers certifiés et publiés de deux
) ) 63,13 109,984 ,655 , 764
(02) derniers exercices
Exiger d’'une structure d’audit interne 63,40 111,223 ,629 , 766
Désignation d’'un promoteur en bourse pour 5
64,00 116,128 ,486 774
ans
nombre de détenteurs des actions le jour
d’'introduction : 50 actionnaires ou 03 63,63 116,282 441 776
investisseurs institutionnels
Diffuser toutes les informations concernant
) i ] N 63,75 111,851 ,558 ,769
I'entreprise et les états financiéers
Pensez- vous a introduire votre entreprise en
66,46 122,977 ,338 ,783

bourse




