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Résume

La fonction financiére est considérée comme 1'une des importantes fonctions au

niveau de I’entreprise.

La monnai¢c a une importance primordiale dans les différentes étapes d’activité de

I’entreprise.

Le gestionnaire financier a pour objectif d’assurer la disponibilité de la liquidité dans
les délais et les moments pertinents, pour |’entreprise et aussi au cout, qui le permet de

réaliser des attentes.

Afin de répondre aux besoins financiers de 1’entreprise, le gestionnaire financier se
trouve plusicurs modes de financements, soit en utilisant des sources internes ou externes ; a
court, moyen ou long terme, soit par un intermédiaire financier ou bien sans intervenante (le
marché financier). Ce qui implique le gestionnaire financier dans plusieurs alternatives et son

role serait de choisir 1’optimale.

Le marché financier , et pour un réle important dans la vie économique des pays
capitaliste, est considéré comme 'une des sources de financement directe pour 1’économie
d’une fagon générale, et pour "entreprise d’une fagon précise , par 1’utilisation de 1’argent et

les épargnes excédantes pour acquérir des titres financiers dans la bourse.

Les emprunts obligataires sont les plus importantes modes de financement présentés
par le marché financier pour I’entreprise économique, ils présument un modele spécifique des
crédits de moyen et long terme, par 1’émission publique des titres obligataires qui présentent

une dette pour I’entreprise émettrice, ces titres sont négociés au niveau de la bourse.

Le marché financier offre d’autres sources de financement, non par 1’endettement
(emprunt obligataire), mais par 1’émission des actions (droit de propriété), qui permet a
I’entreprise économique de financer, accroitre et diversifier son activité en fonction de
I’ouverture ou augmentation de leur capital , par I’appel publique a I’ épargne. Ce mode de
financement est considéré comme le plus important mode de financement a long terme pour
les entreprises économiques.

Mots clés : financement, marché financiére, emprunts obligataires, colit de financement,

augmentation ¢t ouverture du capital, I’évaluation des entreprises, appelle publique a
I’épargne
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) 2005
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2007¢ee o gV dandall delibali g
dpia¥ clallly i g

1. Jacquillat Bertnard et Solnik Bruno, Marché financiers : gestion du portefeuille et des
risque, Dunod, Paris, 3 “™ édition, 1997.

2. Bruslerie Hubert, Analvse financiére: information financiére, diagnostic et
évaluation, Dunod, Paris, 4 “"° édition, 2010.
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3. Choinel Alain et Rouyer Gérard, Le marché financier : structures et acteurs, Banque

&diteur, Paris, 7 %™ édition, 2008.

4. Conso Pierre et Hemici Farouk, Gestion financiére de I’entreprise, Dunod, Paris, 1
édition, 2005.

1 eme

5. Corhay Albert, Mbangala Mapapa, Fondements de gestion financiére: manuel et

applications, Editions du CEFAL, 3 ™ &dition.

6. Dossogne Sébastien, Valorisation et cession d'entreprise: de l'intention a la

finalisation, de la valeur au prix, Edition Edipro, 2 “™ édition, 2003.

7. Lehmann Paul-Jacques, Bourse et marchés financiers, Dunod, Paris, 2 éme &dition, 2005.

8. Miloud Tarek, Introductions en bourse, la structure de propriété et la création de

valeur, Presses universitaire de Louvain, 2003.

9. Ogien Dov, Pratique des marchés financiers, Dunod,Paris, 2005.

10. Stephany Eric, Gestion Financiére, 2 éme édition, Economica, Paris, 2000.

11. Stéphany Eric, I.a relation capital-risque/PME: Fondements et pratiques, édition

Boeck université, 1°° édition, 2003.

12. Thierry meloux, Analvse 360°: Pratique de l'analyse financiére des entreprises,

Edition Books on Demand.
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1. Balia Racim, L’évaluation des entreprises introduites en bourse, Cas E.G.H El

Aurassi, mémoire de magister en sciences commerciales, Ecole Supéricure de Commerce

—Alger-, 2002.

2. Gliz abdelkader, Valeur de I’entreprise et méthode de privatisation dans un contexte

de transition vers l'economie de marche, Thése de doctorat d’état en sciences
¢conomiques, Faculté des sciences économiques et des sciences de gestion Université

d’Alger, 2001.
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Broye Geraldine et Schatt Alain, « Comment réduire la sous-évaluation lors de

I’introduction en bourse ? », La revue des sciences de gestion, Direction et Gestion, No :
196-197, Octobre .

BROYE Géraldine et SCHATT Alain, « Sous-évaluation a D'introduction et cessions
d’actions par les actionnaires d’origine » : le cas frangais, Revue Finance Controle
Stratégie — Volume 6, N° 2, juin 2003.

Dufour Dominique et Molay Eric, « Sous évaluation a I'introduction en bourse et
valorisation : I’exemple d”ALTERNEXT », International Review of Financial Analysis
Vol 16, 2008.

Sentis Patrick, Introduction en Bourse: « Quelles stratégies pour I’entreprise candidate »,
Revue francaise de gestion, 2005/5 (n° 158), Lavoisier.
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1.
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Abboura Karim, Le controle de la solvabilité des compagnes d’assurances algériennes,
colloque international sur les sociétés d’assurances Takaful et les sociétés d’assurances
traditionnelles entre la théorie et I’expérience pratique, Université Ferhat Abbas, Sétif, le
25 et 26 Avril 2010.
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2009 A8l oy dam sl lilee aida¥idiad (g glud) y BN
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1. Gherissi Labben Thouraya et autres, L’opportunité d’introduction en bourse des

petites et movennes entreprises hoteliéres suisses : une nouvelle solution de

financement pour la branche, Projet déposé dans le cadre du programme Réserve

Stratégique de la HES-SO, Rapport Final, Juillet 2009.

2. le guide de I'introduction des sociétés en bourse de Tunis, Novembre 2008.

3. Rapport d’activité, Bourse d’ Alger, 2007.

4. Rapport d’activité, Bourse d’ Alger, 2008.

5. Guide d’introduction_en bourse Société de gestion de la bourse des valeurs, , Bourse
d’Alger, 2011.

6. , Notice d’information, Emprunt obligataire, Algérie Telecom, 2006.

7. Notice d’information, Emprunt obligataire grand public 2008, Sonelgaz SPA, Juin 2008.

8. Notice d’information pour émission obligataire grand public, SPA.DAH L 1.

9. Notice d’information, augmentation de capital en numéraire par appel publique a

I’épargne, ERIAD Setif SPA, 1998.
10. Notice d’information pour ouverture du capital, EGH El-Aurassi, 1998.
11. Notice d’information pour I’ouverture du capitale, Groupe Saidal, 1998.

12. Guide des assurances en Algérie, KPMG Alegria SPA, Edition Conception et réalisation

Pixal communication, 2009.

13. Notice d’information pour augmentation du capital, Alliance Assurances SPA, 2010.
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1. http://eestionfin.canalblog.com/docs/NG chapitre 3 d cision de financement.pdf.

2. http://www.sgbv.dz/.

3. http://www.allianceassurances.com
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ol pall Jae A gall g Ll pos e g yaalh 5yl e

2 %515 1992-1983 3l oA Lut 4 3 %42 Cm le (adddll du m ol 53 S8
1994-1987 5yl Jha b il

A o Sam a3l s e e @l B padarl L o AS Joaadl YA 0 b
dM2 % 13.2 4w M 381 (Husson et Jacquillat 4 30) %4.2 4wty 1992 -1983 5 sl
Darrien et Womack 4 33 (s 1998 -1992 (e Balall '5}?5-“

Australie Aussenegg (2000a) 1964-1996 67 6.5%
Belgique Rogiers ¢t al.(1993) 1984-1999 69 15.7%
Danemark Jakobsen et Sorensen 1984-1998 117 5.4%
Finlande Keloharju (1993b) 1984-1997 102 9.9%
France Husson et Jacquillat 1983-1992 187 4.2%
France Darrien et Womack (1999) | 1992-1998 264 13.2%
Allemagne Ljungqvist (1999) 1978-1999 407 27.7%
Greéce Kazantzis et Levis (1995) 1987-1991 79 48.5%
Grece Kazantzis et Thomas 1987-1994 129 51.7%
Hongrie Jelic et Briston (1999) 1990-1998 25 44%
Italie Arosio, Guidici et Paleari 1985-2000 164 23.9%
Pays Bas Wessels et Jeckinson 1982-1999 143 10.2%
Norvége Emilsen et al. 1984-1996 68 12.5%
Pollande Aussenegg (2000b) 1991-1998 159 33.1%
Portugal Almeida et Dugue (2000) 1992-1998 21 10.5%
Suede Rydqvist (1993) 1970-1991 213 39.0%
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Suisse Kunz et Aggarwal (1994) 1983-1989 42 35.8%
Espagne Otero et Fernandez (2000) | 1985-1997 58 12.8%
Turkie Kiymaz (2000) 1990-1996 263 13.1%
Grande Bretagne | Loughran et al. (1994) 1959-1999 2802 13.9%
Tunisie Jilani F et Gharsallaoui D 1991-2004 35 9.13%

Source: Zied Magouri et Teheni El Ghak, La sous-évaluation des OPIs Tunisiennes : mise

en évidence et explication, 9

éme

Gestion, 11, 12 & 13 Mars 2010, Hammamet, Tunis, P 4.

Colloque International de la Recherche en Sciences de
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2007-2004 5 A8 DA UL g Lo sl Lypaslacalt cldf juall -1

st -1-1

ALCTIF
IMTITLILE

Fraiz préliminzires
“Jaleurs ingmrporellas
Temains
BEquipemerts de praduzton
Equipemerts sociaux
Inestissements en cours

Irvestissemerts brats

Résorption Tais préliminaires
Amprissements exceplionn els valeurs incorporelles
Amorti zseme rt @quipements de p roduction
“morti sseme nt équipemeants sociaux
Irestizseme s nets

fidareha ridize =

hatigres et fumi nes

Trasvaus &ri saurs

Déchats et rebuts

Stocks brits

Pravizions stochs

Stocks rets

Crearces d'inwestissements

Créances de stocks

Creances sur asso ges et societes apparentées
faranees pour eompte

Bsranee s d'explo tatian

Créancas dients

Disponibilitas

Camptes dabiteurs du pa ssif

Créznces brutes
Prowisions cré ances
Créanizes rattes

Tital Aictif

Corsalidé
F004*
45 269
JE1 140
B33 433
775 672 213
f 551077
125 994 530

303 387 71

Consdlidé
20053
B13 877
451 5317
GBS 728
8410911 286

B572222
132398 648

382614272

(Eri Milliers de DA]

Caors didé
2006
841 702
1301 7a6
fird 884
801 090 362

§ FEG Q00
157 486 629

2007 =
720 239
1358 161
708 743
980 020 083

6474 503
180 340 144

1173811873

-360 383
-248 756

-390 460 558

-1 775 18D

-484 852
354 485
526780 513
-2854395

06 447
547 B0
-502 B70 834
-3 077 440

-FED 234
-F35 0006
-G0°3 3HE 133
-2 94i 814

413 736 813

452 023 527

300 733 74

J68 011 571

125 530

12 278 788
D

i3

123 767
151188 265
D

i3

137 384

18 283 382
0

8

49 §90

18 590 540
1

]

12 d04 340

15822 186

18 4200 785

19 Bdl 284

211 B75

377 538

-1 848 511

-2 330 447

12 192 Bb3

15 444 547

16 572 274

17319 801

31 B50 923

138 01
15 670 &425
20 B24 45D
12 147 458
44 603 911
38 552 079

20 914

43856 Vi
21108
16478 748
30691 934
8955 418
56323 550
13243 386
983

35 007 001

556 612
78 853 440
41 711 218
15 437 882
61 336 003
6 647 720

307 148

55 831 485

53 4497
14300 148
57309 114
11613 192
BB 725 034
B3 ava T

A7 841

163 B27 249

163577 345

210 643 501

269 899 117

-11 770 187

151 B37 052

- 16885 601

152 591 744

-18 BB5 151

181 973 350

-2 754 587

247 144 530

A7 7AE 530

B20 060 218

T8 310 365

Ba32 aFs a0
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PASSIF (En Milliers de DA}
INTITULE Consolidé Consolida Consclidé 2007 **
2004* 2005 2006
Capital 1500000001 150000 000 150 000 D00 150 000 000
Réserves 36 149162 38 149162 37 BEE 957 37 889 237
Subventions dinvestissements 130641993 144 067 678 85 483 128 135 8B3 128
Ecart de réévaluation VB 453 532 33053 204 1000 185 A25 D50
Résultats en instance d'affectation i -361 580 { a
Provisions pour pertes et charges 13491617 14 470 350 11 781 115 12 436 620
ALtras fonds propres O 48248 891 157 032 115 173 658 771
Total Fonds Propres 406 736 298 | 425627 805 453 163 498 510 393 789
Dettas d'investissements 115451324 132411765 178 135 147 261 016 178
Lettas de stocks 11 602 915 53706822 B 672 R42 10 698 097
Detentions pour compte 3617 642 3989 294 2 967 278 3 0R1 268
Dettas envers les associes ef sociétos 5035252| 4785543 B 697 424 7 848 447
apparentées
Dettes d'exploitation 8557252 11259855 13 08B 318 10 744 283
Avances commergiales 14 849 156 20970122 71 454 152 23 498 814
Dettas financiéres 2168734 0 0 B 735
Comptes créditeurs de |'actif 293 167 384 529 7 BY4 548 115 704
Total Dettes 161675442 179171730 2402225881 3119983124
Résultat (Bénéficiaire) 11374789 | 15260683 15 924 286 10 088 989
Total Passif BT9786530 | 620060218 709310365 | 832 475902
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En Milliers de DA

004 2003 20086 A7
CFTE| DESIGKATION . — . . . — — —
DEEIT CREDOT DEEIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREOIT
2 | YENTESDE ' B ] ;
Fii] W RCRA ND B ES 7THEI3 1786 04 724
EN | MeRCHANDEES 1725 A7 B5H
CO WSO MU EES
Bl | M&iRGE BRLTE B 388 17v6 - 12088
Bl | WARGE BRUTE (i} 176 - 13 06d
7 FRODUCTIOH 84 507 56 B¥3 36 108 283 180 118 B25 805
YEHDUE
7z | PREDUCTON .
STOCKEE
. | rroOD OE o o ,
72 | LENTREP RESE 1720 B85 1518 &1 3148 632 i 481 104
MELLE-MEME
74 | PRESTATIINS J840 RT 21 234 4461 650 FA31318
A IR NI ES
.= | TRANSFERT DE - _ : : .
75 | CHanD e DE 5 500 ;5 7 167 90 B 662 394 110 B4R 49
PRIIOUCTIOH
VATIERES I o
B1 | arouRNmuRes |14 37 102 21 155 088 20 454 550 36 085 740
CO NSOMUWEES
2 | SERVEES 14 068 115 15 243 142 16 GEE 16 19 224 781
TOTAL Z8 405 308 | 95 453 §10 (36 399110 | 109 288 407 |46 165 466 | 124 E54 847 | 58 280321 | 148 907 7335
81 |walEURAJOUTEE |B7 08 502 72 889 297 78091 381 B4 65T 214
81 | vaLEUR AJOUTEE 67 028 22 V2 889 M7 7E 091381 84087V 114
- | REVENUS
L FINAHCIERS E7IR 3
77 | PRODUMS ONERS BET =Kib 161 628 1317330 HO6:M
78 | nenpe 1377 734 71 68D 102 830 842 561
DEXPLOMATION
o | FRAB DU . . :
CE I Rl 13 737 437 13338 271 14108 030 16 801 233
64 | wpaTs ET Taxes | 2 818 084 3068 137 3185257 2 317 307
E3 | FR&E FINANCIERS | 9 815928 5 68 475 Ea81814 12 451 204
EE | FRas DWERS 1043 125 1027 838 1126 090 1 448 DOD
| maTATAUX
B8 | AMORT.ET ANE 8 567 710 32 258 BO6 34 950 344 44 D47 645
PROV 510 HS
TOTAL 5 M2 264 | 621133 93 (53 IBI 525 | 75 452 B05 (60424537 | TASMES0 | FFOE5483 | QR 468 TW
g% | REBULTAT 18 131 418 19 783 080 19 087 113 11 403 287
OEXFLOMATION
75 | PRODUITS HORS 27500 Eio 0 &6 70 3531 E18 41 161 745
EXFP L0 TATION
EY |CHARGES HORS |31 mep om3 31 877 491 %5 B30 B0 4 47 476 047
ExP LO MATIOH
TOTEL 31 039093 | 27 526 820 |31 873451 | 20 6 710(35639894 | 35317019 | 42475043 | 41151745
.y | PEELLTAT HORE . —_ N "
g | EoRULTATHO 3 5E2 73 1 G 771 3215975 13142%
REZLILTAT
CERN e iU 18 131 419 19 ™83 080 19087 113 11 403 267
. RESLILTAT HO RS s s mr S ) P
ga | PRSI 3 562 273 1306 771 21975 13147208
T REELILTAT BRUT . . T — p
ggn | PESLLTATBRUT |44 358148 18 BEE 308 18 765 137 10 D58 589
gea gLt ENRLES | 3 154348 3105628 2840 851
RESULTAT P PR
o Bemenciiey |11 74788 15 260 E53 15 534 285 10 D8E 989

™ Les donnges financigres de lexemice 2007 ne sort pas cerdifiges par les Cormimissaires aux
Comptes ni appmuvaes par IAesembleée Senérale de |3 Socigté.
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2008-2005 5_idll P& a3 uwas el Lppaalaall st jaal -1

Jsa¥t -1-1
Adiif Montant net en Milliers de DA

2008 2006 2007
Fraig préliminaires 112270 70 823 29 376
Valeurs incorporelles 303
Terrains
Equipements de Production 4852 942 6 970 834 23933217
Equipements Sociaux
Investissements en-cours 2629794 433 199 1421 726
INVESTISSEMENT 7 595 006 7 474 855 25384 624
Marchandises 23109 21170 18 571
Matiéres et Fournitures 93 908 108 944 112 845
Produits finis
Déchets et rebuts
Stocks a |'extérieur 6 326 6 470
STOCKS 123 343 136 584 131 416
Créances dinvestissement 194 529 260 618 403 110
Créances de stock 14 977 5473 1919
Créances s/assoc ef stés app 23 639 3 449 80 003
Avances pour comptes 29 607 36 041 159019
Avances dexploitation 37 309 39 655 50320
Créances sur clients 407 815 558 283 461 034
Disponibilités 466 503 570 526 078 026
Compte débiteur du passif 14 416 14 107 1215
CREANCES 1188 794 1497 152 2 134 646
TOTAL ACTIF 8907 143 9108 591 27 650 686
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o En Milliers de DA
Fassil 2005 2006 2007

Fonds social 3732 600 6 294 770 20 882 040
Reéserves 92311 195152
Résultat en instances d'affectation -2 680 188 -2680 188

Prov p/pertes et charges 26 996 80 723 34416
FONDS PROPRES 1079 408 J 787 616 21111608
Commettants 26 537 5940 5349
Dettes d'investissement 6 547 463 3 899 024 4827 163
Dettes de Stocks 72471 113330 119355
Détention pour compte 116 933 174 810 119746
Dettes/assoc/stes app 263 858 546 527 603 886
Dettes d'exploitation 423 607 302 265 380619
Avances commerciales 104 556 121 256 140473
Dettes financiéres 135 609 11 051 45704
Comptes créditeurs actif 44 369 43 924 31036
DETTES 7735 424 5218127 6273331
RESULTAT DE L'EXERCICE 92 311 102 848 265747
TOTAL PASSIF 8 907 143 9108 590 27 650 686
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En Milliers de DA

TCR 2005 2006 2007 2008

Ventes de marchandises 53137 100 393 RO F16 107 976
Iarchandises consomm ées 195384 21 677 45409 28071
MARGE BRUTE 73454 78 716 74 307 79 905
Production vendue 431 208 394 735 438 420 602 724
Production stockée

Production de l'entreprise pour elle-
e e

Prestations foumies 1330006| 1630785) 1853001 [ 2368833
Transfert de charges de production 29342 12049 13 620 22097
Ilatiéres et fourmtures consom rees 287 TV8 363 107 373004 519993
Services 273 371 4932 204 261 712 350 148
VALEUR AJOUTEE 1266540 146129% | 1744692 2203419
Produits divers 1419 3654 7805 38212
Transfert de charges d' exploitation 164 175 24 667 11 076 36 401
Frais du personnel 330 541 344 148 353 887 432 460
Impdts et tax es 36 701 63 675 145 836 87 824
Fraisfinanciers 371275 412 146 274 973 172 648
Fraig divers 15434 29 085 36 642 37 891
Dotations awx amortssements et
tt OV1S1 05 375 558 617 995 583122 1302374
RESULTAT D'EXPLOITATION 292 634 223 561 369 053 210 444
Prodwts hots exploitation 114915 85741 346 175 260 328
Charges hors explotabon 294 184 178 778 407 977 184 607
RESULTAT HORS
FXPLOITATION -179 268 -93 037 -61 802 75 720

RESULTAT BRUT DE
L'EXERCICE 113366 130528 307251 307 251

[mpdts st les Heénéfices 21 055 27T 675 41 304 a6 276
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 02311 102 848 265 747 219 888
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2010
. Date SONEL- | ALGERIE | EGH EL Spa
N séance séance | GAZ /14 | TELECOM | AURASSI | ETUAD | SAIDAL | by vy 1

20/09/1999

2340

825

04/10/1999

2340

825

18/10/1999

2300

825

02/11/1999

2340

825

10

15/11/1999

2300

800

29/11/1999

14/12/1999

800

16

27/12/1999

2305

765

18

10/01/2000

2300

800

20

24/01/2000

2300

775

22

07/02/2000

2300

785

24

21/02/2000

2300

228102/2000:

26

06/03/2000

2305




20/03/2000

405

795

32

17/04/2000

405

2300

800

34

02/05/2000

400

2300

795

33

08/05/2000

400

2300

300

36

15/05/2000

380

2300

800

38

29/05/2000

390

2300

40

12/06/2000

390

2300

775

42

26/06/2000

390

2300

760

44 10/07/2000 380 2300 800
45 17/07/2000 395 2300 0
......... e T e T T

~07/08/2000

21/08/2000

54

18/09/2000

2300

35

25/09/2000

2300

760




Xiv

oA

Shalt

56

02/10/2000

400

765

58

16/10/2000

375

770

60

30/10/2000

380

740

62

13/11/2000

385

2295

710

64

27/11/2000

375

72

22/01/2001

380

2300

770

74

05/02/2001

380

2300

76

19/02/2001

365

2300

78

07/03/2001

350

2290

80

19/03/2001

350

2285

790

82

02/04/2001

090472001

84

16/04/2001

735




30/04/2001

90

28/05/2001

1990

725

92

11/06/2001

335

1895

93

18/06/2001

330

1895

94

25/06/2001

345

1805

96

09/07/2001

365

1800

735

23/07/2001

380

1750

06/08/2001

380

102 20/08/2001 380 1700 0
103 27/08/2001 363 1700 0
........ R YT 5 T I e R Ers B r B B

01/10/2001

29/10/2001

113

05/11/2001

280

645




XVi

e

Shalt

114

12/11/2001

270

615

116

26/11/2001

260

118

10/12/2001

270

1635

585

120

24/12/2001

270

1600

535

122

07/01/2002

260

485

04/02/2002

130

04/03/2002

235

132

18/03/2002

265

585

134

01/04/2002

275

136

10/04/2002

265

510

138

17/04/2002

265

490

24/04/2002

)

9/04/2002:

02/05/2002

1300




08/05/2002

148 22/05/2002 265 0 0

150 29/05/2002 270 0 0

151 03/06/2002 270 0 430

152 05/06/2002 0 0 0

154 12/06/2002 0 0 0

156 20/06/2002 0 0 0

158 26/06/2002 0 1145 0

160 03/07/2002 250 0 0
161 08/07/2002 240 0 0
........ TR TG 50 R s Ers e e B B

166 24/07/2002 | 240

170 07/08/2002 230 0 430

171 12/08/2002 235 0 0




Xviil

B

Shalt

172

14/08/2002

450

174

21/08/2002

225

176

28/08/2002

225

178

04/09/2002

225

180

11/09/2002

215

25/09/2002

188

09/10/2002

400

190

16/10/2002

210

380

192

23/10/2002

405

194

30/10/2002

196

06/11/2002

215

1050

385

13/11/2002

182002

20/11/2002




02/12/2002

211 30/12/2002 240 0 430

215 13/01/2003 235 0 430

217 20/01/2003 235 1050 435

219 27/01/2003 255 0 420

223 10/02/2003 235 0 420

227 24/02/2003 255 0 420

231 10/03/2003 235 0 430

235 24/03/2003 255 0 450
237 31/03/2003 260 0 430
........ o T Tt

243 | 21042003 | 260

247 05/05/2003 | 265 995 470

255 02/06/2003 265 990 435

257 09/06/2003 0 0 0




B

Shalt

259

16/06/2003

260

995

263

30/06/2003

230

267

14/07/2003

271

28/07/2003

230

045

275

11/08/2003

291

06/10/2003

260

400

295

20/10/2003

230

299

03/11/2003

260

303

17/11/2003

250

307

01/12/2003

260

970

380

15/12/2003

260

TRRAER008

29/12/2003

260




327

09/02/2004

260

331

23/02/2004

333

01/03/2004

335

08/03/2004

260

1000

339

22/03/2004

270

1000

343

05/04/2004

270

1000

347

19/04/2004

351 03/05/2004 0 0 0
353 10/05/2004 0 0 345
........ TR BT/ 177 A B e B o e B

31/05/2004

270

14/06/2004

369

06/07/2004

371

12/07/2004

270




xXil

B

Shalt

373

19/07/2004

270

377

02/08/2004

270

381

16/08/2004

270

385

30/08/2004

390

15/09/2004

409

22/11/2004

270

345

413

06/12/2004

270

345

417

20/12/2004

275

1000

345

421

03/01/2005

425

17/01/2005

31/01/2005

265

070272005

14/02/2005




04/04/2005

455

02/05/2005

439

16/05/2005

461

23/05/2005

463

30/05/2005

467

13/06/2005

270

471

27/06/2005

475

11/07/2005

481 01/08/2005 0 0
483 08/08/2005 270 0
........ TR B LTS A B B e B

29/08/2005

12/09/2005

501

10/10/2005

280

303

17/10/2005

345




XXV

S

Shalt

505

24/10/2005

290

500

07/11/2005

300

513

21/11/2005

300

517

05/12/2005

300

350

521

19/12/2005

300

360

23/01/2006

539

20/02/2006

305

543

06/03/2006

300

547

20/03/2006

310

360

551

03/04/2006

320

160

360

555

17/04/2006

340

360

559

02/05/2006

08/0572006.

563

15/05/2006




22/05/2006

383

569

05/06/2006

410

400

571

12/06/2006

372

14/06/2006

400

573

19/06/2006

400

400

5735

26/06/2006

405

577

03/07/2006

379

10/07/2006

420

581 17/07/2006 0
382 19/07/2006 4035 0
........ TR e TS T e e B e B o

31/07/2006

440

07/08/2006

591

21/08/2006

392

23/08/2006




XXVl

e

Shalt

593

28/08/2006

04/09/2006

440

11/09/2006

385

440

599

18/09/2006

601

25/09/2006

4350

09/10/2006

609

23/10/2006

611

31/10/2006

613

07/11/2006

400

615

13/11/2006

385

617

20/11/2006

385

27/11/2006

100.7

TROTA006

04/12/2006




11/1272006

627

25/12/2006

629

02/01/2007

630

04/01/,2007

631

08/01/2007

633

15/01/2007

385

635

22/01/2007

637

30/01/2007

400

639 05/02/2007 0 400 0
640 07/02/2007 0 0 0
........ TR LA T B S e e

19/02/2007

26/02/2007

649

12/03/2007

100.4

6350

14/03/2007




XxXviil

G

Shalt

651

19/03/2007

400

633

26/03/2007

400

655

02/04/2007

637

09/04/2007

100.4

400

639

16/04/2007

100

667

14/05/2007

400

669

21/05/2007

671

28/05/2007

673

04/06/2007

100

675

11/06/2007

100

18/06/2007

25/06/2007

420




~02/072007

685

16/07/2007

687

23/07/2007

420

683

25/072007

420

689

30/07/2007

691

06/08/2007

400

693

13/08/2007

400

695

20/08/2007

400

697 27/08/2007 0 400 0
698 29/08/2007 0 0
........ o

10/09/2007

17/09/2007

707

01/10/2007

99

400

708

03/10/2007

400




oA

Shalt

709

08/10/2007

711

15/10/2007

713

22/10/2007

99

400

715

29/10/2007

100

717

05/11/2007

99

19/11/2007

725

03/12/2007

727

10/12/2007

99.8

729

17/12/2007

99.8

405

400

731

25/12/2007

733

31/12/2007

07/01/2008

400

106172008

14/01/2008

410




21/01/2008

743 04/02/2008 100 405 400

745 11/02/2008 100 0 410

746 13/02/2008 100 405 0

747 18/02/2008 0 410 0

749 25/02/2008 0 410 0

751 03/03/2008 100.1 410 400

733 10/03/2008 0 410 410

755 17/03/2008 100.1 410 410
756 19/03/2008 0 410 410
........ R B T T, 7T A R T B i

410

761 07/04/2008 100.2 415 410

765 21/04/2008 100.2 0 405

766 23/04/2008 100.2 415 405




XXXl

@

Shalt

767

28/04/2008

405

769

05/05/2008

420

405

771

12/05/2008

100.3

400

773

19/05/2008

100.3

400

775

26/05/2008

100.3

420

400

783

23/06/2008

100.3

430

380

785

30/06/2008

100.3

430

380

787

07/07/2008

100.3

430

380

14/07/2008

100.3

430

21/07/2008

100.3

435

28/07/2008

3000772008

04/08/2008




11/08/2008

25/08/2008

100

100.3

430

803

01/09/2008

100

100.3

430

380

804

03/09/2008

100

430

380

805

08/09/2008

100

100.2

430

380

807

15/09/2008

100

100.3

430

380

809

22/09/2008

100

100.3

430

380

811

29/09/2008

100

100.3

430

380

813 08/10/2008 100 100.3 430 380
814 13/10/2008 100 100.3 430 380
........ TR BT T A T BT S T B Bt s

22/10/2008

100

29/10/2008

823

12/11/2008

100

100

430

385

824

17/11/2008

100

100.3

430

385




XXXV

B

Shalt

825

19/11/2008

100

100.3

450

385

827

26/11/2008

100

100.3

450

385

829

03/12/2008

100.2

100.3

450

385

831

15/12/2008

100.2

100.3

450

385

833

22/12/2008

100.2

100.3

450

380

841

21/01/2009

100

100.4

450

380

843

28/01/2009

100

100.4

450

380

845

04/02/2009

100

100.4

450

380

11/02/2009

100

100.4

450

380

18/02/2009

100

100.4

450

380

25/02/2009

020372009

04/03/2009




380

859

25/03/2009

100

100.9

450

380

100

861

01/04/2009

100

100.9

450

380

100

862

06/04/2009

100

101

430

380

100

863

08/04/2009

100

101

450

380

100

863

15/04/2009

100

101.2

450

380

100

867

22/04/2009

100

100.6

450

380

100

869

29/04/2009

100

100.6

450

380

100

871 06/05/2009 100 100.6 450 380 100
872 11/05/2009 100 100.6 430 380 100
........ TR BTV Ir e BT BT B B T e B i 7

20/05/2009

100

27/05/2009

881

10/06/2009

100

101.2

450

380

100

882

15/06/2009

100

101.2

4350

380

100




he.o.al |

B

Shalt

883

17/06/2009

100

101.2

450

380

100

883

24/06/2009

100

101.8

450

380

100

887

01/07/2009

100

101.8

450

385

100

889

08/07/2009

100

101.8

450

385

100

891

15/07/2009

100

101.8

450

385

899

12/08/2009

100

101.8

450

385

100

901

19/08/2009

100

101.8

450

385

100

903

26/08/2009

100

101.8

450

385

100

02/09/2009

100

101.8

450

385

100

09/09/2009

100

101.8

450

385

100

16/09/2009

226972000

24/09/2009




XXXVl

oA

Shalt

913

30/09/2009

100

101.8

450

385

100

915

07/10/2009

100

101.8

450

385

100

917

14/10/2009

100

101.8

450

400

100

919

21/10/2009

100

101.8

450

400

100

921

28/10/2009

100

101.8

450

400

100

923

04/11/2009

100

100.8

450

400

100

925

11/11/2009

100

927

18/11/2009

100

450

400

25/11/2009

931

02/12/2009

100

1005

450

385

100

933

09/12/2009

100

100.5

450

385

100

935

16/12/2009

100

100

450

385

100

937

23/12/2009

100

100

450

385

100

939

30/12/2009

100

100

450

385

100




XXxXViil

B

Shalt

941

06/01/2010

100

100

450

400

100

943

13/01/2010

100

100

450

390

100

945

20/01/2010

100

100

450

390

100

947

27/01/2010

100

100

450

400

100

949

03/02/2010

100

100

450

400

100

951

10/02/2010

100

100

450

400

100

933

17/02/2010

955

25/02/2010

100

100.1

450

400

03/03/2010

939

10/03/2010

100

1001

450

405

100

961

17/03/2010

100

100.1

450

405

100

963

24/03/2010

100

100.1

450

405

100

965

31/03/2010

100

100.1

450

405

100

967

07/04/2010

100

100

450

405

100




14/042010

405

973

28/04/2010

100

100

450

405

100

975

05/05/2010

100

100

450

405

100

976

10/05/2010

100

100

430

405

100

977

12/05/2010

100

100

450

405

99.9

979

19/05/2010

100.1

100

450

420

99.9

981

26/05/2010

100.1

100

450

420

99.9

983

02/06/2010

100.1

100

450

430

99.9

985 09/06/2010 100 100.1 450 430 99.9
986 14/06/2010 100 100.1 430 433 99.9
........ R BT Y)Y S T A TS B (R B e T vy

$23/06/°2010

100

450

30/06/2010

995

14/07/2010

100

100.1

470

470

996

19/07/2010

100

100.1

470

470




21/07/2010

100

100.1

470

470

28/07/2010

100

100.1

450

470

04/08/2010

100

100.1

450

470

99.9

1003

11/08/2010

100

100.1

450

435

99.9

1005

18/08/2010

100

100.1

450

99.9

01/09/2010

1013

15/09/2010

100

100.1

450

470

100

1015

22/09/2010

100

100.1

450

470

100

1017

29/09/2010

100

100.1

450

470

100

06/10/2010

100

100.1

450

470

100

13/10/2010

100

100.1

450

470

100

20/10/2010

s

27/10/2010




04/112010

470

1031

21/11/2010

100

100.3

450

480

100

1033

29/11/2010

100

100.3

450

500

100

1034

01/12/2010

100

430

300

99

1035

05/12/2010

100

100.3

450

500

99

1037

13/12/2010

100

100.3

450

500

99

1039

20/12/2010

100

100.3

450

500

99

1041

27/12/2010

100

100.3

450

520

99




