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الإهداء

الحمد لله الذي وفقني في إنجاز هذا العمل المتواضع
والذي أهديه:
إلی من جعل الله الجنة تحت قدميها و أعز ما أملك و جوهرتي الغالية و إلی التي علمتني معنى الصبر،العمل،الحب،السعادة،الأمل،الجد والحياة أمي الحنونة أدامها الله عز وجل.أبي أغلی شخص في الوجود من ضحى بكل شئ في سبيل سعادتي أبي الحنون رحمه الله.
إلی أخواتي الأعزاء و أولادهم إلی الأساتذة الكرام أهدي تحياتي إلی  جميع  زملاء و أصدقاء الدراسة دفعة 1993 و إلی كل طالب علم جاد.
كلمة شكر

أتوجه بجزيل الشكر إلی كل من ساعدني من قريب أو بعيد في إنجاز هذه الرسالة المتواضعة ومهما قلت لن أفي حقه الدكتور الأستاذ محمد فرحي وإلی عمال مكتبة المدرسة العليا للإدارة والتسيير ببوزريعة السيد رضا موسى وعمال مكتبة بنك الجزائر وأخص بالذكر السيد مصطفی، عمال المكتبة المركزية جامعة البليدة ومكتبة السربون بباريس فرنسا.و أيضاً أهدي ثمرة جهدي و عملي إلی السادة عمي علي،محمد،قدور،عمي عزيز،كندي،بوحاجي،زيد،منذر،أيت بلقاسم،أوشيش وتواتي محمد الذين ساندوني في الضراء و الصراء و تعبوا في إيصالي إلی المجد إلی من  سعو جاهدين من أجل تحقيق أحلامي.
و أتوجه بجزيل الشكر و العرفان إلی السادة قدي عبد المجيد، مسدور فارس، كشاد رابح ،عبد الوهاب سويسي و صبوعة عبد العزير و أتمني لهم دوام الصحة و العافية.
و إلی أصدقائي رحمهم الله شعبان، فتحي، توفيق،خالد و باية  وأعز شئ في حياتي المهنية طلبتي الكرام حفظهم الله و أنار لهم طريق السعادة علی  كافة الأصعدة.   
ملخص باللغة العربية 
سعر الصرف الفعلي الحقيقي،هو مفتاح السعر النسبي للإقتصاد الكلي؛أين يلعب دوراً هاماً في توزيع واسع النطاق للموارد في الإنتاج وسلوك الإنفاق في الإقتصاد.يعتبر سعر الصرف الفعلي الحقيقي أهم مؤشر من أجل قياس القدرة التنافسية،أيضاً محدد ومؤثر في كفاءات قطاع الصادرات.تهدف هذه الرسالة لتقدير العلاقة طويلة المدى بين متغيرات أساسيات الإقتصاد الكلي(معدلات التبادل،إنحرافات الإنتاجية و صافي الأصول الأجنبية) و سعر الصرف الفعلي الحقيقي.وسوف نستخدم نموذج سعر الصرف التوازني السلوكي من أجل تقدير سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني للدينار الجزائري وقيمة عدم توزانه،خلال الفترة الممتدة بين (1984-2008) .
 نتائج التحليل تشير إلی أن كل من إنحرافات الإنتاجية و صافي الأصول الأجنبية،تؤديان إلى إرتفاع في سعر الصرف الحقيقي التوازني.بينما معدلات التبادل تؤثر سلباً وبالتالي تؤدي إلى إنخفاض في سعر الصرف الحقيقي التوازني.بصفة عامة،تكون قيمة عدم التوازن أقل في إطار نظام سعر الصرف المرن.
ضبط العبارات : سعر الصرف الفعلي،سعر الصرف الإسمي،سعر الصرف الحقيقي،سعر الصرف التوازني،القدرة التنافسية،التكامل المشترك و نموذج تصحيح الخطأ .
Abstract :
The real effective exchange rate (REER),is a key macroeconomic relative price, witch plays an important role in the broad allocation of  resources in production and spending behavior in the economy. The REER, as a measure of competitiveness, also determines and influences the performance of export sector. This thesis estimates the long-run relationship between the )ERER( and fundamentals : terms of trade, net foreign assets and productivity. This thesis employs the behaviour equilibrium exchange rate (BEER) model to estimate the equilibrium real exchange rate of dinar (DZD)and exchange rate misalignment in Algeria , with covers the period end annul from (1984-2008).
The analysis concludes that (ERER) appreciates with productivity and  net foreign assets but ,with terms of trade, depreciate .
Generally, lower misalignments are linked to more flexible exchange rate regimes then to fixed regimes.
KeyWords: Real effective exchange rate,nominal exchange rate,real exchange rate, equilibrium  exchange rate, international 
Competitiveness , cointegration and vector errors correction . 
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	(1،5)

	21
	ترتيبات ﻟ(ليس،1999).
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	الترتيبات الطبيعية ﻟ)رينارد و روقوف،(2002.
	(1،7)

	23
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	(1،11)

	30
	تكلفة الإقتصاد الكلي لأزمات الصرف
.( الناتج المحلي الإجمالي% ، 99-97)
	(1،12)

	30
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	(3،3)

	106
	الدراسات التجريبية حول نموذج سعر الصرف التوازني الطبيعي.
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	(2،3)

	54
	أثر سياسة موازنة توسعية في الخارج على سعر الصرف الحقيقي.
	(2،4)

	95
	الطرق المختلفة لتقدير سعر الصرف التوازني.
	(3،1)

	105
	نموذج سعر الصرف التوازني الطبيعي.
	(3،2)

	114
	ترتيبات سعر الصرف.
	(4،1)

	194
	تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للوان الصيني.
	(6،1)

	195
	تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدولار.
	(6،2)

	196
	تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للين.
	(6،3)

	198
	تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للأورو.
	(6،4)

	199
	تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
	(6،5)

	225
	تطور قيمة عدم توازن سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
	(6،6)


مقدمة عامة                                            الصفحة    

مقدمة عامة                                               الصفحة 
قائمة العلاقات
	9
	سعر الصرف الإسمي.
	(1،1)

	9
	سعر الصرف الإسمي.
	(1،2)

	9
	سعر الصرف الإسمي.
	(1،3)

	10
	سعر الصرف الإسمي: نظرية تعادل القوة الشرائية.
	(1،4)

	12
	سعر الصرف الإسمي:الطريقة بواسطة سوق النقود.
	(1،5)

	39
	طريقة الإمتصاص.
	(1،6)

	47
	تشكيل سعر الصرف الحقيقي.
	(2،1)

	47
	تشكيل سعر الصرف الحقيقي.
	(2،2)

	48
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر تعادل القوة الشرائية.
	(2،3)

	49
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر تعادل القوة الشرائية.
	(2،4)

	49
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة  نظر تعادل القوة الشرائية.
	(2،5)

	49
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر تعادل القوة الشرائية.
	(2،6)

	49
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر تعادل القوة الشرائية.
	(2،7)

	50
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر الأسعار المحلية.
	(2،8)

	50
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر أعمال(بلص صملصن) .
	(2،9)

	51
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر أعمال(بلص صملصن) .
	(2،10)

	51
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر أعمال(بلص صملصن) .
	(2،11)

	51
	سعر الصرف الحقيقي من وجهة نظر الإقتصاد الكلي.
	(2،12)

	66
	عدم توازن سعر الصرف الحقيقي.
	(2،13)

	81
	نظرية تعادل القوة الشرائية.
	(3،1)

	81
	نظرية تعادل القوة الشرائية.
	(3،2)

	82
	نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية.
	(3،3)

	84
	نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية.
	(3،4)

	84
	نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية.
	(3،5)

	85
	نظرية تعادل القوة الشرائية المطلقة.
	(3،6)

	90
	تعادل معدلات الفائدة.
	(3،7)

	90
	تعادل معدلات الفائدة.
	(3،8)

	92
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،9)

	92
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،10)

	93
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،11)

	93
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،12)

	93
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،13)

	93
	نموذج (بلص صملصن) .
	(3،14)


مقدمة عامة                                               الصفحة 
	98
	سعر الصرف التوازني الأساسي.
	(3،15)

	98
	سعر الصرف التوازني الأساسي.
	(3،16)

	98
	سعر الصرف التوازني الأساسي.
	(3،17)

	98
	سعر الصرف التوازني الأساسي.
	(3،(18

	102
	سعر الصرف التوازني المرغوب فيه.
	(3،(19

	102
	سعر الصرف التوازني المرغوب فيه.
	(3،20)

	118
	نظام الترجيح لدی صندوق النقد الدولي.
	(4،1)

	118
	نظام الترجيح صندوق النقد الدولي.
	(4،2)

	119
	نظام الترجيح البسيط.
	(4،3)

	119
	نظام الترجيح البسيط.
	(4،4)

	120
	نظام الترجيح الثنائي.
	(4،5 )

	121
	نظام الترجيح المضاعف.
	(4،6 (

	122
	تحديد نوع المنتوجات.
	(4،7)

	122
	أسعار الصرف الفعلية.
	(4،8)

	122
	أسعار الصرف الفعلية.
	(4،9)

	123
	أسعار الصرف الفعلية.
	(4،10(

	129
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي للأورو.
	(4،11)

	130
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدولار.
	(4،21)

	130
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدولار.
	(4،13)

	136
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي لبنك التسويات  الدولية.
	(4،14)

	136
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي لبنك التسويات الدولية.
	(4،51)

	137
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي أوزان الترجيح.
	(4،16)

	137
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي أوزان الترجيح.
	(4،17)

	138
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي لصندوق النقد الدولي.
	(4،18)

	164
	القدرة التنافسية-السعر للواردات المستدامة.
	(5،1)

	164
	القدرة التنافسية-السعر للواردات.
	(5،2)

	164
	القدرة التنافسية-السعر للصادرات.
	(5،3)

	167
	القدرة التنافسية-السعر قياسها.
	(5،4)

	167
	قياس القدرة التنافسية-السعر.
	(5،5)

	168
	قياس القدرة التنافسية-السعر.
	(5،6)

	169
	قياس القدرة التنافسية-التكلفة.
	(5،7)

	187
	سعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،1)

	187
	سعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،2)


مقدمة عامة                                                الصفحة    
	188
	سعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،3)

	188
	أسعار الصرف الثنائية. 
	(6،4)

	190
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي.
	(6،5)

	190
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي.
	(6،6)

	191
	أسعار الصرف الثنائية. 
	(6،7)

	191
	الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،8)

	191
	الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،9)

	191
	الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،10)

	192
	الرقم القياسي لسعر الصرف الفعلي الإسمي.
	(6،11)

	192
	الرقم القياسي لسعر الصرف الثنائي الحقيقي.
	(6،12)

	192
	الرقم القياسي لسعر الصرف الثنائي الحقيقي.
	(6،13)

	192
	الرقم القياسي لسعر الصرف الثنائي الحقيقي.
	(6،14)

	193
	الرقم القياسي لسعر الصرف الثنائي الحقيقي.
	(6،15)

	203
	إختبار ديكي فولر المركب.
	(6،16)

	205
	إختبار الأثر. 
	(6،17)

	205
	إختبار القيمة العظمى.
	(6،18)

	206
	نموذج  متجه إنحدار ذاتي.
	(6،19)

	206
	تحويل نموذج  متجه إنحدار ذاتي.
	(6،20)

	206
	نموذج  متجه إنحدار ذاتي.
	(6،21)

	206
	نموذج  متجه إنحدار ذاتي.
	(6،22)

	207
	مصفوفة معلمات المتغيرات كمستويات المبطأة لفترة واحدة.
	(6،23)

	210
	علاقة نموذج تصحيح الخطأ.
	(6،24)

	212
	معادلة سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
	(6،25)

	213
	متغيرات النموذج.
	(6،26)

	214
	نموذج سعر الصرف التوازني السلوكي للدينار الجزائري.
	(6،27)

	214
	نموذج سعر الصرف التوازني السلوكي للدينار الجزائري.
	(6،28)

	223
	العلاقة التوازنية لسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
	(6،29)

	224
	قيمة عدم التوازن سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
	(6،30)


مقدمة عامة                                            الصفحة    



مقدمة عامة                                               الصفحة 
قائمة الرموز

	3
	عملة الدولار الأمريكي. 
	
[image: image4.wmf]USD



	3
	عملة الأورو.
	
[image: image5.wmf]EURO



	3
	سعر الصرف الاسمي.
	
[image: image6.wmf]e

NER

/



	3
	عملة الدولار الكندي.
	
[image: image7.wmf]CAD



	3
	عملة الجنيه البريطاني.
	
[image: image8.wmf]GBP



	3
	عملة الين الياباني.
	
[image: image9.wmf]JPY



	7
	عملة البيزو المكسيكي.
	
[image: image10.wmf]MXN



	5
	سعر الصرف الإسمي.
	
[image: image11.wmf]J

I

e

/

/
[image: image12.wmf]IJ

e



	7
	عملة الدتشمارك.
	
[image: image13.wmf]DEM



	9
	سعر الصرف  الحقيقي.
	
[image: image14.wmf](

)

Q

RER



	34
	يسمی منحنی 
[image: image15.wmf]J

.
	
[image: image16.wmf]J



	46
	السعرالنسبي للسلع القابلة للتبادل بالنسبة للسلع غير القابلة للتبادل.
	
[image: image17.wmf]TN

T

P

P

/



	67
	سعر الصرف الحقيقي التوازني.
	
[image: image18.wmf]ERER



	81
	نظرية تعادل القوة الشرائية.
	
[image: image19.wmf]PPP



	92
	أثر بلص صملصن.
	
[image: image20.wmf]BS



	95
	سعرالصرف التوازني الطبيعي.
	
[image: image21.wmf]NATREX



	95
	سعر الصرف التوازني المرغوب فيه.
	
[image: image22.wmf]DEER



	95
	سعر الصرف التوازني السلوكي.
	
[image: image23.wmf]BEER



	95
	سعر الصرف التوازني الأساسي. 
	
[image: image24.wmf]PEER



	110
	عملة الفرنك الفرنسي.
	
[image: image25.wmf]FRF



	111
	سعر الصرف الفعلي .
	
[image: image26.wmf]EER



	111
	نموذج المتعدد لسعر الصرف لصندوق النقد الدولي.
	
[image: image27.wmf]MERM



	122
	سعر الصرف الفعلي باستعمال المتوسط الحسابي.
	
[image: image28.wmf]A

EER



	122
	سعر الصرف الفعلي باستخدام المتوسط الهندسي.
	
[image: image29.wmf]G

EER



	156
	منظمة التعاون و التنمية الإقتصادية.
	OECD

	156
	معهد التنافسية الدولية. 
	
[image: image30.wmf]IMD



	187
	سعر الصرف الفعلي الإسمي.
	
[image: image31.wmf]NEER



	190
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي.
	
[image: image32.wmf]REER



	225
	سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني.
	
[image: image33.wmf]EEER




مقدمة عامة                


مقدمة عامة                            

مقدمـة

تحاول الجزائر كباقي الدول السائرة في طريق النمو أن تجد مكاناً لها على مستوى الإقتصاد العالمي الجديد بصفة عامة،و ذلك في ظل التكتلات الجهوية الإقتصادية والمالية وإشتداد القدرة التنافسية-السعر بصفة خاصة.إلا أنَّها تعرضت لعدة مشاكل خاصة بعد الأزمة الإقتصادية التي بدأت منذ نهاية(1986) ،عندما إنهارت أسعار البترول الخام (البرانت) بأكثر من نصف قيمته ((30 دولار أمريكي إلى (15) دولار أمريكي مع العلم أنَّ نسبة المحروقات من إجمالي الصادرات من السلع و الخدمات ما زالت جد مرتفعة.

إنَّ التطور السلبي لأسعار البترول و التذبذب المستمر في قيمة الدولار الأمريكي خلال نهاية الثمانينات عرقل و أثر مباشرة على الوضعية الإقتصادية و المالية للبلاد؛من أجل هذا إتّخذت الجزائر برنامجاً للإصلاحات الإقتصادية يهدف إلى توفير المحيط الإقتصادي والمالي المساعد للإنتقال إلى إقتصاد السوق.إلاَّ أنَّه و لظروف خاصة لم يتم بلوغ كافة الأهداف وذلك راجع لعدة أسباب من بينها:

- عجز مالي في ميزان المدفوعات خلال الفترة الممتدة بين ( 1990-1985).
- اللجوء السنوي و المتكرر إلى الإقتراض الخارجي من أجل تمويل هذا العجز ممَّا أدى إلى
  تزايد المديونية الخارجية و الداخلية للبلاد.
مثل هذه الوضعية الإقتصادية الصعبة،أرغمت الجزائر علی الإعتماد علی مخطط تعديل هيكلي متوسط الأجل مدعم من طرف بعض الهيئات الدولية مثل:صندوق النقد الدولي،البنك العالمي و المنظمة العالمية للتجارة،يرمي إلى تصحيح الإختلالات و تحقيق الإستقرار،و في هذا المضمار قامت الجزائر بإعداد مجموعة من الإصلاحات الإقتصادية من بينها،إصلاح القطاع المالي و القطاع العيني.
ففی القطاع العيني تمثل أهم التحولات الإقتصادية التي عرفتها البلاد في إعطاء الإستقلالية للمؤسسات العمومية من جهة،والتطهير المالي من جهة أخرى،من أجل خوصصتها.أمَّا فيما يخص القطاع المالي فقد ظهرت قوانين أخرى أكثر وضوحاً؛منها قانون النقد و القرض رقم (90-10) المؤرخ في(1990-10-14  (و قانون الإستثمارات المتمثل في المرسوم التشريعي رقم((10-93 المؤرخ في (1993-17-10)المتضمن صلاحيات و تنظيم سير وكالة ترقية الإستثمارات و دعمها و متابعتها.إضافة إلى إصلاح النظام المصرفي في سنة (2003).
في هذا الإطار منحت السلطة العمومية الجزائرية-في إطار التغيرات الجارية التي تهدف إلى توفير الشروط الملائمة لإنفتاح الإقتصاد الجزائري على العالم الخارجي-للبنك المركزي وظيفتين رئيسيتين هما وظيفة الرقابة على الصرف و وظيفة تعديل الإقتصاد.
فيما يخص أسعار الصرف شرع البنك المركزي في(1988) باتباع سياسة إنزلاق الدينار الجزائري مقابل العملات الأجنبية و التي استمرت حتى سنة) (1991،أين تمَّ  تعديل قيمة الدينار الجزائري بـ)  % 28.5) مقابل  أهم  العملات الأجنبية، وبتاريخ 9  أفريل (1994)   
 ا

مقدمة عامة                                                             ب
أعلن مجلس النقد والقرض عن تعديل ثانٍ في سعر صرف الدينار الجزائري بـ( (%40.17 مقابل أهم العملات الأجنبية.أما في نهاية1994)) أدخل البنك المركزي تقنية جديدة في تحديد سعر صرف الدينار الجزائري تتمثل في نظام تثبيت العملة الوطنية.
بتاريخ(2-01-(1996 أستبدلت هذه التقنية بإنشاء سوق داخلي للصرف ما بين البنوك و بسبب زيادة المتاحات بالعملة الصعبة و تطبيق نظام التثبيت تمَّ السماح بعملية التحويل التجاري و الإستقرار النسبي خلال بعض الشهور في سعر صرف الدينار الجزائري.
      أما في إطار تحرير التجارة الخارجية،تمَّ إصدار عدة نصوص تشريعية و تنظيمية تهدف في مجملها إلى تمكين المتعاملين الإقتصاديين من إنجاز جميع عمليات التجارة الخارجية التي تتعلق بالسلع و الخدمات.حيث نجد حرص السلطات العمومية الجزائرية على تخصيص الموارد بعقلانية تمكين الأسعار من أن تكون طبيعية حتى تتماشى مع أسعار السوق الحرة و التحكم في البطالة والتضخم،بغرض إستقرار قيمة الدينار و تشجيع الإستثمارات و التخفيف من الفوارق التي يعاني منها الدينار الجزائري بتقريب قيمته الرسمية من قيمته الحقيقية،وتدعيم الإحتياطيات من العملات الأجنبية للتقليل من الفجوة التي يعاني منها ميزان المدفوعات.كما قامت السلطات العمومية جاهدة على تنويع المنتوجات الموجهة للتصدير و تنويع الأطراف المشاركة،وعلى هذا الأساس قامت السلطات العمومية بتحضير الإجراءات  المشجعة  للصادرات  من  غير المحروقات  و تنويعها  حتى  يتسنّى  للمنتجين
و المتعاملين الإقتصاديين تغطية كافة إحتياجاتهم من العملات الصعبة.
إن السياسات المتبعة في الجزائر حالياً تسير باتجاه التحرر و الإنفتاح بهدف تعزيز القدرة التنافسية و تحقيق نمو مرتكز علی زيادة الصادرات و قد تم خلال السنوات السابقة وفي ظل برنامج التصحيح الإقتصادي بتخفيض و إلغاء بعض الرسوم الجمركية و قد تم في مجال نظام الصرف إلغاء جميع القيود و تم تطوير التشريعات الإقتصادية بما يتلاءم مع هذه الأهداف لذلك فقد تم إصدار قانون تشجيع الصادرات.

لكن يجب على هذه السياسات أن تعمل على تحقيق إستقرار سعر الصرف مع الأخذ بعين الإعتبار الأهداف الأخرى المتمثلة في النمو الإقتصادي،و زيادة الصادرات،ورفع درجة القدرة التنافسية.ويؤمل من هذه الأهداف أن تستمر في تحقيق سعر صرف فعلي مستقر، من أجل ضمان القدرة علی التنافسية.لأجل هذا إستخدم الإقتصاديون بشكل عام مؤشرات أسعار الصرف الفعلية الحقيقية لقياس القدرة التنافسية بين الدول و تقدير أسعار الصرف التوازنية. و هي عبارة عن متوسط مرجح لنسب مؤشر الأسعار المحلية إلى مؤشرات أسعار الشركاء و/ أو المنافسين التجاريين.و في ظل عدم ثبات أسعار السلع في مختلف إقتصاديات الدول فإن مقاييس القدرة على التنافسية تختلف حسب مؤشر الأسعار أو التكلفة المستخدمة وهذا لأهميتهما في القياس الحقيقي للقدرة التنافسية. 

إذن كيف يمكننا معرفة ما إذا كانت عملة ما مقدرة بأعلى من قيمتها أو مقدرة بأقل من قيمتها هذا السؤال يطرح بكثرة في العلاقات الإقتصادية الدولية و حجز مكانة مرموقة في إطار مشاكل ونزاعات كثيرة تجارية مثل)اليابان،الولايات المتحدة الأمريكية و الصين… إلخ ( .
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1- إشكالية الدراسة  

يتميز المفهوم الجديد  للإقتصاد العالمي بالعولمة ﺫات التبادل الحر في كافة المجالات مما أدى إلى إحداث منافسة شديدة على مستوی التكتلات الإقتصادية أو بين الدول من جهة وجهة أخرى بين الأعوان الإقتصاديين لتلك الدول.من خلال هذا تتضح الأهمية القصوى للمنافسة الدولية والتي تعتبرعنصرﴽ أساسياً ضمن السياسة الإقتصادية.و يتحقق هذا من خلال دراسة مؤشرات  سعر الصرف الفعلي الإسمي والحقيقي. 
لأجل هذا أردنا من خلال هذا البحث الإجابة عن الإشكالية العامة للدراسة وهي مضمون السؤال التالي :
      هل يمكن تحديد محددات سعر صرف فعلي حقيقي تسمح بنمذجة تطبيقية لسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري؟ 
         و من أجل محاولة تغطية الإشكالية العامة للدراسة إرتأينا طرح التساؤلات الجزئية  الموالية :    

  - ما معنى سعر الصرف الإسمي و ما هي وظائفه و أنواعه و كيفية  تحديده؟

  - ما معنى سعر الصرف الحقيقي و ما هي وظائفه و أنواعه و كيفية  تحديده ؟

  - ما معنى سعر الصرف التوازني و ما هي وظائفه و أنواعه و كيفية  تحديده ؟
-   ما معنى سعر الصرف الفعلي و ما هي وظائفه و أنواعه و كيفية  تحديده؟  
  - ما معنى القدرة التنافسية  و ما هي وظائفها و أنواعها و كيفية  تحديدها ؟
  - أي النماذج أفضل تطبيقاً للإقتصاد الجزائري قي ظل الظروف الحالية ؟
2- فرضيات الدراسة 

للإجابة علی الإشكالية العامة للدراسة والتساؤلات الجزئية وضعنا مجموعة من الفروض نذكرها :

- القدرة التنافسية-السعر تتطلب ضبط سعر صرف فعلي حقيقي.         

- تحقيق نمذجة جيدة لسعر الصرف الفعلي الحقيقي تعتمد أساساً علی التحديد الجيد لمتغيرات   الإقتصاد الكلي(الإنفاق الحكومي، معدلات التبادل ،أسعار البترول، صافي الأصول الأجنبية  ، إنحرافات الإنتاجية، إنحرافات معدلات الفائدة ، الإنفتاح التجاری  و الإستثمارت الأجنبية      المباشرة).
- البيانات المتاحة للإقتصاد الجزائري تمكن من تحديد سعر صرف فعلي حقيقي.
3- المنهجية المتبعة 
إقتضت منهجيتنا فی البحث أن نتبع المنهج التحليلي الإستقرائي للمعطيات التاريخية  مثل:إنحرافات الإنتاجية،معدلات التبادل و صافي الأصول الأجنبية من جهة،خلال الفترة الممتدة من (1984- (2008التي تساهم  في تحليل  المتغيرات المؤثرة بصفة مباشرة أو غير 
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مباشرة في التحديد الجيد لسعر الصرف الفعلي الحقيقي و بالتالي تحديد السياسات الملائمة للتحكم في القدرة التنافسية-السعر في ظل العولمة الشاملة.لذلك تستخدم العديد من الأدوات العلمية وبالتحديد النتائج الإقتصادية حيت تسمح هذه الأخيرة بتقدير الظاهرة المدروسة (سعر الصرف الفعلي الحقيقي و الإسمي (بناءﴽ على ما يتم إدخاله من متغيرات ذات صلة مباشرة بهذه الظاهرة.ومن جهة أخرى،تسمح معطيات الفترة باعتبار صلاحية النموذج المقترح وفحص مدی نجاعته والتغيرات المتوقعة خلال هذه الفترة.ومن هذه النماذج   نموذج)إدواردز،1994( ،  نموذج (ألباداوي ، 1999 ( ، نموذج )منشال ،(1997 ، نموذج
)بلص صملصن،(1964،نموذج)سعر الصرف التوازني الأساسي،1994)،نموذج(سعر الصرف التوازني الطبيعي،1997)، نموذج(سعر الصرف التوازني المرغوب فيه،1993) ونموذج(سعر الصرف التوازني السلوكي،( 1997.

4- أهداف الدراسة 

إنَّ الأغراض الأساسية التي تهدف إليها هذه الدراسة يمكن ذكرها فيما يلي :

- محاولة تتبع و فهم آليات تحديد سعر الصرف الفعلي.
- محاولة معرفة أهم آثار سعر الصرف الفعلي القدرة التنافسية.

- محاولة تتبع و فهم آليات تحديد المتغيرات المختلفة لسعر الصرف. 
- محاولة معرفة مؤشرات القدرة التنافسية في ظل العولمة الشاملة.

5- أهمية الدراسة 
تتماشى هذه الدراسة مع الإهتمامات المتزايدة بكافة الدراسات النقدية والمالية الدولية،كما تهتم بالإجابة عن التساؤلات العديدة التي أثارتها الأزمات النقدية و المالية الدولية من حيث أسبابها و نتائجها و مدى تأثيرها على البلدان النامية،من خلال العلاقات المالية و الإقتصادية الدولية و التوسع الهائل الذي إتّسمت به في السنوات الأخيرة.و من أجل هذا رأينا أنَّه من الأهمية البالغة دراسة موضوع سعر الصرف الفعلي و توضيح آثارها على القدرة التنافسية.
أما الجهات الممكن إستفادتها من البحث فهي كثيرة نذكر منها:السلطات النقدية (بنك الجزائر،مجلس النقد والقرض)،الصيارفة،مكاتب الصرف،وزارة التجارة،المصدرون، المستوردون،أمناء الخزينة،المستثمرون،متخذو مختلف القرارات السياسات الإقتصادية… إلخ.
و يمكن تلخيص أهمية البحث في النقاط التالية :

  -تحديد المتغيرات الأساسية التي تسمح بتحديد مختلف أنواع  سعر الصرف.
- معرفة كيفه تطورت سعر الصرف الفعلي وما مدی تأثيرها على القدرة  التنافسية. 
- تحديد المتغيرات الأساسية من أجل تنظيم القدرة التنافسية وفقاً للوسائل المتاحة.     
- التعرف علی بعض التجارب العملية التي أجريت في عدد من الدول.
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6- الدراسات السابقة 
يرتكز بحثنا أساساً على مجموعة من الدراسات السابقة،و التي تتحدد وفرتها حسب مستويات الدراسة ذاتها :

- فالدراسات المتعلقة بالإقتصاد الدولي و المالية الدولية تمثل ثراءًا كبيراً و يصعب حصر كل   هذه الدراسات إبتداءًا من الدراسات الأساسية إلى الدراسات التطبيقية.

- الدراسات المتعلقة بأسعار الصرف الفعلية و آثارها على التجارة الخارجية المنشورة هنا        وهناك خاصة في الدوريات المتخصصة مثل الدوريات الصادرة عن صندوق النقد الدولي،والبنك العالمي،و منظمة التعاون و التنمية الإقتصادية و هي تمتاز بالتحاليل العامة ذات الخطوط العريضة دون التطرق إلى واقع الإقتصاد الجزائري علی وجه الخصوص. 

- الدراسات المتعلقة بأسعار الصرف الفعلية للجزائر و آثارها على التجارة الخارجية بصفة    عامة و في المرحلة الإنتقالية بصفة خاصة،ويمكن أن نقول بأنَّ هناك فقراً كبيراً جداً،و يرتبط  وجودها ببعض الدراسات القليلة جداً ذات العموميات و كذلك بعض المقالات المنشورة هنا  وهناك مثل : مجلات و مقالات و كتب بنك الجزائر و المتمثلة في :
دراستان حديثتان(2008) هما الأولى قام بها بنك الجزائر؛أين قدر العلاقة التوازنية على المدى الطويل بين سعر الصرف الفعلي الحقيقي،وبعض من متغيرات أسياسات الإقتصاد الكلي للإقتصاد الجزائري.والتي تسمح بتحديد بطريقة حركية لسعر الصرف الفعلي الحقيقي المراد الوصول إليه.لقد تم إستخلاص أساسيات الإقتصاد الكلي من خلال مختلف الدراسات الإقتصادية حول الجزائر،و التي تتمثل خاصة في إنحرافات إنتاجية العمل بين الجزائر و أهم شركائه التجاريين،وكذا أسعار البترول العالمية.وحسب تصريحات بنك الجزائر السيد   محمد لكساسي فإن سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري خلال السنوات المقبلة)إبتداءًا من سنة  (2009 سوف يقترب من قيمته التوازنية.
بينما الدراسة الثانية،للتأكيد على إقتراب سعر الصرف الفعلي الحقيقي من قيمته التوازنية المقدمة من طرف صندوق النقد الدولي(2008)،بحيث أشار إلى أن سعر الصرف الفعلي الحقيقي يقترب من مستواه التوازني على أساس الملاحظات الأخيرة المقدمة من طرف بنك الجزائر.
: بعنوان (2005كورانشيلين،) دراسة –
“The Equilibrium Real Exchange Rate in a Commodity Exporting Country : Algeria‘s Experience”
لقد بين (كورانشيلين،2005)  أن تحركات سعر الصرف الفعلي الحقيقي يمكن شرحها بواسطة المتغيرات أساسيات الإقتصاد الكلي. لقد أشار إلى وجود علاقة بين إرتفاع أسعار البترول و سعر الصرف الحقيقي في الدول المنتجة للبترول خاصة في الجزائر و فنزويلا.
و إكتشف أيضاًً (كورانشيلين،2005) أن كل من أثر (بلص صملصن) و الأسعار الحقيقية للبترول تؤثران على سعر الصرف الفعلي الحقيقي التوازني للدينار الجزائري.
: بعنوان (2001أشي لحسن،) دراسة –
“Equilibrium exchange rate and misalignment In selected MENA Countries ”
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بينما توصل(أشي لحسن،2001) عند دراسة حول سعرالصرف الفعلي الحقيقي التوازني،وكذا قيمة عدم التوازن لمنطقة(الشرق الأوسط وشمال إفريقيا) لخمس دول ؛وهي الدينارالجزائري ،الدرهم المغربي،الجنيه المصري، الدينار التونسي و الليرة التركية إلي العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي و أساسيات الإقتصاد الكلي في البلدان الخمس.

- أما الدراسات التطبيقية المتعلقة بتحديد أسعار الصرف الفعلية فهي كثيرة جدﴽ لكن معظم الدول تستخدم النماذج الإحصائية التالية :الإرتباط الخطي البسيط والمتعدد،التكامل المشترك،ومختلف النماذج البديلة لتقدير سعر الصرف الحقيقي التوازني في مختلف الدراسات التجريبية نظرية تعادل القوة الشرائية،أثر بلص صملصن و سعر الصرف التوازني الأساسي... إلخ.من بينها نذكر أهمها و فقاً لما يلي  :
: بعنوان (2007 كلدف و أوريس،) دراسة –
“Dutch  Disease : Does Russia Have the Symptoms?”
أشار(كلدف و أوريس،2007) إلى معاناة روسيا من المرض الهولندي.بينما توصل (زالديدو،2006) بواسطة تقنية نموذج تصحيح الخطأ،إلى أن أسعار البترول و إنحرافات الإنتاجية لديهما أثر حول توازن سعر الصرف الفعلي الحقيقي لفنزويلا.

: بعنوان (1997 كلارك و  مكدونالد،) دراسة –
“Exchange rates and economic fundamentals : a  methodological comparison of BEERs and FEERs”
ومن خلال نموذج  كلارك و مكدونالد و وفقاً لإعمال (البروي،2002)  تم تحديد أساسيات الإقتصاد الكلي و المتمثلة في  معدلات التبادل،صافي الأصول الأجنبية و إنحرافات الإنتاجية كمحددات في زيادة و إنخفاض في القيمة التوازنية لسعر الصرف الحقيقي .
: بعنوان(1995) و (ميس،1995 مارك ،) دراسة –

“Exchange Rates and Fundamentals:Evidence on Long-horizon Predictability?”
 لقد أكدت تحاليل كل من (مارك ،1995) و (ميس ،1995) أن متغيرات أساسيات الإقتصاد الكلي تساعد علی التنبؤ  أو شرح تغيرات سعر الصرف علی المدى القصير.
: بعنوان(1983 ميس و وروقوف ،) دراسة –

“empirical exchange rate models of the seventies : do they fit out of sample”
 بينما أظهر كل من (ميس و وروقوف، 1983) أن متغيرات أساسيات الإقتصاد الكلي تساعد علی التنبؤ  أو شرح تغيرات سعر الصرف علی المدى القصير  .  
أما القيمة المضافة للدراسة تهدف للإجابة عن الإشكالية المطروحة والمتمثلة في  البحث في ما إذا كان يجب قبول تلك  النماذج  في تحديد متغيرات سعر الصرف الفعلي الحقيقي كما هي  أو يكون  من الضروري تغيير عناصر محددة  من هذه  النماذج من أجل أن تكون  صالحة وتتماشى مع الوضع الجزائري في ظل التغيرات العالمية.
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- حدود ومشاكل الدراسة7
نظرﴽ لتشعب البحث فقد فضلنا أن تكون دراستنا محدودة في الزمان والمكان لأجل هذا قمنا باستخدام بيانات دولية ومحلية خلال الفترة التي تمتد من (1984-2008 ) أين تم الإستعانة ببعض النماذج الإحصائية للتحقق من التوقعات المستقبلية.ومن جهة أخرى،فإنه نظرﴽ للنقص الكبير جدﴽ في المراجع سواء باللغة العربية أو الفرنسية إرتأينا التركيز علی المراجع خاصة الدوريات،المقالات و مختلف دراسات صندوق النقد الدولي و البنك العالمي،و منظمة التعاون والتنمية الإقتصادية والبنوك المركزية لبعض الشركاء الإقتصاديين باللغة الانجليزية  .
8- نموذج الدراسة
يتكون نموذج الدراسة من المتغير التابع و المتمثل في سعر الصرف الفعلي الحقيقي،والمتغيرات المستقلة المتمثلة في صافي الأصول الأجنبية،إنحرافات الإنتاجية ومعدلات التبادل. 
  المتغيرات المستقلة                                                            المتغير التابع  
	صافي الأصول الأجنبية
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9- محتوى الدراسة
عملنا على تقسيم البحث إلى ستة بالإضافة إلى مقدمة عامة وخاتمة عامة.تطرقنا من خلال المقدمة العامة إلى نطاق الدراسة محل البحث كتمهيد لطرح الإشكالية الرئيسية للبحث، والتي جاءت تحتها مجموعة من الأسئلة الفرعية،كما ضمنا المقدمة العامة مجموع الفرضيات التي يقوم عليها البحث إضافة إلى أسباب إختيار الموضوع،أهمية الموضوع،أهداف الموضوع، المنهج المتبع.
بناءًا على كل المعطيات الواردة أعلاه نفضل أن تكون الصورة المختصرة لخطة البحث على النحو التالي؛حيث يقسم البحث إلى ستة فصول و كل فصل يحتوي على أربعة نقاط كما يلي:
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الفصل الأول : يتناول سعر الصرف  الإسمي  أين  ندرس  : مفهوم ، تعريف ،  ترتيبات                                      محددات ومختلف نظريات سعر الصرف الإسمي.

                    أنظمة سعر الصرف  و  مختلف أساسيات  النظرية  لميكانزمات إعادة  توازن 
                    ميزان المدفوعات.
الفصل الثاني : يتناول سعر الصرف الحقيقي أين ندرس : مفهوم ،تعريف،علاقاته ،و الكفاءات                     الإقتصادية لسعر الصرف الحقيق. 
                     تقلبات و عدم توازن سعر الصرف الحقيقي.
الفصل الثالث : يتناول سعر الصرف الحقيقي  التوازني  حيث   ندرس : مفهوم  و تعريف  سعر                        الصرف التوازني. مفهوم وتعريف  سعر الصرف الحقيقي التوازني.

                       و الطرق البديلة الأخرى لتقدير  سعر الصرف الحقيقي التوازني.

الفصل الرابع : يتناول سعر الصرف الفعلي حيث ندرس :مفهوم، تعريف،ترتيبات  و محددات                      سعر الصرف الفعلي.

                           مزايا،عوائق،آفاق و إستحداثات سعر الصرف الفعلي.
الفصل الخامس : يتناول القدرة التنافسية حيث ندرس : مفهوم،ترتيبات وتعريف القدرة                                       التنافسية. القدرة التنافسية بأنواعها.

                    القدرة التنافسية و  مختلف أسعار الصرف.
الفصل السادس : يتناول نمذجة سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري أين ندرس :                
                     مختلف الدراسات  التجريبية   حول  نمدجة  سعر  الصرف  الفعلي  الحقيقي.

                     تحليل  و  دراسة للأرقام  القياسية  لسعر الصرف الفعلي  الإسمي  و الحقيقي.
                     منهجية البحث  و  نمذجة  سعر الصرف الفعلي  الحقيقي  للدينار  الجزائري.
و كان ختام بحثنا خاتمة ضمناها أهم النتائج المتوصل إليها و الإقتراحات التي رأيناها مناسبة لضمان نمذجة جيدة لسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري.
الخاتمة.

المراجع.
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