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15 Elouazzani Chahdi Loubna, art-précité, p 465
% Hubert de Vauplane, Jean Pierre Bornet, op-cit, p 268
Y7 Jean-Francois Renucci, Le Délit d'initié, Presses universitaires de France, 1995
8 Riffault Treca J, « la répression des infractions d’initié en droit francais, Bilan et reformes », Revue des
Sociétés, 1997, p 01
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150 Art L465-1. modifié par la loi n° 2016-819 du 21 juin 2016, réformant le systéme de répression des abus de
marché, JORF n°0144 du 22 juin 2016.
« — A. — Est puni de cing ans d'emprisonnement et de 100 millions d'euros d'amende, ce montant pouvant étre
porté jusqu'au décuple du montant de l'avantage retiré du délit, sans que I'amende puisse étre inférieure a cet
avantage, le fait, par le directeur général, le président, un membre du directoire, le gérant, un membre du conseil
d'administration ou un membre du conseil de surveillance d'un émetteur concerné par une information privilégiée
ou par une personne qui exerce une fonction équivalente, par une personne disposant d'une information
privilégiée concernant un émetteur au sein duquel elle détient une participation, par une personne disposant d'une
information privilégiée a l'occasion de sa profession ou de ses fonctions ou a I'occasion de sa participation a la
commission d'un crime ou d'un délit, ou par toute autre personne disposant d'une information privilégiée en
connaissance de cause, de faire usage de cette information privilégiée en réalisant, pour elle-méme ou pour
autrui, soit directement, soit indirectement, une ou plusieurs opérations ou en annulant ou en modifiant un ou
plusieurs ordres passés par cette méme personne avant qu'elle ne détienne l'information privilégiée, sur les
instruments financiers émis par cet émetteur ou sur les instruments financiers concernés par ces informations
privilégiées.
B. — Le simple fait qu'une personne dispose d'une information privilégiée n'est pas constitutif de I'infraction
prévue au A, si son comportement est légitime, au sens de l'article 9 du reglement (UE) n° 596/2014 du
Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché (reglement relatif aux abus de marché)
et abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil et les directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE de la Commission.
C. — Au sens de la présente section, les mots : " information privilégiée " désignent les informations privilégiées
au sens des 1 a 4 de l'article 7 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril
2014 précité.
Il. — La tentative de l'infraction prévue au | du présent article est punie des mémes peines ».
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