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مقدمة:    

 ن:" ان العلم ليس الا صقلا للتفكير اليومي"، فالعلوم ليست سوى تحسي Albert Einstein قال العالم 
ياء وال كيمياء  Einsteinللتفكير اليومي. بهذه الكلمات عن طبيعة العلم، كان يشير  بلا شك إلى الفيز

 والعلوم الدقيقة الأخرى. ومع ذلك، فإن هذا المنطق ينطبق أيضًا على العلوم الاجتماعية مثل الاقتصاد. 

المشكلات الاقتصادية التي  بالتفكير فيباعتبار ان الفرد مشاركاً في الحياة الاقتصادية، فلا شك انه سيهتم 
يواجهها يومياً. ومع ذلك، ومثل معظم الناس تكون معرفته بالاقتصاد أكثر سطحية من كونها دقيقة، 
إلا إذا كان قد درس علم الاقتصاد. فالهدف من دراسة الاقتصاد هو تحسين فهم الظواهر الاقتصادية 

ال الموارد ساسا على ما يسمى بمشكلة الندرة وكيفية استغلومن ثم معالجة تلك المشاكل والتي ترتكز أ
 المتاحة المحدودة في اشباع حاجيات الافراد المتزايدة. 

ية الاقتصادية في أحد جوانبها لتفسر الميكانزيم الذي يسير به الاقتصاد في شكله الكلي وق ياس جاءت النظر
غيل المحقق للعوامل لناتج الكلي للبلد، مستوى التشان أمكن العوامل التي تحدد المستوى الذي يستقر عنده ا

المحدد لهذا الناتج )خاصة مستوى العمالة( و كذلك العوامل التي تحدد القدرة الشرائية للأفراد وكيفية 
ية للبلد تحسين المستوى المعيشي لهم بالتحكم في معدلات التضخم، بالإضافة الى تفسير العلاقات الاقتصاد

و تحديد العوامل التي تؤثر في التجارة الخارجية و في ميزان المدفوعات ككل. هذا الجانب مع باقي العالم 
ية الاقتصادية يندرج تحت ما يسمى بالاقتصاد الكلي.  من النظر

و التي اصلها  Macroيتشكل من شقين، الأول كلمة   Macroeconomicsمصطلح الاقتصاد الكلي 
و التي تعني صغير. فالتحليل الاقتصادي الكلي  Mikrosكس كلمة وتعني كبير على ع Makrosباليونانية 

يعمل على تقليص العدد ال كبير من المتغيرات  يتناول الظواهر الاقتصادية من وجهة نظر اجمالية و
الاقتصادية والاعوان الاقتصاديين الى عدد صغير من المجمعات الاقتصادية والقطاعات الاقتصادية، 

)  اك فرد معين، نتكلم على الاستهلاك الوطني أو حجم الاستهلاك لكل العائلاتفعوض التكلم عن استهل
قطاع العائلات (  وعوض التكلم عن حجم الاستثمار لدى مؤسسة معينة نتكلم عن الاستثمار الكلي لدى 
كل المؤسسات ) قطاع المؤسسات (...الخ. كما يتم تلخيص مختلف الأسواق في سوق واحدة حسب 

لأسواق، فمثلا لكل سلعة أو خدمة سوق خاصة بها على مستوى التحليل الجزئي، ل كن على طبيعة تلك ا
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ي سوق واحدة تسمى والخدمات ف مستوى التحليل الكلي نقوم بتلخيص كل تلك الأسواق لمختلف السلع
 سوق السلع والخدمات. نفس الاجراء يتم مع باقي الأسواق، كسوق النقود وسوق العمل.

صادي الكلي ليس بالأمر الجديد، فنجد مثلا ان هذا النوع من التحليل استعمل من طرف التحليل الاقت 
يوقراطية ) الطبيعية ( بفرنسا في القرن  من  Francois quesnay (1758)بأعمال  11المدرسة الفيز

خلال ما يسمى بالجدول الاقتصادي الذي يوضح تدفق الإنفاق بين ثلاثة طبقات )قطاعات( اقتصادية 
يك الاقتصاد الوطني وخلق الثروة للبلد. فكان هذا النموذج بمثابة أكبمب ر رزا أهمية القطاع الفلاحي في تحر

ية  نموذج للدائرة الاقتصادية الكلية في تلك الفترة. كما نجد أن رواد المدرسة الكلاسيكية الإنجليز

 (A.Smith, D.Ricardo , Maltus ,  J.Stuart Mill )   

، قد درسوا بشكل كلي كيفية تطور الاقتصاد المستقر و يصفون  11و بداية القرن  11 في نهاية القرن
ية الكمية للنقود. كذلك تناول  الميكانيزم الذي يقوده معتمدين في ذلك على قانون ساي للمنافذ و النظر

Karl Marx لمال على ا تحليلا اقتصاديا كليا عند دراسته لقوانين تطور الرأسمالية وتأثيرات تراكم رأس
 معدل الأرباح، البطالة والازمات الاقتصادية.

بعد ال كسوف الذي شهده التحليل الاقتصادي الكلي وسيطرة التحليل الاقتصادي الجزئي خلال الفترة 
  J.M.Keynes، عرف الاقتصاد الكلي انطلاقة جديدة بأعمال الاقتصادي الإنجليزي 1182-1132

ية العامة  1132قدمها في كتابه الشهير الذي نشر في سنة وبشكل خاص بنظريته العامة التي  بعنوان " النظر
في الولايات  % 25للتوظيف، الفائدة و النقد" خلال فترة ال كساد العظيم اين ارتفع معدل البطالة الى 

في بعض البلدان . هذا الكتاب جاء بأفكار أصبحت أساس    %33المتحدة الامريكية وبلغت حوالي   
د ال كينزي فيما بعد، فأشار كينز الى السياسة الاقتصادية وضرورة تدخل الدولة في الاقتصاد الاقتصا

ية شاملة وتقييم احصاءي  يكون ذلك في إطار نظر لمعالجة المشاكل التي قد يواجهها الاقتصاد الكلي للبلد و
 للمجمعات الاقتصادية الكلية باستخدام تقنيات المحاسبة الوطنية.  

ل كبير الذي اخذه الاقتصاد الكلي من الأفكار والتحاليل والانتقادات من طرف المفكرين رغم الحيز ا
يات والتعديلات حسب التطورات التي يعرفها الواقع  والفلاسفة، الا انه بقي يشهد العديد من النظر
ياضيات في التحليل الإحصائي والقياس الاقتصادي وكذلك  الاقتصادي خاصة مع تطور اساليب الر

 ور استخدام الاعلام الالي.   تط
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 الفصل الأول: قياس مستوى النشاط الاقتصادي وحسابات الدخل الوطني.

 

ونظامها المعتمد في ة المحاسبة الوطني نتائجنتحصل عليها من لبلد معين أهم مؤشرات الاقتصاد الكلي ان 
راءة التوجهات قالتي تساعدنا في  من الأدواتتعتبر هذه المجمعات أو المؤشرات الاقتصادية  هذا البلد.

أربعة بتداخل أنشطة عموما بتظافر والنشاط الاقتصادي لبلد ما  م. يتالتي قد يعرفها النشاط الاقتصادي
ين مختلف هذه التداخل في النشاط ب هذاقطاعات تسمى بالقطاعات الاقتصادية أو الأعوان الاقتصادية، 

ات . فعندما تقدم المؤسسخرى حقيقية )سلع وخدمات(الأعوان من شأنه احداث تدفقات نقدية وأ
 سلع وخدمات لقطاع العائلات )الاستهلاك( مثلا، ستتحصل هذه المؤسسات مقابل نقدي لهذه السلع

من طرف المستهل كين. كما أن قطاع العائلات عند تقديمها لعناصر الإنتاج )العمل مثلا( لقطاع 
ق الدائري تشكل لنا حلقة التدفي )الاجور( وهكذا تالمؤسسات ستتحصل مقابل ذلك على عائد نقد

والسؤال المطروح هو كيف يتم حساب الدخل الوطني الناتج عن الناتج الإجمالي للبلد من السلع للدخل. 
 .« Gross Domestic Product »والخدمات خاصة ما يسمى بالناتج المحلي الإجمالي 

 : Economic Agentsالأعوان الاقتصاديون -1

ية( المؤسسات  ومجموع الافراد مجموع نقصد بالأعوان الاقتصاديين،    تمارس لتي ا)طبيعية أو معنو
نشاط اقتصادي مثل الإنتاج، الادخار، الاستثمار.... أو تلك العناصر المساهمة في الدورة الاقتصادية 

 سية هي:ت أساوتقوم باتخاذ قرارات اقتصادية. يمكن تقسيم هذه الاعوان عموما الى أربعة قطاعا

 قطاع العائلات:-1-1

هو مجموع الافراد والعائلات التي تطلب سلع وخدمات لغرض الاستهلاك النهائي الذي يعتبر أول 
يعتبر  ونه يمتلك عناصر كفي الدورة الاقتصادية قطاع أساسي مكون للطلب الكلي على السلع والخدمات. و

على  الحصول مقابلتي يقدمها الى القطاع الإنتاجي ال (، الأرض، رأس المال والتنظيم)العملالإنتاج 
يع، الربح والفوائد)عوائد عناصر الإنتاج  السلع والخدمات  علىمنها ا ءجز التي يقوم بإنفاق (الأجر، الر

في السوق المالي (S) يوجه الى الادخارالمتبقي جزء الو، (C)محددا بذلك قيمة الاستهلاك النهائي النهائية 
يل لاستثمارات تكون مصدرل كي   القطاع الإنتاجي.  تمو
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 قطاع المؤسسات أو قطاع الإنتاج:  -1-0

يقها    هو مجموع الوحدات الاقتصادية المستقلة التي تتحمل وظيفة انتاج السلع والخدمات وتسو
. هذا عوائدقابل القطاع العائلي مطرف من المعروضة عناصر الإنتاج بأسعار تحقق لها الأرباح باستخدام 

لإنتاج اما أن يكون في شكل سلع وخدمات نهائية تلبي حاجيات القطاعات الأخرى أو في شكل سلع ا
يعلإتمام ذاته وسيطية أو رأس مالية توجه الى قطاع المؤسسات  ية. المشار  الاستثمار

ان طلب قطاع المؤسسات على السلع والخدمات لإتمام عملية الاستثمار تشكل الجزء الثاني من 
 .Iطلب الكلي والذي نسميه الطلب الاستثماري ونرمز له ب  مكونات ال

 قطاع الحكومة -1-3

الى من خلاله سعى تنظيمي ي يمثل القطاع الحكومي، القطاع الثالث في الدائرة الاقتصادية وله دور
يع للدخل ورسم السياسات المالية.تحقيق الأهداف الاجتماعية   قومي والاقتصادية من خلال إعادة التوز

ير )أجور عمال الوظيف تسينفقات السواء  ،رائب لمواجهة نفقاتهبتحصيل اراداته من الض لقطاع الحكوميا
باني نفقات التجهيز )بناء المطارات، انشاء الطرقات، الم وأ، الصحة....( العمومي، الانفاق على التعليم

يلات التي تقدم الى قطا ان طلب . ..(الاعانات، المنح.ع العائلات )الحكومية....( بالإضافة الى التحو
يعرف  يات الحكومة بمشتر القطاع الحكومي على السلع والخدمات يشكل أحد مكونات الطلب الكلي و

 .𝐆بالإنفاق الحكومي ونرمز له ب  من السلع والخدمات أو اختصارا، 

الحكومية والنفقات  (T)ان الفرق بين الإيرادات الحكومية المتمثلة أساسا في الحصيلة الضريبية 
يلات  (G)المتمثلة في الانفاق الحكومي   أي: SB، يسمى برصيد الميزانية أو ميزانية الحكومة (R)والتحو

SB=T-(G+R) 

 :قطاع العالم الخارجي -1-4

يمثل كل الدول الأجنبية التي يتم التعامل معها اقتصاديا، حيث تقوم هذه الدول بطلب السلع 
، كما تطلب القطاعات المحلية سلع وخدمات من  Xت ونرمز لها بالرمز والخدمات المحلية وتسمى الصادرا

 .Mهذه الدول الأجنبية وتسمى الواردات ونرمز لها ب  
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ان الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة الواردات تمثل رصيد الميزان التجاري أو صافي الصادرات 
(𝐍𝐗 = 𝐗 − 𝐌) . 

 د مفتوح .نموذج حلقة التدفق الدائري للدخل في اقتصا -0

جي( مع سسات ، الحكومة والعالم الخارؤالعائلات ، المقتصاد مكون من قطاعاته الأربعة )نعتبر ا
 وجود قطاع المؤسسات المالية )البنوك(.

يمكن تلخيص التشابك أو تداخل المعاملات الاقتصادية وأهم التدفقات النقدية والحقيقية من 
 خلال الشكل الموالي:

 

 ط يمثل حلقة التدفق الدائري للدخل في اقتصاد مفتوح مخط             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

قطاع الأعمال 

 "المؤسسات"

 

 قطاع العائلات

 القطاع الحكومي

 المؤسسات المالية

 قطاع العالم الخارجي

 عوائد عوامل الانتاج

 مل الانتاجعرض عوا

 سلع وخدمات

 الطلب الاستهلاكي العائلي

الطلب الاستهلاكي 

 الحكومي

 (تمويل الاستثمار)قروض

 فوائد على القروض

الطلب على السلع 

 المحلية )الصادرات(

 عوائد على المقيمين بالخارج عوائد على المقيمين بالداخل

 فوائد على الايداع

الطلب على السلع 

 واردات(الأجنبية )ال

 الادخار

 الضرائب
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 :Gross Domestic Product  (GDP)الإجمالي  الناتج المحلي -1.0

والخدمات سلع ما تم انتاجه من المجموع يمثل الناتج المحلي الإجمالي، القيمة النقدية ل أ/ مفهومه: 
 ها السوقية.بأسعار قومت ، القيمة النقدية للناتجسنة(عادة  معينة )  ما خلال فترة زمنية النهائية داخل بلد

 :لحساب الناتج المحلي الإجمالي هناك عدة طرق نذكر منهاب/ طرق حسابه: 

يقة الإنتاج:  -1 يقة على رصد واحصاء القيمة النقدية للكميات طر تعتمد هذه الطر
الازدواجية جنب لتو والمؤسسات، المنتجة من طرف الاعوان الاقتصاديين في مختلف القطاعات

ات في انتاج الذي قد ينتج بسبب دخول بعض المنتجفي حساب الناتج المحلي الإجمالي والتكرار 
سلع اخري، فمثلا لإنتاج الخبز نستعمل الدقيق، الزيت والملح، والتي هي بدورها منتجات 

في انتاجه وعليه، عند  ي دخلتلمؤسسات أخرى، وبالتالي فيمه الخبز المنتج تشمل قيمة السلع الت
حساب الناتج الكلي يجب عدم تكرار حساب قيمة المنتجات التي تدخل في انتاج سلع أخرى 

يقة القيملأنها محسوبة في المنتج النهائي. لذلك  يقة المنتج النهائي أو طر  ة المضافة.نتبع اما طر
 :يقة المنتج النهائي حلية النهائية من موهي مجموع القيم النقدية للمنتجات ال طر

 السلع والخدمات في فترة زمنية معينة.
 (سعر بيع الوحدة X ات المنتجة نهائيا كميمجموع) الالناتج المحلي الإجمالي= 

𝑷𝑰𝑩 = ∑ 𝑸𝒊𝑷𝒊 

 نفرض أن اقتصاد دولة ما يتكون من أربعة قطاعات: :1مثال

 ون. 12ة الواحدة هو   ، سعر الوحد Xوحدة من السلعة  22ينتج القطاع الأول -

 ون.  122، سعر الوحدة هو  Yوحدة من السلعة  122ينتج القطاع الثاني  -

 ون. 02، سعر الوحدة الواحدة هو  Zوحدة من السلعة  422ينتج القطاع الثالث -

 ون. 32، سعر الوحدة الواحدة هو  Wوحدة من السلعة  22ينتج القطاع الرابع -

يقة المنتجات النهائية.إيجاد قيمة الناالمطلوب:   تج الكلي بطر

 الاجابة: 

𝑃𝐼𝐵 = 𝑃𝑡 = ∑ 𝑃𝑖𝑄𝑖
4
𝑖=1. 
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= 50𝑥10 + 100𝑥100 + 400𝑥20 + 200𝑥30 =  .ون 24500

 

 .بفرض أن كل قطاع لا يستخدم منتوج القطاعات الأخرى في العملية الإنتاجية الخاصة به ملاحظة:

  :يقة القيمة المضافة في كل  افة من الإنتاج المحلي من السلع والخدماتوهي مجموع القيم المضطر
من مرحلة المادة الخام الى مرحلة السلعة أو الخدمة النهائية في  ابتداءمرحلة من مراحل انتاجها 

 فترة زمنية معينة.
 المؤسسات(المحققة في كل القطاعات ) الناتج المحلي الإجمالي=مجموع القيم المضافة

𝑷𝑰𝑩 = ∑ 𝑽𝑨. 
يادات في قيم السلع والخدمات خلال  (Valeur ajouté)بالقيمة المضافة  المقصود هو مجموع الز

السلعة أو الخدمة المنتجة في كل مرحلة بعد خصم قيم مستلزمات  ةمراحل انتاجها وتساوي قيم
 المستخدمة في انتاج هذه السلعة أو الخدمة في هذه المرحلة. ) الاستهلاكات الوسيطية( الإنتاج

= 𝑽𝑨                            حيث :  𝑷𝑻 − 𝑪𝑰 
𝑉𝐴.القيمة المضافة : 
𝑃𝑇  :كليالانتاج ال 
𝐶𝐼  الاستهلاك الوسيطي : 

يجب ادراجها  DD ورسوم جمركية TVAرسم على القيمة المضافة  فرض في حالةملاحظة: 
 في حساب الناتج المحلي الإجمالي كما يلي:

 
𝑷𝑰𝑩 = ∑ 𝑽𝑨 + (𝑻𝑽𝑨 + 𝑫𝑫) − 𝑺𝒖𝒃𝒊𝒎𝒑 

 
 تمثل اعانات الاستيراد𝑺𝒖𝒃𝒊𝒎𝒑 حيث :

 

 قطاعات 4ليكن لدينا اقتصاد يتكون من : 0مثال  

 ون من القطن. 122ينتج القطاع الأول ما قيمته  -
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مخرجات كل ون من النسيج معتمدا على  122ينتج القطاع الثاني ما قيمته  -
 القطاع الأول.

 كل ون من قطع القماش معتمدا على042يمته ينتج القطاع الثالث ما ق -
 مخرجات القطاع الثاني.

 انتاج كل ون من الملابس الجاهزة معتمدا على 322ينتج القطاع الرابع ما قيمته  -
 القطاع الثالث. 
يقة القيمة المضافة. المطلوب:  أوجد الإنتاج الكلي بطر

 
 الحل:

 لمضافةالقيمة ا الاستهلاك الوسيط قيمة الإنتاج القطاعات

 122 / 122 القطاع الأول )القطن(

 22 122 122 القطاع الثاني )النسيج(

 12 122 042 القطاع الثالث )القماش(

 22 042 322 القطاع الرابع )الملابس(

 
يقة القيمة المضافة هو :  الإنتاج الكلي بطر

𝑉𝐴 = 𝑃𝑇 − 𝐶𝐼. 
=100+50+90+60. 

=300 

يقة المملاحظة  ون( 322نتجات النهائية هو قيمة الملابس الجاهزة ): الإنتاج الكلي بطر

يقة الدخل: -0 يقة الدخل من خلال تجميع كل المداخيل  طر يتم حساب الناتج المحلي الخام بطر
يعطى بالعلاقة  المكتسبة من طرف أصحاب عوامل الإنتاج الذين ساهموا في العملية الإنتاجية و

 التالية: 

يوع +مجموع الأرباح.= مجموع ال (𝑹𝑵) الوطني    الدخل  أجور + مجموع الفوائد +مجموع الر
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 = الناتج الوطني الصافي بتكلفة عوامل الإنتاج )بسعر التكلفة( (𝑹𝑵)الدخل الوطني 

𝑹𝑵 = ∑ 𝑾𝒊 + ∑ 𝒓𝒊 + ∑ 𝒊𝒊 + ∑ 𝝅𝒊 = 𝑷𝑵𝑵𝒇 

 الانتاج.يمثل الناتج الوطني الصافي بسعر تكلفة عناصر   𝑃𝑁𝑁𝑓حيث: 

يعطى الناتج الوطني الصافي بسعر السوق بالعلاقة التالية:   و

𝑷𝑵𝑵 = 𝑹𝑵 + 𝑰𝒎𝒑 𝑰𝒏𝒅 − 𝑺𝒖𝒃 𝒑𝒓𝒐𝒅 
 تمثل ضرائب غير مباشرة  𝐼𝑚𝑝 𝐼𝑛𝑑حيث: 

 تمثل اعانات الإنتاج. 𝑆𝑢𝑏 𝑝𝑟𝑜𝑑و 

 الي:ناتج الوطني الإجمالى الناتج الوطني الصافي نتحصل على ال (𝐴𝑚)بإضافة اهتلاك رأس المال

𝑷𝑵𝑩 = 𝑷𝑵𝑵 + 𝑨𝒎 
 

بإضافة عوائد عوامل الإنتاج الأجنبية بالداخل وطرح   PIBنتحصل على قيمة الناتج المحلي الإجمالي  
 عوائد عوامل الإنتاج الوطنية بالخارج.

 أي: 

𝑷𝑰𝑩 = 𝑷𝑵𝑩 + عوائد عوامل الإنتاج الأجنبية بالداخل −  عوائد عوامل الإنتاج الوطنية بالخارج

 أو

𝑷𝑰𝑩 = 𝑷𝑵𝑩 + عوائد عوامل الإنتاج الى الخارج) −  (عوائد عوامل الإنتاج من الخارج

𝑃𝐼𝐵 = 𝑃𝑁𝐵 + 𝑅𝑁𝐹𝐸. 

 يمثل صافي عوائد عوامل الإنتاج من والى الخارج 𝑅𝑁𝐹𝐸حيث:   

 
يقة الانفاق:  -3 ية الانفاق )أو ال يمكن الحصول قيمة الناتج المحلي الإجمالي منطر دامات(، استخزاو

يتم استخدامه أو انفاقه من طرف مختلف القطاعات الاقتصادية،  فحيث أن هذا الإنتاج سو
، والمؤسسات  Cفالعائلات تستخدم جزء منه لغرض الاستهلاك ممثلا بالإنفاق الاستهلاكي 
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، كما أن القطاع الحكومي Iستستخدم جزء منه لغرض الاستثمار ممثلا في الانفاق الاستثماري 
 . Gدم جزء من الناتج  لتسيير شؤونه ممثلا في الانفاق الحكومي يستخ

، كما أن مختلف القطاعات  Xيمكن لباقي العالم طلب جزء من الناتج المحلي ممثلا في الصادرات 
 .Mالاقتصادية المحلية قد تحتاج الى بعض السلع والخدمات الأجنبية ممثلة في قيمة الواردات 

يا للطلب وعلية في حالة التوازن ا لاقتصادي يكون عرض السلع والخدمات )الموارد( مساو
 عليها )الاستخدامات( فيكون : 

𝑷𝑰𝑩 + 𝑴 = 𝑪 + 𝑰 + 𝑮 + 𝑿 
 ومنه :

𝑷𝑰𝑩 = 𝑪 + 𝑰 + 𝑮 + (𝑿 − 𝑴) 
 في حالة عدم تحقق توازن اقتصادي يكون :

𝑷𝑰𝑩 = 𝑪 + 𝑰 + 𝑮 + (𝑿 − 𝑴) + 𝑽𝑺 
 تمثل تغير المخزون. VSحيث : 

 

 المستعملة في النشاط الاقتصادي: بعض المؤشرات الأخرى -*

 الدخل الشخصي Revenue Personnel (RP)  :  هو مجموع ما يستلمه أصحاب عناصر الإنتاج
 من دخول قبل اقتطاع الضرائب المباشرة المفروضة على قطاع العائلات حيث: 

)اقتطاعات الضمان الاجتماعي + ضرائب على  –= الدخل الوطني  𝑹𝑷الدخل الشخصي 
يلات الحكومية.أرب  اح الشركات + الأرباح غير الموزعة أو المحتجزة( +التحو

𝑹𝑷 = 𝑹𝑵 − (𝑪𝑺 + 𝑻𝑨𝝅;𝒚 + 𝑷𝑵𝑫) + 𝑻𝑹 
  الدخل الشخصي التصرفي أو المتاح)dRevenue Personnel Disponible (Y 

 الضريبة على الدخل.–الدخل الشخصي التصرفي أو المتاح =الدخل الشخصي 

𝑹𝒅 = 𝑹𝑷 − 𝑻𝒀 = 𝒀𝒅. 

 ريبة المفروضة على قطاع العائلاتالض  تمثل      𝑻𝒀حيث 
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وحدة نقدية  1222ما يعادل  Aحيث انتج  A  ،B  ،C  ،D ،Eقطاعات  2ليكن لدينا  مثال:
فقد كان  Cون، أما  322ون واستعمل  1022أنتج ما قيمته Bون ، و 022واستعمل ما يعادل 

و  222على التوالي  Dو  Eون في حين انتج القطاعان 022ما قيمته ون استورد  222رقم مبيعاته 
يا من  222  على الترتيب ،  022و  322ما يعادل  Aواشتر

 فإذا علمت أن:

 22 عوائد عوامل الإنتاج الى الخارج  022 الرسم على القيمة المضافة 

 PIBمن  %02يمثل  الاهتلاك 122 والرسوم الجمركية

 22 اعانات الاستغلال 122 ج من الخارجعوائد عوامل الإنتا

 122 الضرائب غير المباشرة 122 الضرائب المباشرة

يلات الحكومية  82 التحو

 المطلوب: 

 أحسب القيمة المضافة لكل قطاع. -1
 حساب القيمة المضافة الكلية. -0
 حساب الناتج المحلي )الداخل( الخام. -3
 حساب الناتج الوطني الخام. -4
 الصافي بسعر السوق. حساب الناتج الوطني -2
 .RNحساب الدخل الوطني  -2
 حساب الدخل المتاح. -8
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 لإجابة: ا

 :حساب القيمة المضافة لكل قطاع -1
𝑉𝐴𝑖 = 𝑃𝑇 − 𝐶𝐼 

 
 القيمة المضافة الاستهلاك الوسيط الإنتاج القطاعات

A 1000 250 750 

B 1200 350 850 

C 500 200 300 

D 600 300 300 

E 500 250 250 

 
 المضافة الكلية: القيمة -0

𝑉𝐴 ون = ∑ 𝑉𝐴𝑖=750+850+300+300+250=1900 
 : PIBحساب  -3

𝑃𝐼𝐵 = 𝑉𝐴𝑇 + (𝑇𝑉𝐴 + 𝐷𝐷) = 1900 + (250 + 100) = 2250. 
 :PNBحساب  -4

𝑃𝑁𝐵 = 𝑃𝐼𝐵 + .من الخارج ع ع إ − .الى الخارج  ع ع إ
= 2250 + 100 − 50 

=   و ن 2300
 : PMPNNحساب  -2

 
𝑃𝑁𝑁𝑃𝑀 = 𝑃𝑁𝐵 − 𝐴𝑚. 

𝐴𝑚 = 20%(𝑃𝐼𝐵). 
= 20%(2250). 

= 450. 
𝑃𝑁𝑁𝑃𝑀 = 2300 − 450 =  .و ن 1850
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 :RNحساب الدخل الوطني   -2
𝑅𝑁 = 𝑃𝑁𝑁𝑃𝑀 − 𝐼𝑛𝑝 𝐼𝑛𝑑 + 𝑆𝑢𝑏𝑒𝑥𝑝. 

= 1850 − 100 + 50. 
= 1800                        . 

 :RNDحساب الدخل الوطني المتاح  -8

𝑅𝑁𝐷 = 𝑅𝑁 − 𝐼𝑛𝑝 𝐷𝑖𝑟𝑒𝑐𝑡 + 𝑇𝑅. 

RND=1800-150+70         .                                      

=1720       .                                                      

 :)RPIB(والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  )NPIB(ج/ الناتج المحلي الاجمالي الاسمي 

ية أو الحالي الناتج المحلي الإجمالي الاسمي )النقدي( هو الناتج المحلي ة )أسعار نفس بالأسعار الجار
الأسعار الثابتة ب السنة التي يحسب فيها الناتج( أما الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي فهو الناتج المحلي الإجمالي
 )بأسعار سنة أخرى تسمى سنة الأساس(، ويمكن التعبير عن ذلك بالعلاقتين التاليتين:

ية ) الناتج المحلي الإجمالي الاسمي  -  ( tللسنة الجار

(𝑷𝑰𝑩𝑵)𝑡 = ∑ 𝑃𝑖
𝑡𝑄𝑖

𝑡𝑛
𝑖=1 . 

ية )  -  ( tالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للسنة الجار

(𝑃𝐼𝐵𝑅)𝑡 = ∑ 𝑃𝑖
0𝑄𝑖

𝑡𝑛
𝑖=1 . 

𝑃𝑖حيث : 
𝑃𝑖تمثل أسعار السلع في سنة الأساس و   0

𝑡    يةتمثل أسع  ار السلع في السنة الجار

𝑄𝑖
𝑡 تمثل كميات الإنتاج النهائية في السنةt. 

 :اليةير عليها بإحدى العبارات التيمكن التعب: العلاقة بين الناتج الاسمي والناتج الحقيقي

 : (Déflateur PIB)حسب صيغة المكمش  -
 

𝐷é𝑓𝑙𝑎𝑡𝑒𝑢𝑟 =
𝑃𝐼𝐵𝑁

𝑃𝐼𝐵𝑅
× 100. 
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    و يكون :
         𝑃𝐼𝐵𝑅 =

𝑃𝐼𝐵𝑁

𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑒𝑢𝑟
 

 
 :سعارللأ العام مؤشرالحسب صيغة  -

𝑃𝐼𝐵𝑅 =
𝑃𝐼𝐵𝑁

𝐼𝐺𝑃
. 

والذي  ،يمثل مؤشر أسعار الاستهلاكالذي   𝐼𝑃𝐶   ملاحظة: عادة ما يعوض المؤشر العام للأسعار ب 
،كما نشير الى ان هناك اختلاف (Paasche) بصيغة باش أو (Laspeyres)يمكن حسابه بصيغة لاسبير  

 يمكن تجاوزه في التطبيقات الميدانية . IPCومؤشر أسعار الاستهلاك  PIBبين مكمش 

 أنواع مؤشرات الأسعار:

  مفهوم المؤشر البسيط(Indice simple)  المؤشر البسيط لسعر سلعة معينة:i  هو النسبة
𝑃𝑖بين سعرها الجاري 

𝑡 وسعرها  في سنة الأساس𝑃𝑖
 ونكتب: 0

𝐼𝑃(𝑡/0) =  
𝑃𝑖

𝑡

𝑃𝑖
0  × 100. 

  مفهوم المؤشر المركب(Indice synthétique)يستعمل عند وجود سلع متعددة : 
(n  وهو عبارة عن متوسط مرجح للمؤشرات البسيطة ، )لع. كل السأسعار لسلعة

 ين:ويمكن حسابه بإحدى الصيغتين التاليت
 حسب صيغة لاسبير(Laspeyres)   : 

𝐼𝑃𝐿(𝑡/0) =  
∑ 𝑃𝑖

𝑡𝑛
𝑖=1 𝑄𝑖

0

∑ 𝑃𝑖
0𝑛

𝑖=1 𝑄𝑖
0  × 100. 

 حسب صيغة باش(Paasche): 
 

𝐼𝑃𝑃(𝑡/0) =  
∑ 𝑃𝑖

𝑡𝑛
𝑖=1 𝑄𝑖

𝑡

∑ 𝑃𝑖
0𝑛

𝑖=1 𝑄𝑖
𝑡  × 100. 

 

 Cو  A  ،Bالذي يوضح تطور الكميات والأسعار لثلاث سلع استهلاكية  لنعتبر الجدول التالي: 1مثال 
 .0212و  0212لسنتي 
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 5102 5102 

𝑃𝑖  𝑄𝑖 𝑃𝑖 𝑄𝑖 

A 15 20 22 18 

B 18 30 16 25 

C 7 25 10 30 

 

 (.122=0212ر )ة لاسبيأحسب مؤشر الأسعار حسب صيغ-1المطلوب:

 (.122=0212ة باش )أحسب مؤشر الأسعار حسب صيغ-0

 حسب صيغة لاسبير   -1  الإجابة:

𝐼𝑃𝐿(16/15) =  
∑ 𝑃𝑖

16𝑛
𝑖=1 𝑄𝑖

15

∑ 𝑃𝑖
15𝑛

𝑖=1 𝑄𝑖
15  × 100. 

 

𝐼𝑃𝐿(16/15) =  
22 × 20 + 16 × 30 + 10 × 25

15 × 20 + 18 × 30 + 7 × 25
 × 100 = 115.27 

 .0212مقارنة بسنة  0212في سنة % 12.08يعني ذلك أن مستوى الأسعار ارتفع ب  

 حسب صيغة باش لدينا  -5

𝐼𝑃𝑃(16/15) =  
∑ 𝑃𝑖

16𝑛
𝑖=1 𝑄𝑖

16

∑ 𝑃𝑖
15𝑛

𝑖=1 𝑄𝑖
16  × 100 

 

𝐼𝑃𝑃(16/15) =  
22 × 18 + 16 × 25 + 10 × 30

15 × 18 + 18 × 25 + 7 × 30
 × 100 = 117.85 

 .0212ارنة بسنة مق 0212في سنة   %18.12يعني ذلك أن مستوى الأسعار ارتفع ب  

 

يادة )أو الانخفاض( في قيمة الناتج ، ويجب التمييز بين معدل نمو ال معدل نمو الناتج : ناتج يمثل نسبة الز
 المحلي الاسمي ومعدل نمو الناتج المحلي الحقيقي حيث:
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o  :معدل نمو الناتج المحلي الاسمي 
𝑇𝐶𝑁 =

𝑃𝐼𝐵𝑁
𝑡 −𝑃𝐼𝐵𝑁

𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑁
𝑡−1 × 100. 

 
o )معدل نمو الناتج المحلي الحقيقي )نمو كميات الإنتاج 

𝑇𝐶𝑅 =
𝑃𝐼𝐵𝑅

𝑡 −𝑃𝐼𝐵𝑅
𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑅
𝑡−1 × 100. 

 

 0202لتكن لدينا المعطيات التالية حول كميات الإنتاج النهائي وأسعارها لاقتصاد ما في سنتي  مثال :
 كما يلي: 0201و

 

 

 

 

 المطلوب:

 احسب معدل نمو الناتج الاسمي .  -1
 أحسب معدل نمو الناتج الحقيقي. -0
 .(Deflator )أحسب مكمش الناتج  -3

 

 الإجابة:

 حساب معدل نمو الناتج الاسمي: -1 

 :𝑃𝐼𝐵𝑁نحسب 

𝑃𝐼𝐵𝑁
20 = ∑ 𝑃𝑖𝑄𝑖 = 20 × 15 + 30 × 18 + 25 × 7 = 10153

𝑖=1 . 

𝑃𝐼𝐵𝑁
21 = ∑ 𝑃𝑖𝑄𝑖 = 18 × 22 + 25 × 16 + 30 × 10 = 10963

𝑖=1 . 

 0202 0201 

𝑃𝑖 𝑄𝑖 𝑃𝑖 𝑄𝑖 
A 15 20 22 18 

B 18 30 16 25 

C 7 25 10 30 
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𝑇𝐶𝑁 =
𝑃𝐼𝐵𝑁

21−𝑃𝐼𝐵𝑁
20

𝑃𝐼𝐵𝑁
20 × 100 =

1096−1015

1015
× 100 = 7.98. 

 

 .0202ة بسنة مقارن 0201في سنة  %1هناك ارتفاع في الناتج الاسمي بنسبة تعادل 

 حساب معدل نمو الناتج الحقيقي:-0

 :      𝑃𝐼𝐵𝑅نحسب 

PIB𝑅
20 = 1015. 

𝑃𝐼𝐵𝑅
21 = ∑ 𝑃𝑖

20𝑄𝑖
21 = 18 × 15 + 25 × 18 + 30 × 7 = 9303

𝑖=1 . 

𝑇𝐶𝑅 =
𝑃𝐼𝐵𝑅

21−𝑃𝐼𝐵𝑅
20

𝑃𝐼𝐵𝑅
20 × 100 =

930−1015

1015
× 100 = −8.37. 

 

 .0202مقارنة بسنة  0201في سنة  %1.38ي الناتج الحقيقي بنسبة هناك انخفاض ف

 : (Le déflateur) حساب المكمش-3

𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟 =
𝑃𝐼𝐵𝑁

𝑃𝐼𝐵𝑅
× 100 =

1096

930
× 100 = 117.84. 

 .0202مقارنة بسنة  %18.14بنسبة  0201الأسعار ارتفعت في سنة 
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 .البسيطذج ال كينزي النمو   الفصل الثاني:
 .مفاهيم أساسية -1

  :( Economic Model )النموذج الاقتصادي مفهوم  -1.1
ياضيهو تمثيل  النموذج الاقتصادي  اقتصادية  للعلاقات التشابكية بين متغيرات اتير

 المتغيرات. هذهقياس ال تأثيرات بين  خلالهمن ن كنتم ،او دوالباستعمال معادلات 
يات الاقتصادية التي تحاول تفسير ايتم تشكيل هذه العلاقات ا لظواهر عتمادا على النظر

الاقتصادية أو على منطق معين يتماشى مع سلوك هذه الظواهر في الواقع. عند ملاحظة ان متغير 
    n, …,x2, x1(x (يتأثر بمتغير أخر أو بمجموعة من المتغيرات(Y)اقتصادي ما 

 فنكتب العلاقة كما يلي:

)n, …,x2, x1(xY=f 

 فنكتب: Kومستوى رأس المال  Lمرتبط بمستوى العمالة   Qفمثلا، اذا اعتبرنا حجم الإنتاج 
cK bL,K)=a LQ=f(  

 تمثل ثوابت a ,b,c حيث 

 المتغيرات الداخلية والمتغيرات الخارجية: -0.1

 الى قسمين: ةالاقتصادي النماذج تنقسم المتغيرات في

رح، أي المقت التي تحدد قيمها داخل النموذجغيرات المتهي : و(Endogenous) متغيرات داخلية-
المتغيرات التي تتحدد وفق علاقة تربطها بمتغيرات أخرى. مثلا عند اعتبار ان الإنتاج مرتبط بمستوى 

 .ل، فنقول ان الإنتاج متغير داخلي لأنه يتأثر بتغير قيمة العمل الذي يتحدد داخل هذا النموذجالعم

متغيرات ل: وهي التي تتحدد قيمها خارج النموذج فهي تؤثر في ا(Exegenous) متغيرات خارجية-
كن ان تكون تظهر في النموذج وليس لها معادلات تحددها. يم، فهي المتغيرات التي الداخلية ولا تتأثر بها

هذه المتغيرات خارجية تماما، أي لا يمكن التحكم فيها مثل كميات الامطار او مستوى الطلب العالمي 
لنفط. كما يمكن ان تكون المتغيرات الخارجية عبارة عن أدوات للسياسة الاقتصادية، مثل مستوى على ا

يلات الحكومية...الخ.    الانفاق الحكومي أو حجم التحو
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 :هما نوعين اساسينتنقسم المعادلات في النموذج الاقتصادي الى  أنواع المعادلات : -3.1

ير المعادلة اقتصادي معين، فتشالتي تعبر عن سلوك  العلاقات وهيسلوكية: ال معادلاتال -ا
ي تحدد و المتغير الذي يعبر عن هذا السلوك بالمتغيرات التالسلوكية الى العلاقة التي تربط 

تضبط هذا السلوك. فمثلا اذا اعتبرنا ان سلوك الاستهلاك يحدده الدخل نكتب حجم 
ياضية و لتكن خطية مثلاوفق علاقة  Y𝑑 المتاح بدلالة الدخل Cالاستهلاك    يلي:  كما ، ر

C = a + b Y𝑑 
يفية :المعادلات ال -ب            متغير ما ة أو توضح كيفية تحديد قيمالتي تعرف  المعادلات وهي تعر

 . (S) دخارا و(C) استهلاك ينقسم الى (Y𝑑) المتاح الدخل ا نعلم انمثل ى،خرأ اتباستعمال متغير
 نكتب:

Y𝑑 = 𝐶 + 𝑆  
 التحليل الساكن والتحليل الديناميكي: مفهوم  -0

 أي ،ليليأخذ بعين الاعتبار عامل الزمن في التح ذلك التحليل الذيهو  :التحليل الديناميكي  -ا
يمكن أن تكون متغيرات النموذج مرتبطة بعامل الزمن، فمثلا يمكن اعتبار ان الاستهلاك المحقق في هذا 

 .(Y𝑡−1)بالدخل المحقق في الشهر الماضي  مرتبط (C𝑡)و ليكن   tالشهر

اقة بين ، أي العلالزمنعامل بعين الاعتبار  هو التحليل الذي لا يأخذ :التحليل الساكن -ب
 (.tالمتغيرات تكون في نفس اللحظة الزمنية )

 التحليل الكلاسيكي: مفهوم -3

ى مبدأ اقتصاد لاقتصاد الكلي علا نموذجفي تحليلهم وبنائهم ل يةالكلاسيكرواد المدرسة لقد اعتمد    
الذي ينص على  «J.P. Say»السوق وعدم تدخل الدولة، كما تم الاعتماد على مبدأ قانون المنافذ ل  ساي 

يه أن العرض يخلق الطلب ، وعليه يجب الاهتمام بجانب العرض )الإنتاج( . فالإنتاج الذي يساو
(Y) العمل أحد أهم هذه العوامل عنصر يتحدد بعوامل الإنتاج التي يعتبر فيها(Y=f(L)). 

يتحددان  اللذان  (𝐿𝑆)وعرضه   (𝐿𝐷)ان حجم العمل يتحدد في سوق العمل حسب الطلب عليه 
 .(𝑊𝑅)بدورهما بمستوى الأجر الحقيقي 
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.  فعند الكلاسيك لاوجود  (∗𝐿)ان التوازن في سوق العمل يتحدد عند مستوى التشغيل الكامل 
 طالة لا ارادية، وان وجدت فهي ارادية ) عدم قبول العمال للأجر الحقيقي السائد(.لب

أي أما النقود فيعتبرها الكلاسيك كوسيلة للتبادل فقط وليس لها تأثير على المتغيرات الحقيقية، و
يادة في الكتلة النقدية   ، فالنقود حيادية عند الكلاسيك. (𝑃)ستسبب ارتفاع الأسعار  (𝑀)ز

( العديد من 1133-1101ال كساد ال كبير ) لقد كان لأزمةالتحليل ال كينزي:  هوم مف -4
التساؤلات والشكوك حول صحة فرضيات وتحليلات النموذج الكلاسيكي حيث أدت الاضطرابات في 
يات  يات الإنتاج والاستثمار والاستهلاك الى ظهور عدة مشكلات اقتصادية على رأسها ارتفاع مستو مستو

يث أدى عدم قدرة السوق على إعادة التوازن واستمرار الأزمة الى ظهور تيار فكري اقتصادي ح ،البطالة
ل كينزي النموذج ابتيار جعل من تدخل الدولة عاملا رئيسيا لتجاوز الأزمة الاقتصادية، عرف هذا التيار 

  .سبة الى مؤسسه )جون مينارد كينز(ن
عكس التحليل  التحليل ال كينزي الطلب الكلي )يعتبر أ/ فرضيات التحليل الاقتصادي ال كينزي: 

الكلاسيكي الذي يعتمد على العرض الكلي( المحدد الرئيسي لمستوى الإنتاج، فالطلب الكلي أو الفعلي 
الفعال( يتكون من الاستهلاك النهائي للعائلات والانفاق الاستثماري والانفاق الحكومي، الطلب )

 اقتصاد مفتوح( يقوم هذا التحليل على الفرضيات التالية:بالإضافة الى الصادرات )اذا كان ال
 الوضع الاقتصادي يتم تحليله في الأجل القصير. -
في حالة وجود اختلال يكون التعديل الاقتصادي بواسطة الكميات  ،مستوى الأسعار ثابت -

 ، فاختلال التوازن ما بين العرض الكلي والطلب الكلي سببه تباين الإنتاجسعارأبالوليس 
المخطط مع الاستهلاك المخطط، وفي ظل استقرار الأسعار نعتمد على ضبط الكميات المنتجة 

 لإحداث التوازن.
الطلب هو المحدد الرئيسي للعرض أي أن الطلب هو من يخلق العرض وليس العرض من  -

 يخلق الطلب.
ن مستوى والاقتصاد يعمل في وضع أقل من التشغيل الكامل، وبالتالي يمكن تحقيق التوازن د -

 التشغيل التام.
يث التي مالتوازن، لان كينز لا يؤمن بفرضية اليد الخفية لأدم س لإعادةضرورة تدخل الدولة  -

 تنص على أن الاقتصاد يعود الى حالة التوازن تلقائيا.
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تطلب النقود و (الحقيقي عدم حيادية النقود )فهي تلعب دورا رئيسيا في النشاط الاقتصادي -
 لمضاربةل غرض، ت )وسيط في عملية البيع والشراء(المعاملا : غرضي ه أغراضثلاثة ل

يف غير متوقعة(ووسيلة للاحتياط )تبادل الأسهم و السندات(  .) لمواجهة مصار
 ال كينزي البسيط: جالنموذ بناء -ب

قتصاد الى قطاعات نقوم بتقسيم الالتسهيل فهم النموذج ال كينزي في التوازن الاقتصادي الكلي،  
بيعة طكل الاعوان الاقتصاديين المساهمين في الدورة الاقتصادية. هذه القطاعات تقسم حسب  تمثل

 الطلب على السلع والخدمات، وعليه ينتج لدينا أربعة قطاعات أساسية هي:
قطاع العائلات: يمثل هذا القطاع كل الاعوان الذين يطلبون السلع والخدمات لغرض الاستهلاك  -
 ة افراد المجتمع بمختلف وظائفهم ونشاطهم الاقتصادي.، وهم عاد(C) النهائي
قطاع المؤسسات: يمثل هذا القطاع مجموع الاعوان الذين يطلبون السلع والخدمات لغرض  -

 .(I)الاستثمار
قطاع الحكومة: يمثل هذا القطاع كل الادارات والهيئات الحكومية مثل الوزارات، البلديات،  -

مجموع ما يطلبه هذا القطاع من سلع وخدمات يمثل ما يسمى و..الخ. الجامعات التابعة للقطاع العام.
 .(G)بالإنفاق الحكومي 

قطاع العالم الخارجي: ويمثل مجموع المتعاملين الاقتصاديين الأجانب )باقي العالم( اللذين لهم  -
رجية أي اعلاقات اقتصادية مع البلد المحلي، وتتمثل هذه العلاقات الاقتصادية أساسا في التجارة الخ

. ونشير هنا الى أن مجموع طلب الأجانب )العالم الخارجي( على السلع دعمليات التصدير والاستيرا
، ومجموع طلب الدولة المحلية على السلع و الخدمات الأجنبية   (X)والخدمات المحلية تتمثل في الصادرات 

 . (M)تتمثل في الواردات 
قط هما قطاع أولا بافتراض اقتصاد يتكون من قطاعين ف لتبسيط فهم بناء النموذج ال كينزي، نقوم

 العائلات وقطاع المؤسسات، ثم نضيف قطاع الحكومة وبعدها ندرج قطاع العالم الخارجي.
 

I- النموذج ال كينزي بقطاعين. 
، ونريد تحديد (الأعمال) المؤسسات نفرض اقتصاد يتكون من قطاعين هما قطاع العائلات وقطاع 

رابط بين القطاعين الت حيث يمكن تمثيل في سوق السلع والخدمات. التوازن يحقق الذي مستوى الدخل
مؤسسات مقابل قوم بتقديم عناصر الإنتاج لقطاع الت العائلات من خلال دائرة اقتصادية بسيطة توضح ان
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على عائد يمثل الدخل الكلي الذي يعادل في قيمته قيمة الإنتاج المحقق لدى المؤسسات، ان حصولهم 
 Sوالجزء المتبقي يخصص للادخار  Cدخل العائلات يقسم الى جزأين، الجزء الأول يخصص للاستهلاك 

 يمكن توضيح هذه العلاقات بتمثيل توضيحي كما يلي: . Iوالذي يمول به الاستثمار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تدفقات نقدية حيث:             تمثل تدفقات حقيقية و              تمثل

 

من خلال الشكل نلاحظ أن هناك نوعين من التدفقات، تدفقات نقدية تقابلها تدفقات حقيقية 
ية من حيث القيمة،  تقوم العائلات بعرض عناصر الإنتاج )العمل، رأس المال( )عينية( متساو

سلع وخدمات  جللمؤسسات مقابل الحصول على عائد )الأجور، الأرباح(، كما أن المؤسسات تقوم بإنتا
ئلات ادخل العان  .ؤسسات لغرض الاستثمار مقابل عائدتعرضها للعائلات لغرض الاستهلاك وكذلك للم

يل المتبقي بعد  الاستهلاك سيوجه للادخار لدى البنوك مقابل عائد)فوائد( وهذا الادخار سيوجه لتمو
صادي ر فان التوازن الاقتالمؤسسات لغرض الاستثمار، إذا كان حجم الاستثمار يساوي حجم الادخا

يكون العرض الكلي المتمثل في قيمة الإنتاج يساوي حجم الطلب الكلي المتمثل في طلب  يكون قد تحقق و
 العائلات )الاستهلاك(بالإضافة الى طلب المؤسسات )الاستثمار(.

، ونعبر تجاه الاستهلاك والادخارالنموذج في هذه الحالة يجب ان نعبر عن سلوك العائلات  لإعداد
 عن سلوك المؤسسات تجاه الاستثمار.

السلع والخدمات سوقا  

عناصر الانتاج سوق  

السوق المالي  قطاع المؤسسات قطاع العائلات

 )البنك(  
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 نمذجة قطاع العائلات. -1
ة الاقتصادية، في الدائر العائلات، التعبير عن سلوك قطاع العائلاتنقصد بنمذجة قطاع         

ياضي عن سلوك العائلات تجاه الاستهلاك وتجاه الادخار.  أي التعبير الر
ية. -1.1  دالة الاستهلاك ال كينز

دات حجم أي ماهي اهم محد النهائي،تجاه الاستهلاك هلاك سلوك قطاع العاءلات تمثل دالة الاست
 لاستهلاكلمعادلة  Keynesقدم الاقتصادي  الإطارعلى السلع والخدمات. في هذا  العائليالطلب 

يادة مداخيلهم ترتكز على قانون سيكولوجي   .كن بنسبة أقلل يشير الى أن استهلاك الافراد يزداد بز
ستهلاك في كل ما تنفقه العائلات أو الأفراد على السلع والخدمات النهائية، وعلى الرغم يتمثل الا

أو التصرفي  الدخل المتاح لخصها في عامل واحد هوكينز أن ل عديدة الا أن الاستهلاك يتأثر بعوام
(𝑌𝑑) بعد الاقتطاعات الضريبيةالذي تحوزه العائلات الدخل النقدي  الذي يمثل. 
 :يمكن صياغة دالة الاستهلاك بالشكل الخطي كما يليوعليه 

𝐶 = 𝑓(𝑌𝑑) = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑑 . 
 بحيث:

       𝑏 0)يمثل الميل الحدي للاستهلاك وهو محصور بين الصفر والواحد < 𝑏 < 1) 

       𝑎  .يمثل الاستهلاك المستقل عن الدخل أو الحد الأدنى للاستهلاك في حالة انعدام الدخل 

𝑌𝑑  يكتب بشكل عامي  مثل مستوى الدخل أو الدخل المتاح و

 𝑌𝑑 = 𝑌 − 𝑇 + 𝑅. 

T            تمثل الضرائب :  R يلات الحكومية  : التحو

𝑌𝑑وبما أن قطاع الحكومة غير موجود ) فرضا ( فأن :  = 𝑌 

 تصبح دالة الاستهلاك كما يلي:

 𝐶 = 𝑎 + 𝑏𝑌 
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 لي:يمكن تمثيل دالة الاستهلاك بيانيا كما ي

 
 

 :  Marginal propensity to consume (MPC)الميل الحدي للاستهلاك مفهوم  -ا

يادة في الدخل  لا تنفقه كلية على  (𝑌∆)اذا كانت العائلات تدخر جزء من دخلها فان الز
يادة الدخل تكون أقل يادة في الاستهلاك الناتجة عن ز  هذا الأخير أي: من الاستهلاك وبالتالي فان الز

 ∆𝐶 < ∆𝑌  ⟹
∆𝐶

∆𝑌
< 1 

𝐶∆   ان النسبة

∆𝑌
يادة في الاستهلاك  (MPC)تسمى الميل الحدي للاستهلاك    وهو عبارة عن الز

يادة في الدخل بوحدة واحدة، أو هو عبارة عن النسبة بين التغير في الاستهلاك والتغير في  الناتجة عن الز
 .ةقبسلوك العائلات وتصرفاتها المرتالدخل. وهو يعبر عن 

ان هذا الميل يكون أقل من الواحد وأكبر من الصفر، وهو يعكس بذلك أنه عند ارتفاع الدخل 
، أما لما نسبة أقلبنفس النسبة وانما ب فان الأفراد لا يرفعون في الأجل القصير من انفاقهم الاستهلاكي

ياتهم ال عيشية أو الاستهلاكية مينخفض الدخل فان الأفراد سيحاولون الاحتفاظ في الأجل القصير بمستو
يقة تناسبية مع انخفا  ر يكون:ل القصيض الدخل ومنه فان في الأجولا يقلصون انفاقهم الاستهلاكي بطر

∆𝐶

∆𝑌
<

𝐶

𝑌
   . 

C

Y

𝑎

البياني لدالة التمثيل:الشكل
الاستهلاك
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 :   Average propensity to consume (APC)  الميل المتوسط للاستهلاكمفهوم  -ب

تزايد الدخل قيمته دائما موجبة ول كنه يتناقص ب، حيث أن يمثل نسبة الاستهلاك الى الدخل المتاح
 وفقا للقانون السيكولوجي ل كينز. وقيمته دائما أكبر من الميل الحدي للاستهلاك. 

𝐴𝑃𝐶 =
𝐶

𝑌
. 

 العلاقة بين الميل الحدي للاستهلاك والميل المتوسط للاستهلاك: -ج

 لدينا دالة الاستهلاك التالية :لتكن 

𝐶 = 𝑎 + 𝑏 𝑌 
 نتحصل على:  𝑌رفين على بقسمة الط

𝐶

𝑌
=

𝑎+𝑏𝑌

𝑌
=

𝑎

𝑌
+ 𝑏. 

𝐴𝑃𝐶 =
𝑎

𝑌
+ 𝑀𝑃𝐶. 

𝑎مقدار ثابت موجب كما أن  𝑀𝑃𝐶وبما أن 

𝑌
هو مقدار موجب اذن سيكون دائما الميل الحدي للاستهلاك   

 أقل من الميل المتوسط للاستهلاك أي:

𝑀𝑃𝐶 < 𝐴𝑃𝐶. 

يانستنتج أن الميل المتوسط للا كمايبينه المشتق  لدة الدخل ويرتفع مع انخفاض الدخستهلاك ينخفض مع ز
 الاول للميل المتوسط للاستهلاك بالنسبة للدخل الذي يكون سالب.

𝜕(𝐴𝑃𝐶)

𝜕𝑌
=  −

𝑎

𝑌2
 < 0 

 يمكن توضيح ذلك بيانيا كما يلي:كما 
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 دالة الادخار:  -0.1
لذي لا ينفق على الاستهلاك أي أنه الجزء المتبقي االمتاح هو ذلك الجزء من الدخل  𝑆 الادخار

 ، أي:بعد الاستهلاكالمتاح من الدخل 
𝑆 = 𝑌𝑑 − 𝐶 

وبما اننا لم ندخل القطاع الحكومي في هذا التحليل فان الدخل المتاح هو نفسه الدخل، وعليه 
 نكتب:

𝑆 = 𝑌 − 𝐶 
 يمثل الدخل    𝑌يمثل الاستهلاك            𝐶يمثل الادخار       𝑆حيث:    

 نعوض دالة الاستهلاك في المعادلة الأخيرة نتحصل على: 
𝑆 = 𝑌 − (𝑎 + 𝑏𝑌) 
= 𝑌 − 𝑎 − 𝑏𝑌 

𝑆 = −𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌 
0    -حيث:  < (1 − b) < 1 

APC 

MPC 

Y 
علاقة الميل المتوسط للاستهلاك بالدخلالشكل:   
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         - 𝑆 .تمثل دالة الادخار 

   -(1 − 𝑏)    خار الناتج يمة التغير في الادالميل الحدي للادخار وتمثل ق هواقتصاديا
 بوحدة واحدة.. لدخلالتغير في اعن 

 يمكن تمثيل دالة الادخار كما يلي:

 

 
 

المتسبب فيه الدخل  الىالادخار  نسبة وه :(APS)الميل المتوسط للادخار -ا
𝐴𝑃𝑆ونكتب:      =

𝑆

𝑌
 

الناتج عن تغير  (𝑆∆)بين تغير الادخار  النسبةهو  :(MPS)الميل الحدي للادخار -ب
يعبر عن نزعة أفراد المجتمع للادخار كلما زاد الدخل  ، ويمكن القول أنه(𝑌∆)الدخل 

 بمقدار محدد.

𝑀𝑃𝑆ونرمز له ب  :     =
∆𝑆

∆𝑌
= 1 − 𝑏 

S

Y

−𝑎
عتبة الادخار

خارالبياني لدالة الاد: الشكل
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 أي أن: 

𝑀𝑃𝑆 =
∆𝑆

∆𝑌
= 1 − 𝑀𝑃𝐶 

 اذا نلاحظ ان مجموع الميل الحدي للاستهلاك و الميل الحدي للادخار يساوي الواحد.

𝑀𝑃𝐶 + 𝑀𝑃𝑆 = 1 
 سط للادخار والميل الحدي للادخار: العلاقة بين الميل المتو -ج

𝑆                                   لدينا:  = −𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌 

𝑌:                     𝑆نقسم الطرفين على

𝑌
=

−𝑎

𝑌
+

(1−𝑏)𝑌

𝑌
 

𝐴𝑃𝑆                                   وعليه   =
−𝑎

𝑌
+ (1 − 𝑏)  

𝐴𝑃𝑆                                              اذا:   =
−𝑎

𝑌
+ 𝑀𝑃𝑆  

𝑎−مقدار ثابت وموجب بينما   𝑀𝑃𝑆بما أن 

𝑌
𝐴𝑃𝑆نستنتج أن  فإننامقدار سالب    < 𝑀𝑃𝑆 

لميل متزايد بالنسبة للدخل، فكلما زاد الدخل يزداد اوكذلك يمكن ملاحظة ان الميل المتوسط للادخار 
لدخل يؤدي الى انخفاض الميل المتوسط للادخار على عكس الميل المتوسط للادخار وانخفاض ا

 المتوسط للاستهلاك. فعند حساب المشتق نجد:

𝜕(𝐴𝑃𝑆)

𝜕𝑌
=  

𝑎

𝑌2
 > 0 

 يمكن توضيح هذه العلاقة بيانيا كما يلي:
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ل المتوسط للادخار الطردية بين المي ان العلاقة العكسية بين الميل المتوسط للاستهلاك والدخل والعلاقة
والدخل تدل على ان أصحاب المداخيل المنخفضة يميلون في المتوسط أكثر للاستهلاك وأصحاب المداخيل 

 المرتفعة يميلون في المتوسط أكثر للادخار ويرجع هذا لحالة الاشباع وارتباطها بمستوى الدخل.

 .ودالة الادخارتقدير دالة الاستهلاك  -3.1

ياضية التي تربط بين الاستهلاك والدخل، أينقصد بتقدير دالة الاستهلاك،      تحديد  ايجاد العلاقة الر
انطلاقا من معطيات وبيانات احصائية   𝑎و قيمة الاستهلاك المستقل   𝑏قيمة الميل الحدي للاستهلاك  
يقة . لهذا الغرض نقوم بتط Y والدخل الوطني Cواقعية عن الاستهلاك الوطني  با ما إحصائية غالبيق طر

يقة  العادية  لمربعات الصغرىاتستخدم لتقدير العلاقات الخطية بين المتغير التابع و المتغير المستقل وهي طر
(Ordinary Least Squares OLS)ستالدخل ليجدنا أن العلاقة بين الاستهلاك وو إذا ، خاصة 

 . خطية تماما وانما تقريبا خطية

 علاقة خطية من الشكل:بدالة الاستهلاك  عن برناع إذا      

    MPS 

 

APS 

Y 
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𝐶 = 𝑎 + 𝑏 𝑌 
يقة المربعات الصغرى   يكون:العادية حسب طر

𝑏 =
∑ (𝐶𝑖 − 𝐶̅)(𝑌𝑖 − 𝑌̅)𝑛

𝑖=1

∑ (𝑌𝑖 − 𝑌̅)2𝑛
𝑖=1

=
∑ 𝐶𝑖𝑌𝑖 − 𝑛𝐶̅𝑌̅

∑ 𝑌𝑖
2 − 𝑛(𝑌̅)2

 

 

𝑎 = 𝐶̅ − 𝑏 𝑌̅ 
 

 ثل قيمة المتوسط الحسابي للاستهلاك، أي:يم 𝐶̅حيث:  

𝐶̅ =
∑ 𝐶𝑖

𝑛
𝑖=1

𝑛
 

 يمثل المتوسط الحسابي للدخل أي:   𝑌̅و  

𝑌̅ =
∑ 𝑌𝑖

𝑛
𝑖=1

𝑛
 

 تمثل حجم العينة المدروسة ) عدد المشاهدات(. 𝑛و 

 

  يكون:فاذا كانت العلاقة خطية تماما 

𝑏 =
∆ 𝐶 

∆ 𝑌
          ;     𝑎 = 𝐶 − 𝑏 𝑌 

 :مثال تطبيقي 

يات يات المقاب ليكن لدينا الجدول التالي الذي يبين المستو  لة من الاستهلاك.المختلفة من الدخل والمستو

 Y       2 60 120 135 150 165 195 225  الدخل

 C 45 85 125 135 145 155 175 195الاستهلاك 

 المطلوب: 

 للاستهلاك.احسب الميل الحدي للاستهلاك والميل المتوسط  -1
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 أوجد دالة الاستهلاك الكلية )الشكل العام( -0
يات الدخل والاستهلاك. -3 يات المختلفة من الادخار المقابلة لكل من مستو  أوجد المستو
 أحسب الميل الحدي للادخار والميل المتوسط للادخار. -4
 )الشكل العام(. أوجد دالة الادخار الكلية -2
 والميل الحدي للادخار.حدد العلاقة بين الميل الحدي للاستهلاك  -2
 حدد العلاقة بين الميل المتوسط للاستهلاك والميل المتوسط للادخار. -8

 
 حل المثال: 

 حساب الميل الحدي والميل المتوسط للاستهلاك. -1
 

MPS APS S=Y-C APC MPC C Y 

/ / -45 / / 45 0 

1/3 -0.42 -25 1.42 2/3 85 60 

1/3 -0.04 -5 1.04 2/3 125 120 

1/3 0 0 1 2/3 135 135 

1/3 0.03 5 0.97 2/3 145 150 

1/3 0.06 10 0.94 2/3 155 165 

 

 إيجاد الشكل العام لدالة الاستهلاك الكلية: -0
نلاحظ ان الميل الحدي للاستهلاك ثابت، مما يدل على ان هذه المعطيات تشير الى ان دالة الاستهلاك 

𝐶 من الشكل:  في هذه الحالة هي دالة خطية = 𝑎 + 𝑏𝑌 

𝑌: لما 𝑎إيجاد قيمة  = 𝐶فان الاستهلاك هو   0 = 𝑎 

𝑎من الجدول لدينا  = 𝑏هو الميل الحدي للاستهلاك ومن الجدول نجد   𝑏و    90 = 2/3 

 لدالة الاستهلاك الكلية هي : وعليه الشكل العام 
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𝑪 = 𝟗𝟎 +
𝟐

𝟑
𝒀 

يات المختلفة من الادخار:  -3  ايجاد المستو

𝑌         لدينا: = 𝐶 + 𝑆 ⇒    𝑆 = 𝑌 − 𝐶  )الحسابات في الجدول ( 

 : APSوالميل المتوسط للادخار  MPSحساب الميل الحدي للادخار-4

MPS=ΔS/ΔY      وAPS=S/Y 

 القيم محسوبة في الجدول أعلاه

 إيجاد دالة الادخار: -2

 يمكن إيجاد دالة الادخار انطلاقا من دالة الاستهلاك، 

𝑆   دالة الادخار تكتب:   لدينا = −𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌 

 1/3الميل الحدي للادخار محسوب في الجدول أعلاه ويساوي  

𝑆       ومنه دالة الادخار هي: = −90 +
1

3
𝑌 

 :𝑀𝑃𝑆 و    𝑀𝑃𝐶العلاقة بين -2

𝑀𝑃𝐶من الجدول نلاحظ أن :  + 𝑀𝑃𝑆 = 1 

 تحديد العلاقة بين الميل المتوسط للاستهلاك والميل الحدي للاستهلاك.-8

ياض 𝑌      يا لدينا :ر = 𝐶 + 𝑆 

𝑌ينتج:             𝑌بقسمة الطرفين على  

𝑌
=

𝐶

𝑌
+

𝑆

𝑌
 

𝐴𝑃𝐶ومنه :       + 𝐴𝑃𝑆 = 1 
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يات التالية للدخل و الاستهلاك لاقتصاد ما كما يلي::  0مثال  لنعتبر المستو

 Y 100 150 180 220 250 300الدخل 

 C 70 110 115 150 170 200الاستهلاك 

 مثل بيانيا النقاط الممثلة للاستهلاك و الدخل المقابل له. ماذا تلاحظ؟ -1 -
 ) نفترض ان دالة الاستهلاك خطية(. ددالة الاستهلاك لهذا الاقتصا)قدر (اوجد  -0 -
 استنتج دالة الادخار. -3 -
  .مثل كل منهما بيانيا -4 -

 الحل:
 الدخل ( –التمثيل البياني لنقاط )الاستهلاك  -1
 

 
 

 (، بل هي تقريبا خطية. % 100هلاك والدخل ليست خطية تماما )ظ ان العلاقة بين الاستنلاح -
 تقدير دالة الاستهلاك . -0

يقة المربعات الصغرى  في هذه الحالة   اذا اعتبرنا ان العلاقة خطية من الشكل: :(  OLS)نطبق طر

𝐶 = 𝑎 + 𝑏 𝑌 
     : حيث

0

50

100

150

200

250

0 50 100 150 200 250 300 350

العلاقة بين الدخل و الاستهلاك
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   𝑏 =
∑ 𝐶𝑖𝑌𝑖−𝑛𝐶̅𝑌̅

∑ 𝑌𝑖
2−𝑛(𝑌̅)2 

 

 total 2 2 4 3 0 1 البيانات 

 iY 100 150 180 220 250 300 1200الدخل 

 iC 70 110 115 150 170 200 815الاستهلاك 

i  Y iC 7000 16500 20700 33000 42500 60000 179700 
2   iY 10000 22500 32400 48400 62500 90000 265800 

 بي للدخل هو: المتوسط الحسا -لدينا: 

𝑌̅ =
∑ 𝑌𝑖

𝑛
=

1200

6
= 200 

 المتوسط الحسابي للاستهلاك هو: -
- 𝐶̅ =

∑ 𝐶𝑖

𝑛
=

815

6
= 135.83 

- ∑ 𝐶𝑖 𝑌𝑖 = 179700 
- ∑ 𝑌𝑖

2 = 265800 
𝑏 =

∑ 𝐶𝑖𝑌𝑖 − 𝑛𝐶̅𝑌̅

∑ 𝑌𝑖
2 − 𝑛(𝑌̅)2

=
179700 − 6 ∗ 135.83 ∗ 200

265800 − 6 ∗ 2002
=  

16700

25800
= 0.647 

𝑎 = 𝐶̅ − 𝑏 𝑌̅ = 135.83 − 0.647 ∗ 200 = 6.43 
 اذا دالة الاستهلاك لهذا الاقتصاد هي:

𝑪 = 𝟔. 𝟒𝟑 + 𝟎. 𝟔𝟒𝟕 ∗  𝒀 
 
 استنتاج دالة الادخار. -3

𝑆 = 𝑌 − 𝐶 = 𝑌 − (6.43 + 0.647 𝑌) 
𝑆 = −6.43 + 0.353 ∗ 𝑌 

 التمثيل البياني. -4
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 نمذجة قطاع المؤسسات. -0
ياضي عن سلوك المؤسسات تجاه النشاط نقصد بنمذجة قط اع المؤسسات، التعبير الر

الاستثماري الحقيقي، أي ماهي المحددات الأساسية للطلب على السلع والخدمات لغرض الاستثمار. 
كثيرة تساهم في قرارات الاستثمار منها عوامل ذاتية، كموقف المستثمرين في الواقع هناك عوامل 
 لمستقبلية، وعوامل موضوعية مثل مستوى الطلب الكلي، معدلات الفائدةتجاه المخاطرة ونظرتهم ا

...الخ. ل كن في هذا المستوى من التحليل وفي اطار النموذج ال كينزي البسيط، نفرض ان حجم 
 ( يكون محدد عند مستوى معين معطى ولا نربطه بعوامل أخرى موجودة في النموذج.Iالاستثمار ) 

 دالة الاستثمار:  -1.0
الأموال والآلات والمعدات والمباني وما شابه ذلك  لإنتاجلاستثمار تلك الأموال المخصصة ايمثل 

يادة المخزون، أي كل ما تنفقه المؤسسات على السلع و الخدمات  يعهم م لإتمامالمخصصة لز شار
ية والذي يقدر بالقيمة )  ، غير مستقلأو مت المرحلة الأولى متغير خارجيهذه في  عتبرهان( التي  Iالاستثمار
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يات الدخل. معطاةأي أن قيمته تحدد خارج النموذج وهو يساوي قيمة  الة يه تأخذ دوعل عند كافة مستو
 الاستثمار الصيغة التالية:

𝐼 = 𝐼0 .   
𝐼0حيث :   >  يمثل الاستثمار 𝐼و       0

 
 المنحنى البياني لدالة الاستثمار: -0.0
يأخذ قيمة معينة ) بما أننا افترضنا أن الاستثمار متغير     يات 0Iخارجي أو مستقل و ( معطاة عند المستو

المختلفة للدخل، يكون المنحنى الممثل لدالة الاستثمار عبارة عن خط أفقي يوازي المحور الذي يمثل 
يات الدخل المختلفة كما يلي:  مستو

 
  

 

 

 
 

ة لفي بعض المناسبات يمكن اعتبار الاستثمار تابع للدخل، وهنا داملاحظة: 
 الاستثمار تكتب بالشكل التالي:

𝐼 = 𝐼0 + 𝑑 𝑌       ;   𝑑 > 0 

I

Y

I0
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 حساب مستوى الدخل التوازني: -3

نقصد بالدخل التوازني، ذلك المستوى من الإنتاج الذي يحقق التعادل بين الطلب الكلي على السلع      
 Aggregate)توالعرض الكلي لهذه السلع والخدما   (« Aggregate Demand « AD )  والخدمات 

Supply « AS »).  يقتين هما:  و  يمكن حساب مستوى الانتاج التوازني بطر

يقة الطلب الكلي  -1.3  :(الاستخداماتالموارد و) العرض الكليوطر
قطاع وقطاع العائلات )قطاع استهلاكي(  في نموذج كينز البسيط والمكون من قطاعين،

تكون من الطلب الاستهلاكي والطلب ي ADالمؤسسات )قطاع استثماري(، فان الطلب الكلي 
 الاستثماري ويتميز هذا الاقتصاد بالمعادلات التالية: 

 

.

0II

bYaC

ICAD







. 

C، Y   .تسمى بالمتغيرات الداخلية لأن قيمها تتحدد داخل النموذج : 
 𝐼0 .تسمى بالمتغيرات الخارجية لأن قيمها تتحدد خارج النموذج : 

  bYIa

IbYa

ICAD







0

0 

 لدالة الطلب الكلي: التمثيل البياني

 

 

 

 

 

 

 

 

 
𝑎 

𝐼0 

𝐴𝐷 = (𝑎 + 𝐼0) + 𝑏𝑌 

𝐶 = 𝑎 + 𝑏𝑌 

𝐼 = 𝐼0 

Y 

AD 

𝑎 + 𝐼0 
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يانمتسمنحنى الطلب الكلي يكون موازي لمنحنى دالة الاستهلاك لأن ميلهما  ملاحظة: ولأن  او

ما أن الانحدار ي مستوى من الدخل، كأقيمة ثابتة لقيمة الاستهلاك عند  بإضافةالطلب الكلي يحسب 
𝑎)الطلب المستقل  فيه يحدده الميل الحدي للاستهلاك، أما وضعيته فيحدده + 𝐼0). 

للسلع والخدمات، كل ما تم انتاجه من السلع والخدمات من طرف المؤسسات يمثل العرض الكلي 
رمز الكلي الذي حققته عوامل الإنتاج الذي نرمز له عادة بالالمحلية والذي يقابل بدوره مستوى الدخل 

Y الكلي الدخل تلاكات فانإهدم وجود ايضا ع ضوبافتراافتراض عدم وجود القطاع الخارجي .)ب 
 .(الدخل الوطني وج الوطني الصافي اللنات يكون مطابقا

 وعليه يمكن اعتبار العرض الكلي قيمة الناتج الكلي و الذي يمثل بدوره الدخل الوطني أي:

AS=Y 

يقسم  أتمثيل العرض الكلي على شكل مستقيم يمر من المبد يتم إذا لى نصفين ا ل من المعلمالربع الأوو
يكون التمثيل البياني للعرض الكلي كمل يلي: .42°فهو المنصف الاول ويسمى خط  و

 
 

AS=Y

45°

Y

AS
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يا:تحديد الدخل التوازني  -ا  ا لمستوى الدخل كلي مطابقيتحقق التوازن اذا كان مستوى الطلب ال جبر
حاجيات الاعوان  طالعرض الكلي( وبعباره اخرى يتحقق التوازن اذا كان الناتج المحقق يلبي بالضبالوطني)

ي ةمن سلع استهلاكي  .ةواستثمار

𝐴𝐷     : عند التوازن لدينا = 𝐴𝑆 
يض نجد : 𝑎   بالتعر + 𝑏𝑌 + 𝐼0 = 𝑌 

𝑌                                        أي =
𝑎+𝐼0

1−𝑏
 

𝒀𝒆  وعليه الدخل التوازني يكتب: =
𝟏

𝟏−𝒃
(𝒂 + 𝑰𝟎)   

 
 بيانيا:لتوازني تحديد الدخل ا -ب

يتحدد التوازن بيانيا عند تقاطع منحنى العرض الكلي مع منحنى الطلب الكلي، والاسقاط      
لك كما يمثل قيمة الدخل التوازني. يمكن تمثيل ذالعمودي لنقطة التقاطع على محور الدخل 

  يلي:
 

 
 . eYتحدد لنا مستوى الدخل التوازني    A  نقطة التقاطع

طاعين، عند إيجاد الدخل التوازني في النموذج ال كينزي بق  توازنية لمتغيرات النموذج:القيم ال -ج
ية ل : دفان قيمة المتغيرات التي تتحدد عن  ه والتي تكون تابعة للدخل مساو

a+I0

Ye

A AD=(a+I0)+bY

AS=Y

45°
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∗𝐶   الاستهلاك:  = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑒 

∗𝑆   الادخار: = −𝑎 + 𝑠𝑌𝑒 

𝐼    :معطىأما الاستثمار فهو  = 𝐼0 

 

يقه الحقنحس -0.3  .( Leakages) التسربو(  Injections) اب دخل التوازن بطر
سلبا على  الاقتصادية يوجد متغيرات اقتصادية تؤثر سلبا على مستوى الطلب وبالتالي تؤثر الدائرةفي     

 ائرة الاقتصادية.الدتساعد على تسرب الدخل خارج  ،الدخل، هذه المتغيرات تسمى متغيرات التسرب
عامل تسرب للدخل، فكلما ارتفع الادخار انخفض الجزء المتبقي من  Sوذج يعتبر الادخار لنمفي هذا ا

الدخل المخصص للاستهلاك مما يتسبب في انخفاض الطلب الاستهلاكي ومن ثم انخفاض الطلب الكلي 
 ومنه انخفاض مستوى الإنتاج والدخل.

الكلي وبالتالي ارتفاع  يجابا على مستوى الطلببالنسبة لمتغيرات الحقن، فهي المتغيرات التي تؤثر إ     
) خاصة وان الاقتصاد لم يصل لحالة التشغيل التام (. في حالة هذا النموذج يعتبر  الإنتاج والدخل

يادة الطلب على السلع والخدمات لغرض الاستثمار سيرفع الطلب الكلي  الاستثمار عامل للحقن، لان ز
 ومن ثم ارتفاع الإنتاج والدخل.

إعادة حقن مجموع ما تسرب من الدخل خارج الدائرة الاقتصادية، فان هذا الاقتصاد يحافظ  أمكن ذاإ
مجموع لتسرب وققت المساواة بين مجموع اتح إذاعلى التوازن الاقتصادي، فالتوازن الاقتصادي يتحقق 

 الحقن. يمكن توضيح ذلك كم يلي:

 :الادخارتهلاك والذي سيقسم بين الاسيعرف الناتج على انه الدخل  

𝑌 = 𝐶 + 𝑆. 
ة:العلاقبعلى انه ما تم انفاقه على الاستهلاك و الاستثمار نعبر عليه يعرف الطلب الكلي  كما

 𝐴𝐷 =  𝐶 +  𝐼    
يا للناتج وبالتالي نكتب:   عند توازن يكون الطلب الكلي مساو

𝐴𝐷 = 𝑌   ⟹    𝐶 +   𝐼 =   𝐶 +   𝑆. 
𝑰    : بطرح الاستهلاك من الطرفين ينتج  = 𝑺 
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 هذا المساواة بين الاستثمار والادخار تمثل شرط التوازن " الحقن=التسرب"

يض دالت   ينتج: ةالاخير ةالاستثمار والادخار في المعادلي بتعو

𝐼 = 𝐼0                  عامل الحقن 

𝑆 = (1 − 𝑏)𝑌 − 𝑎    عامل التسرب 

𝐼        إذا :  = 𝑆 

𝐼0 = (1 − 𝑏)𝑌 − 𝑎 

𝑌 =
𝑎 + 𝐼0

1 − 𝑏
 

𝒀𝒆:   وعليه يكون دخل التوازن هو  =
𝟏

𝟏−𝒃
(𝒂 + 𝑰𝟎) 

 

 :شكل الموالي يبين ذلكلاالاستثمار و ةالادخار مع دال ةدالالتوازن بيانيا عند التقاء منحنيا يتحقق  بيانيا: 

 
 

 ( Y*تحدد لنا نفس مستوى الدخل التوازني  المحدد سابقا )  Aالتقاطع  ةنقط 

 ن السابقين في منحنى بياني واحد كما يلي:يتمثيل المنحني ةاعادقق من ذلك يمكن وللتح 

Y*=Ye

I

-a

A

S=-a+(1-b)Y

I=I0

S;I

Y
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  المضاعف: مفهوم -3.3

حد مكونات الطلب أتغير  ةنتيج لوطنييتضاعف به الدخل ا الذيمقدار اليعرف المضاعف على انه  
يادة الانفاق المستقل ب .المستقل الكلي يادة الدخل نتيجة ز  ة واحدة.وحدالمضاعف هو مقدار ز

 : ال كينزي البسيط مضاعفال-ا

في إطار النموذج ال كينزي البسيط المتكون من قطاع العائلات وقطاع المؤسسات، المضاعف 
لانفاق المستقل االتغير في  نتيجةعن مقدار التغير في الانتاج او الدخل  ةهو عبارال كينزي البسيط 

 𝑘(𝐼)ويسمى هنا بمضاعف الاستثمار ونرمز له بالرمز  ،(𝐼∆الاستثمار بمقدار )والمتمثل في الحالة في 

 :الدخل التوازني ةمن خلال معادل 

𝒀𝒆 =
𝟏

𝟏 − 𝒃
(𝒂 + 𝑰𝟎) 

لذلك تغير في الدخل  نتيجةيحدث س(   𝐼0∆بمقدار ) )المستقل( تغير في الاستثمار اذا حدث 
 (  وعليه:𝑌∆بمقدار)

Y*=Ye

I

-a

A

I=I0

S;I

AD

Y

45°
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𝑌 + ∆𝑌 =
1

1−𝑏
[𝑎 + 𝐼0 + ∆𝐼0]. 

=
1

1−𝑏
[𝑎 + 𝐼0] +

1

1−𝑏
[∆𝐼0]. 

   من الطرفين نجد : Yباختزال 

∆𝑌 =
1

1−𝑏
[∆𝐼0]. 

 نكتب:    وعليه

𝑘(𝐼) =
∆𝑌

∆𝐼
 

   حيث:

𝑘(𝐼) =
1

1−𝑏
 يمثل مضاعف الاستثمار.  

0نعلم ان  < 𝑏 < 0وعليه  1 < 1 − 𝑏 <  يكون: ومنه 1
1

1 − 𝑏
> 1 

الدخل رتفاع ااستثمار من طرف المؤسسات بمقدار معين سيؤدي الى مما يدل على أن ارتفاع ال
𝑌∆بمقدار أكبر من المقدار الذي ارتفع به الاستثمار ) > ∆𝐼 يادة (، أي أن الدخل سيتضاعف نتيجة ز

 الاستثمار.

 .مفهوم المضاعف الديناميكي-ب

لمضاعف ا ، بينماان مضاعف ال كينزي البسيط يشير الى أن الأثر على الدخل يكون فوري
الديناميكي يوضح أن الأثر على الدخل يتراكم مع تطور الزمن. المضاعف الديناميكي تأخذ عامل الزمن في 

يادة الاستثمار لا يتحقق الا بعد مدة  الحسبان، فالتأثير النهائي على الدخل )تضاعف الدخل( نتيجة ز
 .MPCزمنية و يتم عبر قناة الاستهلاك وبفعل الميل الحدي للاستهلاك 

 يمكن توضح الأثر الديناميكي على الدخل كما يلي:

 ( : t=1ة  ر)بداية الفتالمرحلة الأولى  -
يادة الطلب ب  يؤدي الى   𝐼0∆في البداية، ارتفاع الاستثمار ب               يادةمما يؤدي الى  ،𝐼0∆ز  ز
يادة 𝐼0∆الإنتاج ب   𝟏(𝒀∆)الدخل ب   ومن ثم ز = ∆𝑰𝟎. 
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 (: t=2المرحلة الثانية )   -
يادة الاستهلاك         يادة دخل العائلات (سيؤدي الى ز يادة الدخل ) ز 𝐶∆بالمقدار  ز = 𝑏. ∆𝑌 

يض عن  𝒀∆بالتعو = ∆𝑰𝟎      نجد∆𝐶 = 𝑏. ∆𝐼0   يادة يادة الاستهلاك ستسبب ز ،ل كن ز
يادة الإنتاج لتلبية هذا الطلب الإض يادة الدخل بالطلب الكلي مما يؤدي الى ز المقدار نفسه، افي ومنه ز

       أي :

(∆𝒀)𝟐 = (∆𝑪)𝟐 = 𝒃. ∆𝑰𝟎 
 

 :الأثر الكلي على الدخل هو حاصل جمع اثر المرحلة الأولى و اثر المرحلة الثانية أي

∆𝒀 = (∆𝒀)𝟏 + (∆𝒀)𝟐 = ∆𝑰𝟎 + 𝒃. ∆𝑰𝟎 = (𝟏 + 𝒃)∆𝑰𝟎 
 

  (:t=3المرحلة الثالثة ) -
يا     يادة الاستهلاك من جديد، لان حسب ز يادة الاستهلاك ستسبب ز دة الدخل الناتجة عن ز

يادة الاستهلاك بالمعدل  يادة في الدخل تؤدي الى ز القانون السيكولوجي ل كينز في الاستهلاك، كل ز
MPC  :فنكتب ، 

(∆𝐶)3 = 𝑏. (∆𝒀)𝟐 = 𝒃(𝒃. ∆𝑰𝟎) = 𝒃𝟐. ∆𝑰𝟎 
 وزيادة الدخل بنفس المقدار، أي: الإنتاجتسبب زيادة الطلب الكلي ومن ثم زيادة  يرةالأخزيادة الاستهلاك 

(∆𝒀)𝟑 = (∆𝑪)𝟑 = 𝒃𝟐. ∆𝑰𝟎 
الأثر الكلي على الدخل هو حاصل جمع اثر المرحلة الأولى و اثر المرحلة الثانية وأثر المرحلة الثالثة 

 أي:

∆𝑌 = (∆𝑌)1 + (∆𝑌)2 + (∆𝑌)3 = ∆𝐼0 + 𝑏. ∆𝐼0 + 𝑏2. ∆𝐼0 = (1 + 𝑏 + 𝑏2)∆𝐼0 
 

 :  nالمرحلة رقم  -
يادة الطلب الكلي نتيجة  يادة كلما ارتفع الدخل والدخل يزداد بز ان الاستهلاك يستمر في الز

يادة الكلية في الدخل بعد الفترة "  يادة  الاستهلاك. الز  " هي: nز
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∆𝑌 = (∆𝑌)1 + ⋯ + (∆𝑌)𝑛 = ∆𝐼0 + 𝑏. ∆𝐼0 + ⋯ + 𝑏𝑛. ∆𝐼0

= (1 + 𝑏 + 𝑏2 + ⋯ + 𝑏𝑛)∆𝐼0 

∆𝑌 = (∑ 𝑏𝑖

𝑛

𝑖=0

) ∆𝐼0 

∑)نلاحظ أن الحد   𝑏𝑖𝑛
𝑖=0 ، 1وحدها الأول =  𝑏عبارة عن مجموع متتالية هندسية أساسها   (

 وعليه يكون :

(∑ 𝑏𝑖

𝑛

𝑖=0

) =
1(1 − 𝑏𝑛)

1 − 𝑏
=

1 − 𝑏𝑛

1 − 𝑏
 

0: أن وبما  < 𝑏 < lim  فان     1
𝑛→∞

𝑏𝑛 = يل )   0 𝑛)،بالتالي في الاجل الطو →  يكون: ∞

(∑ 𝑏𝑖

𝑛

𝑖=0

) =
1

1 − 𝑏
 

يكون التغير في الدخل كما يلي:  و

∆𝑌 =
1

1 − 𝑏
 ∆𝐼0 

 ف.المضاع أثرإذا في النهاية، الأثر على الدخل الناتج عن التغير في الاستثمار هو  

 

 في اقتصاد يتكون من قطاعين يتميز بالمعادلات السلوكية التالية:: مثال تطبيقي

C = 40 + 0.8 Y. 
𝐼 = I0 = 260. 

يقتين.-1المطلوب :  احسب الدخل التوازني بطر

زني على الطلب الكلي مبينا الدخل التوا و الادخار، الاستثمار ، مثل بيانيا دوال الاستهلاك  -0
 الشكل البياني.

 على الدخل التوازني.  122  ب لاستثمارما هو اثر ارتفاع ا -3

يقه الطلب الكلي يساوي العرض الكلي-1  الحل:   دينا :ل، فيكون حساب الدخل التوازني بطر
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𝑌 = 𝐶 + 𝐼 
𝑌 = 40 + 0.8 𝑌 + 260. 

(1 − 0.8)𝑌 = 300. 

𝑌𝑒 =
1

0.2
(300) = 1500. 

يقة )الحقن= التسرب(:-  حساب الدخل التوازني بطر

𝐼 = 𝑆. 

𝑆    لدينا: = −𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌 

𝑆 = −40 + (1 − 0.8)𝑌. 

260 = −40 + (1 − 0.8)𝑌. 

𝑌𝑒 =
260 + 40

1 − 0.8
= 1500 

 التمثيل البياني: -0

 
  :على الدخل 122ب   الاستثمارارتفاع  اثر-3
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100

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300 1400 1500 1600 1700

A
D

Y

A

45°

AD=300+0.8Y

S=-40+0.2Y

I0=260
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 لدينا مضاعف الاستثمار هو:

𝐾(𝐼) =
∆𝑌

∆𝐼
=

1

1−𝑏
=

1

1−0.8
=

1

0.2
= 5.  

يادة في الدخل هي:  بالتالي الز

∆𝑌 = 5(∆𝐼) = 5(100) = 500. 
يادة الاستثمار ب   يادة الدخل ب 122نلاحظ أن ز بمعنى أنه يوجد أثر  222  ينتج عنه ز

يادة في الدخل وهي  ،للمضاعف يادة في  كانت 222حيث ان الز مضاعفة بخمس مرات مقارنة بالز
 .122 الاستثمار وهو

 (Economic Gap)مفهوم الفجوة الاقتصادية  -4.3

اد من عمل في الاقتص المتواجدة الإنتاجيةتج من استخدام كل الطاقات يمثل الدخل الذي ين 
الطلب الفعلي  ،حسب كينزو .بطالة دون قدخل التشغيل التام، أي مستوى الناتج المحق ،وراس المال

ن حجم الانتاج بمعنى انه يمكن ان يكو ،هو الذي يحدد مستوى الانتاج وبالتالي حجم الاستخدام المناسب
كينز  يرىلذلك  ،الموجودة الإنتاجيةقدرات لللا يستدعي استعمال كامل  الطلب المتوقع ةلبياللازم لت

 .ةبطال بوجود أي توازن ،الإنتاجعوامل لانه يمكن ان يكون هناك دخل توازني بدون استخدام كامل 
بين  ساواةالموعدم  ،او التوظيف الناقصالناقص دخل الاستخدام ب الحالةيسمى الدخل التوازني في هذه 

يكون لدينا ما يسمى بالفجوة الاقتصالتشغيل الكامل والطلب الفعلي ينتج عنه المحقق عند دخل ال ادية، و
 نوعين من الفجوات.

 الانكماشية الفجوة(deflationary Gap):  
 ةعندما يكون الطلب الكلي على السلع والخدمات اقل من مستوى الانتاج في حال الفجوةتنتج هذه    

 يكون مستوى الدخل التوازني اقل من دخل مستوى التشغيل الكامل الحالةفي هذه  ،يل الكاملالتشغ
(Pe<YeY) لعرض الكلي ن بين الطلب الكلي واوعليه للوصول الى التواز ،(ة)يكون التوازن بوجود بطال

حسب  لىعأالكلي الى  نحنى الطلبماي ينتقل  ،تحقيق التشغيل التام يجب ان يرتفع الطلب الكليمع 
 المنحنى التالي:
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 التضخمية الفجوة (Inflationary Gap:) 

 ةانتاج في حاللمن مستوى ا أكبرعندما يكون الطلب الكلي على السلع والخدمات  الفجوةتنتج هذه    
شغيل من دخل مستوى الت أكبريكون مستوى الدخل التوازني  الحالةفي هذه التشغيل الكامل، 

يادة في الطلب لا يمكن تلبيتها، لان كبطالةيكون التوازن بعدم وجود و ، (PeY>eY)الكامل ل ، وأي ز
قيق وعليه للوصول الى التوازن بين الطلب الكلي والعرض الكلي وتحعوامل الإنتاج قد تم تشغيلها، 

ل حسب الشكل لي الى الاسفينتقل الطلب الك أي ،التشغيل التام يجب ان ينخفض الطلب الكلي
 :ليالموا

 

 

 

 

 

 

𝐴𝐷 

AD 
A 

AD' A’ 

45° 

𝑌𝑃𝑒 𝑌𝑒 𝑌 

 فجوة تضخمية

𝐴𝐷 

A’ 
AD’ فجوة انكماشية 

AD A 

𝑌𝑒 𝑌𝑃𝑒 

45° 
𝑌 
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 :لحساب الفجوة استنتاج ثلاث حالات يمكن 

تتميز هذه  ،حاله الدخل التوازني اقل من دخل التشغيل الكامل :(Pe<YeY)الاولى  الحالة -ا
من  أصغرومنه الطلب الكلي  الموجودةاي عدم استغلال كل الطاقات  ةبوجود بطال الحالة

 فجوه انكماشيه(. وجود)الكلي العرض 

 التوازني الدخل  -الكامل  = دخل التشغيل تاج  الإن ةفجو

∆𝑌 = 𝑌𝑃𝑒 − 𝑌𝑒 . 
 :ةالتالي ةعلاقالحسب  الانكماشية ةوعليه تحسب الفجو 

ةفجو الانتاج  

= المضاعف  ..الفجوة الانكماشية

وتعبر عن المقدار  ةموجب الانكماشية ةالفجو ةفستكون قيم ةالانتاج موجب ةفجو ةوبما ان قيم 
 اضافته في الطلب الكلي للوصول الى دخل التشغيل الكامل. الواجب

تشغيل الكامل حيث الالدخل التوازني اكبر من دخل  ةحال :(Pe>YeY) الثانية الحالة-ب
ومنه الطلب الكلي اكبر من  ةاي كل الطاقات مستغل ةبعدم وجود بطال ةتتميز هذه الحال

  .(ةتضخمي ةالعرض الكلي) وجود فجو

 التوازني الدخل  -الكامل  = دخل التشغيل   الإنتاج ةفجو

 

يق  :ةالتالي ةبالعلاق ةالتضخمي ةتحسب الفجو ةوبنفس الطر

ةفجو الانتاج  

= المضاعف  .ةالفجو التضخمية

وتعبر عن المقدار  سالبة تضخميةال ةالفجو ةفستكون قيم سالبةالانتاج  ةفجو ةوبما ان قيم 
 الى دخل التشغيل الكامل. عرجوفي الطلب الكلي لل تخفيضهالواجب 
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الدخل التوازني مساوي لدخل التشغيل الكامل،  اي  ةحال  :(eY=PeY) ةالثالث ةالحال -ج
 تشغيل الكامل.ال دخل هناك توازن بين الطلب الكلي والعرض الكلي عند

عن مقدار التغير اللازم في احدى  ةهي عبار ةاو التضخمي ةالانكماشي جوةالف :ةملاحظ 
 الى مستوى الدخلمن مستوى الدخل التوازني السائد للانتقال  المستقلالانفاق مركبات 

 الانتاج. ةاي القضاء على فجو عند التشغيل الكامل

يادPe<YeYانكماشية) ةفجو ةفي حال   ● للوصول  يفي الدخل التوازن ة( وجب علينا الز
ياد في عباره الدخل  ةفي المتغيرات المستقل ةالى التشغيل الكامل وذلك من خلال الز

 ةمع الدخل والتخفيض في المتغيرات التي لها علاق ةطردي ةالتوازني والتي لها علاق
من بين السياسات  إذا ،اقتصاد به قطاعين فقط ةوبما اننا في حالمع الدخل،  ةعكسي

ياد-  هي   الاستثمار المستقل ةز
توازني خل الهنا وجب علينا التخفيض في الد( Pe>YeY) ةتضخمي ةفجو ةفي حال  ●

ة في عبار ةوذلك من خلال التخفيض في المتغيرات المستقل للوصول الى التشغيل التام
ياد ةطردي ةالدخل التوازني والتي لها علاق  ةفي المتغيرات التي لها علاق ةمع الدخل والز

          :اقتصاد به قطاعين اذا من بين السياسات ةوبما اننا في حال مع الدخل، ةعكسي
 الاستثمار المستقل فيضتخ-
 

 مثال تطبيقي:

 .0222تشغيل الكامل هو العلمت ان دخلت  إذا باستعمال معطيات المثال السابق،     

 ةالحاصل ةمع تحديد الفجو ،تشغيل الكاملالمثل الدخل التوازني السابق مع دخل  :المطلوب 
 وطبيعتها وكيف يتم حلها.

 . ةالسابق ةاجب على نفس الاسئل 1222 أصبحبفرض ان دخل تشغيل الكامل   -

 الحل: 
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 فإنه توجد فجوة انكماشية ، حساب قيمة هذه الفجوة. Pe<YeYبما أن 

200 =
1500 − 2500

5
=

ةفجو الانتاج  

 المضاعف
=  الفجوة الانكماشية

يادة الطلب الكلي  هذه الفجوة الانكماشيةيتم القضاء على  يق ز يادة الاستثمار عن طر بز
 مثلا  المستقل

  يادة الاستثمار المستقل مقدارتحديد  :ز

𝐾𝐼                  لدينا مضاعف الاستثمار هو:     =
1

1−𝑏
=

∆𝑌

∆𝐼
=

1

1−0.8
= 5 

 

𝐼∆                                                        ومنه:   =
∆𝑌

𝐾𝐼
=

1000

5
=200 

يادة الاستثمار المستقل بقيمة وعليه يتم معالجة الفجوة الانكماشية عن ط يق ز  .022ر
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 اذا توجد فجوة تضخمية   PeY>eYوعليه  1222/ بفرض أن دخل التشغيل الكامل أصبح 0

100−=
1500 − 1000

5
=

 فجوة الانتاج

 المضاعف
=  الفجوة التضخمية

يق تخفيض الطلب الكلي  يتم حل هذه الفجوة التضخمية عن يق تخفيض طر عن طر
 .مثلا ستقلالاستثمار الم

  الاستثمار المستقلتخفيض مقدار تحديد: 

𝐾𝐼                  لدينا مضاعف الاستثمار هو:     =
1

1−𝑏
=

∆𝑌

∆𝐼
=

1

1−0.8
= 5 

 

𝐼∆                                    ومنه:   =
∆𝑌

𝐾𝐼
=

−500

5
= −100 

يق  التضخميةوعليه يتم معالجة الفجوة   .122الاستثمار المستقل بقيمة  تقليصعن طر
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II- تثلاثة قطاعااقتصاد يتكون من  ةفي حال ال كينزي التوازن: 
 

 تم افتراض سابقا ان الاقتصاد يتكون من قطاعين قطاع الاعمال وقطاع الدراسةلغرض تبسيط 
التوازن لى كبير على النشاط الاقتصادي وع تأثيرخرين لهما آعين اول كن في الواقع هناك قط، العائلات

هذا  تأثير ةبدراسالعام حيث سيتم في هذا الفصل ادراج قطاع ثالث وهو القطاع الحكومي وسنقوم 
 .القطاع على الاقتصاد الكلي وتوازنه

يق  -1  ادماجه في التحليل ةالقطاع الحكومي وطر
ات المؤسسات والهيئ مختلف ويمثل ،القطاع الثالث في الدائرة الاقتصادية القطاع الحكومي مثلي 

حيث ، للبلد العامةؤون الش ةفي ادار الرئيسيةوظيفتها  تتلخص الإداري التابعة للدولةذات الطابع  العامة
باستهلاك مجموعة من السلع والخدمات في شكل معدات وتجهيزات  الدولةقيام  الوظيفةتتطلب هذه 

ية، مكتبية  يات العمومية...الخ(.المستشف، تموين المطاعم الحكومية) الاقامات الجامعية، الثكنات العسكر
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، كالطرقات العامةق ختلف المرافبمعمليات تجهيز الاقتصاد الوطني ب بالإضافة الى ذلك، تقوم الحكومة
ذا يطلق هلمعتبرة،  ةلمبالغ مالي الدولة إنفاقتطلب هذا الامر ي .وغيرها ، الجامعاتالمستشفياتالمطارات، 

فاق العام بمصطلح الانفاق الحكومي او الان نقوم بها الحكومةوالتجهيزات التي الاستهلاك  ةعلى عملي
 .  (G) ونرمز له ب 

 الدولةي المتبع في النظام الاقتصاد بطبيعة بالأساسعوامل تتعلق  ةيرتبط الانفاق الحكومي بعد
فاق فترض ان الانلذا سن افي الغالب يصعب حصر هذه العوامل وتقييمها كمي .وغيرها الماليةوحجم الموارد 

  أي: ةالحكومي متغير خارجي تحدده الدول

 0G=G 

يلات وهي عبار عن مبالغ  ةكما يؤثر القطاع الحكومي على النشاط الاقتصادي من خلال التحو
منح العلاج الى  ،منح التمدرسة، طالالب ح)كمن لقطاع العائلات ةاجتماعي كإعانات الدولةتمنحها  ةمالي

يض في حال ،لمؤسسات تتمثل في الدعمانتاج لقطاع ا عاناتإوك (غير ذلك المؤسسات  لإنقاذ ةخسارال ةالتعو
 .من الافلاس الى غير ذلك

يلات ف  من السلع  دون مقابل لقطاع العائلات ةعن حقن او ضخ مداخيل اضافي ةعبار إذاالتحو
يلات تؤثر والخدمات.  يلات بار التحاعتويمكن من خلال الدخل المتاح، استهلاك الايجابا على التحو و

 :مستقل كما يلي كمتغير

𝑅 = 𝑅0 
يلات للحكومة تتطلب عمليه الانفاق العام موارد ل الدولةلاك امت ،سواء في شكل استهلاك او تحو

ة الدول املاك-الرسوم، الضرائبتأتي أساسا من هذه الايرادات مصادر ، العامة بالإيراداتماليه تسمى 
اهم مصدر  ةل كن تعتبر الضريب ،الخارجية ...الخدات والهبات المساع ،الاقراض العام، العام( الدومين)

يل نفقاتها.في  ةتعتمد عليه الدول كالأجور لافراد امداخيل من  باقتطاع جزء ةالدول تقومحيث  تمو
يقوالأرباح  ي ةبطر  :ما يليبالدخل ك ةالضرائب مرتبط بذلك تكون، فةنهائي ةوبصف ةاجبار

𝑇 = 𝑇0 + 𝑡𝑌. 
 )ضرائب جزافية( عن الدخلة تمثل الضرائب المستقل :𝑇0 :حيث ان

𝑡   : معدل الضريبة.او ة، الضريب ةنسب  
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 :يعطى بالشكل التالي (او المتاح)ومنه يصبح الدخل التصرفي 

𝑌𝑑 = 𝑌 − 𝑇 + 𝑅 
𝑌𝑑 = 𝑌 − (𝑇0 + 𝑡𝑌) + 𝑅0 
𝑌𝑑 = (1 − t)𝑌 − 𝑇0 + 𝑅0 

لى الطلب الكلي التأثير ع على النشاط الاقتصادي من خلاليمكن القول ان القطاع الحكومي يؤثر 
يلات  Gالعام  نفاقثلاث متغيرات هي الا على السلع والخدمات عبر الجزافية سواء  T (ةوالضريب Rالتحو

𝑇0  أو معدل الضريبةt ( أدوات للسياسة المالية.  التي تعتبرو  

 تحديد الدخل التوازني. -0
في الدارة الاقتصادية، سيضاف جانب جديد في الطلب الكلي على  عند ادخال القطاع الحكومي

يصبح الطلب الكلي  Gالسلع والخدمات وهو مجموع النفقات الحكومية على السلع والخدمات   كما يلي:و

𝐴𝐷 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 
  حيث:

𝐶                                          دالة الاستهلاك:  = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑑 

𝑌              :            تكتبالمتاح  الدخل ةعبار  − 𝑇 + 𝑅 𝑌𝑑 = 

𝐶       يلي: وعليه تصبح داله الاستهلاك كما = 𝑎 + 𝑏(𝑌 − 𝑇 + 𝑅) 

𝐼                                                       الاستثمار:   = 𝐼0 

𝐺                                                الانفاق الحكومي: = 𝐺0 

𝑇                                        :الضرائب  ةمعادل = 𝑇0 + 𝑡𝑌  

يلات: 𝑅                                             معادلة التحو = 𝑅0 

يقتانة من اجل تحديد عبار  :الدخل التوازني هناك طر

ي -ا  :ستخدامات(الموارد يساوي الا)الكلي الطلب الكلي والعرض  قةطر

  يتحقق التوازن بالتساوي بين الطلب الكلي والعرض الكلي ونكتب: 
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𝐴𝑆 = 𝐴𝐷   
𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 . 

= (𝑎 + 𝑏𝑌𝑑) + (𝐼0) + 𝐺0. 

= 𝑎 + 𝑏(𝑌 − 𝑇 + 𝑅) + 𝐼0 + 𝐺0. 

= 𝑎 + 𝑏(𝑌 − (𝑇0 + 𝑡𝑌) + 𝑅0) + 𝐼0 + 𝐺0. 

= 𝑎 + 𝑏𝑌 − 𝑏𝑇0 − 𝑏𝑡𝑌 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0. 

𝑌 − 𝑏𝑌 + 𝑏𝑡𝑌 = 𝐶0 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0. 

𝑌(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) = 𝐶0 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0. 

𝑌𝑒 =
1

1−𝑏+𝑏𝑡
( 𝐶0 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 ). 

 

 التوازن بيانيا -

 
 

يقة ال -ب   يساوي التسرب: حقنطر

 Sطاع الحكومي تدخل متغير تسرب جديد بالإضافة الى الادخار قالفي هذا النموذج المتضمن      
استهلاك سلبا على ال ثم ،لان الضرائب تؤثر سلبا على الدخل المتاح ومن Tوالمتمثل في الضرائب 

، هما  Iتؤثر سلبا على الطلب الكلي والناتج. كما تضاف متغيران حقن بالإضافة للاستثمار وبالتالي 

AD;AS

Y

45°

Ye

Ce+Ie+G0

a+I0+G0-
bT0+bR0
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يلات وا Gالانفاق الحكومي  وفق هذه  يتحقق التوازن ل كونهما يؤثران إيجابا على الطلب الكلي. Rلتحو
يقة عندما تتساوى  عمل على مجموع التسربات المتمثلة في الادخار والضرائب باعتبارها متغيرات تالطر

تسرب الدخل من الدائرة الاقتصادية، ومجموع الحقن المتمثلة في الاستثمار الانفاق الحكومي 
يل يادة الدخل في الدائرة التحو ات باعتبارها عوامل أو متغيرات تعمل على حقن الاقتصاد بتشجيع ز

 :يتحقق التوازن لما الاقتصادية وبالتالي

𝑆 + 𝑇 = 𝐼 + 𝐺 + 𝑅. 
−𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌𝑑 + 𝑇0 + 𝑡𝑌 = 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑅0. 

−𝑎 + (1 − 𝑏)(𝑌 − (𝑇0 + 𝑡𝑌) + 𝑅0) + 𝑇0 + 𝑡𝑌 = 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑅0. 
−𝑎 + (1 − 𝑏)(𝑌 − (𝑇0 + 𝑡𝑌) + 𝑅0) + 𝑇0 + 𝑡𝑌 = 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑅0. 

−𝑎 + 𝑌 − 𝑏𝑌 − 𝑇0 + 𝑏𝑇0 − 𝑡𝑌 + 𝑏𝑡𝑌 + 𝑅0 − 𝑏𝑅0 + 𝑇0 + 𝑡𝑌 = 𝐼0 +
𝐺0 + 𝑅0 . 

𝑌 − 𝑏𝑌 + 𝑏𝑡𝑌 = 𝐶0 + I0 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐺0. 

𝒀𝒆 =
𝟏

𝟏−𝒃+𝒃𝒕
(𝑪𝟎 + 𝐈𝟎 − 𝒃𝑻𝟎 + 𝒃𝑹𝟎 + 𝑮𝟎). 

 يمكن تمثيل هذا التوازن بينيا كما يلي:

 

 

𝐼0 + 𝐺0 + 𝑅0

−𝑎 + 𝑇0

Ye
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 ائبرفي الض والمتمثلة الإيرادات العامةفي الفرق بين  نيةازيتمثل رصيد المي ::رصيد الميزانية-3.
يلاتالحكومي  فاقنالإوالنفقات العامة والمتمثلة في  يا .والتحو ية ضوبالتالي يمكن صياغة المعادلة الر

 لرصيد الميزانية كما يلي

 𝐵𝑆 =  𝑇 – (𝐺 +  𝑅) 

 𝐵𝑆 =  𝑇0 + 𝑡𝑌 − 𝐺0  −  𝑅0 
 ثلاث حالاتوهنا يمكن أن نميز 

𝐵𝑆 >  هناك فائض في الميزانية:  0

: 𝐵𝑆 =  ميزانية متوازنة 0

: 𝐵𝑆 <  وجود عجز في الميزانية0

 يمكن تمثيل رصيد الميزانية كما يلي:

 
 

 المضاعفات:-4

 يمكننا حساب المضاعفات التالية: تفي اقتصاد يتكون من ثلاثة قطاعا

𝐾𝐼     مضاعف الاستثمار :-1 =
1

1−𝑏+𝑏𝑡
 

𝐾𝐺 مضاعف الانفاق الحكومي:      -0 =
1

1−𝑏+𝑏𝑡
 

T;G,R

T0

Y

SB 0<

SB<0

SB=0
G SB<0

SB 0<SB=0

Y

SB

T0-G0-R0



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

61 
 

يلات:   -3 𝐾𝑅 مضاعف التحو =
𝑏

1−𝑏+𝑏𝑡
 

𝐾𝑇 :   المستقلة  مضاعف الضرائب-4 =
−𝑏

1−𝑏+𝑏𝑡
 

   مضاعف الميزانية المتوازنة: -2

 ( و الارادات العامة G ;Rالنفقات العامة )تغير فيها تالتي  ةتلك الحال ةالمتوازن ةصد بالميزانينق
 ةضاعف الميزانيوم ،توازن ميزانية الدولةللحفاظ على  وفي نفس الاتجاه ةبنفس القيم (T الضرائب)

والضرائب  نا التغير النهائي في الدخل عندما يتغير الانفاق الحكوميهو ذلك المؤشر الذي يقيس ل ةالمتوازن
𝐺0∆))   ةفي نفس الاتجاه وبنفس القيم = ∆𝑇0  . 

جديد بعد فرض وجود تغير في الانفاق  ييمكن ايجاد عبارته من خلال حساب دخل توازن 
   :أيالحكومي والضرائب بنفس المقدار 

∆𝐺0 = ∆𝑇0. 
 :بالشكل التالي ةمتوازنال ةميزانيالمضاعف  ةتعطى عبار 

∆𝑌 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡
(∆𝐺0 − 𝑏∆𝑇0) 

∆𝐺0 = ∆𝑇0 

∆𝑌 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡
(∆𝐺0 − 𝑏∆𝐺0) 

∆𝑌 =
1 − 𝑏

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡
∆𝐺0 

 ومنه قيمة المضاعف هي:

𝐾𝐺=𝑇 =
1−𝑏

1−𝑏+𝑏𝑡
. 

  

𝐼اذا اعتبرنا ان الاستثمار المستقل    ة:ملاحظ = 𝐼0 عن الدخل ةوالضرائب مستقل 𝑇 = 𝑇0    
𝑡ي    أ = 0 

𝐾𝐺=𝑇       يصبح المضاعف هو =
1−𝑏

1−𝑏
= 1 
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ياد  ياد ةاي ان ز ياد ةالانفاق الحكومي وز ل بنفس الدخ ةالضرائب بنفس المقدار تؤدي الى ز
Y∆   يعني:، المقدار = ∆G = ∆T   ي نص على التي ت Haavelmoة وهذا ما يطلق عليه بنظر

 .1ان مضاعف الميزانية المتوازنة يساوي 

 

III- - النموذج ال كينزي بأربع قطاعات. 

نضيف في هذه المرحلة القطاع الرابع وهو " قطاع العالم الخارجي"، ونقصد به جميع 
ية المتمثلة في ع مليات الدول الاجنبية التي يتم التعامل معها اقتصاديا ولاسيما التبادلات التجار

 دير والإستراد. التص

: ان البلد المحلي يحتاج عادة الى سلع وخدمات اجنبية لتلبية الطلب (M)الواردات  -
( التي Mالمحلي، مجموع هذه السلع والخدمات التي يتحصل عليها البلد المحلي تسمى الواردات )

ي لكل، كلما ارتفع الدخل يزداد الطلب ا (Y)بعدة عوامل أهمها مستوى الدخل المحلي  تتحدد
على السلع والخدمات وبالتالي الواردات يكون مرشحة للارتفاع و العكس اذا انخفض الدخل 
 ستنخفض الواردات، و عليه يمكن اعتبار الواردات كدالة متزايدة لمستوى الدخل كما يلي:

𝑀 = 𝑀0 + 𝑚 𝑌 
 يمثل الميل الحدي للاستراد و هو ثابت موجب. 𝑚حيث: 

      𝑀0 دات المستقلة عن الدخل وتمثل الواردات المرتبطة بعوامل يمثل الوار
 أخرى خارج النموذج ) مثل سعر الصرف...(.

 
ية : تمثل جميع السلع والخدمات التي تطلبها وتتحصل عليها الدول الأجنب(X)الصادرات -

من الدولة المحلية، أي تمثل الطلب الأجنبي على السلع المحلية وتتحدد بعدة عوامل مثل سعر 
الصرف و مستوى الطلب العالمي على السلع و الخدمات...الخ. ل كن في هذا النموذج نعتبر 

 ان الصادرات متغير خارجي :
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𝑋 = 𝑋0 
 

، ويمثل الفرق بين (NX): ويسمى كذلك بصافي الصادراتالميزان التجاري -
 اجمالي الصادرات و اجمالي الواردات :

𝑁𝑋 = 𝑋 − 𝑀 
𝑁𝑋 = 𝑋0 − 𝑀0 − 𝑚 𝑌 

 

 اكان    اذ𝑁𝑋 >  :حالة فائض في الميزان التجاري.        0
     اذاكان𝑁𝑋 <  :حالة عجز في الميــزان التجـاري.        0
     اذاكان𝑁𝑋 =  :حالة توازن المي زان التجـاري.        0

 يمكن تمثيل ذلك بيانيا:

 

 

 

 

 

 .تحديد الدخل التوازني -1
يقة العرض و الطلب -ا  لع و التوازن عندما يتساوى الطلب الكلي على الس: يتحقق طر

 I،طلب المؤسسات  Cوهي كل من طلب العائلات  ADالخدمات )الاستخدامات( 
،مع العرض الكلي ) الموارد(  Xبالإضافة الى طلب قطاع العالم الخارجي  Gوطلب الحكومة 

 فيكون:  ،Mالمستوردة  ( بالإضافة الى السلع والخدمات Yالمتمثلة في الناتج المحلي )الدخل 

NX 

Y 

X0-M0 

 فائض

 عجز

 توازن
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Y+M=C+I+G+X 

Y=C+I+G+X-M 

يض نجد:  التعو
𝑌 = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑑 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 − (𝑀0 + 𝑚 𝑌). 

𝑌 = 𝑎 + 𝑏𝑌 − 𝑏𝑇0 − 𝑏𝑡𝑌 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 − 𝑀0 − 𝑚𝑌. 

 

𝒀𝒆 =
𝟏

𝟏−𝒃+𝒃𝒕+𝒎
(𝒂 − 𝒃𝑻𝟎 + 𝒃𝑹𝟎 + 𝑰𝟎 + 𝑮𝟎 + 𝑿𝟎 − 𝑴𝟎). 

 

𝐾𝑒حيث: المضاعف هو:  =
1

1−𝑏+𝑏𝑡+𝑚
 

𝐴0الانفاق المستقل:   = 𝑎 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 − 𝑀0 

 الدخل التوازني اذا :
𝑌𝑒 = 𝐾𝑒𝐴0 

 

يقة الحقن والتسرب -ب  :  طر

الحقن و بلتسرامل باقي العالم(، سيضاف الى عواعند ادراج قطاع العالم الخارجي )
الصادرات كعامل كعامل تسرب إضافي و Mفي الدائرة الاقتصادية كل من الواردات 

 حقن. فيكون شرط التوازن في هذه الحالة هو:

𝐼 + 𝐺 + 𝑅 + 𝑋 = 𝑆 + 𝑇 + 𝑀 
𝐼0 + 𝐺0 + 𝑅0 + 𝑋0 = −𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌𝑑 + 𝑇0 + 𝑡𝑌 + 𝑀0 + 𝑚𝑌 
𝑌𝑒 =

1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
(𝑎 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 − 𝑀0) 
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نلاحظ في هذا النموذج ان قيمة المضاعف تغيرت وأصبحت أقل، فعند اعتبار القطاع 
،  𝑚الخارجي في النموذج يعني ادراج جانب الواردات التي ترتبط طرديا بالدخل بالمعدل 

التي تعتبر عامل  ارداتند ارتفاع الدخل نتيجة لسياسة اقتصادية معينة ستزداد معه الوفع
 للتسرب الذي يعمل على انخفاض الدخل بالمقارنة مع حالة النموذج باقتصاد مغلق.

مضاعف الاستثمار، مضاعف الانفاق  ،إضافة الى كل من مضاعف الاستهلاكبال
يلات ، يضاف لدينا كل من :  الحكومي، مضاعف الضرائب و مضاعف التحو

  نتيجة تغير الصادرات 𝑌∆غير في الدخل  : ويمثل مقدار التمضاعف الصادرات -
 بوحدة واحدة.

𝐾𝑋 =
∆𝑌

∆𝑋0
=

1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
  

 

 أي:

∆𝑌 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
∆𝑋0 

 

نتيجة تغير الواردات  𝑌∆ويمثل مقدار التغير في الدخل  : مضاعف الواردات -
 بوحدة واحدة. المستقلة

𝐾𝑀 =
∆𝑌

∆𝑀0
=

−1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
  

 ي:أ

∆𝑌 =
−1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
∆𝑀0 
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 نلاحظ أنه كلما ارتفعت الواردات المستقلة انخفض الدخل.
  :تحديد التوازن بيانيا 

 العرض الكلي والطلب الكلي.              
 
 
 
 
 
 
 
 
 

و منحنى  045يتحدد الدخل التوازني عند تقاطع منحنى العرض الممثل بخط 
 .ADالسلع المحلية على الطلب الكلي 

يقة الحقن والتسرب:  S+T+M=I+G+R+X طر
-  

 

 
 
 
 
 

AD ,AS 

Y 

Ye 

A0 

I+G+R+X 

I0+G0+R0+X0 

-a+T0+M0 

Ye 

Y 

S+T+M 
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 : نعتبر نموذج اقتصادي معرف بالمعلمات والمتغيرات الخارجية التالية:مثال
,  =5000=75 , G=G0a=200 ,  m=0.1  ,  t=0.2  ,  b=0.75 ,   I=I

=400 0=200  , X=X0=100  , M0=200  , R=R0T 
 السلوكية لهذا النموذج.حدد العلاقات  -1
اوجد عبارة التوازن. احسب الدخل التوازني ، الاستهلاك و الادخار عند  -0

 التوازن.
 احسب رصيد الميزان التجاري ورصيد الميزانية. -3
اذا افترضنا أن دخل التشغيل التام هو الدخل الذي يحقق توازن ميزانية  -4

 الواردات المستقلة الحكومة. حدد نوع الفجوة، مقدار الفجوة و ماهي قيمة
يادة الواردات المستقلة حسب  اللازمة لتحقيق التشغيل التام، كيف يمكن ز

 رأيك؟
 الحل: 

 العلاقات السلوكية: -1
 d       C=200+0.75Yدالة الاستهلاك: -
 =d         200+0.25Y-Sدالة الادخار: -
          T=200+0.2Y دالة الضرائب: -
        M=200+0.1Yدالة الواردات: -

 عبارة الدخل التوازني: -0
      Y=C+I+G+X-Mشرط التوازن:  

𝑌𝑒 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
(𝑎 − 𝑏𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 + 𝑋0 − 𝑀0) 

يض نجد: -  حساب الدخل التوازني: بالتعو
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𝑌𝑒 =
1

1 − 0.75 + 0.75 ∗ 0.2 + 0.1
(200 − 0.75 ∗ 200 + 0.75 ∗ 100 + 75 + 500

+ 400 − 200) 
𝑌𝑒 =

1

0.5
(900) = 1800 

  T+R)-= 200+0.75(Yd C=200+0.75Yالاستهلاك: -
=200+0.75(1800-200-0.2*1800+100)=1205 

    =d 200+0.25Y-S=   135الادخار: -
 حساب رصيد الميزان التجاري ) صافي الصادرات( -3

NX=X-M= 400-200-0.1(1800)=20 
 وحدة نقدية. 02فائض في الميزان التجاري قدره 

 رصيد الميزانية: -
SB=T-G-R= 200+0.2(1800)-500-100=-40 

 وحدة نقدية. 42عجز في ميزانية الحكومة قدره 
 : pYحساب دخل التشغيل التام  -4

  SB=0من المعطيات نضع 
SB=T-G-R 

100-500-pSB=200+0.2Y 
400=0-p0.2Y 

 2000pY=400/0.2=اذا:  
اذا هذا الاقتصاد يتميز بحالة انكماش ،أي لدينا فجوة  e>Yp Yنلاحظ ان 

 ماشية.انك
 (/ المضاعف  eYو  pYقيمة الفجوة= )الفرق بين 
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𝐷𝐺 =
|𝑌𝑝 − 𝑌𝑒|

𝐾𝑒
=

|2000 − 1800|

2
= 100 

يادة اللازمة في الواردات المستقلة  -  .0Mالز
 لدينا حسب مضاعف الواردات:

∆𝑌 = 𝐾𝑀 ∆𝑀0 =
−1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡 + 𝑚
 ∆𝑀0 = −2 ∆𝑀0 

 

=>  ∆𝑀0 =
∆𝑌

−2
=

2000 − 1800

−2
= −100 

وحدة نقدية لتحقيق التشغيل  122اذا يجب تخفيض الواردات المستقلة ب  
الممكن ان تقوم بها السلطات مثل القيام  تالتام. يتم ذلك بأحد الإجراءا

يادة التدبسياسة حمائية للإنتاج المحلي لتخفيض الاستيرا يفات الجمركية ، ز عر
سعر الصرف  المحلية )في حالة نظام على السلع المستوردة وتخفيض قيمة العملة

 الثابت أو المسير(...
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 في الاقتصاد المغلق. IS-LM جذنمو:  3الفصل 

 

 JI HICKSنسبة إلى الاقتصاديين  H Hأو نموذج  في الاقتصاد المغلق IS-LM نقصد بنموذج  
الخدمات كل من سوق السلع و، النموذج الذي يدرس توازن   AQ HANSEN 1953و   1937

كعامل محدد  ةسعر الفائد ةمتغير بإدخالع العالم الخارجي وهذا اقطسوق النقود في ان واحد مع اهمال و
دد للطلب على حجم الاستثمار، وكذلك باعتباره مح تأثيرهللطلب الكلي على السلع والخدمات من خلال 

 مستوى العام الاسعار.الالكلي على النقود وهذا بافتراض ثبات 

الخدمات سوق السلع وساسيتين، الاولى تحدد شرط التوازن أمن معادلتين  IS-LMنموذج  يتكون
 ن، وبحل هاتين المعادلتي LMة تحدد شرط توازن سوق النقود وتعرف بمعادل ةوالثاني ، ISوتعرف بمعادله 

 ةى بنقطيسممتغيرتين داخليتين ، يتم تحديد ما   i ةو السعر الفائد  Yدخل اليكون فيهما كل من التي 
ازن في سوق توازن في سوق السلع والخدمات ثم التوال ةولا بدراسأ أني لهذين السوقين. وسنبدآالتوازن ال

 .الآنيتوازن الالنقود ثم تحديد 

 (.IS ةمعادلفي سوق السلع الخدمات ) التوازن-1

ية ال كفاية الحدية لرأس المال. -1.1  علاقة الاستثمار بسعر الفائدة ونظر
بة  تثمار في النظام الرأسمالي على أساس سعر الفائدة السائــد في الأسواق الماليــة ســواءاً بالنسيتم الاس   

لق ، وسوف نخص بالذكر الاستثمارات الإنتاجية باعتبارها الأساس لخلها الأمــوال أو العارضين لطالبي
 السلع والخدمات. 

ية    مستوى تنص على ان حجم الاستثمار يتحدد ب التي طورها كينزال كفاية الحدية لرأس المال  نظر
ية على ان الاستثمار  المعدل المتوقع لصافي العائد الناتج عن استثمار وحدة إضافية، فتنص هذه النظر
يزداد كلما كان معدل ال كفاية الحدية أكبر من معدل الفائدة السائد في السوق. يمكن تحديد معدل 

رأس المال  مساواة بينالخصم )معدل الفائدة( الذي يحقق ال معدل بأنهال كفاية الحدية لرأس المال 
ية( المستثمر  يع الاستثمار  كما يلي: ذلك ن توضحلعوائده المستقبلية، ويمك القيم الحاليةو)تكلفة المشار
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 tسنة بحيث كل سنة  nفي مشروع يدوم ل    0Iاذا افترضنا شخص يريد استثمار مبلغ من المال قدره 
. اذا طرح هذا المستثمر سؤال كما يلي:" ما هو المبلغ الذي  tR من المشروع قدره  يتوقع عائد سنوي

ية للمشروع    nفي بداية الفترة   iبمعدل فائدة  توظيفه كادخاريجب  للحصول على نفس العوائد السنو
)t(R فيكون لدينا:؟ 

 : بعد سنة يجب توظيف في البداية 1R للحصول على  -

𝑉𝐴1 =
𝑅1

(1 + 𝑖)
 

 : بعد سنتين يجب توظيف في البداية 2R للحصول على  - -

𝑉𝐴2 =
𝑅2

(1 + 𝑖)2
 

 
 : سنة يجب توظيف في البداية nبعد  nR وللحصول على  -

𝑉𝐴𝑛 =
𝑅𝑛

(1+𝑖)𝑛
     . 

 
 للحصول على العوائد هو:) القيمة الحالية( اذا المبلغ الكلي الواجب توظيفه 

𝑉𝐴 = ∑
𝑅𝑡

(1+𝑖)𝑡
𝑛
𝑡=1    . 

 : 𝐼0 ومبلغ )تكلفة( الاستثمار 𝑉𝐴 هي الفرق بين القيمة الحالية  𝑉𝐴Nوالقيمة الحالية الصافية 
𝑉𝐴𝑁 = 𝑉𝐴 − 𝐼0 

 نلاحظ انه اذا كان:
- 𝑉𝐴𝑁 > هذا يعني يجب توظيف كادخار مبلغ أكبر من الاستثمار للحصول على    نفس العائد   0

 الاستثمار.ب القياممار، بالتالي القرار هو من الاستث
- 𝑉𝐴𝑁 < س العائد من نف   هذا يعني يجب توظيف كادخار مبلغ أقل من الاستثمار للحصول على  0

 الاستثمار.عدم القيام الاستثمار، بالتالي القرار هو 
- 𝑉𝐴𝑁 = ن م هذا يعني يجب توظيف كادخار مبلغ = الاستثمار للحصول على    نفس العائد   0

من  يكون معدل الفائدة هو نفسه معدل العائدالحالة الاستثمار، بالتالي القرار اختياري. في هذه 
ويمكن حسابه كمعدل فائدة الذي يحقق  ( r )الاستثمار وهو ما يسمى بال كفاية الحدية لرأس المال 

𝑉𝐴 = 𝐼0 
  ويكون :



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

72 
 

.  

.  ∑
𝑅𝑡

(1+𝑟)𝑡
𝑛
𝑡=1 = 𝐼0 

 
ية كالآتي : :مثال  - يع استثمار  ليكن العائد المتوقع من خمسة مشار

        %12ون بعائد  2222( استثمار 0م) -        %10ون بعائد  0222( استثمار 1م) - .0
         %11ون بعائد  8222( استثمار 4م) -    %12ون بعائد  10222( استثمار 3م) - .3
 .%9ون بعائد  1222( استثمار 2م) - .4

 

 اية الحدية لرأس المالجدول ال كف
يع عائد الاستثمار  Iحجم   المشار

0,18 
0,15 
0,12 
0,10 
0,09 

4  
2,4   

1,2,4  
3,1,2,4 

5,3,1,2,4 

7 000 
12 000 
14 000 
26 000 
34 000 

 

ل وبتجميع معدلات ال كفاية الحدية لرأس المال لمختلف المستثمرين على مستوى الاقتصاد الوطني، نحص    
على مستوى الاقتصاد ككل وبمعرفة سعر الفائدة السائد في السوق  كفاية الحدية لرأس المالعلى جدول ال 

يع  يع التي يمكن إنجازها، كلما كان معدل الفائدة أكبر من معدل العائد تنقص المشار يمكن تحديد المشار
يكون منحنى الاستثمار سالب الميل بالنس ل الفائدة، لأن ة لمعدبالمنجزة و ينخفض الاستثمار الكلي، و

ً  مصنفة المشروعات  ا طبقا لمعدلات العائد المتوقع.تنازلي

يكون حجم الاستثمار  2.21فاذا كان معدل الفائدة  يع و ، I=34000يمكن الاستثمار في كل المشار
يع ) 2.12واذا كان معدل الفائدة  يكون  1،0،3،4يمكن الاستثمار في المشار ، اذا كان  I=26000(و

يكون  4لا يمكن الاستثمار الا في المشروع  2.11معدل الفائدة   . I=7000و

 يكون التمثيل البياني لدالة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة كما يلي:
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 هي علاقة عكسية من الشكل: iوسعر الفائدة I العلاقة بين الاستثمار 

𝐼 = 𝐼(𝑖)             ,
𝜕𝐼

𝜕𝑖
< 0  . 

  تحديد شرط التوازن. -0.1

توازن سوق السلع  فان شرطالعائلات، المؤسسات والقطاع الحكومي،  تبثلاثة قطاعاا اعتبرنا اقتصاد ذإ
 والخدمات يكون كما يلي: 

 الطلب الكلي= العرض الكلي    

 𝐴𝑆 = 𝐴𝐷 
                                        𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 

ية و ميكانزمات عمل عند ادخال السوق النقدي في التحليل ) نشاط البنل كن  وك التجار
البورصات( سيدخل متغير جديد في التحليل وهو متغير سعر الفائدة الذي يتحدد في سوق النقود، وعليه 

ية ال كفاية الحدية  ةعكسي ةتغير خارجي بل تابع لسعر الفائدة وفق علاقمالاستثمار لا يمكن اعتبار  )نظر
يرتفع الاستثمار  فائدةالينخفض الاستثمار وكلما انخفض سعر كلما ارتفع سعر الفائدة  أي، لرأس المال (

 كما يلي:بشكل خطي  تهويمكن كتاب

𝐼 = 𝐼0 − 𝛼𝑖              , 𝛼 >   0 
    𝛼  .مقدار ثابت يعبر عن مدى استجابة ) حساسية ( الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة : 

0

0,02

0,04

0,06

0,08

0,1

0,12

0,14

0,16

0,18

0,2

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000 40000

دالة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة 
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يض عن دالة الاستهلاك والاستثمار والانفاق ال سلع و في شرط توازن سوق الحكومي بالتعو
   نجد : الخدمات 

𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 

 

𝑌 = (𝑎 + 𝑐𝑌𝑑) + (𝐼0 − 𝛼𝑖) + 𝐺0. 

 

𝑌 = 𝑎 + 𝑏(𝑌 − 𝑇 + 𝑅) + 𝐼0 − 𝛼𝑖 + 𝐺0. 

 

𝑌 = 𝑎 + 𝑏(𝑌 − (𝑇0 + 𝑡𝑌) + 𝑅0) + 𝐼0 − 𝛼𝑖 + 𝐺0. 
 

𝑌 = 𝑎 + 𝑏𝑌 − 𝑏𝑇0 − 𝑏𝑡𝑌 + 𝑏𝑅0 + 𝐼0 − 𝛼𝑖 + 𝐺0 . 

 

𝑌 − 𝑏𝑌 + 𝑏𝑡𝑌 = 𝑎 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑅0 + 𝐼0 − 𝛼𝑖 + 𝐺0. 

 

𝑌(1 − 𝑏 + 𝑏𝑡) = 𝑎 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑅0 + 𝐼0 − 𝛼𝑖 + 𝐺0. 

 

𝑌 =
1

1−𝑏+𝑏𝑡
( 𝑎 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 − 𝛼𝑖) . 

 

𝒀 = 𝑲𝒆( 𝑨̅ − 𝜶𝒊)   … ..  ……… (1). 

𝐾𝑒حيث:  =
1

1−𝑏+𝑏𝑡
 ضاعف.يسمى الم  

𝐴̅ و = 𝑎 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0  يسمى الانفاق الكلي المستقل. 

فائدة سعر الثل مجموعة الثنائيات بين الدخل وتم( و IS( بمعادلة ) 1تسمى العلاقة )
𝑌��لدينا :  التي تحقق التوازن في سوق السلع والخدمات .

𝜕𝑖
< لاقة بين الدخل أي الع  0

لفائدة يسبب امستوى سوق السلع والخدمات، فارتفاع سعر  سعر الفائدة عكسية علىو
دخل (. تالي انخفاض الناتج ) الالبانخفاض الاستثمار ومنه انخفاض الطلب الكلي و 
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الطلب الكلي  ر وبالتالي ارتفاعالعكس، انخفاض سعر الفائدة يسبب ارتفاع الاستثماو
يادة الدخل.و  منه ز

 :بيانيا  ISاشتقاق منحنى  -
 انطلاقا من شرط التوازن  " الحقن=التسرب" كما يلي: (IS)د معادلة  يمكن إيجا

𝑆 + 𝑇 =  𝐼 + 𝐺 + 𝑅 
−𝑎 + (1 − 𝑏)𝑌𝑑 + 𝑇0 + 𝑡𝑌 = 𝐼0 − 𝛼 𝑖 + 𝐺0 + 𝑅0 

𝑌 =
1

1 − 𝑏 + 𝑏𝑡
( 𝑎 − 𝑐𝑇0 + 𝑐𝑅0 + 𝐼0 + 𝐺0 − 𝛼𝑖) 

𝒀 = 𝑲𝒆( 𝑨̅ − 𝜶𝒊)    
 

، ومتغيرات  (𝑌)( مرتبطة بالدخل  S +Tمتغيرات التسرب ) مجموع نلاحظ ان 

فمجموع متغيرات مستقلة،  Rو  Gوكل من  (𝑖)( مرتبط بسعر الفائدة Iالحقن )

 بيانيا كما:   (𝐼𝑆)يمكن استخلاص منحنى متغيرات الحقن مرتبط بسعر الفائدة.  

 

 

 

              S+T                                                             S+T 

           S+T2                                                        S+T2           

            S+T1                                                        S+T1 

                                     Y1    Y2                                          I1        I2     I+G+R 

 

              𝒾                                                             𝒾 

              𝒾 1                                                           𝒾 1          

              𝒾 2                              IS                          𝒾2 

                                     Y1    Y2                                           I1        I2      I+G+R      

 يمثل العلاقة العكسية بين الدخل وسعر الفائدة كما يلي: ISمنحنى 

   S=-a+Syd 
 I+G+R = S+T 

3الجزء   

5الجزء   

شرط توازن 

 توازن

52° 

I 

5الجزء   
0الجزء   
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 : IS لمنحنىالتمثيل البياني  -

 
 

 (: LMمعادلة  التوازن في سوق النقود ) -0

 .( Ms )مع عرض النقود  ( Md )سوق النقود عند تساوي الطلب على النقود يتحقق توازن 

 الطلب على النقود:  أ/

كذلك مخزن  ، بل هيلة للتبادل كما كان يرى الكلاسيكيرى كينز أن النقود ليست فقط وسي
 لى النقود يكون لأغراض ثلاثة:للقيمة وعليه الطلب ع

ود التي تخصص لإتمام ويمثل كمية النق :L)1 (لطلب على النقود لغرض المعاملات ا -
ي هذا الطلب يتناسب طرديا مع مستوى النشاط الاقتصادو  الصفقات الاقتصاديةالمعاملات و

 . (Y)المعبر عنه بمستوى الدخل  
𝐿1��أي 

𝜕 𝑌
>  : لاقة التاليةويمكن تمثيلها بالع  0

 𝐿1 = 𝑘1𝑌. 

 

Y

i
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من كمية النقود التي يحتفظ بها  يمثل ذلك الجزء ( : 𝑳𝟐 الطلب على النقود لغرض الاحتياط ) -
طلب كنفقات العلاج ...الخ. يمكن اعتبار هذا الجزء من الالفرد  النفقات التي قد يواجهها لتغطية

 :مرتبط بمستوى الدخل وفق علاقة طردية كما يلي
 𝐿2 = 𝑘2𝑌. 

 بجمع الطلبين نجد:
 𝑀𝑑1 = 𝐿1 + 𝐿2 

𝑀𝑑1 = 𝑘1𝑌 + 𝑘2𝑌 = (𝑘1 + 𝑘2)𝑌 
𝑀𝑑1 = 𝑘𝑌 

 معلمة موجبة تعبر عن مدى استجابة الطلب على النقود لتغيرات الدخل. 𝑘حيث 
 

 ،لنقود المخصص للمضاربةالجزء من ايمثل ذلك  :(𝑴𝒅𝟐)الطلب على النقود لغرض المضاربة  -
الدخول طرة )اح مع احتمال نسبة من المخاأي النقود التي تخصص لشراء السندات لغرض تحقيق الأرب

، ( وفق علاقة عكسيةi. هذا الجزء من الطلب مرتبط بمستوى سعر الفائدة ) البورصة(للأسواق المالية و
ات، وعليه بر مقارنة بالعائد من شراء السندفكلما ارتفعت أسعار الفائدة يصبح العائد من الادخار اك

ة، سيتم التخلي عن شراء السندات و التوجه نحو الادخار بالتالي ينخفض الطلب على النقود لغرض المضارب
 أي: ويحدث العكس في حالة انخفاض سعر الفائدة،

 
.𝜕𝑀𝑑2

𝜕 𝑖
< 0  . 

 قة بالشكل التالي:لاثيل هذه العميمكن ت
𝑀𝑑2 =  −ℎ 𝑖             ,   ℎ > 0  . 

 مقدار ثابت يمثل مدى استجابة الطلب على النقود لتغيرات سعر الفائدة.   ℎحيث      
  مجموع الطلبين يعطينا الطلب الكلي عل النقود𝑀𝑑  : أي 

𝑀𝑑 = 𝑀𝑑1 + 𝑀𝑑2. 
𝑀𝑑 = 𝑘𝑌 − ℎ 𝑖. 

 . 𝑖بسعر الفائدة  وعكسيا    𝑌 فالطلب الكلي على النقود مرتبط طرديا بالدخل 
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في  المتداولةالحقيقية لة النقدية  ال كت عرض النقود يمثل (:𝑴𝒔عرض النقود )ب/
مستوى و  𝑀̅الأرصدة الحقيقية وهي النسبة بين الكتلة النقدية ما يسمى بتمثل  وأالاقتصاد 

 :وتعتبر متغير خارجي أي  𝑃̅ السعر
𝑀𝑠 = (

𝑀̅

𝑃̅
). 

  من شرط التوازن نجد :
𝑀𝑠 = 𝑀𝑑. 

يض نجد:  بالتعو
(

𝑀̅

𝑃̅
) = 𝑘 𝑌 − ℎ 𝑖. 

 منه نجد:و
𝑖 =

𝑘

ℎ
 𝑌 −

1

ℎ
 (

𝑀̅

𝑃̅
)      … … … . . (2) . 

تحقق  ل التيالدخسعر الفائدة وهي العلاقة التي تربط بين و    LM( بمعادلة 0تسمى العلاقة )
غرض تفاع الطلب على النقود لارتفاع الدخل يسبب ار طردية، أيهي علاقة توازن سوق النقود. و

ائدة حتى تعود السوق الفارتفاع سعر مما يؤدي الى المعاملات وبالتالي ارتفاع الطلب الكلي على النقود 
 النقدية لحالة التوازن.

  التمثيل البياني لمنحنىLM. 

 
 
 

i

Y
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 ني للسوقين:آالتوازن ال -3

كل  والسوق النقدية ) س.ن ( ، تحديد الخدمات ) س.س.خ (ني لسوقي السلع وآنعني بالتوازن ال   
الذي يكون عندهما كل من )س.س.خ( و  (𝑖0)و مستوى سعر الفائدة   (𝑌0) خلمن مستوى الد

, 𝑌0))س.ن( في حالة توازن.  لتعيين ثنائية التوازن  𝑖0) نزجملة المعادلتين الممثلتين لتوا نقوم بحل      
 كما يلي: LMو  IS( ،أي حل جملة معادلتي  ) س.س.خ ( و لتوازن ) س.ن

 

{
𝑌 = 𝐾𝑒(𝐴̅ − 𝛼 𝑖)   … … … . (1)

𝑖 =  
𝑘

ℎ
𝑌 − 

1

ℎ
 (

𝑀̅

𝑃̅
)  … … . . (2)

   . 

 بحل الجملة نجد : 

𝑌 = 𝐾𝑒 (𝐴̅ − 𝛼 (
𝑘

ℎ
𝑌 −

1

ℎ
 (

𝑀̅

𝑃̅
))) 

 

𝑌0 =
𝐾𝑒

1 +
𝐾𝑒𝛼𝑘

ℎ

  [𝐴̅ +
𝛼

ℎ
(

𝑀̅

𝑃̅
)] 

. 
 اذا وضعنا :

𝛿 =
𝐾𝑒

1+
𝐾𝑒𝛼𝑘

ℎ

. 

. 
 سعر الفائدة التوازني كما يلي:ن تتحدد بكل من الدخل التوازني ونقطة التواز

𝑌0 = 𝛿 [ 𝐴̅ +
𝛼

ℎ
(

𝑀̅

𝑃̅
)] 

. 
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𝑖0 =
𝛿 𝑘

ℎ
  𝐴̅ −

1

ℎ + 𝐾𝑒𝑘𝛼
(

𝑀̅

𝑃̅
) 

. 
   يسمى المعامل(𝛿)  مالية و يمثل مقدار التغير في الدخل بمضاعف السياسة ال

)نتيجة تغير الانفاق المستقل بوحدة واحدة 
∆𝑌

∆𝐴̅
= 𝛿)  

  يسمى المعامل(𝛿
𝛼

ℎ
ضاعف السياسة النقدية و يمثل مقدار التغير في مب  (

)لة النقدية الحقيقية بوحدة واحدة   نتيجة تغير ال كتالدخل 
∆𝑌

∆(
𝑀̅̅̅

𝑃̅
)

= 𝛿
𝛼

ℎ
). 

 
 LMو   IS: يتحدد بنقطة تقاطع كل من منحنى ازن بيانياالتو

 

 
 

 السياسات الاقتصادية . -4

نقصد بالسياسات الاقتصادية جملة الإجراءات والتدابير الاقتصادية التي تقوم بها السلطات لتحقيق 
 ديةو السياسة النق« fiscal policy »اهداف محددة. ونخص بالذكر، السياسة المالية ) الجبائية( 

« monetary policy ». 

i

Y

i0

Y0

E
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 : هي مختلف الإجراءات التي يمكن ان تقوم بها الحكومة ) الدولة ( لتحقيق اهدافالسياسة الجبائية -1.4
ى جانب بالتأثير على ميزانيتها، أي على جانب الإيرادات الحكومية أو عل اقتصادية و اجتماعية معينة وذلك

الجزافية  سياسة المالية ) الجبائية ( تتلخص اساسا في الضرائبالنفقات الحكومية أو كليهما. فأدوات ال
)0( T  او معدل الضريبة(t) يلات  .(G)او مستوى الانفاق الحكومي  R)0(، التحو

على السلع  AD: تهدف السياسة التوسعية الى التوسع في حجم الطلب الكلي السياسة الجبائية التوسعية -أ
يادة الناتج  رضية ان الاقتصاد لم يصل الى مستوى التشغيل التام )حالة الفجوة تحت ف Yوالخدمات لز

يادة النفاق الحكومي يتم ذلك اما بز يلات G  0الانكماشية(. و يادة التحو او تخفيض الضرائب  R  0 او ز
0T  او تخفيض معدل الضريبةt  . 

  :يادة الانفاق الحكومي  ز
اقل من مستوى التشغيل التام وان  0Yلنفرض ان الاقتصاد في حالة توازن عند مستوى الدخل 

يادة الانفاق الحكومي، فمقدرا  P Yالحكومة تهدف الى الوصول الى مستوى التشغيل التام  يق ز عن طر
يادة الواجبة في   يمكن تحديدها من عبارة التوازن للدخل وبالتالي من معامل السياسة المالية : Gالز

 لدينا :  

𝑌0 = 𝛿 [ 𝐴̅ +
𝛼

ℎ
(

𝑀̅

𝑃̅
)] = 𝛿 [𝑎 − 𝑏 𝑇0 + 𝑏𝑅0 + 𝐺0 +

𝛼

ℎ
(

𝑀̅

𝑃̅
)] 

 وعليه نجد ان : 

∆𝑌 = 𝛿 ∆𝐺0 
يادة في الانفاق الحكومي ب   يادة في الدخل ب   1أي كل ز  وحدة. 𝛿وحدة ستسبب ز

 يمكن توضيح ذلك هندسيا كما يلي:
يادة الانفاق الحكومي بمقدار  . فعند مستوى سعر  ′𝐼𝑆 الى الأعلى ISتسبب انتقال منحنى  𝐺0∆ز

يادة الانفاق الحكومي(0iالفائدة التوازني الأصلي  𝑌0الى    0Yيزداد الدخل التوازني من    ) قبل ز
,  

𝑌0) اثر المضاعف 
, − 𝑌0 = 𝐾𝑒  ∆𝐺0  يادة الطلب على النقود (، ل كن ارتفاع الدخل يؤدي الى ز

𝑀𝑑1)لغرض المعاملات من  = 𝑘𝑌0)   الى (𝑀𝑑1
, = 𝑘𝑌0

, و عليه تصبح السوق النقدية تتميز   (
𝑀𝑑بحالة فائض في الطلب على النقود  > 𝑀𝑠   هذا الوضع يتسبب في ارتفاع سعر الفائدة ل كي يعود

ائدة على فسوق النقود لوضع التوازن لان عرض النقود لم يتغير ) ثابت( . ان الارتفاع في سعر ال



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

82 
 

𝐼سيؤثر سلبا على الاستثمار، أي ان الاستثمار سينخفض من  𝑖1الى  𝑖0مستوى سوق النقود من  =

𝐼0 − 𝛼𝑖0    الى𝐼, = 𝐼0 − 𝛼𝑖1    هذا الانخفاض في الاستثمار يسبب اخفاض في الطلب على
𝑌0السلع والخدمات و بالتالي انخفاض في الدخل من 

)هذا الانخفاض يرجع الى ما يسمى "   𝑌1 الى ,
 crowding » او اثر الطرد -مزاحمة الدولة لقطاع الاستثمار )القطاع الخاص(  -أثر المزاحمة  

out»  ينتقل التوازن في الأخير الى نقطة جديدة هي.(𝑌1; 𝑖1)  :حيث نلاحظ كنتيجة 
يادة الانفاق الحكومي ) السياسة المالية الت  - و الى  𝑌1الى  𝑌0وسعية ( تؤدي الى ارتفاع الدخل من ز

 .الفائدة مع انخفاض الاستثمار  ارتفاع سعر 

- 𝐺 ↑ => {

𝑌 ↑ : 𝑌0  → 𝑌1

𝑖 ↓∶  𝑖0 → 𝑖1

𝐼 ↓ : 𝐼0 → 𝐼1

 

 
يادة الانفاق الحكومي( -  شكل : اثر السياسة المالية التوسعية ) ز

 

 
 

 يلات يادة التحو ياز يلات بمقدار : ان ز يادة الانفاق الحكومي،  𝑅0∆دة التحو له نفس الاثار لز
أي ارتفاع الدخل و ارتفاع سعر الفائدة. ل كن مقدار التاثير يختلف حيث يكون لدينا مقدار 

𝑌∆ التغير في الدخل ) من عبارة الدخل التوازني ( هو: = 𝛿𝑏 ∆𝑅0 

i

Y

i0

Y0

E

IS'

E'

i1

Y1 Y0'

اثر المزاحمة
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 - ة بمقدار الضرائب المستقل  : ان تخفيضتخفيض الضرائب∆𝑇0  يادة الانفاق له نفس الاثار لز
كون لدينا يالحكومي، أي ارتفاع الدخل و ارتفاع سعر الفائدة. ل كن مقدار التأثير يختلف حيث 

𝑌∆ مقدار التغير في الدخل ) من عبارة الدخل التوازني ( هو: = −𝛿𝑏 ∆𝑇0 
 وسعية.كتطبيق لسياسة مالية ت tيمكن كذلك تخفيض معدل الضريبة  -

 

فيض في عكس السياسة التوسعية،  تهدف السياسة الانكماشية  الى التخ  السياسة المالية الانكماشية: -ب
تحت فرضية ان الطلب الكلي اكبر من مستوى  Yعلى السلع والخدمات لتخفيض  ADحجم الطلب الكلي 

يتم ذلك اما بتقليص الانفاق  او تخفيض  G  0الحكوميالتشغيل التام )حالة الفجوة التضخمية( . و
يلات يادة الضرائب  R  0 التحو يادة معدل الضريبة  0Tاو ز  .  tاو ز

 تقليص الانفاق الحكومي : 
أكبر من مستوى التشغيل التام  0Yلنفرض ان الاقتصاد في حالة توازن عند مستوى الدخل 

لفجوة التضخمية( عن ) القضاء على ا P Yوان الحكومة تهدف الى الوصول الى مستوى التشغيل التام 
يق تقليص الانفاق الحكومي، فمقدرا التخفيض الواجبة في  يمكن تحديدها من عبارة التوازن  Gطر

 للدخل وبالتالي من معامل السياسة المالية :

∆𝑌 = 𝛿 ∆𝐺0 
𝐺0∆ )وحدة ) 1أي كل تخفيض في الانفاق الحكومي ب   =  𝛿سيسبب انخفاض في الدخل ب  1−

 وحدة.
 وضيح ذلك هندسيا كما يلي:يمكن ت

. فعند  ′𝐼𝑆 الى الاسفل ISتسبب انتقال منحنى  𝐺0∆تقليص الانفاق الحكومي بمقدار 
ينخفض الدخل التوازني من    ) قبل تقليص الانفاق الحكومي(0iمستوى سعر الفائدة التوازني الأصلي 

0Y    الى𝑌0
𝑌0) اثر المضاعف   ,

, − 𝑌0 = 𝐾𝑒  ∆𝐺0  ل كن انخفاض الدخل يؤدي الى انخفاض ،)
𝑀𝑑1)الطلب على النقود لغرض المعاملات من  = 𝑘𝑌0)   الى 

 (𝑀𝑑1
, = 𝑘𝑌0

, 𝑀𝑑و عليه تصبح السوق النقدية تتميز بحالة فائض في عرض  النقود       ( < 𝑀𝑠  
ض النقود يعود سوق النقود لوضع التوازن لان عرهذا الوضع يتسبب في انخفاض سعر الفائدة ل كي 

سيؤثر ايجابا  𝑖1الى  𝑖0لم يتغير ) ثابت( . ان الانخفاض في سعر الفائدة على مستوى سوق النقود من 
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𝐼على الاستثمار، أي ان الاستثمار سيرتفع من          = 𝐼0 − 𝛼𝑖0    الى𝐼, = 𝐼0 − 𝛼𝑖1    هذا
من  في الاستثمار يسبب ارتفاع في الطلب على السلع والخدمات و بالتالي ارتفاع في الدخل الارتفاع

𝑌0
;𝑌1).ينتقل التوازن في الأخير الى نقطة جديدة هي   𝑌1الى  , 𝑖1)  :حيث نلاحظ كنتيجة 

الى  𝑌0من  لتقليص الانفاق الحكومي ) السياسة المالية الانكماشية ( تؤدي الى انخفاض الدخ  -
𝑌1  الفائدة  و الى انخفاض سعر. 

 
 (الانفاق الحكوميتقليص )  الانكماشيةشكل : اثر السياسة المالية  -

 

 
 

 يلات يلات بمقدار تخفيض التحو له نفس الاثار لتقليص الانفاق الحكومي،  𝑅0∆: ان تخفيض التحو
دار لتاثير يختلف حيث يكون لدينا مقأي انخفاض الدخل و انخفاض سعر الفائدة. ل كن مقدار ا

𝑌∆ التغير في الدخل ) من عبارة الدخل التوازني ( هو: = 𝛿𝑏 ∆𝑅0 
 

 يادة الضرائب يادة  -:ز له نفس الاثار لتقليص الانفاق  𝑇0∆الضرائب المستقلة بمقدار  ان ز
 يث ف حالحكومي، أي انخفاض الدخل و انخفاض سعر الفائدة. ل كن مقدار التأثير يختل

𝑌∆ يكون لدينا مقدار التغير في الدخل ) من عبارة الدخل التوازني ( هو: = −𝛿𝑏 ∆𝑇0 
يادة معدل الضريبة  -  كتطبيق لسياسة مالية انكماشية. tيمكن كذلك ز

i

Y

i0

Y0

E

IS'

E'
i1

Y1Y0'
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توى : تمثل جملة الإجراءات التي يتخذها البنك المركزي للتأثير على مسالسياسة النقدية -0.4
ن عرض النقود( المتداولة في الاقتصاد لغرض تحقيق اهداف معينة. ونميز بين نوعي ال كتـــلة النقدية )

 من السياستين، السياسة النقدية التوسعية و السياسة النقدية الانكماشية.
يقالسياسة النقدية التوسعية -أ يادة في مستوى ال ك تلة النقدية عن طر احد  : ونعني بها الز

 ك المركزي :الإجراءات التي يقوم بها البن
يا للسندات وبذلك ترتفع الكتلة النقدي  -  ة.سياسة السوق المفتوحة: يتدخل البنك المركزي مشتر

ية. فتزداد  - الاحتياطي القانوني: وذلك بفرض حد اقل للاحتياطي القانوني على البنوك التجار
 الكتلة النقدية المعدة للتداول.

ية: فترتفع - ية ف تخفيض سعر الخصم على البنوك التجار ي الحصول على نقود إمكانية البنوك التجار
يل الاقتصاد الوطني.  إضافية لتمو

يادة الدخل و القضاء على الفجوة الانكماشية  يقوم البنك المركزي بسياسة نقدية توسعية لغرض ز
يادة الكتلة النقدية بالمقدار   𝑀1  أي من 𝑀̅∆    حيث ان ز

̅̅ 𝑀2  الى ̅̅
̅̅ ̅̅ يادة عرض    يعني ز

مما يجعل   ′𝐿𝑀 اى  LMالى اليمين من  LMيترجم ذلك هندسيا بانتقال منحنى   𝑀𝑠النقود 
𝑀𝑠 السوق النقدية تتميز بحالة فائض عي عرض النقود > 𝑀𝑑 هذا الوضع في السوق النقدية،

سعر الفائدة ينخفض   𝑌0يتسبب في انخفاض سعر الفائدة، فعند المستوى التوازني الأصلي للدخل 
𝑖0الى     𝑖0من 

،وهذا الانخفاض في سعر الفائدة يؤدي الى ارتفاع الطلب على النقود لغرض  ′
مما يؤدي  I 1 الى  0Iالمضاربة مع ارتفاع في  الاستثمار، حيث يبدأ الاستثمار في الارتفاع من 

يادة الطلب على النقود 𝑌1الى  𝑌0الى ارتفاع الدخل من  لغرض المعاملات كذلك ،اذا نسجل  وز
يادة  ارتفاع في الطلب على النقود الى مستوى يجعل السوق النقدية في حالة توازن من جديد، ان الز

𝑖0في الطلب على النقود ستؤدي الى ارتفاع سعر الفائدة جزئيا من 
و التوازن الاني  ،  𝑖1الى  ′

 . 𝐸1الجديد يكون عند النقطة الجديدة 

𝑀𝑠 ↑ => {

𝑖 ↓∶  𝑖0 → 𝑖1

𝑌 ↑ : 𝑌0  → 𝑌1

𝐼 ↑ : 𝐼0 → 𝐼1
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مار فالسياسة النقدية التوسعية تؤدي في النهاية الى انخفاض سعر الفائدة وارتفاع في الاستث              
𝑌∆.  و ارتفاع الدخل بالمقدار = (𝛿

𝛼

ℎ
) ∆ (

𝑀̅

𝑃̅
 .. الشكل التالي يوضح ذلك(

 الشكل: عمل السياسة النقدية التوسعية. -

 
 

لى وهي عكس السياسة النقدية التوسعية، حيث تهدف الى القضاء ع السياسة النقدية الانكماشية: -ب
الفجوة التضخمية بتخفيض مستوى الطلب الكلي ) الدخل( الى مستوى أقل اين يتعادل مع مستوى 

يتم ذلك بتقليص ع معدة للتداول رض النقود بتخفيض ال كتــلة النقدية الالدخل عند التشغيل التام، و
 باستعمال احدى الأدوات التالية:

سياسة السوق المفتوحة: في هذه الحالة يقوم البنك المركزي بطرح سندات للبيع مما يؤدي الى رجوع  -
 جزء من الكتل ة النقدية الى البنك و بالتالي انخفاض الكتلة النقدية المتداولة.

يادة الاح - ية.ز  تياطي القانوني لدى البنوك التجار
يادة سعر الخصم. -  ز

𝑀1  أي من 𝑀̅∆    ان تخفيض ال كتــلة النقدية بالمقدار      
̅̅ 𝑀2  الى ̅̅

̅̅ ̅̅  يعني تقليص عرض النقود   
𝑀𝑠  يترجم ذلك هندسيا بانتقال منحنى مما يجعل السوق النقدية   ′𝐿𝑀 الى  LMالى اليسار من  LMو

𝑀𝑠 تميز بحالة عجز في عرض النقودت < 𝑀𝑑 ،هذا الوضع في السوق النقدية يتسبب في ارتفاع سعر الفائدة،
𝑖0الى     𝑖0يرتفع سعر الفائدة من   𝑌0فعند المستوى التوازني الأصلي للدخل 

،هذا الارتفاع في سعر  ′

i

Y

i0

Y0

E
E'

i1

Y1

i0'
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يث يبدأ لمضاربة مع انخفاض في  الاستثمار، حالفائدة يؤدي الى انخفاض الطلب على النقود لغرض ا
وانخفاض الطلب  𝑌1الى  𝑌0مما يؤدي الى انخفاض الدخل من  I 1 الى  0Iالاستثمار في الانخفاض من 

على النقود لغرض المعاملات كذلك ،اذا نسجل انخفاض في الطلب على النقود الى مستوى يجعل السوق 
ائدة يد، ان الانخفاض في الطلب على النقود ستؤدي الى انخفاض سعر الفالنقدية في حالة توازن من جد

𝑖0جزئيا من 
 . 𝐸1و التوازن الاني الجديد يكون عند النقطة الجديدة  ،  𝑖1الى  ′

𝑀𝑠 ↓ => {

𝑖 ↑∶  𝑖0 → 𝑖1

𝑌 ↓ : 𝑌0  → 𝑌1

𝐼 ↓ : 𝐼0 → 𝐼1

 

استثمار ة الانكماشية تؤدي في النهاية الى ارتفاع سعر الفائدة وانخفاض في الفالسياسة النقدي              
𝑌∆.  و انخفاض الدخل بالمقدار = (𝛿

𝛼

ℎ
) ∆ (

𝑀̅

𝑃̅
 .. الشكل التالي يوضح ذلك(

 شكل: عمل السياسة النقدية الانكماشية. -

 
 فعالية السياسات الاقتصادية. -2

ياسة مدى تغير ) استجابة ( الدخل عند تغير احد أدوات الس نقصد بفعالية السياسات الاقتصادية،
يعتمدان  نالاقتصادية. أي دراسة قيمة كل من معامل السياسة المالية ومعامل السياسة النقدية اللذا

مرونة الطلب على النقود  𝛼مرونة الاستثمار لسعر الفائدة   ، 𝐾𝑒على معاملات النموذج: المضاعف 
أي ان فعالية السياسات الاقتصادية تتأثر بميل  . ℎة الطلب على النقود لسعر الفائدة ومرون𝑘 للدخل 

 . يمكن توضيح ذلك كما يلي:  LMو ميل منحنى  ISكل من منحنى 

i

Y

i0

Y0

E

E'
i1

Y1

i0'
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فان  𝐺0∆اذا قامت الحكومة بسياسة مالية بتغيير الانفاق الحكومي بالمقدار فعالية السياسة المالية:  -ا
 حيث:  𝑌∆دار الدخل سيتغير بالمق

∆𝑌 = 𝛿 ∆𝐺0 

 

كبير وتكون بذلك للسياسة المالية فعالية   𝑌∆كبير كان مقدار التغير في الدخل  𝛿فكلما كان المعامل 
صغير وتكون بذلك   𝑌∆صغير كان مقدار التغير في الدخل   𝛿المعامل كبيرة، و العكس كلما كان 

 للسياسة المالية فعالية ضعيفة. وبما أن:
 

𝛿 =
𝐾𝑒

1+
𝐾𝑒𝛼𝑘

ℎ

. 

 
 كبير كلما كان : 𝛿فيكون 

 
- 𝐾𝑒 .المضاعف( كبير ( 
- 𝛼 .مرونة الاستثمار لسعر الفائدة( صغير ( 
- 𝑘 .مرونة الطلب على النقود للدخل( صغير( 
- ℎ .)ية  )مرونة الطلب على النقود لسعر الفائدة( كبير )حالة مصيدة السيولة او الحالة ال كينز

مالية تكون السياسة المالية فعالة . في الحالات المعاكسة للحالات السابقة تكون السياسة ال في هذه الحالات
افقي تكون السياسة المالية فعالة ، والعكس كلما كان  LMغير فعالة .فنلاحظ انه كلما كان منحنى  

 عمودي تكون السياسة المالية غير فعالة كما يوضحه الشكل التالي:   LMمنحنى 
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تكون السياسة المالية أكثر فعالية عندما يكون أثر المزاحمة ضعيفا، وهذا لا يحدث الا اذا  توضيح: -

0 ) كانت حساسية الاستثمار لسعر الفائدة ضعيف ) ← 𝛼  و بالتالي ارتفاع سعر الفائدة الناتج عن
 لاستثمار بشكل كبير.اض االسياسة المالية لا يؤدي الى انخف

 لنفرض ان نمذجة اقتصاد كلي لبلد ما يرتكز على المعادلات التالية:  :مثال

𝐶الاستهلاك:   - = 𝑎 + 𝑏𝑌𝑑   :الاستثمار  ،𝐼 = 𝐼0 − 𝛼 𝑖     :الانفاق الحكومي ، 𝐺 = 𝐺0 

𝑇الضرائب:  - = 𝑇0 + 𝑡𝑌 

فكانت  تصاد، تم تقدير معلمات النموذجانطلاقا من المعطيات والبيانات الاحصائية لهذا الاق -

 النتائج كما يلي:

i 

Y 

LM 

IS IS’ 

∆𝑌 = 0 

 سياسة مالية 

 عديمة الفعالية

(الحالة الكلاسيكية)  

∆𝑌 = 𝐾𝑒∆𝐺 

سياسة مالية تامة 

 الفعالية

( الحالة الكينزية)   

∆𝑌 = 𝛿∆𝐺 

سياسة مالية 

وسطة الفعاليةمت  
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𝑎 = 30   ;    𝑏 = 0.8    ;      𝐺0 = 200    ;      𝑡 = 0.2   ;     𝑇0 = 20 
I = 146 − 900 i    

كما  وفق معادلة الطلب على النقود ومعادلة عرض النقودنقود قمنا بتوسيع هذا النموذج بإدخال سوق ال

 يلي:

Mdلنقود: معادلة الطلب على ا - = M1
d + M2

d   

M1 حيث 
d = 0.5 Y  و   M2

d = 900 − 100 i     

Msدالة عرض النقود:  - = M̅ = 1200 

M1 ماذا تمثل كل من  -ا
d  و M2

d ؟ 

 حدد مستوى الدخل التوازني و سعر الفائدة التوازني. -ب

 الدخل وسعر الفائدة التوازنيين.  وحدة على كل من 90بين اثر ارتفاع الانفاق الحكومي ب   -ج

 الدخل وسعر الفائدة التوازنيين.  وحدة على كل من 122ب   رض النقودعبين اثر ارتفاع  -د

 لحل: ا

1- 𝑀𝐷1الاحتياط.طلب على النقود لغرض المعاملات و: يمثل ال 

𝑀𝐷2 يمثل الطلب على النقود لغرض المضاربة : 

 التوازن الاني: -ب

يجاد  -  من سرط توازن سوق السلع والخدمات .ISمعادلة إ

- 𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 
𝑌 = 30 + 0.8(𝑌 − 20 − 0.2𝑌) + 146 − 900 𝑖 + 200  

𝑌 = 1000 − 2500 𝑖         … … (𝐼𝑆) 
يجاد -  رط توازن سوق النقودشمن  :LM معادلة  إ
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𝑀𝐷 = 𝑀0 
0.5 𝑌 + 900 − 100 𝑖 = 1200 

𝑖 = 0.005 𝑌 − 3…….(LM) 

 أو 

 𝑌 = 600 + 200 𝑖   . .   … … . (𝐿𝑀) 
 :بحل جملة المعادلتين

{
𝑌 = 1000 − 2500 𝑖         … … (𝐼𝑆)
𝑖 = 0.005 𝑌 − 3  … … … . . (𝐿𝑀)

 

 جد:ن

𝑌 = 629.63          ,         𝑖 =
4

27
= 14.8 % 

 وحدة. 90ارتفاع الانفاق الحكومي ب   -0

 الجديدة كما يلي:  ISنحسب معادلة 

 ،رط توازن سوق السلع والخدماتش -

- 𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺′ 
𝑌 = 30 + 0.8(𝑌 − 20 − 0.2𝑌) + 146 − 900 𝑖 + 290  

𝑌 = 1250 − 2500 𝑖         … … (𝐼𝑆′) 
 قوم بحل جملة المعادلتين كما يلي:لا يتغير، ن LMمنحنى 

𝑌 = 1250 − 2500 𝑖         … … (𝐼𝑆′)
𝑖 = 0.005 𝑌 − 3  … … … . . (𝐿𝑀)

 

 نجد نقطة التوازن التالية: 

𝑌1 = 648.15 

𝑖1 = 0.24 
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إذا ارتفاع الانفاق الحكومي أدى الى ارتفاع كل من الدخل التوازني مع ارتفاع في سعر الفائدة. ذلك لان  

يادة الطلب الكلي مما يسبب ارتفاع الدخل ) أثر المضاعف (، ل كن ارتفاع ال انفاق الحكومي سيؤدي الى ز

يادة الطلب على النقود لغرض المعاملات وبالتالي تحدث حالة فائض في الطلب  يادة في الدخل تؤدي الى ز الز

ر الفائدة في دأ أسعاعلى النقود خاصة مع عدم تغير عرض النقود ) عرض النقود متغير خارجي ( ولهذا تب

الارتفاع حتى تعود السوق النقدية لحالة التوازن، ل كن الارتفاع في اسعار الفائدة سبب انخفاض الاستثمار 

أو أثر )ومنه تراجع الدخل جزئيا )الى مستوى أقل من مستوى أثر المضاعف( وهذا ما يعرف بأثر المزاحمة 

 ل ل كن أقل من تأثير المضاعف.هناك ارتفاع في الدخ إذا. Crowdingout )الطرد 

LM 

Y Y0 Y1 

i0 

 

IS 

 

E1 

i 

i1=0.24 

IS' 

   

E0 



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

93 
 

يادة عرض النقود ب   -د  وحدة. 122أثر ز

 الجديدة، حسب شرط توازن سوق النقود: LMنبحث عن معادلة -

𝑀𝐷 = 𝑀0
′ 

0.5 𝑌 + 900 − 100 𝑖 = 1200 + 100 

𝑖 = 0.005 𝑌 − 4…….(LM’) 

 ، نقوم بحل جملة المعادلتين: تتغير  لا (ISبما أن معادلة )

𝑌 = 1000 − 2500 𝑖         … … (𝐼𝑆)

𝑖 = 0.005 𝑌 − 4  … … … . . (𝐿𝑀′)
 

 نجد أن: 

𝑌2 = 814.81 

𝑖2 = 0.074 

 

 

 

 

 

 

 

LM' 

LM 

 الناتج الحقيقي

Y0 Y2=814.8 

i0= 

i2=0.074 

E0 

E2 

IS 

الشكل 
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يادة عرض النقود ) يادة كل من الدخل التوازني وس سياسة نقدية توسعية(نلاحظ أن ز ر الفائدة عتؤدي الى ز

يلان ، ذلك التوازني تجعل سوق النقود في حالة فائض عرض النقود مما يعمل على عرض النقود ادة ز

يادة ا السوق النقدية الى حالة التوازن، الانخفاض في سعر انخفاض سعر الفائدة حتى تعود لفائدة يشجع ز

   .الاستثمار ومنه ارتفاع الدخل
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 ( Mundell-Fleming .في الاقتصاد المفتوح )نموذج IS-LMالفصل الرابع: نموذج 

       

يكون مرتبط        ية عن عمل الاقتصاد المغلق و إن عمل الاقتصاد المفتوح يختلف بصفة جوهر
ية تنقل رؤوس ال بلدودرجة الانفتاح الاقتصادي لل أساسا بنظام الصرف السائد اموال بين ومدى حر

يصبح سوق الصرف عامل محدد للتوازن الاقتصادي الكلي ولعمل السياسات البلد وباقي العالم ، و
 الاقتصادية.

في نظام الصرف الثابت ، يتدخل البنك المركزي في سوق الصرف بحيث يحافظ على ثبات سعر 
الخارجي)ميزان  يرة داخلية وهي المسؤولة عن ضمان التوازنالصرف الاسمي، وعليه تصبح الكتلة النقدية متغ

المدفوعات(، إذا افترضنا أن عرض النقود المحلي أكبر من الطلب عليه ،  فسعر الصرف سوف يتجه نحو 
دخل من البنك فللحفاظ على ثبات سعر الصرف، يت  (ير سعر الصرف)تغ تخفيض قيمة العملة المحلية

ي على السلع مما  يثير ارتفاع في سعر الفائدة وبالتالي انخفاض الطلب الكل عرض النقد بتخفيضالمركزي 
لدخل ا لغرض الاستثمار بحكم العلاقة العكسية بين الاستثمار وسعر الفائدة وبالتالي انخفض والخدمات

 مما سمح بتحقيق التوازن الخارجي ، و كما هو معلوم هذا التعديل قد يعمل ببطئ شديد. الحقيقي

ضنا ام الصرف الثابت ، يكون النشاط الاقتصادي للبلد تابعا لوضعية العالم الخارجي ، فإذا فرفي نظ
أن الدخل الحقيقي ارتفع في باقي العالم ، يؤدي هذا إلى ارتفاع وارداتها ومن ثم ارتفاع صادرات البلد 

يقي المحلي ، التشغيل ، لحقكل من الدخل اارتفاع المحلي ومنه ارتفاع الطلب على السلع المحلية ،وبالتالي 
ى وبصفة آنية يتحسن الميزان التجاري والطلب على العملة المحلية يرتفع في أسواق الصرف ، وللحفاظ عل

يادة عرض النقود لتلبية الطلب الزائد على العملة الوطنية  ثبات سعر الصرف يتدخل البنك المركزي بز
ئدة الأجنبي يدفع ائدة المحلي إلى مستوى أقل من سعر الفاانخفاض سعر الف .المحلية وتنخفض أسعار الفائدة

في نظام  ،عملة المحليةعرض البذلك فيرتفع لهم في الخارج بالعملات الأجنبية، بالأعوان الى توظيف أموا
 سعر الصرف الثابت تفقد السلطات تحكمها في السياسة النقدية وتصبح إذا غير فعالة.

 J.Meadeمقدم في هذا النموذج يعتمد على الأفكار المطورة من طرف التحليل ال : النموذجتقديم  -1
في  R.Mundellو   » « The theory of  international economic policy (1951)في مقاله 

   « Domestic في مقاله  M.Fleming وكذلك   » « International Economics (1968)كتابه 
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 Financial Policies Under Fixed and Under Floating Rates (1962) ». 

وأفكار   D.Ricardoن فرضيات النموذج الأساسية ترتكز في نفس الوقت على أفكار كل من ا
J.M.Keyens  ية نقبل بوجود بطالة غير إرادية أي يوجد جزء من العمال يقبلون ية ال كينز ، ففي النظر

يكاردية للت بالأجر السائد دون حصولهم على وظائف . ونفترض كذلك كما في ية الر  الدولية،جارة النظر
 أن الدولة المعنية تصدر سلع مختلفة من وجهة نظر المستهل كين عن السلع المنتجة في الخارج.

ن معلومة بالنسبة ، فإن الأسعار الدولية تكوسلع في سوق دولي تسوده المنافسة إذا قام بلد بتصدير
بة بين أسعار ل كن المشكل المركزي هو تطور النس ،ه الأسعارع أي كمية من السلع بهذ، ويمكنه بيذا البلدله

البعيدة عن المنافسة  non échangeables المنتجات القابلة للتبادل وأسعار المنتجات غير القابلة للتبادل 
 . الدولية

 محددات الميزان التجاري. -1.1

 :)الصادرات(حجم السلع المصدرة محددات  -ا

 لأجنبيتنافسية السلع المحلية والدخل امدى  هما، ن أساسيينمرتبط بعامليان حجم الصادرات 
المعبر  𝑅الحقيقي  فتنافسية السلع المحلية تقاس بمستوى سعر الصرف ،)الطلب الأجنبي على السلع المحلية(

رف نسبة  أسعار السلع المحلية معبر عنها بالعملة الأجنبية الى الأسعار الأجنبية. فكلما ارتفع سعر الصبعنه 
ما قيست بالعملة  ذاإ، أي تصبح أسعار السلع المحلية مرتفعة ي انخفضت تنافسية السلع المحليةالحقيق

 .ي عليها بالتالي انخفاض الصادراتالأجنبية، مما يؤدي لانخفاض الطلب العالم

 عطى سعر الصرف الحقيقي بالعلاقة التالية:يو 

𝑅 = 𝐸 
𝑃

𝑃∗
 

 محلية و أسعار السلع الأجنبية على التوالي.تمثل الاسعر ال ∗𝑃و  𝑃حيث: 

𝐸  معرف بعدد الوحدات النقدية الأجنبية مقابل وحدة نقدية : يمثل سعر الصرف الاسمي
 محلية.

، فارتفاع الدخل الأجنبي يؤدي   ∗𝑦هو دالة متزايدة للدخل الأجنبي 𝑋حجم الصادرات  كما ان
 ما يشج ارتفاع صادرات الدولة المحلية.الى ارتفاع وارادات الدول الأجنبية وهذا 
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و متزايدة لمستوى  𝑅دالة متناقصة بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي اذا حجم الصادرات المحلية هو 
 . ∗𝑦الدخل الأجنبي 

𝑋                   أي: = 𝑋(𝑅, 𝑦∗)             ;     
𝛿𝑋

𝛿𝑅
< 0  ,

𝛿𝑋

𝛿𝑌∗
>    0 . 

 جم السلع المستوردة:محددات ح -ب

فكلما ارتفع  . 𝑅سعر الصرف الحقيقي لو  y، فحجمها دالة متزايدة للدخل المحلي𝑀بالنسبة للواردات 
، كما أن ارتفاع سعر الصرف  الدخل المحلي يزداد الطلب المحلي على السلع والخدمات ومنه ترتفع الواردات

الأجنبية بالتالي ارتفاع  وجه المستهل كون المحليون إلى السلعالحقيقي يجعل السلع المحلية أقل تنافسية ومنه يت
يكون:  الواردات،  و

𝑀 = 𝑀(𝑦, 𝑅)                        ;
𝛿𝑀

𝛿𝑅
> 0  ,

𝛿𝑀

𝛿𝑦
> 0            

و عن القيمة الاسمية  impوإذا عبرنا عن قيمة )القيمة الاسمية ( الواردات بالعملة الوطنية ب  
 فيكون:، expعملة المحلية ب  الصادرات بال

𝑒𝑥𝑝 = 𝑃. 𝑋(𝑅, 𝑦∗). 

𝑖𝑚𝑝                                  و    = 𝑃. 𝑀(𝑦, 𝑅) 

𝑖𝑚𝑝                                  . أو =
𝑃∗

𝐸
. 𝑀(𝑦, 𝑅𝑒) 

 

الخارجي(  )التوازنمن خلال هذه العلاقات يمكن تحديد التوازن في سوق التبادلات الخارجية 
 معرفة اثار سعر الصرف على هذا التوازن.و

 

 التوازن في سوق التبادلات الخارجية: -  ج

ة والمالية يإن العمليات الذي تتم في سوق التبادلات الخارجية يعبر عنها بما يقابل العمليات التجار 
العرض على لب و، فهذه العمليات تؤثر على سوق العملات من خلال تغير الطمن العملات الأجنبية

لع محلية فسيحصلون المقيمون بتصدير سالمتعاملون الاقتصاديون ، فإذا قام العملة المحلية والعملة الأجنبية
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نفس الشيء يحدث في  ،فيزيد الطلب على العملة المحلية ،أجنبية يحولونها إلى عملة محلية على عملة صعبة
 حال دخول رؤوس أموال أجنبية.

الأجنبية لتتم عملية  ةردون بعملية استيراد سلع أجنبية فيزيد طلبهم على العملأما إذا قام المستو
ي سوق العملات في ف الشيء يحدث، فيعرضون العملة المحلية مقابل شراء عملة أجنبية ونفس الاستيراد

 حال خروج رؤوس الأموال إلى الخارج.

لواردات فإذا طروحا منه قيمة ارصيد الميزان التجاري)صافي الصادرات( يمثل بقيمة الصادرات م
 فيكون :    𝑁𝑋𝑚هذا الرصيد ب  لعبرنا عن القيمة النقدية 

𝑁𝑋𝑚 = 𝑒𝑥𝑝 − 𝑖𝑚𝑝. 

 أي : 
𝑁𝑋𝑚 =  𝑃. 𝑋(𝑅, 𝑦∗) − 

𝑃∗

𝐸
. 𝑀(𝑦, 𝑅).                        

 حيث : 𝑁𝑋و تكون القيمة الحقيقية لرصيد الميزان التجاري هو 

𝑁𝑋 =
𝑁𝑋𝑚

𝑝
                                            . 

𝑁𝑋 أي : = 𝑋(𝑅, 𝑦∗) − 
1

𝑅
 𝑀(𝑦, 𝑅)                 

من خلال هذه العلاقة يتضح أن لسعر الصرف الحقيقي اثار مختلفة الاتجاهات على رصيد الميزان التجاري 
 ربين كما يلي:حيث يمكن تسجيل أثرين متضا ،(en volumeمن حيث الحجم )

ة تنافسيتها وهذا ستفقد السلع المحلي الاكيدة(سعر الصرف الحقيقي )حسب التسعيرة  ارتفعإذا  -
 الطلب على السلع الأجنبية بسبب ارتفاع الطلب المحلي، ومنه تزداد حجم الواردات ارتفاعما يؤدي إلى 

لة المحلية ، وبالنسبة للطلب على العمر الميزان التجارييسبب تدهو مقابل انخفاض حجم الصادرات وهذا ما
 سينخفض بسبب انخفاض الصادرات ويرتفع عرض العملة المحلية بسبب ارتفاع الواردات.

ية التي تعتبر تكلفة المنتجات الأجنبكذلك في هذه الحالة )حالة ارتفاع سعر الصرف الحقيقي(،  -
سلع المحلية مما قد انخفاض أسعار الالإنتاج وما يخفض من تكلفة  المحلي تنخفض وهذا للإنتاجكمدخلات 

يقلل عرض العملة المحلية.  يحسن الميزان التجاري و
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 فالأثر الكلي لتغير سعر الصرف الحقيقي على رصيد الميزان التجاري وعلى سوق الصرف يبقى غير
من الصادرات  كل صادي وتقدير مرونةلتحديد الاثر الكلي يجب اللجوء الى تقنيات القياس الاقتو ،محدد

 . معرفة العامل الاكثر تأثرايقي والواردات لسعر الصرف الحقو

لغرض اتمام التحليل في هذا النموذج سنفترض أن سعر الصرف الحقيقي له أثر سلبي على كل من 
ملة المحلية تحسن ، كذلك تخفيض قيمة العى صافي الطلب على العملة المحليةرصيد الميزان التجاري وعل

 محقق. Marshall- Lernerالميزان التجاري وترفع من الطلب على العملة الوطنية فشرط  من وضعية

ب يقية نحسعلى رصيد الميزان التجاري بالقيمة الحق Rولتوضيح أثر سعر الصرف الحقيقي    
 فنجد:تفاضل الكلي للمعادلة ال

𝑑𝑁𝑋 = 𝑋𝑅
′  𝑑𝑅 −

1

𝑅
𝑀𝑅

′  𝑑𝑅 +
1

𝑅2
𝑀(𝑅, 𝑦) 𝑑𝑅  . 

𝑋𝑅حيث 
𝑀𝑅تمثل المشتق الجزئي الاول للصادرات بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي و ′

هي المشتق  ′
 الجزئي الاول للواردات بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي .

 يلي: كماكتابة المعادلة  و يمكن
𝑑𝑁𝑋

𝑑𝑅
=

𝑀(𝑅,𝑦)

𝑅2
(𝑋𝑅

′  
𝑅2

𝑀(𝑅,𝑦)
−

𝑅

𝑀(𝑅,𝑦)
𝑀𝑅

′  + 1) .. 

وإذا افترضنا حالة توازن في الميزان التجاري أي قيمة الصادرات تعادل قيمة الواردات بالعملة 
 :الأجنبية أي

𝑋. 𝑃∗ = 𝑀. 𝑃. 𝐸    . 

𝑋 .                                :ومنه =
𝑀.𝑃.𝐸

𝑃∗
=

𝑀

𝑅
 

يض   نجد:  في المعادلة 𝑋بتعو
𝑑𝑁𝑋

𝑑𝑅
=

𝑋

𝑅
(𝑋𝑅

′  
𝑅

𝑋
−

𝑅

𝑀(𝑅,𝑦)
𝑀𝑅

′  + 1). 

𝑋𝑅)  في حين
′  

𝑅

𝑋
 . ادرات بالنسبة لسعر الصرف الحقيقيتمثل مرونة الص   (

𝑀𝑅)  و 
′ 𝑅

𝑀
 تمثل مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف.  (



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

100 
 

 : أي

{
𝑋𝑅

′ 𝑅

𝑋
=

𝜕𝑋

𝜕𝑅

𝑅

𝑋
= 𝜀𝑋,𝑅                ; 𝜀𝑋,𝑅 < 0.

𝑀𝑅
′ 𝑅

𝑀
=

𝜕𝑀

𝜕𝑅

𝑅

𝑀
= 𝜀𝑀,𝑅              ; 𝜀𝑀,𝑅   > 0.

        . 

يض في المعادلة نجد  : بالتعو
𝑑𝑁𝑋

𝑑𝑅
=

𝑋

𝑅
(𝜀𝑋,𝑅 − 𝜀𝑀,𝑅   + 1 )…. 

𝑑𝑁𝑋)ف الحقيقينلاحظ أن رصيد الميزان التجاري لا يكون مرتبط عكسيا مع سعر الصر

𝑑𝑅
< 0)   

 الا اذا كان:

.                           𝜀𝑀,𝑅  − 𝜀𝑋,𝑅 > 1 

εM,R                                                 أو + εX,R > 1 

يل. Marshall- Lerner في هذا الإطار نقبل بأن شرط "  " محقق على الأقل في الأجل الطو

تناقصة ملتحليل يمكن القول أن رصيد الميزان التجاري معبر عنه بالكميات هو دالة من خلال هذا ا
 :الخارجي، أيالصرف الحقيقي والدخل المحلي ومتزايد بالنسبة لدخل العالم  لسعر

𝑁𝑋 = 𝑓(𝑦, 𝑅, 𝑦∗)  . 

𝑓��                   حيث :

𝜕𝑦
< 0     ;   

𝜕𝑓

𝜕𝑅
< 0    ;     

𝜕𝑓

𝜕𝑦∗
> 0 

يادة في الدخل الأجنبي تأجنبي يحسن رصيد الميزان التجاريارتفاع الدخل ال يادة  سبب، فأي ز ز
يادة الطلب على الطلب على  يادة الصادرات( ومنه ز  ذلك أنكويتضح  ،العملة المحليةالسلع المحلية )ز

عر الصرف الحقيقي س ا أنسيرفع من الواردات مما يؤثر سلبا على الميزان التجاري كمارتفاع الدخل الحلي 
 نر.رهذا إذا تحقق شرط مارشال ليوعكسية على الميزان التجاري له علاقة 

 

 )ميزان رأس المال(:  le compte financierالحساب المالي  نمذجة --0.1

إن تحليل حركات رؤوس الأموال يعتمد على فكرة أن هذه التدفقات تتحدد بالمردودية النسبية 
وسندات الأصول الأجنبية ، فإذا كانت مردودية السندات أكبر في الخارج فرؤوس  للسندات المحلية
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الأموال سوف تحول إلى الخارج، وبالعكس إذا كانت مردودية السندات معبر عنها بالعملة الوطنية هي 
الأكبر فسيعمل هذا على دخول رؤوس الأموال .و لتقييم مدى مردودية السندات ، يجب الأخذ بعين 

، فإذا إعتبرنا   𝑒𝑎وسعر الصرف المتوقع  *iوسعر الفائدة الأجنبي iبار كل من سعر الفائدة المحلي الاعت
ية وأنهم حياديين  أن الأعوان يمكنهم الإحلال بين السندات المحلية والسندات الخارجية بصفة تامة الحر

يفضلون المردودية الأعلى للسندات.  فأنه كل عون  ، من المال  𝐴بلغ يملك الم ادياقتصتجاه المخاطرة و
1)وفي نهاية السنة يتحصل على المبلغ   ،i  يمكنه توظيفه في شكل سندات محلية بمعدل فائدة + 𝑖)  كما.

و توظف هذا المبلغ في   𝑒𝐴يمكن لهذا العون تغيير المبلغ الذي يمل كه إلى عملات أجنبية لتبلغ القيمة 
𝑒𝐴(1حصل في نهاية السنة على المبلغ  ، ليت∗𝑖الخارج بمعدل فائدة أجنبي  + 𝑖∗)   وإذا توقــــ ع قيمة.

 فسيعتقد أنه سيتحصل على مبلغ بالعملة المحلية قدره:، 𝑒𝑎سعر الصرف قدرها
𝑒𝐴(1+𝑖∗)

𝑒𝑎
 .  

 سابقتينالعمليتين الوإذا أهملنا عامل مخاطر الصرف واعتبرنا أن العون حيادي تجاه المخاطرة، 
 تعطيان نفس العائد فيكون لدينا:

𝐴(1 + 𝑖) =  
𝑒𝐴(1+𝑖∗)

𝑒𝑎
  . 

𝑒𝑎

𝑒
=

1+𝑖∗

1+𝑖
     . 

𝑒𝑎هو معدل التغير في سعر الصرف المتوقع فيكون  𝑒𝑎̇إذا اعتبرنا  = 𝑒(1 + 𝑒𝑎̇) : فينتج لدينا 

1 + 𝑒𝑎̇ =
𝟏+𝒊∗

𝟏+𝒊
   . 

(𝑖𝑒̇𝑎)  ) بأخذ التقريب  و →  يكون لدينا :  ) ̇ 0

𝑖∗ ≅ 𝑖 + 𝑒𝑎̇   . 

 %2وكان هذا المعدل في الولايات المتحدة هو  %3إذا كان مثلا معدل الفائدة في أوروبا يعادل ف
فتوظيف مبلغ من المال في فرنسا يكون له نفس العائد في حال وظف في الولايات المتحدة الأمريكية 

خلال  % 0حياديين تجاه المخاطرة ويتوقعون أن الدولار الأمريكي سيشهد تخفيض ب  إذا كان الأعوان
 هذه المدة.
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فمن الواضح أن هذا الرصيد تابع للفرق بين سعر  𝐹Cإذا عبرّنا عن صافي حركة رؤوس الأموال ب 
  :أيالمتوقع  صرفدل التغير في سعر الالفائدة المحلي وسعر الفائدة الأجنبي مع الاخذ بعين الاعتبار مع

𝐹𝐶 = 𝑓𝑐(𝑖 − 𝑖 ∗ +𝑒𝑎
∗). 

 .الموالي ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل

 
يةرؤوس الأموال حركة لراض أن بافت لمال ، فتكون حساسية ميزان رأس افي التنقل تامة الحر

 مرتفعة جدا لتغيرات سعر الفائدة:

𝑖إذا كان    - = 𝑖∗ − 𝑒𝑎
∗  مال منعدما.يكون ميزان رأس ال        

𝑖 إذا كان       - > 𝑖∗ − 𝑒𝑎
 فسيعرف هذا الميزان دخولا لرؤوس الأموال.  ∗

𝑖 إذا كان       - < 𝑖∗ − 𝑒𝑎
 فسيعرف هذا الميزان خروجا لرؤوس الأموال.  ∗

 الخارجي: التوازن 

س دخول رؤو

 الأموال

𝑓𝑐(𝑖 − 𝑖∗ + 𝑒𝑎
∗) 

Fc>0 

Fc<0 

𝑖∗ − 𝑒𝑎
∗  

 سرؤو خروج

 الأموال

𝑓𝑐  
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ة عنها فإن التوازن بإذا اعتبرنا أن الديون الخارجية قليلة بقدر كاف يسمح بإهمال الفوائد المترت
الخارجي يتحقق عندما يغطي العجز الناتج في الميزان التجاري من طرف الفائض الناتج في ميزان رأس 

  :أو العكس، أي يمكن كتابة العلاقة التالية المال

𝑁𝑋(𝑦, 𝑦∗, 𝑅) = −𝑓𝑐(𝑖 − 𝑖∗ + 𝑒𝑎)̇    . 

وس ؤحالات حسب نوع حركة ريعرف ثلاثة  كما تجدر الاشارة الى ان ميزان رأس المال يمكن أن
ية لرؤوس الاموال او حركحركة منعدمة لرؤوس الأموال ،الأموال ية ، حركة تامة الحر ة غير تامة الحر

 .لرؤوس الأموال

 النموذج المحدد للتوازن الكلي: - 3.1.

زن كل من اونقصد هنا بالتوازن الكلي تحقق كل من التوازن الداخلي والتوازن الخارجي أي تو
سوق السلع والخدمات، سوق النقود و سوق الصرف)ميزان المدفوعات( التوازن في سوق السلع 
والخدمات يتحقق بتعادل الطلب الكلي على السلع المحلية من مختلف قطاعات الاقتصاد الكلي مع الناتج 

 المحلي.

التابع للدخل المتاح  Cلات فالطلب الكلي على السلع والخدمات المحلية يشمل كل من استهلاك العائ
yd   بالإضافة إلى النفقات الحكومية،G  و الاستثمارI سعر الفائدة التابع ل𝑖  بالإضافة إلى صافي

 كالتالي : 𝐼𝑆و شرط توازن سوق السلع و الخدمات يتحقق بما يسمى معادلة  𝑁𝑋الصادرات 

𝑦 = 𝐶(𝑦𝑑) + 𝐼(𝑖) + 𝐺 + 𝑁𝑋(𝑦, 𝑦∗, 𝑅)   . 

𝐶��:                            مع

𝜕𝑦𝑑
> 0      ,         

𝜕𝐼

𝜕𝑖
< 0 

سعر ، أن الطلب الكلي على السلع والخدمات المحلية مرتبط سلبيا بيتضح من خلال شرط التوازن
 .إيجابا بمستوى الدخل الأجنبيي والفائدة وسلبيا بسعر الصرف الحقيق

دخل وعكسا مرتبط طرديا باللطلب على النقود يكون فيما يتعلق بالسوق النقدية، ا 
  الفائدة، أي :بسعر 

𝑀𝑑 = 𝐿(𝑦, 𝑖). 

𝐿��                         :يثح

𝜕𝑦
>      و    0

𝜕𝐿

𝜕𝑖
< 0   
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𝑀𝑠:  يمثلّ بالكتلة النقدية الحقيقيةعبارة عن متغير خارجي وعرض النقود  = (
𝑀̅

𝑃
) 

 كما يلي :    𝐿𝑀لنا ما يسمى بمعادلة عند التوازن تنتج 
𝑀̅

𝑃
= 𝐿(𝑦, 𝑖)  . 

لتوازن الخارجي ، فيمثله تعادل حاصل جمع رصيدي الميزان الجاري وميزان رأس المال لبالنسبة  
  كمايلي:   𝑅𝐸𝑆∆مع رصيد احتياط العملات الأجنبية

∆𝑅𝐸𝑆 = 𝑁𝑋(𝑦, 𝑦∗, 𝑅) + 𝑓𝑐(𝑖 − 𝑖∗ + 𝑒𝑎)̇   . 

𝑅𝐸𝑆∆كان  اذا = يصبح شرط التوازن الخارجي  و معادلة ميزان المدفوعات المتوازن     0
(𝐵𝑃 =  كالتالي:(0

0 = 𝑁𝑋(𝑦, 𝑦∗, 𝑅) + 𝑓𝑐(𝑖 − 𝑖∗ + 𝑒𝑎)̇   . 

يفية لسعر الصرف الحقيقي تشكل ما يسمى  إن معادلات التوازن السابقة بالإضافة إلى المعادلة التعر
في شكله العام معرف بنظام معادلات تكون فيها كل من الدخل الحقيقي  Mundell-Flemingبنموذج 

𝑦    سعر الفائدة ،𝑖     و سعر الصرف الحقيقي𝑅    ،كمتغيرات داخلية . 

موجب أو سالب ) غير منعدم ( فإن  𝑅𝐸𝑆∆إذا كان التغير في احتياطي العملات الأجنبية 
تحقق توازن  ( لا   LMمع ISالتوازن الداخلي )تقاطع  الاقتصاد يعرف حالة توازن مؤقت حيث نقطة

أي أن ميزان المدفوعات يكون متوازن  𝑅𝐸𝑆∆=2في ميزان المدفوعات ، بينا إذا كان هذا التغير معدوم 
ق النقود مع ميزان ي في سوق السلع وسونففي هذه الحالة يتحقق التوازن المستقر، فيتحقق التوازن الآ

 الموالي.ه الشكل المدفوعات كما يلخص
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وتشير هنا أنه إذا كان الاقتصاد يطبق نظام سعر الصرف الثابت سيصبح عرض 
النقود متغير داخلي بالإضافة إلى كل من الدخل وسعر الفائدة وسعر الصرف الحقيقي في 

 نموذج التوازن المستقر للاقتصاد.

 أنظمة سعر الصرف.السياسات الاقتصادية و  -0
 هي مجموعة الاجراءات الاقتصادية التي تتخذها السلطات الاقتصادية سواءالاقتصادية  لسياسةا

الحقيقي، ادي النمو الاقتص ، كتحقيقمعينةدية لتحقيق اهداف اقتصادية الحكومة أو السلطات النق
معدل معين للتضخم والتخفيف من حدة البطالة اضافة الى تحقيق التوازن في الميزان  استهداف

السياسة  يرتكز هدفار يصبح مشكل التضخم غير مطروح و ظل ثبات الاسع المدفوعات. ل كن في
ستوى التشغيل من الى ممستوى النمو الاقتصادي من جهة و الاقتصادية على حجم الناتج الذي يشير الى

ية حر تختلف حسب انظمة الصرف المتبعة وان اثار السياسات  جهة اخرى. ة رؤوس كحسب درجة حر
 .رجالاموال من والى الخا
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 السياسة الاقتصادية في نظام سعر الصرف الثابت. -1.0

 السياسة النقدية.  -ا

اظ على ، هو ان البنك المركزي يتدخل في سوق الصرف للحفا يميز في نظام سعر الصرف الثابتم
'' Eقطة ''فإذا افترضنا أن الاقتصاد في حالة توازن مستقر في ن الوطنية.مستوى السعر الرسمي للعملة 

يادة عرض النقود السلطات قررت لغرضو ،لشكلحسب ا ة النقدية ، هذه السياستخفيض البطالة ز
بالتالي ه نحو الاستثمار و ا تشجيع التوجيالتوسعية تسبب انخفاض سعر الفائدة المحلي مما ينتج أمرين، أوله

لمحلية. في الاجل ا، والثاني الأثر السلبي على الادخار بالعملة فع حسب درجة مرونته لسعر الفائدةسترت
(  أين يتقاطع مع منحنى ’LM( الذي يعبر عن توازن سوق النقود إلى )LMالقصير ينتقل منحنى )

(IS( الذي يعبر عن توازن سوق السلع والخدمات في النقطة )1E التي تمثل التوازن الداخلي حيث ،)
 .y ) 1(   يقي إلىو ارتفاع الاستثمار و الناتج الحق)1i (نسجل انخفاض سعر الفائدة إلى

في  تسببي حين ارتفاع الناتج الأموال، فيثير خروج رؤوس يإن انخفاض سعر الفائدة المحلي س
يادة الواردات وبالتالي تدهور الميزان التجاري و يترجم هذا بالعجز في ميزان المدفوعات ، )    ( BPز

عار لفروقات الحاصلة بين أسيكون هذا العجز كبير كلما كانت درجة تجاوب حركة رؤوس الأموال ل
يادة  يادة الطلب على العملة الأجنبية و ز الفائدة المحلية و الأجنبية ،عالية. هذه الوضعية تعمل على ز
عرض العملة المحلية مما قد يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف و تدهور قيمة العملة المحلية ، لتجنب هذا الاثر 

ياطاته من سعر صرف العملة الوطنية مما يؤدي إلى انخفاض احتيتدخل البنك المركزي للحفاظ على ثبات 
العملات الأجنبية من خلال شراء العملة الوطنية مقابل العملة الأجنبية ،و بهذا يعود عرض النقود إلى 
وضعه الأصلي، أي أن عرض النقود الزائد في البداية قد سحب من جديد، و تعود نقطة التوازن إلى 

أن الأثر الوحيد للسياسة النقدية هو تغيير هيكلة مقابلات الكتلة النقدية بتخفيض  .Eالنقطة الأصلية 
الاحتياط من العملة الصعبة .فهي إذا حيادية بالنسبة للمتغيرات الاقتصادية كالدخل و سعر الفائدة و 

 بالتالي عدم تحقق أهداف هذه السياسة.
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ير تكون (، فالآثار في الاجل القصالموالي لشكلالسياسة النقدية الانكماشية )ا أما إذا طبقت

معاكسة حيث ترتفع اسعار الفائدة مما ينعكس سلبيا على الاستثمار و ينخفض الدخل ، و هذا ما يسبب 
فائض في ميزان المدفوعات بسبب تحسن ميزان رأس المال من جهة من جراء دخول رؤوس الاموال 

ية تنقل رؤوس الأموال(، و من جهة أخرى تحسن الميزان التجاري الناتج عن انخفاض  )في حالة حر
الواردات ، هذا الامر ينعكس على سوق الصرف بانخفاض سعر الصرف العملة الوطنية و تحسن قيمتها 
، و هنا يتدخل البنك المركزي مشتري للعملة الاجنبية مقابل العملة الوطنية للحفاظ على ثبات سعر 

 جديد و يعيد التوازن إلى وضعيته الأصلية.الصرف ، فيرتفع عرض النقود من 
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 .)المالية( الجبائيةالسياسة   -0.1

افترضنا  لثابت، فإذااللسياسة الجبائية آثار أكثر تعقيدا من السياسة النقدية في حالة سعر الصرف 
يادة   فالأثر على ميزان المدفوعات يكون غامض الى حد ما. نفقاتها،أن الحكومة قررت ز

تدهور الواردات و بالتالي ارتفاعسلع و هذه السياسة سترفع من حجم الطلب الكلي على ال جهة،فمن 
الي جلب بالت، و ع من سعر الفائدة )أثر المزاحمة(، هذه السياسة سترفمن جهة أخرى، والتجاريالميزان 

 تحسن رصيد ميزان رأس المال.رؤوس الأموال الخارجية و

ي على ميزان أن الأثر الكل والاجابة هي؟ لى ميزان المدفوعاتالاثر الكلي عالسؤال هو كيف يكون و
ية حركة رؤوس الأموال و المدفوعات يكون حس سعر  ذه الحركة لتغييراتبمدى استجابة هب درجة حر

 الفائدة.
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ية تامة لتنقل رؤوس الأموال: -أ  حالة حر

رات سعر الفائدة ا( لتغييفي هذه الحالة يكون لرصيد الميزان رأس المال مرونة لا نهائية )كبيرة جد
، فانطلاقا من وضعية (متوازن عبارة عن خط أفقي )الشكل، و يكون التمثيل الهندسي لميزان المدفوعات ال

و ،i )0 (و سعر الفائدة عند المستوى  y 0يكون الناتج الحقيقي عند المستوى أين  ) 0E(توازن أصلية 
يادة حجم ا م هذا هندسيا بانتقال سيترج لانفاق الحكومي مثلا ،نتيجة لتطبيق سياسة مالية توسعية بز

معبرة عن توازن قصير  E )1  ( ( في النقطة LM( حيث يتقاطع مع منحنى )’IS( إلى )ISمنحنى )
بفعل أثر المضاعف مع ارتفاع في سعر الفائدة المحلي  1yإلى   0y الأجل ، مسجلا ارتفاع في الناتج من 

يادة 1iإلى  0iمن  الطلب على النقود. نقطة التوازن الجديدة تمثل حالة فائض في ميزان  الناتج عن ز
المدفوعات و هذا راجع للدخول ال كبير لرؤوس الأموال مسببا تحسن واسع في رصيد ميزان رأس المال 

، هذا الوضع خلالواردات الناتج عن ارتفاع الدمقابل التدهور الحاصل في الميزان التجاري بسبب ارتفاع 
ى ارتفاع قيمة العملة المحلية )انخفاض سعر الصرف(، و منه سيتدخل البنك المركزي حتى سيعمل عل

يادة عرض العملة المحلية لتلبية الطلب الزائد عليها و منه يزداد  يحافظ على ثبات سعر الصرف و ذلك بز
ميزان تحقق توازن التي ( 2E( في نقطة )IS’يتقاطع مع )ف( LM ’( إلى )LMعرض النقود و ينتقل )

المدفوعات )التوازن الخارجي ( ، هذا الارتفاع في عرض النقود يعيد سعر الفائدة إلى الانخفاض حتى 
 مستواه الاصلي الذي يعادل سعر الفائدة الاجنبي الذي يفترض أن يبقى ثابتا ، و منه يرتفع الاستثمار و

 حالة تامة الفعالية.مما يعني أن السياسة المالية في هذه ال 2Yإلى  1Yيزداد الدخل من 
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إذا كانت رؤوس الأموال عديمة الحركة بين الدول، فآثار  حالة رؤوس أموال غير متحركة : -ب(

يادة في النفقات الحكومية ،فالطلب الكلي على السلع سوف  السياسة المالية تختلف تماما . فإذا افترضنا ز
(، و ينتج عن ذلك توازن مؤقت في النقطة IS’( إلى الاعلى )ISيرتفع ،و يترجم ذلك بانتقال منحنى )

''A 1'' أين يرتفع الدخل إلىy ( 1و سعر الفائدة يرتفع إلىi ؛ ل كن هذا الارتفاع في سعر الفائدة يبقى)
ين ارتفاع الفائدة ، في ح دلدون أثر على ميزان المدفوعات بسبب عدم مرونة رأس المال لتغيرات مع

ي حالة رتفاع الواردات مما يسبب تدهور ميزان المدفوعات و يجعله فالدخل )بفعل المضاعف( سيزيد في ا
(، في هذه الوضعية يكون سوق الصرف يتميز بحالة فائض في الطلب على العملة الاجنبية و BP<0عجز)

يادة عرض العملة المحلية ، و حتى لا يتغير سعر الصرف يتدخل البنك المركزي طالبا للعملة المحلية و  ز
لوقت ة الأجنبية ، و بالتالي ينخفض العرض الكلي للنقد )سياسة نقدية انكماشية( و في نفس اعرضا للعمل

(مبرزا نقطة توازن مستقرة 1ML’( إلى اليسار)LMينخفض الاحتياطي من العملات الأجنبية ، فينتقل )
وضحه الشكل كما ي.(0Y''، أين يزيد ارتفاع سعر الفائدة و يعود الدخل إلى مستواه الأصلي )1Eعند ''
 .الموالي
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ية نسبية لحركة رؤوس الأموال -ج( ية حركة رؤوس الأموال تتراوح بين  : حالة حر في حالة حر

ية التامة و الحر  ، تكون السياسة المالية متباينة الفعالية ، و هذا حسب الاختلاف بين ميل  المقيدة كةالحر
ونة كل من الطلب على النقود ( أي حسب الاختلاف بين مرBP=0( و منحنى )LMكل منحنى )

 لسعر الفائدة و مرونة حركة رؤوس الاموال لسعر الفائدة . و عليه يمكن تمييز الحالات التالية: 

 (:LMحالة خط ميزان المدفوعات أكثر أفقية من منحنى ) -(1-ج

على  بفي هذه الحالة تكون مرونة )حسابية( الميزان المدفوعات لسعر الفائدة أكثر من مرونة الطل
ية أكبر نسبيا . إذا افترضنا ارتفاع في النفقات  النقود لسعر الفائدة ، أي لحركة رؤوس الأموال حر

( حيث يصبح التوازن IS’( إلى الأعلى )ISالحكومية فيزداد الطلب الكلي على السلع و ينتقل منحنى )
مع ارتفاع  1yإلى  0yمن   لحيث نسجل ارتفاع في الدخالموالي، ( ،كما يوضحه الشكل 1Eممثل بالنقطة )

 < BP(. عند هذه النقطة يكون ميزان المدفوعات في حالة فائض )1i( الى  )0iفي سعر الفائدة من )
( و هذا راجع إلى التحسن ال كبير في ميزان رأس المال الناتج عن دخول رؤوس الاموال رغم تدهور 0
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يادة الدخلالواردات الناتج عن  الميزان التجاري الناجم عن ارتفاع المال  . فالتحسن في ميزان رأسز
هذا الوضع  بيا.نسدخول رؤوس الأموال كان كبيرا  التجاري، لأنكان كافيا لتغطية التدهور في الميزان 

يجعل الطلب على العملة المحلية مرتفع مقابل عرض أكبر للعملة الأجنبية، هذا الوضع في سوق الصرف 
عارضا العملة  حلية ، و حتى لا يتغير سعر الصرف يتدخل البنك المركزيسيعمل على تحسين قيمة العملة الم

ي و المحلية لتلبية الطلب الزائد عليها مقابل حصوله على العملة الأجنبية ، بالتالي يزداد عرض النقود المحل
 ةحيث تنخفض أسعار الفائد 2E( فينتقل التوازن الكلي إلى نقطة ’LM( إلى اليمين )ML)ينتقل منحنى 

يادة الدخل من  2i  الى  1i  جزئيا من ، و يعود التوازن إلى 2Y  الى  1Yو يزداد الاستثمار و منه ز
 ميزان المدفوعات.

 
: في هذه الحالة تكون رؤوس  (LMحالة خط ميزان المدفوعات أقل أفقية من منحنى ) -(0-ج 

الفائدة الناتج عن  . فالارتفاع في سعرالاموال قليلة الحركة ،أي لها حساسية صغيرة لتغيير سعر الفائدة 
سياسة المالية التوسعية لا يسبب الدخول القوي لرؤوس الاموال ،و التحسن الحاصل في ميزان رأس 
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 أكثر أفقية( BP)خط  الأموال : عمل السياسة المالية في حالة حرية نسبية لحركة رؤوسالشكل
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يض التدهور الذي يحدث في الميزان التجاري بسبب الارتفاع في الواردات  المال يكون غير كاف لتعو
يادة الدخل ،كما يكون ميزان المدفوعات  ( كما يوضحه 1Eفي حالة عجز عند نقطة التوازن المؤقتة )عند ز

، هذا العجز في ميزان المدفوعات يحدث ارتفاع في الطلب على العملة الاجنبية ، و حتى الموالي الشكل
لا يتغير سعر صرف العملة المحلية يتدخل البنك المركزي بعرض العملة الاجنبية )العملة الصعبة( مقابل 

( حتى LM’( إلى الاعلى )LM، فينخفض بذلك عرض النقد المحلي، أي انتقال )شراء عملة محلية 
حيث يرتفع  2E( و يتحقق التوازن الكلي عند النقطة BP=0( و خط )ISيتقاطع مع كل من منحنى )

، في هذه الحالة يمكن القول أن انخفاض    2Yالى  1Yسعر الفائدة أكثر و ينخفض معه الدخل من    
 حفاظ على ثبات سعر الصرف كبح العمل التوسعي للسياسة المالية.عرض النقود لل

 
 

 

BP=0 

LM 

LM1 

Y Y0 Y1 

i0 

E0 

E1 

IS 

E2 

i 

IS
1 

Y2 

i1 

i2 



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

114 
 

 (:flexibleالسياسة الاقتصادية في ظل سعر الصرف المرن ) - 2.2

ة ، ل كن إن نظام الصرف المرن يعيد للسلطات المحلية التحكم في السياسة النقديالسياسة النقدية :  -ا 
اد المغلق كانت عليه في الاقتصاد المغلق . ففي الاقتص قنوات نقل هذه السياسة تكون مختلفة عن ما

يادة  يادة عرض النقود تزيد في الطلب على السلع بسبب الانخفاض الذي تسببه لسعر الفائدة )ز ز
يادة عرض النقود يعني ل كن في ظل نظام الصرف المرن الطلب الاستثماري(. يادة في، ز رض ع ز

فع يرت( فتزيد الصادرات وتنخفض الواردات و dépréciationا )بالتالي انخفاض قيمتهالعملة الوطنية و 
 كذلك الطلب الكلي على السلع المحلية مسببا ارتفاعا في الدخل.

يادة عرض  ،الموالي( كما يوضحه الشكل 0Eإذا افترضنا أن الاقتصاد في وضعية توازن أصلية ) فز
( إلى اليمين LMسياسة بانتقال منحنى )النقود يعمل على انخفاض سعر الفائدة ، هندسيا تترجم هذه ال

(LM’ و ينتقل التوازن إلى النقطة )1 E   منحنى أين يتقاطع(’LM( مع منحنى )IS مسجلين انخفاض )
، ل كن انخفاض سعر الفائدة يؤدي   y 1الى   0yو ارتفاع الدخل من   1iالى   0iفي سعر الفائدة من 

الأعلى في الخارج ، و بالتالي يزداد الطلب على العملة إلى خروج رؤوس الأموال بحثا عن المردودية 
يادة عرض العملة المحلية، هذا من جهة ، و من جهة أخرى ارتفاع الدخل سيؤدي  الأجنبية مقابل ز

يادة الطلب على العملة الأجنبيإلى ارتفاع الواردات مما يزيد في تدهور ميزان المدفوعات و  ، هذه ةز
فإن  لة الوطنية إلى الانخفاض ، و إذا كانت الاسعار المحلية و الأجنبية ثابتةالعوامل ستدفع بقيمة العم

( مع ’IS( إلى اليمين )ISالقيمة الحقيقية للعملة ستنخفض هي الأخرى، و يترجم هذا بانتقال منحنى )
 .(1E( و تنتقل نقطة التوازن إلى )BP’=0( إلى اليمين )BP=0انتقال مرافق في خط ميزان المدفوعات )

، انخفاض سعر الفائدة و انخفاض  فالسياسة النقدية التوسعية تؤدي إلى ارتفاع الدخل الحقيقي
قيمة العملة المحلية. اذا سعر الصرف المرن يحقق كلا من التوازن الداخلي و التوازن الخارجي خلال 

 فترات التوسع النقدي.
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أوليين : فتعمل على  التوسعية لها أثرينكما رأينا سلفا ، السياسة المالية  : بائيةلجاالسياسة   -ب

يادة مرافقة في سعر الفائدة )أثر المزاحمة(، فهي  يادة الدخل( مع ز يادة الطلب على السلع )ز ز
إذا تشجع الواردات و تستقطب رؤوس الأموال الأجنبية و ل كن أثرها على سوق الصرف يبقى 

يادة الواردات تسبب ارتفاع الطلب على ا ول رؤوس لعملة الأجنبية في حين دخغير محدد لأن ز
يادة الطلب على العملة الوطنية، فتحديد الاثر النهائي على سوق الصرف  الأموال يعمل على ز

 مرتبط إذا بدرجة حركة رؤوس الأموال.

ية تامة لتنقل رؤوس الأموال :  - 1ب. ية التامة لتنقل رؤوس الأموالبافتراض احالة حر  ،لحر
يادة النفقات الحكومي  ة ستزيد من حجم الطلب الكلي على السلع و الخدمات ، مما يترجم انتقال منحنىز

(IS( إلى اليمين )IS’ كما يبينه الشكل )،عر و هذا يظهر ارتفاع في الناتج مع ارتفاع مرافق في س الموالي
يزان م الفائدة إلى مستوى أعلى من سعر الفائدة الأجنبي، فتتحرك رؤوس الأموال نحو الداخل مما يحسن

يادة  رأس المال ،و بالتالي يتحقق فائض في ميزان المدفوعات رغم تدهور الميزان التجاري الناتج عن ز
( ،مما يؤدي إلى فقدان appréciationالدخل و عليه سيزداد الطلب على العملة المحلية و ترتفع قيمتها )
صادرات و بالموازاة ترتفع فض بذلك التنافسية السلع المحلية من حيث السعر، فيتراجع الطلب عليها و تنخ

Y1 

LM1 

Y2 
Y0 

i0 

i2 

BP1=0 

Et 

  الشكل : 
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الواردات لانخفاض سعر السلع المستوردة المقومة بالعملة المحلية ، فينخفض الطلب الكلي حتى يعود إلى 
( إلى الوضع الأصلي ، فالسياسة الجبائية في هذه الحالة ليس لها أثر ISمستواه الأصلي أي عودة منحنى )
 ستؤدي بقيمة العملة إلى الارتفاع في الأجل القصير. على الدخل و على سعر الفائدة بل

 
في حالة عدم امكانية التنقل لرؤوس الأموال يكون حالة غياب حركة رؤوس الأموال :  -0ب.

أي أن ميزان المدفوعات لا يتأثر بتغيرات سعر الفائدة ، فعند ،( عمودي BP=0خط ميزان المدفوعات )
يادة الانفاق الحكومي مثلا ، ينت ( موضحا ارتفاع الناتج مع ارتفاع في ’IS( إلى اليمين )ISقل منحنى )ز

سعر الفائدة ل كن دون أي تغيير في ميزان رأس المال مسببا عجز في ميزان المدفوعات بسبب تدهور الميزان 
يادة الدخل، و هذا ما يظهر عند نقطة التوازن  ، و ينعكس هذا المواليفي الشكل  Aالتجاري الناتج عن ز

يادة عرض العملة الوطنيةال ،  وضع على سوق الصرف أين يزداد الطلب على العملة الأجنبية مقابل ز
، و ينتج عن ذلك 1Rإلى  0R( و يتغير سعرها من Dépréciationفتنخفض قيمة العملة الوطنية )

يادة الدخل، و  نتقل يارتفاع الصادرات مع انخفاض في الواردات، مما يدعم عمل التوسع الجبائي في ز
مترجما  1E( ، حيث ينتقل التوازن الى النقطة 1BP( إلى )BP( مع انتقال خط )’’is( إلى )isمنحنى )

IS 

BP=0 

E0 

i 
LM 
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E1 

 . 



يط                      مقياس الاقتصاد الكلي            سنة الأولى تحضيري  ال           أ. ك بوشــر
 

117 
 

التحسن في الميزان التجاري الناجم عن انخفاض قيمة العملة ، و ل كن مع تسجيل انخفاض في الاستثمار 
 بسبب ارتفاع سعر الفائدة.

يادة النفقات العمومية على س  عر الصرف مرتبط بحركة رؤوس الأموال.بصفة عامة أثر ز

 
ية نسبة لتنقل رؤوس الأموال:  -3ب. ية تنقل رؤوس الأموال تقاس  حالة حر إن درجة حر

لى بمدى استجابة ميزان رأس المال لتغيرات سعر الفائدة المحلي بالنسبة لسعر الفائدة الأجنبي ،مما يقودنا إ
 لصرف.على السوق النقدية و أثر سعر الفائدة على سوق اضرورة التمييز بين مقارنة أثر سعر الفائدة 

ية نسبية أكبر: - ية أكبر نسبيا، و نعبر ع حالة حر ن ذلك في هذه الحالة يتميز تنقل رؤوس الأموال بحر
(، أي LMهندسيا بأن خط توازن ميزان المدفوعات يكون أكثر أفقيا من خط توازن سوق النقد )

يادة النفقات الحكومية ، فعند ز رف أكبر من تأثيره على سوق النقدق الصأن تأثير سعر الفائدة على سو
( التي تشير A( في النقطة )LM( حيث يتقاطع مع )1IS( إلى )IS( ينتقل )1G( الى )0Gمن )

( وبفائض في ميزان المدفوعات. بالتالي يزداد Ai( مع ارتفاع سعر الفائدة )AYإلى ارتفاع الدخل )

IS1=(G1 ,R0) 

IS11=(G1 ,R1) 

IS=(G0 ,R0) 

Y0 

BP(R1)=0 

E0 

i LM 

Y 

i1 E1 

i0 

Y1 

A 

BP(R0)=0 

YA 

:  الشكل
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( و هذا ما يؤثر سلبا على 1R الى  0Rمحلية فترتفع قيمتها و يتغير سعرها من )الطلب على العملة ال
( و BP1( إلى اليسار عند )BPالصادرات و يشجع الواردات ، و بالتالي ستنتقل كل من خط )

(’IS( إلى الأسفل عند )’’IS حتى يتقاطعا مع )LM  1في نقطة التوازنE  التي تشير إلى تراجع
، أي أن تحسن العملة عمل على كبح 1iالى  Aiو تراجع سعر الفائدة من  1Yالى  AYالدخل من 

 التوسع الاقتصادي )الشكل(.

 
ية بنسبة أقل: - في هذه الحالة تؤول حركة رؤوس الأموال إلى الانعدام فيكون خط  حالة حر

(BP=0( عمودي أكثر مقارنة بخط )LMيادة الانفاق ا عام من ل(، ان تطبيق سياسة جبائية توسعية كز
0G 1الىG ( يسبب انتقالIS( إلى الأعلى )1IS( حتى يتقاطع مع )LM( في النقطة )A أين نسجل )

(، ل كن ميزان المدفوعات يكون في حالة عجز Ai 1مع ارتفاع سعر الفائدة إلى ) AYارتفاع الدخل إلى 
ان رأس المال الناتج زبسبب التدهور ال كبير في الميزان التجاري الذي تغلب على التحسن الطفيف في مي

عن ارتفاع سعر الفائدة ، هذا الوضع يشير إلى أن الطلب على العملة الأجنبية يرتفع مقابل العرض الزائد 
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. هذا الانخفاض في قيمة 1R الى  0Rللعملة المحلية فتنخفض بذلك قيمة العملة المحلية و يتغير سعرها من 
ترجمه هندسيا لى الصادرات و يتحسن رصيد الميزان التجاري، و يالعملة سيؤثر سلبا على الواردات و إيجابا ع

( في نقطة LM( حتى يتقاطعا مع )BP’إلى ) BP( و منحنى IS’’( إلى )’ISانتقال كل من منحنى )
( ،هذا ما يتضح من خلال الشكل 1Yالى    AY، أين نسجل توسع الدخل من )1Eالتوازن الجديدة 

 فعالية.  أكثرهذه الحالة تكون . فالسياسة المالية في الموالي

 
 ،كثر تقييدات حركة رؤوس الاموال أاذا السياسة المالية في نظام الصرف المرن تكون فعالة كلما كان

نقود لسعر لأي كلما كانت مرونة ميزان رأس المال لتغيرات سعر الفائدة أقل من مرونة الطلب على ا
 .الفائدة
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على لصرف المتبع واسا على نظام سعر االاقتصادية تتوقف اس ان فعالية السياسة ،يتضح مما سبق  
الطلب على النقود بالنسبة لسعر الفائدة. ففي حالة الصرف مرونة كل من حركة رؤوس الاموال ودرجة 

بر الثابت تعتبر السياسة المالية اكثر ملائمة لما لها من فعالية نسبية اكثر، اما في حالة الصرف المرن تعت
لد المساعدة هذا مع مراعاة الامكانية الانتاجية للب ،الانسب لما لها من فعالية متوقعةنقدية هي السياسة ال

يادة الصادرات و مدى تحقق شرط  على ( المعبر عن مدى  استجابة الميزان Marshall- Lerner)ز
 التجاري لتغيرات سعر الصرف. 

 ابت يمكن تطبيق سياسةفي نظام سعر الصرف الث( : Dévaluationسياسة التخفيض ) -/3
يادة مستوى التشغيل ،غير أن هذه السياسة يمكن أن تصاحبها آثار سلبي يادة الناتج و ز ة، جبائية توسعية لز

يادة سعر الفائدة مما يكبح الاستثمار، و كذلك يمكن أن تشهد آثار سلبية على النمو في  حيث تعمل على ز
يادة الدين العمومي و الدين يل و ز  الخارجي و هذا ما يقلل من الرغبة في تطبيقها. الأجل الطو

من هذا المنطلق قد يعمد صانعوا السياسة الاقتصادية إلى سياسة التخفيض أي تخفيض القيمة 
 الاسمية للعملة لرفع مستوى التشغيل دون كبح الاستثمار.

تخفيض قيمة ف ،هذ محتمل جدا في الدول المتقدمةليرنر'' محقق، و-فإذا اعتبرنا أن شرط ''مارشال
يادة الناتج الحقيقي.فس الوقت من تقليص سعر الفائدة والعملة المحلية يمكن في ن  ز

يادة الطلب الكإلى تحسن رصيد الميزان التجاري وفتخفيض قيمة العملة تؤدي  لي على السلع ز
صيد ميزان . ان تحسن رالموالي( كما يبينه الشكل IS’( إلى اليمين )ISالمحلية مسببا انتقال منحنى )

( إلى اليمين هو الآخر أي الى خط BP=0المدفوعات يترجم هندسيا بانتقال خط ميزان المدفوعات )
(، BP) على ( يكون أقل من الاثرIS( مع الاشارة إلى أن الأثر على )BP’=0ميزان المدفوعات الجديد  )

 لأن لسعر الصرف أثر أقوى في سوق الصرف مقارنة بأثره على سوق السلع.

، نجد أن عملية التخفيض تنقل الاقتصاد إلى  0Eإذا كان الاقتصاد في وضعية توازن أصلية ف
( أين يتحقق التوازن في سوق السلع و سوق النقود فقط ، ل كن Aوضعية توازن مؤقت عند النقطة )

تفاع ( رغم ارAiغير متوازن و يشهد حالة فائض بسبب ارتفاع سعر الفائدة إلى )يكون ميزان المدفوعات 
(. هذا الوضع يسبب فائض في عرض العملة الأجنبية مما يجعل البنك المركزي يشتري  AYالدخل إلى )

يادة في عرض النقود  يادة في احتياطاته من العملة الصعبة و ز الفائض مقابل العملة الوطنية ، فيسجل ز
( أين يتقاطع E1ة )( حتى يحقق التوازن الكلي عند النقطM’L( إلى )LM، و يترجم ذلك انتقال )
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مع  1i  الى ia( مشيرا إلى انخفاض ملحوظ في سعر الفائدة من BP’=0( و )IS’( و )LM’كل من )
يادة في الدخل من   يادة الاستثمار.  1yالى   yaز  الناتج عن ز

 
لطلب ا، فرةذا ما اعتبرنا أن الاسعار متغييجب الاشارة إلى أن هذه الآثار للتخفيض قد لا تتحقق إ

رائية للعمال مما يقودهم بالتالي انخفاض القدرة الشالزائد على السلع المحلية قد يسبب ارتفاع أسعار السلع، و 
يادة أجورهم الاسمية ومن ثم ارتفاع تكاليف الانتاج وبا  لمحلية.انخفاض عرض السلع المطالبة لز

 جديد إطاراسات الى ل تحليل السيينتق ،لة التخلي عن فرضية ثبات الاسعارنشير كذلك الى انه في حا
حيث  ،طلب بشكل نسبيئج سياسات تسيير ال. في هذه الحالة ستتغير نتاالعرض الكلييشمل الطلب الكلي و

 تصبح تغيرات الاسعار مؤثرة على بعض سلوكيات النشاط الاقتصادي الكلي.
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Y Y0 Y1 
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 . أثر التخفيض في ظل سعر الصرف الثابت:  الشكل   
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لناتج عن تغيرات الاسعار ا المحلية مباشرة على الطلب الكلي على السلع تأثيراتتغيرات الاسعار المحلية لها 
 ،صيد ميزان المدفوعاتقدية وعلى رغير مباشرة ناتجة عن تغير القيمة الحقيقية للكتلة النواثار  ،النسبية

 الصرف. راأسععلى وهذا ما يؤثر على اسعار الفائدة و

طلب على السلع المحلية لتترجم بانخفاض الاسعار النسبية مما يتسبب في انخفاض ا ،اع الاسعار المحليةارتف
و تتأثر كل من الصادرات والواردات ) انخفاض الصادرات و ارتفاع الواردات ( بالتالي تدهور الميزان 

عمل التجاري اذا لم ترتفع الاسعار الاجنبية .كذلك تسبب انخفاض في القيمة الحقيقية للكتلة النقدية مما ي
م يتمكن توى الاستثمار و تحسن ميزان رؤوس الاموال .اذا لعلى ارتفاع سعر الفائدة المحلي و انخفاض مس

التحسن في ميزان رؤوس الاموال تغطية التدهور في الميزان التجاري ، ستتجه قيمة سعر الصرف نحو 
التدهور )ارتفاع سعر الصرف(، و لا تعود الامور الى وضعها إلا اذا تحقق التوازن الخارجي.   كما هو 

يادة الطلب الكليمعلوم السياسات الاق و بالتالي تسبب ارتفاع الاسعار  ADتصادية التوسعية تعمل على ز
P  هذا الارتفاع في الاسعار سينعكس على حالة ميزان المدفوعات من خلال تأثيراته على كل من ،

الميزان التجاري و ميزان رأس المال .و عليه تصبح فعالية السياسات الاقتصادية مرتبطة كذلك بمدى 
 . للأسعارنة كل من الطلب الكلي و العرض الكلي و ميزان المدفوعات بالنسبة مرو
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