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Résumé: 

Le but de cette étude est de mesurer l'impact de la politique de libéralisation financière sur la 

croissance économique en Algérie, et ce pour analyser et évaluer l'efficacité de la politique de 

libéralisation financière adoptée par l'Algérie pour accélérer la croissance économique. 

Après avoir mené une étude économétrique sur la période 1990-2017 en utilisant des indicateurs 

financiers nécessaire, nous avons conclu que la politique de libéralisation financière avait un impact 

sur le taux de croissance économique. 

Mots-clés: politique de libéralisation financière, croissance économique, restriction financière, 

Cointégration. 
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 ب 
 

 : مـــقدمة عامة 

        يعد القطاع المالي و المصرفي الركيزة الأساسية في عممية النمو الإقتصادي  ليذا 
سعت الكثير مف الدوؿ النامية إلى تطبيؽ التدخؿ الحكومي و السيطرة عمى نظميا المالي ، 

 .وذلؾ بفرض مجموعة مف القيود و ضوابط عمى العمؿ المصرفي 

       لقد ساىـ التدخؿ الحكومي بخفض معدلات الفائدة عمى القروض و الودائع ، الأمر 
الذي أدى إلى انخفاض حافز المدخريف داخؿ البلبد ، و تيريب رؤوس الأمواؿ إلى الخارج 
، كما ساىـ ىذا التدخؿ في إجبار البنوؾ عمى تمويؿ القطاعات ذات أولوية و الأنشطة 

 .الحكومية بأقؿ تكمفة ، و دوف دراسة مخاطر ىذا التمويؿ

أدى التدخؿ الحكومي في القطاع المالي إلى ما يعرؼ بالكبح المالي ، الأمر الذي           
استدعى الكثير مف الدوؿ بالاستنجاد بسياسة التحرير المالي و ىذا سعيا منيا لإصلبح 
قطاعاتيا المالية ، إذ أف التحرير المالي يتمثؿ في إعطاء البنوؾ و المؤسسات المالية 

الاستقلبلية في إدارة أنشطتيا المالية مف خلبؿ إلغاء مختمؼ القيود عمى العمؿ المصرفي ، 
مف خلبؿ تحرير لمعدلات الفائدة ، و خفض مف نسبة الاحتياطي الإلزامي المفروض عمى 

البنوؾ و فتح المجاؿ المصرفي أماـ القطاع الخاص الوطني و الأجنبي لمسماح بتدفؽ 
 .الاستثمارات الخارجية 

       لقد كاف النظاـ المالي الجزائري مف الاستقلبؿ إلى نياية سبعينيات ، نظاـ ماليا 
يخضع لسيطرة الحكومة ، و ىذا لمدور الكبير الذي كاف يمعبو ىذا القطاع في تمويؿ 

 )الاقتصاد العمومي ، و الذي كاف يميز تمؾ الفترة بالتخطيط المركزي ، إلا أف ىذه السياسة 
تسببت  بتفاقـ الأوضاع مما استدعى إصلبحات مالية لسد ىذا العجز و  (كبح المالي

 .1986خاصة بعد انييار أسعار البتروؿ سنة 

       قامت الجزائر بمجموعة مف الإصلبحات التي كانت تيدؼ إلى إنشاء نظاـ مالي 
 و الذي 1986 أوت 19 المؤرخ في (12-86)يتماشى مع المتغيرات الجديدة ، فصدر قانوف 

 (06-88)ييدؼ إلى إرساء مجموعة مف القواعد لتفعيؿ النظاـ المالي و المصرفي ، ثـ قانوف 
 كقانوف تكميمي لمقانوف السابؽ غير أف أىـ الإصلبحات التي 1988 جانفي 12المؤرخ في 



 مقدمة عامة 

 ت 
 

 حيث 1990 أفريؿ 14 المؤرخ في 10-90 تبنتيا الجزائر لإصلبح نظاميا المالي ىو قانوف
يعتبر منعرجا ىاما في مسار الإصلبحات المالية ، و البداية الفعمية لسياسة التحرير المالي 

. 

  : الإشكالية و الفرضية

 : عمى ضوء ما سبؽ يمكننا طرح الإشكالية التالية 

هل يمكن اعتبار أن سياسة التحرير المالي التي تم انتهاجها في الجزائر لها دور في رفع 
 وتيرة النمو الإقتصادي ؟ 

  : الأسئمة الفرعية

 ماىي علبقة التحرير المالي بالنمو الإقتصادي ؟ -1

 ماىي الدوافع الرئيسية لانتياج إصلبحات مالية بعد الاستقلبؿ ؟ -2

 ىؿ استطاعت سياسة التحرير المالي تحقيؽ النمو الإقتصادي ؟ -3

  : فرضيات الدراسة

 .يساىـ التحرير المالي في تطوير و إعادة ىيكمة النظاـ المالي-1

 .يساىـ التحرير المالي في الاندماج و مواكبة الاقتصاد العالمي- 2

المؤشرات المالية لسياسة التحرير المالي ليا أثر عمى معدلات النمو الاقتصادي في - 3
 .الجزائر

  : أهمية الدراسة

تكمف أىمية ىذه الدراسة في معرفة التحرير المالي باعتباره مف أبرز الإفرازات التطور المالي 
الذي أصبح ضرورة ممحة للبندماج في الاقتصاد العالمي ، كما تتجمى أىمية ىذه الدراسة 
 .في إبراز انعكاسات سياسة التحرير المالي عمى النمو الإقتصادي في ظؿ التغيرات الراىنة 

 



 مقدمة عامة 

 ث 
 

 : أهداف الدراسة 

 : تيدؼ ىذه الدراسة إلى تحقيقو مجموعة مف أىداؼ نذكر منيا 

 .إبراز الأسس النظرية سياسة التحرير المالي -

 .توضيح علبقة التحرير المالي بالنمو الاقتصادي -

 . التي شممت القطاع المالي و المصرفي في الجزائر ةتوضيح الإصلبحات الرئيسي-

 .اقتراح حموؿ و توصيات ، لتسريع إنجاح الإصلبحات المصرفية في الجزائر -

 : دوافع اختيار الموضوع 

السبب الرئيسي الذي دفعنا إلى اختيار ىذا الموضوع ىو محاولة توضيح العلبقة بيف - 
التحرير المالي و النمو الاقتصادي عمى المدى الطويؿ و معرفة إذا كاف لتطبيؽ ىذه 

 .السياسة أثر إيجابي عمى النظاـ المالي الجزائري 

أما بالنسبة لمسبب الأكاديمي ، كوف ىذا الموضوع يندرج ضمف تخصص نقود مالية -
 .وبنوؾ

 : حدود الدراسة 

تتعمؽ ىذه الدراسة بموضوع أثر التحرير المالي عمى النمو الإقتصادي مف حيث الجانب 
النظري ، أما الجانب التطبيقي يتعمؽ بدراسة قياسية لتطبيؽ ىذه السياسة في الجزائر خلبؿ 

 .( 2017-1990)الفترة 

  : منهج الدراسة

لقد اعتمدنا في ىذه الدراسة عمى المنيج الوصفي و المنيج التحميمي في أغمب محاور 
الدراسة ، كما اعتمدنا عمى المنيج القياسي لتوضيح العلبقة السببية لأثر التحرير المالي 

  .EVIEWS 8عمى النمو الاقتصادي في الجزائر باستعماؿ برنامج 
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 ج 
 

 : الدراسات السابقة 

مف خلبؿ بحثنا في الموضوع قمنا بالإطلبع عمى بعض الدراسات التي تناولت موضوع 
 : التحرير المالي ، و مف بيف ىذه الدراسات نذكر مايمي  

-1990)أثر التحرير المالي عمى السياسة النقدية في الجزائر لمفترة  " مختار بوضيافدراسة *

الاقتصاد و :، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية ، تخصص " (2010
 ، حيث تناوؿ ىذا البحث 2012-2011المالية الدولية جامعة الدكتور يحي فارس ، المدية ، 

متطمبات نجاح التحرير المالي ، و كذا النيج الأمثؿ الذي يساىـ في ىذه العممية ، كما 
تطرؽ الباحث إلى أثر التحرير المالي عمى سياسة النقدية وذلؾ بدراسة العلبقة السببية بيف 
أسعار الفائدة و سعر الصرؼ و رأس الماؿ ، و عرض النقود و التضخـ ، و معدؿ النمو 

الاقتصادي مستعينا بذلؾ دراسة استقرارية السلبسؿ الزمنية لممتغيرات الاقتصادية ، و اختبار 
 .السببية 

 :و مف بيف النتائج التي توصؿ إلييا ىذا الباحث 

 .التحرير المالي مف إفرازات التطورات النقدية و المالية -

 .التحرير المالي يندرج ضمف الإصلبحات المالية و المصرفية -

 .التطبيؽ السريع لمتحرير المالي يؤدي إلى الوقوع في أزمات مالية -

التحرير المصرفي و متطمبات تطوير الخدمات "  ، (2006-2005) عبد القادر بريشدراسة *
، أطروحة دكتوراه ، جامعة " المالية و المصرفية وزيادة القدرة التنافسية لمبنوؾ الجزائرية 

الجزائر ، الجزائر ، حيث اىتـ ىذا البحث بالإصلبحات المصرفية و سبؿ تطوير البنوؾ في 
 : الجزائر و كانت مف أىـ النتائج التي توصؿ إلييا 

 .غياب المنافسة بيف البنوؾ ، خاصة بسبب ىيمنة البنوؾ العمومية -
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 ح 
 

 .احتكار الدولة لنشاط المصرفي -

كاف اليدؼ الرئيسي مف ىذه الدراسة معرفة دور البنوؾ في مواجية تحديات التحرير 
 .المصرفي و متطمبات تطوير الخدمات المالية و المصرفية 

دور التطور المالي في نجاح سياسة التحرير المالي المطبقة  " بمقاسم بن علال.ددراسة  * 
 ، (1990/2011)دراسة قياسية لحالة النظاـ المالي و المصرفي الجزائري: في الدوؿ النامية 

 ، الجزائر ، حيث كاف 2014مجمة البحوث الاقتصادية و المالية العدد الثاني ، ديسمبر 
موضوع ىذا المقاؿ يتمثؿ في دراسة حوؿ سياسة التحرير المالي و علبقتيا بالنمو 

الاقتصادي و التطور المالي في الدوؿ النامية ، و أثر تطبيؽ ىذه السياسة عمى معدلات 
النمو الاقتصادي المحققة في الجزائر وذلؾ بإجراء دراسة قياسية باستعماؿ المربعات 

  .(2011-1990)الصغرى لمفترة 

 : و مف أبرز النتائج التي توصؿ إلييا ىذا الباحث نذكر ما يمي 

أف سياسة التحرير المالي المنتيجة في الجزائر لـ يكف ليا أثر إيجابي عمى معدلات النمو -
 .الاقتصادي 

أف التحسف الحاصؿ في المؤشرات المالية و النقدية و معدلات النمو الإقتصادي لمجزائر -
 .في السنوات الأخيرة ، كاف مرتبط بعوامؿ أخرى أدت إلى زيادة نفقات الدولة 

  



 مقدمة عامة 

 خ 
 

 : صعوبات الدراسة 

لقد كاف اختياري لمموضوع في غاية السيولة غير أنني أثناء معالجتو واجيت مجموعة مف 
و صعوبة الحصوؿ عمى المعطيات  )الصعوبات تمثمت في قمة المراجع بالمغة العربية 

و اتساع الموضوع و صعوبة التحكـ فيو ، حيث أنو  (لإتماـ الجزء التطبيقي ليذا البحث 
كمما زاد اطلبعي عمى الجوانب التي تمس بالتحرير المالي و النمو الإقتصادي إلا و اكتشفو 

 .عاملب أو مؤشرا يساىـ في معالجة ىذا الموضوع 

كما وجدت صعوبة في تحصيؿ المعمومات ، و عمى وجو الخصوص تمؾ المؤشرات المالية 
 التي تساىـ في دراسة أثر التحرير المالية بالنمو الاقتصادي في الجزائر خلبؿ الفترة 

 (1990-2017.) 

 :هيكل الدراسة 

للئجابة عف إشكالية الدراسة و اختبار الفرضيات ، ارتأينا تقسيـ الدراسة إلى ثلبثة فصوؿ 
تسبقيـ مقدمة عامة و تمييـ خاتمة التي تشمؿ النتائج المتوصؿ إلييا و بعض الاقتراحات و 

 .التوصيات

فيتضمف الفصؿ الأوؿ مف الدراسة الأسس النظرية لسياسة التحرير المالي ، حيث تـ التطرؽ 
إلى أىـ المبادئ التي تتميز بيا ىذه السياسة ، و الشروط الضرورية التي تساىـ في نجاحيا 

 مف حيث show و Mickinoumon، ثـ تـ التطرؽ إلى أىـ أعماؿ التي جاء بيا كؿ مف 
تحرير و إلغاء القيود و الحواجز عمى عمؿ النظاـ المصرفي ، خاصة عمى معدلات الفائدة 
، و إعادة صياغة دالة الطمب ، ثـ تطرقنا الى التحميؿ النظري لسياسة التحرير المالي ، و 

 .الذي شمؿ الأعماؿ المساندة و الانتقادات الموجية ليذا لنموذج التحرير المالي

أما الفصؿ الثاني ارتأينا تخصيصو لمنمو الاقتصادي ، و ذلؾ بتقديـ مفيوـ و مجموعة مف 
و بيف التنمية الاقتصادية ، ثـ تـ التطرؽ إلى  (النمو الاقتصادي)التعاريؼ لو و التمييز بينو

 .عنصر تحرير حساب رأس الماؿ و مساىمتو في  تحقيؽ النمو الاقتصادي



 مقدمة عامة 

 د 
 

و في الفصؿ الثالث و الأخير ، فقد خصصناه لدراسة القياسية لأثر التحرير المالي و عمى 
 ، حيث تطرقنا مف خلبؿ ىذا الفصؿ (2017-1990)النمو الاقتصادي في الجزائر خلبؿ الفترة 

إلى أىـ الإصلبحات التي شيدىا النظاـ المالي و المصرفي منذ مطمع السبعينيات ، و التي 
 و المتعمؽ بالنقد 10-90و ذلؾ بصدور قانوف  " 1990الإصلبحات المالية لسنة "كانت أبرزىا 

 .و القرض و الذي يعد البداية الحقيقية لسياسة التحرير المالي
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 : تمهٌد 

لقد أولت الكثير مف الدوؿ النامية اىتماما كبيرا لقطاعيا المالي و المصرفي باعتباره قطاعا 
استراتيجيا ، وذلؾ بإخضاعو لمختمؼ أشكاؿ الرقابة ، و مف خلبؿ تحديد أسقؼ لمعدلات 
الفائدة و فرض ضوابط عمى حركة رؤوس الأمواؿ و غيرىا مف القيود الأمر الذي حرـ 

 .القطاع المصرفي مف أداء وظائفو التقميدية وعدـ قدرتو عمى تجميع الموارد المالية 

و تماشيا مع المتغيرات التي شيدىا القطاع المالي و الاقتصادي في الربع الأخير مف القرف 
العشريف ، أدركت الكثير مف الدوؿ النامية أنو مف الضروري إعادة ىيكمة نظاميا المالي و 
المصرفي لمواكبة ىذه التطورات العالمية ، وذلؾ باتخاذ سمسمة مف الإجراءات تيدؼ إلى 
جعؿ قطاع المالي أكثر فعالية و ىذا بالاعتماد عمى سياسة التحرير المالي التي جاء بيا 

 show( 1973. ) و Mickinoumonكؿ مف 

يسعى التحرير المالي إلى إلغاء كافة القيود و حواجز عمى البنوؾ و المؤسسات المالية و 
الحد مف التدخؿ الحكومي ، و ترؾ قوى العرض و الطمب ىي المحدد الرئيسي لأسعار 

 .العمميات المالية 

 : و عمى ضوء ما سبؽ ، نقسـ ىذا الفصؿ إلى المباحث التالية 

 .مفيوـ التحرير المالي -

 . في التحرير المالي show  وMcKinnonأعماؿ -

 .التحميؿ النظري لسياسة التحرير المالي -
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 :مفهوم التحرٌر المالً 

 بعنوان R.Mckinnon          ظهر مصطلح التحرٌر المالً لأول مرة فً كتاب 

التعمق " شو E. Shaw  وكتاب 1973سنة " النقود ورأس المال فً التنمٌة الاقتصادٌة  " 

، حٌث اعتبر هذان الاقتصادٌان أن تحرٌر القطاع المالً ٌعتبر "المالً والتنمٌة الاقتصادٌة 

وسٌلة فعالة لتحقٌق النمو الاقتصادي المتوازن والمستدامة وٌتحدد مفهوم التحرٌر المالً 

بالمعنى الشامل لمجموعة الأسالٌب والإجراءات التً تتخذها الدولة للإلغاء أو تخفٌف درجة 

.القٌود المفروضة على عمل النظام المالً بهدف تعزٌز مستوى كفاءته و إصلاحه كلٌا 
1
 

من " ومنذ مطلع السبعٌنات وجدت نظرٌة التحرٌر المالً طرٌقها بعدما تبنتها كل  

، حٌث أصبحت هذه المنظمتٌن الدولٌٌن تسعى جاهدة "الصندوق النقد الدولً والبنك العالمً

 .لتعمٌم هذه النظرٌة التً تعد الركٌزة الأساسٌة لتحقٌق النمو الاقتصادي فً الدول النامٌة 

 تعرٌف التحرٌر المالً : المطلب الأول 

التحرٌر المالً ٌتمثل فً إعطاء البنوك والمإسسات المالٌة استقلالها التام و الحرٌة  

كبٌرة فً إدارة أنشطتها المالٌة ، من خلال إلغاء مختلف القٌود والضوابط على العمل 

المصرفً ، وهذا بتحرٌر معدلات الفائدة على القروض والودائع ، والتخلً عن سٌاسة 

توجٌه الائتمان وخفض نسبة الاحتٌاطً الإلزامً، والتوجه نحو اعتماد على الأدوات الغٌر 

مباشرة للسٌاسة النقدٌة ، وفتح المجال المصرفً أمام القطاع الخاص الوطنً والأجنبً ، و 

الذي ٌمثل التحرٌر المالً الداخلً، هذا بالإضافة إلى تحرٌر المعاملات المتعلقة بحساب 

رأس المال والحسابات المالٌة لمٌزان المدفوعات ، والتً تمثل التحرٌر المالً الخارجً  

.الذي ٌعتبر تكملة للتحرٌر المالً الداخلً 
2
 

 على أنه الحل الأمثل للخروج من حالة Shaw 1973 و McKinnonكما وصفه كل من  

.الكبح المالً، ووسٌلة بسٌطة وفعالة لتسرٌح وتٌرة النمو الاقتصادي فً الدول النامٌة
3
 

 على أنه عبارة عن عملٌة تتمثل فً مجموعة من Murat Ucer( 2000)كذلك عرفه  

الإجراءات التً تطبق من أجل إلغاء القٌود المفروضة على القطاع المالً والمصرفً 

                                                             
1

 ،بٌت 1 الطبعة ،" العالمً الاقتصاد على وانعكاساته أسبابه :الدولٌة المالٌة الأسواق اندماج" ، العانً علً محمد عماد

   .148 ،ص 2002 ، بغداد ، الحكمة
2

دراسة حالة الجزائر ، " التحرٌر المالً و أثره على النمو الإقتصادي : "  بن بوزٌان محمد و شكوري سٌدي محمد 

 .2منشورة ، جامعة تلمسان،ص 
3

دراسة قٌاسٌة   (2010/1970)أثر تطبٌق سٌاسة التحرٌر المالً على النمو الإقتصادي فً الجزائر : بلقاسم بن علال 

 .5 ،ص 2012 ،الجزائر، FESمع طرٌقة التعامل المشترك حائز فً مسابقة 
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كتحرٌر معدلات الفائدة ، ونزع القٌود المفروضة على حساب رأس المال، وذلك بهدف 

.إصلاح القطاع المالً الداخلً والخارجً للدولة 
1
 

من التعارٌف التً ذكرناها نستنتج أن التحرٌر المالً هو عبارة عن إزالة كافة القٌود  

على البنوك والمإسسات المالٌة، من خلال خفض من قٌمة الاحتٌاطً الإلزامً المطبق 

على البنوك، و ترك قوى العرض والطلب هً التً تحدد سعر الفائدة، وفتح القطاع 

المصرفً للقطاع الخاص، ومنح البنوك ومإسسات المالٌة حرٌة الدخول والخروج من 

 .صناعة الخدمات المالٌة 

 مبادئ سٌاسة التحرٌر المالً :  المطلب الثانً 

ٌقوم مبدأ سٌاسة التحرٌر المالً على تطبٌق مجموعة من الإجراءات المتمثلة أساسا  

 : فً 

تحقٌق أعلى درجات الكفاءة فً الأسواق المالٌة وذلك لضمان وتوفٌر المدخرات التً /1

 .تسمح بتعزٌز الاستثمارات وتموٌل الاقتصاد 

استقطاب الاستثمارات الأجنبٌة وذلك برفع القٌود وتحرٌر التجارة الدولٌة و إضفاء /2

 .الطابع الدولً للمعاملات المالٌة 

زٌادة حدة المنافسة بٌن البنوك واستعمال وسائل تكنولوجٌة متطورة للاتصال  /3

 .والمعلومات 

.إلغاء كافة القٌود المرتبطة باختصاص البنوك و المإسسات المالٌة /4
2
 

تحدٌد سعر الفائدة فً السوق بالالتقاء بٌن عرض الأموال وطلب علٌها للإستثمار، عن / 5

طرٌق الملائمة بٌن الاستهلاك والإنفاق الاستثماري وعلٌه فزٌادة الأموال الموجهة 

. للقروض ٌإدي إلى زٌادة الاستثمار وبالتالً زٌادة النمو الاقتصادي 
3
 

ومن خلال هذه المبادئ لسٌاسة التحرٌر المالً ٌمكن القول أنها تتحقق على مستوٌٌن  

 .مختلفٌن الأول على المستوى المحلً والثانً على المستوى الخارجً 

 

                                                             
1

 .5بلقاسم بن علال ، مرجع سبق ذكره ، ص 
2

الطبعة الثانٌة " المإسسات الإقتصادٌات بٌن تحقٌق الأداء و تحدٌات الأداء البٌئً " عبد الحمٌد بوخاري ، علً بن سلمة 

 .144 ، ص 2011، نوفمبر 
3

 صلٌحة بن طلحة ، معوشً بوعلام ، دور التحرٌر المصرفً و إصلاح المنظومة المصرفٌة ، مجمع نصوص الملتقى 

 .447 ، ص 2004الوطنً حول المنظومة المصرفٌة و التحولات الإقتصادٌة ، جامعة حسٌبة بن بوعلً ، الشلف ، 
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  : (المحلً  )التحرٌر المالً على المستوى الداخلً 1) 

والذي ٌتمثل فً تحرٌر معدلات الفائدة والتخلً عن السٌاسات توجٌه الائتمان وعن  

الاحتٌاطً الإجباري، واعتماد أدوات غٌر مباشرة للسٌاسة النقدٌة ، وتشجٌع المنافسة بٌن 

المإسسات المالٌة ، و خوصصة البنوك العمومٌة ، وفتح النظام المالً أمام المنافسة 

.الخارجٌة 
1

 :  وٌشمل ماٌلً 

 :تحرٌر سعر الفائدة /1-1

.إلغاء القٌود على سعر الفائدة بتوسٌع مدى تحركها وإزالة السقوف المفروضة علٌها *
2
 

 :تحرٌر القروض /1-2

والتً تتمثل فً التخلً عن سٌاسة توجٌه القروض نحو قطاعات اقتصادٌة معٌنة أي  

.عدم التؤثٌر فً مجالات استخدام الائتمان المصرفً 
3
 

 : تحرٌر الاحتٌاطً الإلزامً /1-3

 .تخفٌض من الاحتٌاطً الإلزامً المطبق على البنوك والمإسسات المالٌة 

 : رفع المنافسة البنكٌة /1-4

 .رفع القٌود لإنشاء بنوك محلٌة وذلك للزٌادة فً الحدة التنافسٌة بٌن البنوك 

 :التحرٌر المالً الخارجً 2) 

وهو ذلك الانفتاح على العالم الخارجً من حٌث إلغاء القٌود على معاملات حساب  

:رأس المال، وهذا ٌشمل ما ٌلً 
4
 

 :تحرٌر الأسواق المالٌة /2-1

ٌتم بواسطة إزالة القٌود والعراقٌل المفروضة ضد حٌازة وامتلاك المستثمر الأجنبً 

للأوراق المالٌة للمنشآت والمإسسات المحلٌة المسعرة فً بورصة القٌم المنقولة والحد من 

 .إجبارٌة توطٌن رأس المال وأقساط الأرباح و الفوائد 

                                                             

TijaniNajeh « libéralisation et fragilité financière » le phare N°13 , Mais 2000 , p45.
1
 

2
  .448 بن طلحة صلٌحة و معوشً بوعلام، مرجع سبق ذكره ، ص

3
، مذكرة تخرج لنٌل شهادة الماجستٌر فً العلوم " التحرٌر المالً و أثره على النمو الإقتصادي"شكوري سٌدي محمد ، 

 .42 ، ص 2005/2006الإقتصادٌة ، جامعة أبو بكر بلقاٌد تلمسان ، 
4

 .144 عبد الحمٌد بوخاري و بن ساحة ، مرجع سابق ذكره ، ص 
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ٌتضمن إزالة الحواجز والعقبات التً تمنع البنوك والمإسسات المالٌة الأخرى من 

الاقتراض من الخارج والعمل على الحد من الرقابة المفروضة على سعر الصرف المطبق 

على الصفقات المرتبطة بالحساب الجاري وحساب رأس المال ، وتقلٌص الفجوة بٌن سعر 

 .الصرف الاسمً والحقٌقً و تحرٌر تدفقات رأس المال 

وكنتٌجة مما ذكرناه سابقا فإن التحرٌر المالً الخارجً ٌعد أساسٌا وذلك للدور الذي  

ٌشغله فً زٌادة من الموارد المالٌة المتمثلة أساسا فً التدفقات الرأسمالٌة الخارجٌة والتً 

تساهم وبشكل أساسً فً زٌادة فً الإستثمارات الداخلٌة والذي ٌإدي بدوره إلى النمو 

 .الاقتصادي 

 شروط نجاح سٌاسة التحرٌر المالً  :المطلب الثالث 

إن نجاح تطبٌق سٌاسة التحرٌر المالً مرتبطة ارتباط وثٌق ببعض الشروط التً لا  

ٌمكن الاستغناء عنها، حٌث ٌجب توفٌر استقرار اقتصادي وذلك بالسٌطرة على التضخم، 

وكذلك عصرنه نظام الضرٌبً، وتوفٌر المعلومات المتعلقة بسٌولة المإسسات المالٌة  

 )لخدمة مصالح المستثمرٌن، ومن جهة أخرى توفٌر المعلومات المتعلقة بمخاطر الاستثمار 

 .وهذا لحماٌة المإسسات المالٌة  (خسائر /أرباح 

 :ومن بٌن أهم الشروط نجاح التحرٌر المالً نذكر منها 

 : الاقتصادي الكلً استقرار /أ
1
 

والذي ٌعتبر شرط مهما لقٌام نظام مالً ومصرفً قوي، حٌث أن بٌئة سلٌمة  

للاقتصاد الكلً تمثل مصدر قوة للقطاع المالً وتساهم فً تطوٌره وتزٌد من كفاءته فً 

 .تعبئة الادخار وتقدٌم التموٌل 

 :توافر المعلومات و التنسٌق بٌنها /ب

تخص المعلومات تلك المتعلقة بسٌولة المإسسات المالٌة لصالح المدٌعٌن و  

المستثمرٌن، ومعلومات عن إدارة المإسسات المالٌة التً تساعد على تحدٌد مخاطر 

الاستثمار والعائد المتوقع ، وٌنطوي التنسٌق بٌن المعلومات على تحدٌد العلاقة بٌن معدل 

.الفائدة ودرجة المخاطرة من جهة و معدل الفائدة والأرباح المتوقعة من جهة أخرى 
2
 

 : التدرج فً تطبٌق التحرٌر المالً / ج  

والذي ٌتمثل فً تتابع المراحل الأساسٌة لكل من التحرٌر المالً الداخلً والخارجً  

فً إطار الانتقال من القطاع المالً ٌخضع للقواعد التنظٌمٌة إلى قطاع مالً أكثر توجها 

 .للسوق 

                                                             
1

Saousen Ben Gamra et Michael clevend ; les effets ambiguens de la libéralisation financière dans les pays en 

developpements croissance économique ou instabilité financier ? hal archives ouvertes,20 Sep 2008,p5  
2

 .479بن طلحة صلٌحة و معوشً بوعلام ، مصدر سبق ذكره ، ص 
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ثمة منهجان لتحرٌر المالً، أحدهما مباشر وفٌه ٌتم تحرٌر القطاع المالً الداخلً  

والقطاع المالً الخارجً فً آن واحد، وتتم كافة إجراءات التحرٌر فً وقت واحد، والأخر 

.تدرٌجً وهو التحرٌر الذي ٌتم فً شكل متسلسل و متؤتً فً إجراءات تطبٌقه
1
 

 : توفر نظام قانونً و إشرافً مناسب  (د

وذلك من خلال 
2

 :  

  توفر بٌئة مإسسٌة وقانونٌة ملائمة. 

  التنظٌم والإشراف المناسب على المإسسات المالٌة. 

                                                             
1

التحرٌر المالً الداخلً و أثره على النمو الإقتصادي فً الجزائر خلال فترة "  مٌدانً محمد و طلحاوي فاطمة الزهراء 

  .21 ، ص38مجلة الحقٌقة ، العدد  (1990/2014)
2

، مذكرة لنٌل شهادة ماجستٌر ، تخصص نقود " آثار التحرٌر المالً على اقتصادٌات الدول العربٌة " حرٌر عبد الغنً 

 .63/64 ، ص 2007مالٌة ، فرع العلوم الإقتصادٌة ، جامعة الشلف 
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  فً التحرٌر المالً shaw و McKinnonأعمال : المبحث الثانً

فً إضفاء مٌزة أساسٌة  لسٌاسة التحرٌر  Shaw و McKinnon لقد ساهمت كل من أعمال

 :المالً ، و من بٌن هذه الاعمال نذكر ما ٌلً 

 R. McKinnonأعمال : المطلب الأول 

 فً إعادة صٌاغة دالة الطلب على النقود R.Mckinnon( 1973)لقد تمٌزت أعمال  

تتلاءم مع وضعٌة اقتصاد نامً الذي ٌتمٌز بضعف هٌاكله المالٌة وتخلف نظامه المصرفً 

.وعدم تنوع وتطور الأدوات المالٌة
2

 

 فإن اقتصادٌات البلدان النامٌة تعانً من التجزئة McKinnon( 1973)وفقا لما جاء به  

(fragmentation)، التً تمس القطاعات الاقتصادٌة الحساسة حٌث تقوم هذا الأخٌرة بتهمٌش 

الذي ٌإدي بدوره إلى استحالة تراكم رأس المال وعدم تموٌل  معدلات الفائدة ، الأمر

الاستثمارات، فتقوم الدولة بتدخل ، وهذا من أجل الموازنة بٌن الاستثمار و الادخار، 

 فإن تدخل McKinnonولحماٌة القطاعات الاجتماعٌة ذات الأولوٌة الاقتصادٌة ، ووفقا لـ 

كلما كان تدخل " ،  (fragmation)الدولة لتسوٌة الأوضاع ما هو إلا تفاقم للتجزئة الاقتصادٌة 

الدولة كبٌرا ، كلما زادت تجزئة الاقتصاد ، و كلما ازداد هذا الأخٌر ازداد تشجٌع السلطات 

" على التدخل 
1
 

هً مرتبطة ارتباطا وثٌقا مع سوء توزٌع الموارد  (fragmation)التجزئة الاقتصادٌة 

المتاحة ، وتتمٌز أٌضا بانخفاض كبٌر فً تراكم رأس المال، مما ٌإدي إلى انخفاض 

الاستثمارات ، إذ أن صحاب المشارٌع ٌجدون أنفسهم مجبرٌن على استعمال تموٌل ذاتً 

 .الذي ٌعود علٌهم وعلى الاقتصاد ككل بعائد ضعٌف 

ٌتطلب الادخار ، حٌث  (الممول ذاتٌا)فإن الاستثمار غٌر قابلة للتجزئة  McKinnonووفقا لـ 

ٌنقسم الادخار إلى
2

  :  

 .ادخار على شكل أصول حقٌقٌة غٌر منتجة -

  (ودائع بنكٌة )ادخار على شكل أرصدة نقدٌة -

                                                             
1

التحرٌر المالً و المصرفً كآلٌة لزٌادة القدرة التنافسٌة للبنوك التجارٌة فً :  بربري محمد أمٌن و طرشً محمد 

إصلاح النظام المصرفً الجزائري فً ظل التطورات الراهنة ، جامعة : أ المإتمر العلمً الدولً الثانً حول " الجزائر 

 .5 ، ص 2008 مارس 11/12ورقلة 
2

 .45شكوري سٌدي محمد ، مرجع سبق ذكره ، ص 
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والتً تجلت فً تدعٌم نظرٌة جدٌد والتً  McKinnonإن من الإسهامات التً جاء بها  

:تقوم على مفهوم تكاملٌة النقود ورأس المال، ومن هنا تطرح الفرضٌات التالٌة 
1
 

 :  (fragmentée)الاقتصاد المجزاء -1

وقطاع العائلات و هو  (المإسسات  )أي وجود انفصال كبٌر بٌن قطاع الأعمال  

ٌواجهون أسعار فعلٌة لأسعار الأرض، السلع، رأس المال ولا تتوفر لدٌهم نفس الإمكانٌات 

 .للوصول لنفس التكنولوجٌا

 : الإقتصاد ٌتمٌز باعتماده على التموٌل الذاتً -2

حٌث كل وحده اقتصادٌة تعتمد على نفسها فً عملٌة توفٌر التموٌل الذي تحتاجه  

 .فعلا 

 : ٌنقسم إلى  McKinnonالادخار حسب -3

 .ادخار على شكل أصول حقٌقٌة غٌر منتجة -

 .ادخار على شكل أرصدة نقدٌة -

بعلاقة طردٌة بٌن سعر الفائدة إذ أن سعر الفائدة ٌعد حافز  (ودائع البنكٌة )ٌتمٌز الادخار -

   .بتكاملٌة النقود و رأس المال McKinnonالأساسً لتراكم رأس المال وهذا ما أطلق علٌه 

 تكاملٌة النقود و رأس المال و أهمٌتها فً إعادة صٌاغة دالة الطلب على النقود /3-1

فً إعادة صٌاغة دالة الطلب على النقود وذلك للاستجابة  McKinnonتتمثل مساهمة 

 .لمتطلبات الاقتصادٌة للبلدان النامٌة 

المتعلقة بتكاملٌة النقود ورأس المال فً صٌاغة جدٌدة  McKinnonوتتجلى فرضٌة  

لدالة الطلب على النقود وذلك بعد انتقاده لنظرٌة المحفظة التً تعتبر أن النقود ورأس المال 

أصول بدٌلة،
2

 وعلٌه سوف نشرح تكاملٌة النقود ورأس المال بواسطة دالة الطلب على 

.النقود 
3 

                                                             
1

 Baptiste vente « libéralisation financière et développement économique »université paris IX dauphine,2005 , 

p2. 
 
2

Boptiste vente « les opproches théorique de la libéralisation financière n université paris  IV Dauphine,2000 , 

p19. 
3

Boptiste vente op-cite  , p19. 
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𝑀𝑑
𝑝  = F (y,

𝐼

𝑦
 , (d-π) ) 

𝜕F

𝜕𝑦
>0  ,

𝜕F

𝜕 𝐼/𝑦
>0 

𝜕F

𝜕(𝑑−𝜋)
>0 

 : ثلاث أسباب  (3)هذه الدالة تعبر عن 

 .المبادلة -1

 .المبادلة تراكم رأس المال للاستثمار -2

 .المبادلة لتغطٌة ضد المضخم -3

 :حٌث 

𝑀𝑑
𝑝  : الطلب على النقود 

P :  المستوى العام للأسعار 

Y : الدخل 

I :الاستثمار 

d : معدل الفائدة 

π : معدل التضخم 

M : معدل العام الدخل المتوقع 

(d-π) : ًمعدل الفائدة الحقٌقً على الودائع فهو ٌساوي الفرق بٌن معدل الفائدة الإسم

 ومعدل التضخم 

T : ٌمثل الوقت 

 معدل العائد المتوسط لرأس المال ، إذن دالة الطلب على النقود تكون على الشكل rلٌكن 

 : التالً 

Md/p =F(y, ṝ, (d-π)  ………………..(2) 
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𝜕𝐹

𝜕ṝ
 هذا مإشر على وجود علاقة عكسٌة بٌن الطلب على النقود ومعدل العائد على رأس 0<

 .المال 

𝜕𝐹

𝜕𝑦
  أي أنه كلما ازداد الدخل ٌزٌد الطلب على الأرصدة الحقٌقٌة 0<

𝜕𝐹

𝜕 𝑑−𝜋 
 أي أنه ٌوجد علاقة إٌجابٌة بٌن معدل الفائدة الحقٌقً والطلب على النقود أي 0<

  .(الإٌداعات البنكٌة  )كلما زاد معدل الفائدة زاد معه الطلب على النقود 

أنه كلما كان معدل العائد المتوسط كبٌرا كلما كان  (2)ٌمكننا استنتاج من هذه الدالة رقم 

 الطلب على النقود كبٌرا أٌضا وهذا ما ٌغطً الاستثمارات التً هً بحاجة ماسة إلى

 .الإدخارات البنكٌة 

 :  إلى حالة الاستثمار معبرا عنها كما ٌلً McKinnon 1973لقد تطرق 

𝐼

𝑌
=Ѱ(ṝ,(d-π) ) 

𝜕Ѱ

𝜕ṝ
>0     

𝜕Ѱ

𝜕(𝑑−𝜋)
>0 

فً نظرٌته على دالة الاستثمار و ذلك للدور الذي تلعبه هذه الأخٌرة فً  McKinnonلقد ركز 

 .التطور المالً بالنسبة للبلدان النامٌة التً تسعى إلى التنمٌة اقتصادها 

 على العائد الحقٌقً على الودائع البنكٌة McKinnonلقد تجلت دالة الاستثمار فً نظرٌة 

 (d-π) ًوعلى العائد المتوسط على رأس المال، حٌث كلما ازداد معدل العائد الحقٌق 

 .للودائع ارتفع الطلب على الإٌداع الذي ٌساهم بدوره على رفع من الاستثمارات

إن تدخل الدول فً تحدٌد أسقف معدلات الفائدة والذي ٌكون عادة أقل من مستواه التوازنً 

فً سوق ٌإثر سلبا على النمو الاقتصادي من حٌث انخفاض من مستوٌات الادخار ، والذي 

 ٌعكس أٌضا على انخفاض مستوٌات الاستثمار، فلهذا ٌدعوا

McKinnon  إلى تطبٌق سٌاسة التحرٌر المالً التً تسمح بتفعٌل دور الوساطة المالٌة من

 .خلال تعبئة الادخار وتغطٌة الاستثمارات التً تساهم وبشكل مباشر إلى نمو الاقتصادي

بتوصل إلى نتائج هامة، ومتمثلة أساسا فً الدور  McKinnon( 1973)لقد ساهمت دراسة 

الرئٌسً الذي ٌلعبه معدل الفائدة فً تراكم رأس المال، دون تدخل الدولة فً تحدٌد معدلات 

هذا الأخٌر، فارتفاع معدل الفائدة المحلً بنسبة لمعدل الفائدة الخارجً ، وفً حالة اقتصاد 
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ٌساعد و بشكل أساسً على تدفقات لرإوس أموال  (تحرٌر المعاملات الخارجٌة  )مفتوح 

خارجٌة مما ٌساعد على ارتفاع احتٌاطً الصرف ، وتنامً الكتلة النقدٌة ورفع من قٌمتها 

 . مع التحكم فً معدلات التضخم وذلك بزٌادة الاستثمارات المحلٌة

  : Shaw 1973أعمال : المطلب الثانً 

إلى دور التحرٌر " التعمق المالً فً التنمٌة الاقتصادٌة "  فً كتابه Shaw( 1973)لقد تطرق 

 .وذلك بهدف التنمٌة اقتصادها  المالً فً تطوٌر القطاع المالً للدول النامٌة ، 

وذلك من خلال أهمٌة معدل الفائدة فً تحقٌق  McKinnonتكملة لأعمال  Shawتعتبر أعمال 

 .أعلى مستوٌات النمو الاقتصادي للبلدان النامٌة

، فإن الأثر الإٌجابً للتحرٌر المالً على النمو الاقتصادي ٌمر عبر تحرٌر  Shawوفقا لـ 

 معدلات الفائدة الحقٌقٌة والتً ٌجب أن تتحدد فً سوق حسب العرض والطلب على الموارد

المالٌة
1

، وذلك سعٌا لتراكم الموارد المالٌة ، فارتفاع معدلات الفائدة ٌإدي إلى ارتفاع فً 

 .الادخار الذي ٌساهم فً تموٌل الاستثمارات الذي ٌإدي إلى النمو الاقتصادي 

 :  فً الشكل التالshowًوٌمكن تفسٌر نظرٌة 

 أثر رفع معدل الفائدة الحقٌقً على الادخار الاستثمار والنمو  : ( 1-1 )الشكل 

 r     

 

 

 

 P 

    B 

                 S I             I 

                                         I*                I2        I1      

Source : Boptiste vente « les opproches théorique de la libéralisation financière n université paris  IV 

Dauphine,2000 , p34. 

                                                             
1

 .50شكوري سٌدي محمد ، مرجع سبق ذكره ، ص 

S(g1) 

S(g2) 
S(g3) 

E 

r3 

r* 

r2 

r1 
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 معدل r المدخرات والاستثمارات الداخلٌة ، و محور التراتٌب (S.I)ٌمثل محور الفواصل 

 .الفائدة 

 g3>g2>g1:  على معدلات النمو الاقتصادي حٌث g1ٌعبر المنحنى -

  Eالاستثمار تمثل نقطة  و نلاحظ من الشكل أنه كلما زاد معدل الفائدة ٌتزاٌد معه الادخار*

  تقع تحت D و Bغٌر أن النقطتٌن  (قوى العرض والطلب )مستوى التوازن فً السوق 

مستوى التوازن والتً تعبران على تدخل الدول فً تحدٌد سعر فائدة مما ٌإدي إلى 

 .انخفاض فً الادخار وكذلك الاستثمار 

 (مستوى منخفض  ) (r1)وعلٌه فان تدخل السلطات العامة وذلك لتحدٌد سعر الفائدة عند 

 [ .AB]ٌكون فً أدنى مستوٌاته وهذا ما تعبر عنه القطعة 

 ، ٌعكس خفض السلطات للقٌود المفروضة على سعر الفائدة r2إلىr1إن الانتقال من  

مما ٌساهم ولكن بنسبة جد ضئٌلة فً تلبٌة الطلبات على الاستثمار وهذا ما عبرت علٌه 

 [ .CD]القطعة 

 وهو إلغاء كافة القٌود، وذلك عن طرٌق تحرٌر Shawإن الحل المثالً الذي جاء به  

أسقف معدلات لفائدة وترك قوى العرض والطلب فً السوق هً المحدد الرئٌسً لهذا 

 : أي *rالأخٌر ، وهذا ما مثله فً الشكل 

r *                   S = I 

 أن تدخل الدولة فً تحرٌر أسقف لسعر الفائدة ، ٌعد قمع Shaw( 1973)وعلٌه ٌثبت  

مالً، والذي ٌسمح لها بتموٌل نفسها بتكلفة أقل ولكل فً مقابل ٌإدي ذلك إلى انخفاض فً 

الادخار واستنزاف البنوك لتراكم رأس المالً لأن الفائدة الحقٌقٌة سلبٌة على الودائع وبذلك 

 .تفقد البنوك دورها الأساسً والمتمثل فً الوساطة المالٌة وبالتالً تنفذ مشارٌع الاستثمار 

 أن القمع المالً ٌمكن أن ٌسبب أٌضا عدم استقرار النقدي الناجم عن  SHOWوبٌن  

.الافتقار للسٌولة لدى الشركات المحلٌة بسبب مشاكل التموٌل 
1
 

 

 

                                                             
1
Oualid LAJILI « libération financière , ouverture politique et croissance économique dans les 

pays en voie de développement » thèse en cotuelle pour l’obtention de titre de (thèse de 

doctorat ) EDOSEG 22 mai 2015 , p 34. 
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  حول أهمٌة التحرٌر المالً shaw و McKinnonالأعمال التً تربط : المطلب الثالث 

 فً دعم نظرٌة التحرٌر المالً لما لها من shaw (1973) وMcKinnonلقد ساهم كل من  

 .أثر إٌجابً على النمو الاقتصادي للبلدان النامٌة التً تتمٌز بنظام مالً هش 

 فً دراستهم على وجود مجموعة من القٌود shaw وMcKinnonولقد أشار كل من  

المفروضة على القطاع المالً ومصرفً ومتمثلة أساسا فً معدلات فائدة سالبة وفرض 

: احتٌاطً إلزامً على البنوك حتى أصبح هذا القطاع المالً ٌتمٌز بـ
1
 

 .انخفاض الحافز على الادخار وتشجٌع الاستهلاك *

 .الاستثمار أقل من مستواه التوازنً وتوجٌهه نحو مجالات غٌر منتجة  انخفاض*

 .ضعف دور الوساطة المالٌة فً تعبئة الادخار والتخصٌص الأمثل للموارد المتاحة *

 :  فً تحلٌله على اقتصاد المجزأ مستعٌنا بالفرضٌات التالٌة McKinnonلقد ركز - 

 .البنوك تقوم بجمع الادخار دون تموٌل الاستثمارات *

 .اعتماد الأفراد التموٌل الذاتً لتموٌل استثماراتهم *

 .عدم الاستعانة بالوساطة المالٌة *

  (تكمٌلٌة النقود ورأس المال  )اعتبار النقود كقناة لتراكم رأس المال *

 استعان فً تحلٌله على دور الذي ٌلعبه كل من معدل الفائدة وتموٌل shaw (1973)أما  

 فً تحلٌله shaw  البنوك للمشارٌع التً تساهم وبدور كبٌر فً النمو الاقتصادي ولقد استعان

 : بالفرضٌات الآتٌة 

 .الادخار  و الدور الكبٌر الذي تلعبه معدلات الفائدة فً زٌادة من الاستثمار*

ترك قوى العرض والطلب فً سوف هً المحدد الرئٌسً لمعدلات الفائدة دون تدخل *

 .الدولة فً فرض معدلات منخفضة 

 .الاقتراض  الدور الكبٌر التً تلعبه الوساطة المالٌة فً الإقراض و*

 ولكن وجهة نظر بعضهما shaw وMcKinnonهناك بعض الاختلافات فً أعمال كل من - 

بعض مكملة للأخرى ، و هذا لوجود استثمارات تتطلب التموٌل الذاتً كما جاء به 

McKinnon،  وهناك مشارٌع تستلزم تموٌل من طرف البنوك وهذا لضخامتها كما جاء به 

                                                             
1

 .6بربري محمد أمٌن و الأستاذ طرشً محمد ، مرجع سبق ذكره ، ص 
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shaw حٌث تهدف كلتا النظرٌتٌن إلى تحرٌر المالً ومساهمة بشكل فعال فً النمو ، 

له من آثار إٌجابٌة  الاقتصادي ورغم ذلك فهناك من قام بمساندة نموذج التحرٌر المالً لما

 .على القطاع المالً ومصرفً وهناك من انتقد نموذج التحرٌر المالً 
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 التحلٌل النظري لسٌاسة التحرٌر المالً : المبحث الثالث 

لقد لقٌت سٌاسة التحرٌر المالً اهتمام العدٌد من الاقتصادٌٌن ، فمنهم من كان مإٌدا لها 

 .بكل جوانبها ، ومنهم من كان معارضا لها 

 الأعمال المساندة لنموذج التحرٌر المالً: المطلب الأول 

 والمتعلقة بالتحرٌر shaw (1973) وMcKinnonلقد أٌد الكثٌر من الاقتصادٌٌن أعمال  

المالً ، وذلك للأهمٌة البالغة التً تمنحها هذه السٌاسة سعٌا منها لبلوغ أسما مستوٌات 

 : النمو الإقتصادي ومن بٌن هإلاء المإٌدٌن نذكر منهم 

-kapur( 1976)   ،Galbis( 1977)  ،lee( 1980 )mathiesan  (1980 ) , 

M. Fry (1989)   حٌث قام هإلاء الاقتصادٌٌن بمجموعة من المساهمات وذلك تدعٌما لما ،

 .فً نموذجهما المتعلق بالتحرٌر المالً  shaw وMcKinnonجاء به 

 : الإسهامات التً تدعم نموذج التحرٌر المالً /1

 : kapur(1976)أعمال /1-1
1
 

 مع تفضٌله لرفع معدلات الفائدة الاسمٌة على Shaw   وMcKinnonلقد أٌد ما جاء به  

 .الودائع كحل لتقلٌل من معدل التضخم بدلا من خفض الكتلة النقدٌة 

  : Galbis( 1977)أعمال /1-2

الاستثمار  و  فً شرح العلاقة بٌن معدل الفائدة على الادخارGalbisلقد ساهم   

 حٌث أنه أضاف توجه جدٌد لنموذج التحرٌر Shaw وMcKinnonمستعٌنا بما جاء به كل من 

 : المالً ، واعتبر أن الاقتصاد ٌشمل قطاعٌن 

 .ٌعتمد على التموٌل الذاتً لأجل إنجاز المشارٌع :  القطاع التقلٌدي *

ٌعتمد على التموٌل الذاتً بإضافة إلى القروض البنكٌة من أجل القٌام : القطاع الحدٌثة *

 .بالمشارٌع العدٌدة 

 : Mathesian( 1980)أعمال /1-3

 فً نموذجه بدراسة أثر التحلٌل المالً على الاستثمار Mathesian( 1980)لقد اهتم  

حسب أنصار مدرسة ستانفورد، فإن أثر التحرٌر المالً ٌحسن من مستوٌات الاستثمار كما 

                                                             
1

Baptise venet ,op cite , p4 
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ونوعا ، كما أن تخفٌض نسبة الاحتٌاطً الإلزامً المطبق على البنوك ٌسمح فً قدرة على 

 .الزٌادة فً عرض الائتمان وعلٌه تحسٌن عملٌة تخصٌص الموارد المالٌة 

  : Maxewell Fry( 1988)أعمال /1-4

 هً استخدام بٌنات عن قطاعات مختلفة Maxewell Fryعن أبرز الأعمال التً قام بها  

 دولة نامٌة وتوصل إلى أن هناك علاقة اٌجابٌة بٌن معدلات الفائدة الحقٌقٌة على 22فً 

الودائع ، كما لاحظ الأثر الإٌجابً لارتفاع معدلات الفائدة وتوصل إلى أن كل زٌادة فً 

.%5 تإدي إلى زٌادة النمو الاقتصادي بمعدل %1معدل الفائدة بـ 
1
 

  : levine(  1993/1997) و kingأعمال كل من /1-5

 أن تطور أجهزة الوساطة king and levine لقد أثبتت الدراسات التً قام بها كل من 

المالٌة ٌمكن أن ٌإثر اٌجابٌا على النمو الاقتصادي من خلال رفع قدراتها فً تخصٌص 

.المالً والمصرفً 
2
 

 تحلٌل شاملا ٌوضح فٌه الدور الأساسً للنظام المالً وأجهزة levine ولقد قدم 

 .الوساطة المالٌة ومساهمتها الاٌجابٌة فً التطور المالً والنمو الاقتصادي 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1

 .6 بربري محمد أمٌن و طرشً محمد ، مصدر سبق ذكره ، ص 
2

 .283 بلقاسم بن علال ، مرجع سبق ذكره، ص 
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 levine( 1977)تأثٌر القطاع المالً على النمو الاقتصادي حسب   : (2-1)الشكل رقم 

 ( Market frictions)المنافسة الحادة فً السوق 
 ( informations costs)تكالٌف المعلومات 

 (towansactionsocts)تكالٌف المعاملات 
 

 

 الأسواق المالٌة والوسطاء المالٌون

(Financial Markets and intermediairies ) 
 

 

 (Financial functions)الوظائف المالٌة 

 (Mobilizesancinges)تعبئة المدخرات

 (Allocate ressources)تخصٌص الموارد

 (exertcoporate control)ممارسة الرقابة على الشركات الممولة 
 (Facilitaterisk management)تسهٌل إدارة المخاطر

 , Eastrading of good)تسهٌل تبادل السلع و الخدمات والعقود 
services and contrates) 

 

 

 (chanels to grouwth)قنوات التؤثٌر على النمو الإقتصادي
 (capital accumulation)تراكم رأس المال

 (Technological innovation)الإبتكار التكنولوجً
 

 

 (Economicgrouwth)النمو الإقتصادي

 

Source : Ross hevine (1997) « financial developpement and écomicgrouwthe : views and 

agenda »journal of economic literature , jun 1997, p691.  
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 : Dal colle (2010)أعمال /1-6
1
 

فً دراستها النظرٌة والتجرٌبٌة أن هناك أثر رجعً  Dal colle  2010 لقد توصلت 

بٌن النمو الاقتصادي والتطور المالً وأن العلاقة بٌنهما تسٌر فً اتجاهٌن على المدى 

الطوٌل 
2

 حٌث ٌساهم التطور المالً فً رفع من معدلات النمو الاقتصادي وذلك من خلال 

زٌادة فً الادخار الذي ٌرتفع بانخفاض تكلفة الوساطة المالٌة والذي ٌساهم وبشكل كبٌر فً 

تموٌل المشارٌع و الشكل الموالً وٌوضح العلاقة الثنائٌة الإتجاه بٌن القطاع الحقٌقً 

 .والقطاع المالً المحرر 

 العلاقة بٌن القطاع الحقٌقً و القطاع المالً المحرر  : ( 3-1)الشكل رقم 

 

 

 علاقة ثنائٌة الإتجاه 

Bi –directionalcausality 

 

 

 

 

Source : prepared by the anthor and depending on : Mona kamal (2013) « fiancial 

developement and economic growth in Egypt : Are investigation » journal of economic 

litérature ,Munish personnal Repec Archive ( MPRA) paper N° 48564 , posted 28 july 

2013 , p12. 

لقد ركز العدٌد من الاقتصادٌٌن على الدور الكبٌر الذي تلعبه سٌاسة التحرٌر المالً فً 

وهذا لما جاء به هذا النموذج  النمو الاقتصادي للبلدان النامٌة على وجه الخصوص

 والتً تجلت فً دور الوساطة المالٌة shawو McKinnonوالمرتكز أساسا على أعمال كل من 

فً تخصٌص الموارد المالٌة ورفع من الادخار الذي ٌساهم وبشكل كبٌر فً رفع من 

                                                             
1
Alessandra Dal coll (2010) « Finance-grouwth besus : Does causality withstand financial 

liberalisation ? Evidence form cointegrated VAR » banca prossing , Financial Budgeting and 

Risk Management Unit , Discussion paper 102 : August 31 st , 2010. 
2

 .285 بلقاسم علال، مرجع سبق ذكره ، ص 

 ارغبع زدُ إٌظبَ اٌّبًٌ  

Expanding the size of the 

Financial system 

 ارتفاع الإدخار

Increause in savings 

 إٌّٛ الإلزظبدي

Economicgrouwth 
 اٌزسشٌش اٌّبًٌ

Financial 

Libéralisation 

 اٌزطٛس اٌّبًٌ 

Financial Developement 
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مستوٌات تموٌل المشارٌع، بعد الخفض من تدخل الدولة فً تحدٌد معدلات الفائدة وتحدٌد 

 .الاحتٌاطً الإلزامً المطبق على البنوك 

رغم ذلك فهناك مجموعة من الانتقادات التً لا ٌجب التغاضً عنها والموجهة أساسا 

 .لنموذج التحرٌر المالً 

 الانتقادات الموجهة لنموذج التحرٌر المالً : المطلب الثانً 

لقد تعرض نموذج التحرٌر المالً للعدٌد من الانتقادات وهذا بسبب إهماله لبعض المحاور 

الرئٌسٌة التً تعد من سمات الاقتصاد النامً ومن بٌن هذه الانتقادات الموجهة لنموذج 

 : التحرٌر المالً نذكر ما ٌلً 

 .غٌاب القطاع المالً الغٌر رسمً فً نماذج ستانفورد -

 .غٌاب الأخذ بعٌن الاعتبار مشكلة عدم تناظر المعلومات -

 الاستثمار و الادخار انتقاد العلاقة الإٌجابٌة بٌن معدلات الفائدة و-

 فإن وجود القطاع المالً الغٌر الرسمً ٌلعب   Vanwinjbergen(1983),Taylor (1983)وفقا لـ 

دورا هاما فً تحرٌر المالً كما هو حال فً القطاع الرسمً ، إذ أن القطاع المالً الغٌر 

الرسمً ٌتمٌز هو الأخر بسعر فائدة متوازن والمحدد بقوى العرض والطلب على النقود، 

ووفقا للهٌكلٌن الجدد، فإن القطاع المالً الغٌر رسمً ٌعد أكثر كفاءة فً تموٌل، على غرار 

القطاع المالً الرسمً الذي ٌتمٌز بإٌداع احتٌاطً لدى البنك المركزي حٌث أن هذا الأخٌر 

 .إلى منعهم من لعب دور الوساطة المالٌة بشكل فعال  ٌإدي

إلى ارتفاع أسعار الفائدة على الودائع  ووفقا للهٌكلٌن الجدد فإن التحرٌر المالً الذي ٌإدي

القطاع  الرسمً لا ٌمكن إلا أن ٌكون له أثر ضارة على النمو الإقتصادي فً  البلدان 

النامٌة 
1
. 

Dutt  وBurkettكما اعتبر 
2

 أن ارتفاع معدلات الفائدة ٌإثر سلباً على الاستثمار وهذا عكس 

ما جاء به نموذج التحرٌر المالً حٌث أن ارتفاع معدلات الفائدة ٌإدي إلى انخفاض على 

الطلب بسبب انخفاض معدل الربح، فٌنخفض استثمار بدور، وهذا ما ٌإثر سلباً على النمو 

 :الاقتصادي 

                                                             
1
Oualid LAJILI , op cit , p 22. 

2
Loptiste vente «  les ontique de la théorie de la libéralisation financière » université paris, IV 

dauphine 2000, p 415. 
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  فإن ارتفاع معدل الفائدة له أثرٌن متناقضٌن على الاقتصاد Dutt وBurkettووفقاً لما جاء به 

: 

الأثر الأول متطابق مع ما جاءت به نظرٌة التحرٌر المالً ، فإن إرتفاع معدلات الفائدة -

ٌساهم فً رفع من موارد البنوك وبالتالً زٌادة فً الاستثمار من جهة وإنخفاض هامش 

 .الوساطة المالٌة من جهة أخرى

ارتفاع معدلات "الأثر الثانً  متناقض مع ما جاءت به نظرٌة التحرٌر المالً ، إذ أن -

الفائدة ٌإثر سلباً على الاستثمار، حٌث أنه مع ارتفاع معدلات الفائدة على الودائع ٌنخفض 

الطلب الفعال بسبب انخفاض معدل الربح فٌنخفض كل من الاستثمار والإنتاج 
1
. 

فً سٌاق عدم تناظر المعلومات stiglitz و weiss(1981)      ووفقاً لما جاء به 
2

 ، فإنه حتى 

فً الأسواق التً تسودها لمنافسة التامة فإنه ٌوجد تقٌٌد الائتمان وهذا لعدم كفاءة الأسواق 

المالٌة التً تتمٌز بمشكلة عدم تناظر المعلومات بٌن المقترض والمقرض، وهذا عكس ما 

 أن الأسواق المالٌة Shaw و McKinnonجاءت به نظرٌة التحرٌر المالً، حٌث اعتبر كل من 

هً أسواق ذات منافسة تامة وأن كل المعلومات متاحة فً سوق لجمٌع المتعاملٌن 

 .الاقتصادٌٌن 

 أن كلما ارتفع معدل الفائدة المدفوع من طرف Stiglitz و Weiss (1981)       وٌرى 

المقترض، ٌعتبر بمثابة مإشر للبنك، على احتمال عدم تسدٌد للدٌن أو أن المشروع محفوف 

بالمخاطر، إذ أن مما ٌدفعهم إلى تبنً المشارٌع ذات العوائد المرتفعة، التً ترافقها درجة 

مخاطرة مرتفعة أٌضا 
3
. 

 فان زٌادة سعر الفائدة أكثر من مستواه الأمثل له Stiglitz و  Weiss (1981)       ووفقاً لـ

 :تؤثٌران 

 ٌرون أن سعر الفائدة مرتفع بالمقارنة بالمخاطرة (bon emprunteur)المقترضون العادٌون -

 .التً ٌنسب إلٌهم وبهذا ٌنسحبون منم سوق الائتمان 

 ٌرون أن مع ارتفاع معدلات الفائدة، ٌمكنهم (mauvais emprunteurs)المقترضون السٌئون -

تغطٌة تلك الأعباء وذلك بإستثمار فً مشارٌع محفوفة بالمخاطر والتً تتمٌز بعائد الكبٌر، 

غٌر أن هذه المشارٌع الخطرة تزٌد من إحتمالات الإفلاس وبالتالً تقلل من أرباح المتوقعة 

                                                             
1

 .72 شىٛسي عٍذي ِسّذ، ِشخغ عجك روشٖ، ص 
2

اٌٛضؼٍخ اٌزً لا ٌّزٍه فٍٙب أزذ طشفً اٌؼلالخ اٌّبٌٍخ خضء ِٓ اٌّؼٍِٛبد زٛي اٌؼٍٍّخ اٌّبٌٍخ فً زٍٓ ٌّزىٍٙب اٌطشف  "

 "  اَخش 
3

 .75 شىٛسي عٍذي ِسّذ، ِشخغ عجك روشٖ، ص 
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من قبل البنك، وشكل التالً العلاقة بٌن معدل الفائدة فً ظل عدم تناظر المعلومات والعائد 

 .المتوقع للبنك 

 عدم تناظر المعلومات والعائد المتوقع للبنك  : (4-1)الشكل رقم 

  

 

 

 

 

 

 

Source : baptiste vente ,les approches théorique de la libéralisation financier   op-cit p 26 ." 

ٌإكدان أنه كلما كان سعر الفائدة كبٌراً وهذا  Stiglitz و Weiss (1981)ومن هذا الشكل فإن 

راجع لعدم تناظر المعلومات بٌن المقرض والمقترض، ٌإثر سلباً على الاستثمار 

 .والاستقرار الأسواق المالٌة 

 عناصر ومؤشرات التحرٌر المالً : المطلب الثالث 

 :عناصر التحرٌر المالً -1

     ٌشتمل التحرٌر المالً على ثلاثة عناصر أساسٌة والتً تسمح بقٌاس درجة التحرٌر 

 .المالً، حٌث ٌمكن أن تساهم فً تحرٌر كامل أو تحرٌر جزئً 

     ٌعتبر النظام المالً محرراً تماماً إذا كانت القطاعات الثلاثة محررة تماما، كما ٌعتبر 

 .محرراً جزئٌاً ، أذا كان هناك قطاع واحد على الأقل محرراً جزئٌاً 

:وتتمثل عناصر التحرٌر المالً فٌما ٌلً 
1
 

 .(LSFI)تحرٌر النظام المالً الداخلً  -1

 .(LMF) تحرٌر السوق المالً -2

 .(LCC)تحرٌر حساب رأس المال  -3

 

                                                             
1
Saoussen ben gamra, mickelclevenot « les effets ombigues de la libéralisation financière dans 

les pays en développement croissance économique ou instabilité financière ? hal.arvhive-

ouvertes.fr, sp 2008 ; p 7. 

r 
 العائد المتوقع للبنك 

ri 
 *r معدل الفائدة
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 :حٌث ٌمكن تلخٌص معادلة التحرٌر المالً كما ٌلً 

LF = 1/3 (LSFI) + 1/3 (LMF) +1/3 LCC 

 

  :(LSFI)تحرٌر النظام المالً الداخلً -1-1

 :تحرٌر ثلاثة متغٌرات  أساسٌة وهً  (الداخلً)ٌشمل تحرٌر القطاع المالً المحلً 

  تحرٌر أسعار الفائدة. 

  تحرٌر الائتمان. 

  إلغاء الاحتٌاطً الإجباري المطبق على البنوك. 

 :تحرٌر أسعار الفائدة  1-1-1

 ٌتم تحرٌر أسعار الفائدة الدائنة والمدٌنة ، حسب قوى العرض والطلب فً سوق ، 

وإلغاء الرقابة المتمثلة فً تحدٌد سقوف علٌها ، وعدم تدخل السلطات النقدٌة فً تحدٌد 

.معدل الفائدة 
1
 

 :تحرٌر الائتمان  1-1-2

 وهذا بالحد من الرقابة على توجٌه الائتمان نحو قطاعات محددة، وكذلك وضع 

.سقوف ائتمانٌة على القروض الممنوحة لباقً القطاعات الأخرى 
2
 

 :    إلغاء الاحتٌاطً الإجباري المطبق على البنوك 1-1-3

وذلك بإلغاء القٌود و العراقٌل التً تعٌق إنشاء بنوك محلٌة و أجنبٌة و ذلك لتحسٌن نوعٌة 

 .الخدمات المالٌة و رفع من كفاءة الوساطة المالٌة ، وذلك بوجود منافسة بٌن البنوك 

  :(LCC)تحرٌر حساب رأس المال -1-2

: و ٌتم من خلال 
3
 

 .إزالة القٌود على البنوك و المإسسات المالٌة من الإقتراض من الخارج *

الحد من الرقابة المفروضة على سعر الصرف المطبق على الصفقات المرتبطة بالحساب *

 .الجاري و حساب رأس المال 

 .تقلٌص الفجوة بٌن سعر الصرف الاسمً و الحقٌقً و تحرٌر تدفقات رأس المال *

 

 

 

                                                             
1
Othman joumady « libération financière rahoumement du crédit et investissement de 

l’entreprise Marocaine » université de Toulon ,1998,p106.  
2

 .4 أ ثشثشي ِسّذ أٍِٓ ٚ أ طششً ِسّذ ، ِشخغ عجك روشٖ ، ص 
3

 .5 أ ثشثشي ِسّذ أٍِٓ ،ٚ أ طششً ِسّذ ، ِشخغ عجك روشٖ ، ص 
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  :(LMF)تحرٌر الأسواق المالٌة -1-3

تحرٌر الأسواق المالٌة ٌعنً إلغاء القٌود المفروضة على المستثمر الأجنبً ضد امتلاكه 

أصول مالٌة مختلفة ، كؤسهم المإسسات المالٌة المحلٌة المسعرة فً البورصة ، و إلغاء 

 .القٌود المتعلقة بخروج رأس المال الأجنبً المستثمر فً الداخل 

 :مؤشرات التحرٌر المالً / 2

مإشر تحرٌر مالً ٌتكون من ستة متغٌرات أساسٌة ، وذلك  Leaven (2001)لقد استخدم 

بهدف الإصلاح فً عملٌة التحرٌر المالً فً البلدان النامٌة ، حٌث أن كل عنصر ٌمكن أن 

، وذلك حسب درجة تحرٌر هذا العنصر و أما المإشر الكلً فٌمكن أن  (1 أو 0)ٌؤخذ قٌمة 

و ذلك نتٌجة للجمع قٌم العناصر المكونة لهذا المإشر ،  (6 و 0)ٌؤخذ القٌمة محصورة بٌن 

. فتعنً أنه محرر بشكل واسع 6معناه أن النظام غٌر محرر أما قٌمة  (0)فإذا أخذ قٌمة 
2

 

العناصر المكونة لهذا المإشر تتمثل فً
1

:  

 .تحرٌر سعر الفائدة -1

 .الحد من الحواجز أمام الدخول للسوق المالً المحلً -2

 .تخفٌض متطلبات الاحتٌاطً الإجباري المفروض على البنوك -3

 .التقلٌل من الرقابة على الائتمان -4

 .الخوصصة -5

 .القواعد الإحترازٌة -6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1
Mohamed  jaberchebbi « existe –t’il un lien entre la libération Financière et les crises 

bancaires dans les pays émergents ? université paris dauphine 2005 , p5. 
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 : خلاصة الفصل 

  الوسيمة الفعالة لتعزيز مستوى كفاءة showو  McKinnon ؿ تعتبر نظرية التحرير المالي
، و ذلؾ باتخاذ مجموعة مف الإجراءات التي تساىـ في  إصلبحو كميا النظاـ المالي و

تخفيؼ أو إلغاء القيود المفروضة عمى عمؿ النظاـ المالي و تخفيض نسبة الاحتياط البنكي 
 .، الأمر الذي يؤدي بدوره إلى تعبئة المدخرات و دفع بعجمة النمو الاقتصادي 

لقيت نظرية التحرير اىتماما واسعا مف طرؼ العديد مف الاقتصادييف فبعضيـ يراىا أنيا 
الحؿ الأمثؿ لتطوير و تفعيؿ النظاـ المالي و وسيمة لمنيوض بالقطاع الاقتصادي ، عمى 
العكس ، فيناؾ فئة أخرى مف الاقتصادييف الذيف يروف أف سياسة التحرير المالي ليا آثار 

 .سمبية تفوؽ تمؾ الإيجابية 

وعميو فإف نجاح سياسة التحرير المالي مرتبط بمجموعة مف الشروط التي لا يمكف الإستغناء 
.عنيا كاستقرار الاقتصادي و التدرج في تطبيؽ مثؿ ىذه السياسة 
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 :مقدمة الفصل

  عمى أىمية سياسة التحرير المالي وذلؾ showو  McKinnon      لقد ركز كؿ مف 
لمساىمتيا في تعزيز فعالية النظاـ المالي مف خلبؿ تعبئة المواد المالية ، مما ينعكس ايجابيا 

 .عمى النمو الاقتصادي 

      إذ أف النمو الاقتصادي ىو بمثابة المرآة العاكسة لمنشاط الاقتصادي و درجة تطوره ، 
روبرت مالتوس  سنة " حتى أنو أصبح محؿ اىتماـ العديد مف الاقتصادييف و عمى رأسيـ 

 " .مبدأ الأمة "  في كتابو 1978

       كما أف لمقطاع المالي دور رئيسي في تحقيؽ النمو الاقتصادي وذلؾ مف خلبؿ 
تحرير رأس الماؿ ، بإلغاء الرقابة المفروضة عمى سعر الصرؼ و للبنتقاؿ رؤوس الأمواؿ ، 

إذ أف ىذا الأخير يساىـ في تعبئة الإدخارات مف الخارج و التي تساىـ بتمويؿ الإنتاج 
 .الداخمي و الرفع مف معدلات النمو الاقتصادي 
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 مفهوم النمو الاقتصادي :المبحث الأول  

يشكؿ النمو الاقتصادي أىمية كبيرة بالنسبة لمكثير مف الدوؿ ، و ذلؾ لأنو يساعدىـ في 
 .دعـ اقتصادىـ ،و الزيادة في الإنتاج و الذي يساىـ بدوره في الزيادة مف مستوى الدخؿ 

 تعريف النمو الاقتصادي :المطمب الأول 

 يعتبر مفيوـ النمو الاقتصادي مفيوما كميا يعبر عف زيادة الإنتاج في المدى الطويؿ 
ىو عممية التوسع في الإنتاج خلبؿ فترة زمنية معينة مقارنة " ، ويعرؼ النمو الاقتصادي

  1"بفترة تسبقيا في الأجميف القصير والمتوسط
الزيادة في الناتج القومي الحقيقي مف فترة " كما يعتبر النمو الاقتصادي أيضا عمى أنو 

إلى أخرى وىو يعكس التغيرات الكمية في الطاقة الإنتاجية ومدى استغلبؿ ىذه الطاقة ، 
فكمما ارتفعت نسبة استغلبؿ الطاقة الإنتاجية المتاحة لجميع القطاعات الاقتصادية ازدادت 

 2"معدلات نمو الناتج القومي والعكس صحيح 
النمو الاقتصادي أساسا عبارة عف ظاىرة كمية ، تتمثؿ في الزيادة المستمرة " كما أف 

 .3"في نصيب الفرد مف الناتج الوطني 
 :ومف التعاريؼ التي سبؽ ذكرىا يمكننا أف نستنتج أف 

 النمو الاقتصادي ىو زيادة الناتج الوطني الحقيقي خلبؿ فترة زمنية معينة ،حيث أف 
ىذه الزيادة تعبر عف المتغيرات  الكمية والتي تعكس مدى استغلبؿ الطاقة الإنتاجية والتي 

 .تساىـ وبشكؿ كبير في ارتفاع معدؿ الدخؿ الفردي
كما يمكف لمنمو الاقتصادي أف يكوف مصاحبا لتقدـ الاقتصادي إذا كاف نمو الناتج  

الوطني أكبر مف معدؿ نمو السكاف أو أف يكوف غير مصاحب بتقدـ اقتصادي إذا كاف 

                                                             
1 Eric Bousserelle , dynamique économique –croissance, grises, cycles, gualimo éditeur, paris, 
2004, p 30. 

 .371، ص 2002 عبد الوهاب الأمٌن، مبادئ الاقتصاد الكلً، دار الحالة للنشر والنشر ، عمان،  2
3 Mré nouchi, croissance- histoire economique , edition hazan, 1990, p 44. 



 الفصؿ الثاني                                                                        النمو الإقتصادي 

37 
 

معدؿ نمو الناتج الوطني مساويا لمعدؿ نمو السكاف ،بينما إذا كاف معدؿ نمو السكاف أكبر 
 .مف معدؿ نمو الناتج الوطني ،فإف النمو حينئذ يكوف مصحوبا بتراجع اقتصادي

 

والنمو الاقتصادي لا يعني حدوث زيادة في إجمالي الناتج المحمي فقط ،بؿ لابد أف  
يترتب عميو زيادة في الدخؿ الفرد الحقيقي أي أف معدؿ النمو الإقتصادي لا بد أف يفوؽ 

 .1معدؿ النمو السكاني 
معدؿ نمو –معدؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي =معدؿ نمو الإقتصاد الوطني 

 السكاف

ولاستبعاد أثر التضخـ ،يجب أف تكوف زيادة دخؿ الفرد زيادة حقيقية وليست نقدية  
فقط ،وذلؾ بأخذ بعيف الاعتبار الفرؽ بيف الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي والناتج المحمي 

 .الإجمالي الجاري والذي يحتوي عمى أثر التضخـ
  معدؿ التضخـ–معدؿ الزيادة في الدخؿ النقدي الفردي =معدؿ النمو الاقتصادي 

 :عموما يمكف القوؿ أف النمو الاقتصادي يتجمى في 
  زيادة الناتج الوطني الحقيقي. 

  ارتفاع معدؿ الدخؿ الفردي. 

،حيث تختمؼ (ثابت ،متزايد ،متناقص )بأخذ معدؿ النمو الاقتصادي ثلبثة حالات  
 .كؿ حالة عف الأخرى وذلؾ عبر الزمف 

 :شكؿ الموالي بيف أشكاؿ النمو الاقتصادي عبر الزمف 
 
 
 

                                                             
-حالة الجزائر، مصر، السعودٌة، " المحددات الحدٌثة للنمو الاقتصادي فً الدول العربٌة وسبل تفعٌلها" وعٌل مٌلو،  1

،كلٌة العلوم الاقتصادٌة،قسم العلوم 3، أطروحة دكتوراه ،جامعة الجزائر"1990/2010دراسة المقارنة خلال الفترة 

 .9 ، 8، ص ص ، 2014-2013الاقتصادٌة،الجزائر، 
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 أشكال النمو الاقتصادي عبر الزمن  :(1-2)الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source : Maré Nonchi, op-cit, page 45 

 تعريف التنمية الاقتصادية :المطمب الثاني 
 ىناؾ العديد مف التعاريؼ الخاصة بالتنمية الاقتصادية تناوليا الاقتصاديوف ، 

 :والباحثوف الأكاديميوف ونذكر مف بينيا 
  ، التنمية الاقتصادية ىي ظاىرة مركبة تتضمف النمو الاقتصادي كعنصر ىاـ وأساسي

مقرونا بحدوث تغير في اليياكؿ الاقتصادية والاجتماعية والسياسية والثقافية والعلبقات 
الخارجية ، أي أف التنمية تتمثؿ في تغيرات عميقة في اليياكؿ الاقتصادية والاجتماعية 
والسياسية في المجتمع وفي العلبقات التي تربط بالنظاـ الاقتصادي والسياسي العالمي 

وينتج عف ذلؾ توليد زيادات تراكمية في مستوى دخؿ الفرد الحقيقي ،عمى أف تكوف قابمة 
 .1للبستمرار والاقتراف ذلؾ بآثار إيجابية غير اقتصادية 

 التنمية الاقتصادية تتمثؿ في تحقيؽ زيادة مستمرة في الدخؿ الوطني الحقيقي وزيادة 
نصيب الفرد منو ،ىذا فضلب عف إجراء العديد مف التغيرات في كؿ مف ىيكؿ الإنتاج ونوعية 

                                                             
 .313، ص 2006 نزار سعد الدٌن العٌسى، إبراهٌم سلٌمان قطف، الاقتصاد والكلً، دار الحامد، عمان،  1

 معدل النمو

(g) 

 الزمن

(t) 

 نمو ثابت نمو متزاٌد نمو متناقض
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السمع والخدمات المنتجة إضافة إلى تحقيؽ عدالة أكبر في توزيع الدخؿ الوطني أي تغير 
 .1في ىيكؿ توزيع الدخؿ الوطني لصالح الفقراء 

 والتنمية الاقتصادية ،ىي عممية ديناميكية متتابعة ،ذلؾ أف التغير في أي مجموعة 
مف المتغيرات في الاقتصاد القومي يتمخض عف تغييرات في مجموعة أخرى منيا ،وقد 

يترتب عمى كؿ ذلؾ زيادات في نصيب الفرد مف الدخؿ القومي ،و لاتقؼ العممية عند ىذا 
الحد ،فالزيادة في الدخؿ تترتب عمييا متتبعات تتمخض بالضرورة عف زيادات أخرى في 

 2الدخؿ 

 أنو حيف تبدأ عممية التنمية فإنيا تصبح متجددة ذاتيا ،ففي ظؿ آدم سميت ويرى 
وجود بعض التراكـ الرأسمالي وتوفر السوؽ الكافي فإف تقسيـ العمؿ والتخصص يأخذ مكانو 
بما يتمخض عف تزايد الدخوؿ ، ويترتب عمى الزيادة في الدخوؿ توسيع حجـ السوؽ فضلب 

 3عمى تزايد الادخار والاستثمار 

بأف التنمية يجب أف تعني توسيع " محبوب الحؽ" كما يؤكد الاقتصادي الباكستاني 
خيارات كافة أفراد المجتمع في جميع الحقوؿ الاقتصادية والسياسية والثقافية ،كما أف التنمية 
 4بدوف عدالة في توفير الفرص لمجميع تعني تحديد الخيارات لكثير مف الأفراد في المجتمع 

 اتسع مفيوـ التنمية الاقتصادية ليصبح أكثر شمولا مما كاف عميو وذلؾ لحؿ المشاكؿ 
 :التي تعاني منيا البمداف النامية ،متبعا بذلؾ سياسات ىادفة و المتمثمة أساسا في 

  إزالة الفقر والبطالة 

  تحقيؽ العدالة في توزيع الدخؿ القومي 

                                                             
، ص 2007 محمد عبد العزٌز عجٌمة، إٌمان عطٌة ناصف، التنمٌة الاقتصادٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق، الدار الجامعٌة،  1

78. 
سٌاساتها، الدار الجامعٌة، -نظرٌاتها- التنمٌة الاقتصادٌة مفهومها" محمد عبد العزٌز عجمٌة، ومحمد علً اللٌثً .  د 2

 .63، ص 2001
 .70 محمد عبد العزٌز عجمٌة ومحمد علً اللٌثً، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .3 عبلة عبد الحمٌد بخاري، مرجع سبق ذكره، ص  4
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وبيذا تصبح ىذه الأىداؼ المعيار الرئيسي لمحكـ عمى مدى نجاح سياسة التنمية 
 .الاقتصادية لبمد ما 

قدرة الاقتصاد الوطني والتي ضمت ظروفو " كما عرفت التنمية الاقتصادية عمى أنيا 
الاقتصادية ساكنة نوعا ما لفترة طويمة عمى توليد زيادة سنوية في الناتج الوطني الإجمالي 

 .1 أو أكثر %7 و%5ليذا الاقتصاد بمعدلات تتراوح بيف 
 ومف التعاريؼ السابقة نستنتج أف التنمية الاقتصادية تتميز بالشمولية في كؿ جوانب 

الحياة الاقتصادية منيا والاجتماعية في مجتمع معيف ،وذلؾ سعيا منيا بنقؿ ىذا المجتمع 
جتماعي أفضؿ مما كاف عميو ،حيث يكوف مصحوبا ىذا  قتصادي وا  إلى وضع سياسي وا 

 .الأخير بزيادة في الدخؿ الحقيقي للؤفراد وكذلؾ إعادة ىيكمة عممية إنتاج السمع 
 فالتنمية الإقتصادية تعني تفاعؿ مجموعة مف القوى التي مف شأنيا إحداث جممة مف 

تغيرات خلبؿ فترة زمنية طويمة ،وىذه التغيرات تكوف في توزيع الدخؿ ونوعية السمع وخدمات 
المقدمة للؤفراد وكمية ىذه السمع ،وعميو نستنتج أف التنمية الاقتصادية ليست بضرورة تغيرا 

نما تمتد لتشمؿ جميع جوانب الاجتماعية أيضا   .كميا فقط ،وا 
وفي الأخير فإف التنمية الاقتصادية تختمؼ في شموليتيا عمى النمو الاقتصادي  

،حيث أنو رغـ وجود ارتباط وثيؽ بينيما إلا أنو يوجد بعض الفروقات التي سوؼ نتطرؽ 
 .إلييا في المطمب الثالث 

 الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية :المطمب الثالث 
أوؿ مف حاوؿ التمييز بيف النمو الاقتصادي والتنمية ، " شومبيتر" يعد الاقتصادي 

فالنمو يحدث عادة بسبب نمو السكاف والثروة والادخار ، في حيف أف التنمية تنتج مف التقدـ 

                                                             
-50، ص ص 2006تعرٌب محمود حسن حسنً، دار المرٌخ للنشر ، السعودٌة، "  مٌشٌل توادارو، التنمٌة الاقتصادٌة 1

51. 
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والابتكار التقنييف ، وأف النمو يتمثؿ في حدوث تغيرات كمية في بعض المتغيرات 
 1الاقتصادية 

 إذ أف الفرؽ بيف التنمية والنمو الاقتصادي يقتصر في أف النمو الاقتصادي ىو زيادة 
الإنتاج والخدمات في فترة زمنية محدودة ،أما التنمية الاقتصادية فيي تغير شامؿ لكؿ 

 .جوانب الحياة دوف تحديد فترة ،إذ يكوف عمى المدى الطويؿ 
 تعد التنمية الاقتصادية بالنسبة لمكثير مف الإقتصاديف عمى أنيا النمو الاقتصادي 

،أي تعبر عف الزيادة في السمع والخدمات ويكوف ذلؾ أسرع مف نمو السكاف ،غير أف النمو 
 .الاقتصادي يعتبر جزاء مف التنمية الاقتصادية

 والتنمية بالنسبة لمبمداف النامية لا تعني النمو الاقتصادي فقط ،بؿ أشياء أخرى كثيرة 
، إنيا تعني المحاؽ بالدوؿ المصنعة واستبداؿ العمؿ البشري المرىؽ بالآلات والتكنولوجيات 

، والقضاء عمى الجوع و المرض ونشر العدالة الاقتصادية والمساواة في مجتمعات تمؾ 
 .2الدوؿ 

ومف أىـ الفروقات التي نجدىا بيف التنمية والنمو الاقتصادي ىي أف النمو ىو متغير  
كمي وحيد البعد ، في حيف أف التنمية متغير نوعي متعدد الأبعاد ،وبينما يستيدؼ النمو 

 3. تحقيؽ معدؿ أعمى لمدخؿ ،فإف التنمية تستيدؼ نمو الدخؿ وعدالة توزيعو 
لا يمكف أف نذكر أف "إلى ىذا التمييز في قولو  "  Amatryasen"لقد أشار آمارتياس  

 "النمو الاقتصادي ىو أحد جوانب عممية التنمية الاقتصادية 
مما سبؽ ، يمكف القوؿ أف ىناؾ مجموعة مف الفروقات بيف النمو الاقتصادي  

والتنمية الاقتصادية ،حيث أف النمو الاقتصادي ىو متغير كمي تمقائي يحدث عمى جانب 
مف جوانب الحياة ويقاس بمعدؿ الزيادة في الدخؿ أو الناتج القومي ، في حيف أف التنمية 

                                                             
جزء الاول، كلٌة الاقتصاد والادارة، جامعة الملك عبد " التنمٌة والتخطٌط الاقتصادي"عبلة عبد الحمٌد بخاري، . د 1

 .13، ص 2017العزٌز، جدة، 
 .16وعٌل مٌلود ، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .14عبلة  عبد الحمٌد بخاري، مرجع سابق ذكره، ص . د 3
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الاقتصادية تيتـ بنوعية السمع وخدمات المقدمة لمفرد خلبؿ فترة زمنية شاممة بذلؾ جوانب 
السياسية والاقتصادية والاجتماعية وجدوؿ الآتي يمخص أىـ الفروقات بيف التنمية 

 .1الاقتصادية والنمو الاقتصادي 

 أهم الفروقات بين النمو والتنمية الاقتصادية  :(1-2)  جدول رقم 

 التنمية الاقتصادية  النمو الاقتصادي 
 (فترة زمنية)زيادة سريعة وتراكمية ودائمة  عممية الزيادة الثابتة أو المستمرة 

 متغير نوعي  متغير كمي 
 متعددة الأبعاد  متغير البعد 

 تيتـ بنوعية السمع والخدمات المقدمة للؤفراد يحدث في جانب معيف مف جوانب الحياة
 تعتمد عمى تطور مقصود ومنظـ تعتمد عمى تطور تمقائي عفوي
 تحتاج إلى دفعة قوية تطور بطيء وتحوؿ تدريجي
تيتـ بعدالة توزيع الدخؿ وتحقيؽ الرفاه  ييتـ بالزيادة في الناتج والدخؿ

 الإقتصادي
يقاس بالتغير النسبي في الناتج أو الدخؿ 

 (أو نصيب الفرد مف الدخؿ )القومي 
تعكس في صورة تغيرات أساسية في الييكؿ 

 .الإقتصادي ،إضافة إلى تغير الدخؿ 
يعبر عف التحسف أو التدىور في النشاط 

 الإقتصادي
 تعبر عف درجة التقدـ أو التخمؼ الإقتصادي 

تشير إلى تغيرات في ىيكؿ النظاـ الإقتصادي  يشير إلى التغير في حجـ النظاـ الإقتصادي
 .لصالح القطاعات الأكثر ديناميكية 

 (النمو )مجيود ضخـ يؤدي إلى نتيجة  (التنمية )نتيجة جيود مبذولة 
 تتلبئـ مع ظروؼ الدوؿ النامية  يتلبئـ مع ظروؼ الدوؿ المتقدمة

 

 .18عبلة  عبد الحمٌد بخاري، مرجع سابق ذكره، ص . د:المصدر 
 
 

                                                             
1 Sen amartya (1983), « developement : which way now ? « the economic jouranl, 93 
(december), p 748. 
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 عوامل و نظريات النمو الاقتصادي : المبحث الثاني 

يشمؿ النمو الاقتصادي عمى مجموعة مف العوامؿ التي لا يمكف الاستغناء عمييا ، و مف 
 : بيف ىذه العوامؿ نذكر ما يمي 

 عوامل النمو الإقتصادي :المطمب الأول 
ىناؾ ثلبثة عوامؿ أساسية التي مف شأنيا تحديد النمو الإقتصادي والتي تتمثؿ في  

 :كؿ مف 
 .عنصر العمؿ /1
 .عنصر رأس الماؿ /2
 .عنصر التكنولوجيا /3

 عنصر العمل :أولا 
 يعتبر عنصر العمؿ عاملب مؤثرا بشكؿ كبير في عممية الإنتاج وذلؾ مف ناحيتيف 

الأولى وتتمثؿ في أثر النمو الديموغرافي الذي نزيد مف حجـ العمالة النشطة وبالتالي زيادة :
مورد مف موارد الإقتصادية ،والثانية تتمثؿ مف خلبؿ الحجـ الساعي لمعمؿ ،إذا أنو كمما زاد 
حجـ العمالة النشطة ومف ثـ زيادة الحجـ الساعي لمعمؿ أمكف ذلؾ مف إرتفاع حجـ الناتج 

 1مف خلبؿ إرتفاع مساىمة عنصر العمؿ في حصيمة عممية الإنتاج 
إف نوعية اليد العاممة تعد العنصر الأىـ في عممية زيادة الإنتاج ،حيث أف توظيؼ  

المخزوف المعرفي الذي يتمتع بو الأفراد يساىـ وبشكؿ كبير في الرفع مف الحجـ الإنتاج 
 .،وىذا يعد أحد أىـ العوامؿ التي تؤدي إلى النمو الإقتصادي 

 :2وتبرز أىمية عنصر العمؿ في عممية الإنتاج مف خلبؿ مايمي 

                                                             
 .81، ص 2001 محمد ناجً حسن خلٌفة، النمو الاقتصادي النظرٌة والمفهوم، دار القاهرة للنشر، القاهرة،  1

2 Greary mankiw, macro-économie, 3éme édition , édition de boeck, Belgique 2003, p 21. 
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 إذا كانت الإنتاجية الحدية لعنصر العمؿ تعبر عف حجـ الإضافي نتيجة زيادة 
 يؤدي إلى إرتفاع حجـ ∆ Lعنصر العمؿ بوحدة واحدة وبالتالي فإف إرتفاع عنصر العمؿ ب

 : حيث PML. ∆𝐿الناتج بالمقدار 
PML : الإنتاجية الحدية لعنصر العمؿ 

L ∆: التغير في عنصر العمؿ 
L:  عنصر العمؿ 

ذا كانت مثلب   : وا 
  الإنتاجية الحدية لعنصر العمؿPML=2 

   والتغير في عنصر العمؿ∆𝐿 = 10 
 :فإف 

PML . ∆L10.2=20=∆𝑦 

 وحدة 20 وحدات يؤدي إلى زيادة في الناتج ب 10حيث أف زيادة عنصر العمؿ ب  
. 

ومف ىذا الأخير نستنتج الدور الكبير والفعاؿ الذي يمعبو عنصر العمؿ في زيادة مف  
 .حجـ الإنتاج مضيفا بذلؾ قفزة نوعية لمقطاع الإقتصادي 

 و ىو عبارة عف 1"رأس الماؿ البشري "وفي إطار عنصر العمؿ طرح ما يسمى ب  
المستوى المعرفي وتعميمي الذي يتمقاه العامؿ وذلؾ لتحقيؽ نتائج أفضؿ في عممية الإنتاج 
،وفي ىذا السياؽ تطرؽ العديد مف الإقتصادييف لأىمية الإستثمار في رأس الماؿ البشري 

 .ومالو مف إنعكاسات إيجابية عمى النمو الإقتصادي 

                                                             
هو عبارة عن المخزون المعرفً وتعلٌمً الذي ٌتلقاه العامل وذلك للزٌادة فً العملٌة الإنتاجٌة والذي ٌساهم وبشكل  " 1

 " .كبٌر فً زٌادة من الدخل القومً، وبالتالً زٌادة فً دخل الفرد وتحسٌن مستوى المعٌشة
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  وRomen and weil ( 1992)تعتبر دراسة كؿ مف مانكيو ،رومر ،وويؿ   
Mankiw1 مف الدراسات التي ركزت عمى العلبقة بيف رأس الماؿ والنمو الإقتصادي ،وذلؾ 

 وقد تـ صياغة 1985-1960شمؿ مجموعة مف الدوؿ الغير بترولية في فترة ممتدة مف 
 :نموذج التالي 

 
 

  
 

( Mankiw و1992Romen and weil )ومف أىـ النتائج التي توصؿ إلييا ىذه الدراسة
2 : 
إضافة رأس الماؿ البشري لنموذج سولو أدى إلى تحسيف النتائج في دالة الإنتاج ،حيث -

 مف التغير في نصيب الفرد ومف الناتج الإجمالي % 80أصبحت المتغيرات تفسر حوالي 
 .في عينة الدوؿ غير بترولية 

إقتصاديات الدوؿ الفقير ستنمو بمعدؿ أسرع مف نمو اقتصاديات الدوؿ الغنية في الأجؿ -
 .القصير 

 .تتسارع معدلات التقارب بيف الدوؿ الفقير والغنية بإضافة رأس الماؿ البشري -
إف رأس الماؿ البشري وحده لا يكفي في عممية النمو الاقتصادي ،إذ أف ىذا الأخير مقترف -

 .برأس الماؿ الذي يعد العنصر المحرؾ لو 
 
 

                                                             
1 N.gregory mankiw , david romer and david N.Weil, a contribution to the empirics of 
economic growthe, the quarterly journal of economics , vol 107, N° 02 (may , 1992), p p 407-
437. 

مجلة الدراسات " دور رأس المال البشري فً تحقٌق النمو الاقتصادي والتنمٌة"  محمد فلاق و عبد الهادي مداح،  2

 .21، ص 2017، 03، العدد ، الجزء " الاقتصادٌة والمالٌة

Yt=Kt
αHt

βAtL
1-α-β 
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 :عنصر رأس المال /2
يتكوف رأس الماؿ مف الآلات ومباني والتجييزات وأراضي وغيرىا مف الأصوؿ التي  

ضروريا  (رأس الماؿ )تساىـ في العممية الإنتاجية ،حيث اعتبر آدـ سميث أف توفر الآلات 
لتقسيـ العمؿ الذي تكوف نتيجتو زيادة الإنتاجية ،التي ىي مفتاح النمو للؤفراد ولمشركات 

 1وللبقتصاد ككؿ 
كما يركز التحميؿ الاقتصادي حوؿ العلبقة السببية الطردية القوية بيف معدؿ تراكـ  

رأس الماؿ المادي ومعدؿ النمو الاقتصادي ،أي أف رأس الماؿ أصبح يمثؿ المتغير 
الإستراتيجي المييمف في تحقيؽ كؿ مف النمو والتنمية الاقتصادية وأف توفر أكبر حجـ مف 

الاقتصادي 2الموارد الادخارية واستثمارىا ،يمكف البلبد النامية مف كسر حواجز التخمؼ 
 ،ويمكننا إبراز أىمية رأس الماؿ في عممية الإنتاج عمى 3والانطلبؽ نحو النمو الاقتصادي

 :النحو التالي 
K: رأس الماؿ 
K ∆:التغير في مخزوف رأس الماؿ 

PMK:  الإنتاجية الحدية لعنصر رأس الماؿ. 
 يؤدي إلى زيادة في حجـ الناتج ∆ Kفإذا كانت ىناؾ زيادة في مخزوف،  رأس الماؿ بمقدار 

  PMK. ∆ K      بمقدار

 :فمثلب 
PMK=2     ∆ K=10   

 

                                                             
حدود التنمٌة المستدامة فً الاستجابة لتحدٌات الحاضر والمستقبل ، دراسة حالة الجزائر، "  محً الدٌن حمدانً  1

 .11، ص 2008/2009أطروحة لنٌل شهادة دكتوراه، جامعة الجزائر، 
تتصف الدول المتخلفة بانخفاض مستوى الدخل القومً بها من جهة، وضعف مستوى الكفاءة الإنتاجٌة من جهة  " 2

 " .اخرى
كلٌة التجارة ،جامعة الإسكندرٌة، ل، قسم الاقتصاد " التنمٌة الاقتصادٌة"  محمد عبد العزٌز عجمٌة، إٌمان عطٌة ناصف  3

 .105، ص 2000
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  :تصبح المعادلة عمى الشكؿ التالي 
∆y = PMK. ∆ K10.2=20 

 20 وحدات أدى إلى زيادة حجـ الناتج ب 10أي أف زيادة في عنصر رأس الماؿ بمقدار 
 .وحدة 

 :عنصر التكنولوجيا /3
لقد أصبح الابتكارات الحديثة تساىـ وبشكؿ كبير في أساليب الإنتاج مما أدى إلى  

 .إمكانية الزيادة في الإنتاجية ،مستخدما بذلؾ نفس الكمية مف الموارد 
إف عنصر التكنولوجيا ىو بمثابة إدخاؿ تقنيات جديدة ووسائؿ إنتاج عصرية وذلؾ  

سعيا لمزيادة في الإنتاج ،ويحدث ىذا التطور التكنولوجي مف خلبؿ التكويف الرأسمالي 
 1 .والاستثمار في مجالات البحث والتطوير 

 
،مخزوف  (y) مما سبؽ يمكف القوؿ أف ىناؾ علبقة ثابتة بيف حجـ الإنتاج الحقيقي 

،ويمكف كتابة ىذه  (T)والتكنولوجيا المستخدمة في الإنتاج  (l)وحجـ العمؿ  (k)رأس الماؿ 
 :2العلبقة كما يمي 

Y = (k , L, T ) 
 

  تعبر ىذه الصيغة الرياضية عف الدالة الكمية للئنتاج 
 
 
 
 

                                                             
 .11 محً الدٌن حمدانً، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .214، 213، ص ص 1988دار الفكر العربً، " التطور الاقتصادي"حسن عمر . د 2
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 أهم نظريات النمو الاقتصادي :المطمب الثاني 
لقد حظي موضوع النمو الاقتصادي اىتماما واسعا مف طرؼ العديد مف الإقتصاديف  

،مما جعمو يتأخذ مجموعة مف المفاىيـ تختمؼ باختلبؼ الحقبة الزمنية التي كانت تشيدىا 
الحياة الاقتصادية للئنساف ،الامر الذي تولد عنو مجموعة مف النظريات التي تعكس كؿ 

 .منيا الظروؼ الاقتصادية السائدة 
 النمو الإقتصادي لدى الكلاسيك : الفرع الأول 

 رغـ وجود بعض أوجو الاختلبؼ في نظرة الكلبسيكييف والمتعمقة بدراسة النمو 
الاقتصادي ،وىذا باختلبؼ الحقب الزمنية والأوضاع السائدة ،إلا أف معظـ آراءىـ تقاربت 

  :1في سبؿ تحقيقو وقد تركزت نظريتيـ في مايمي
  الإنتاج دالة لعدد مف العوامؿ وىي الأرض ،العمؿ ،رأس الماؿ ،والتقدـ التكنولوجي

،وكؿ تغير في الإنتاج يحدث بتغير أحد العوامؿ أو كميا ،وأف الأراضي الزراعية ىي 
العنصر الوحيد الثابت في النموذج الذي يحكمو قانوف تناقص الغمة المرىونة بثبات 

 .الفف الإنتاجي ورأس الماؿ المستخدـ 

  إف القوى التي دفعة لمنمو الاقتصادي تتمثؿ في الفف الإنتاجي وعمى الأرباح التي
تعتبر مصدر عممية تكويف رأس الماؿ الذي يؤدي إلى التقدـ التكنولوجي ،كما أف 

 .التراكـ الرأسمالي يؤدي إلى تزايد حجـ السكاف 

  ثبات الفف الإنتاجي والمعرفة الفنية عبر الزمف ،مما يجعمو متغيرا لا يؤثر في عممية
 .النمو ،وىو بخلبؼ النظرات المعاصرة التي جعمتو عاملب مؤثرا 

  الحاجة إلى العوامؿ الاجتماعية والمؤسسية المواتية لمنمو ،وىي تشمؿ تنظيـ
اجتماعي إداري وحكومة مستقرة ومؤسسات تمويمية منظمة ،ونظاـ شرعي قانوني 

                                                             
دراسة تحلٌلٌة " أثر النحو الاقتصادي على عدالة توزٌع الدخل فً الجزائر مقارنة بالدول العربٌة"  كبدانً سٌد احمد، 1

 .102،ص وقٌاسٌة 
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،وأوضاع اجتماعية مناسبة ،وضرورة توسيع حجـ السوؽ مع عدـ تدخؿ الدولة في 
 .نشاطاتو 

آدـ "  وترجع إسيامات الفكر الكلبسيكي في نظرية النمو الاقتصادي إلى كؿ مف 
وغيرىـ مف الاقتصادييف ،الذي يرجع ليـ " روبرت مالتوس "و" دافيد ريكاردو"و" سميت

 .الفضؿ في إبراز المفاىيـ الأساسية لنظريات النمو الاقتصادي 
 "آدم سميت"نظرية 1/

يعتبر العمؿ وتقسيمو سببا لارتفاع الإنتاجية الذي ىو مصدر ثروة " آدـ سميت"  حسب 
الأمـ ،وىذا لما يخمفو مف مزيا ،فيو يولد وفرات خارجية وتحسنا في مستوى التكنولوجيا 
الناتجة عف زيادة الابتكارات التي تؤدي إلى تخفيض تكاليؼ الإنتاج ووقت العمؿ اللبزـ 

لإتماـ العمميات الإنتاجية ،وكؿ ىذا يساىـ في زيادة الطاقة الإنتاجية وما يترتب عمييا مف 
زيادة الأرباح وادخارىا ثـ إعادة إستثمارىا ليتراكـ رأس الماؿ الذي يعتبر المحرؾ الرئيسي 

لمنمو الإقتصادي ،عف طريؽ رفع مستوى الإنتاج فيرتفع معو مستوى الطمب الذي يقود إلى 
ستخداـ المعدات والآلات ،التي ينتشر إستغلبليا  رفع مستويات المعيشية ،وتوسع الأسواؽ وا 
بكثرة في النشاطات الصناعية لتمييزىا بإرتفاع العوائد وتزايدىا ،عمى خلبؼ الزراعة والمناجـ 

 1ذات العوائد الثابتة أو المنخفضة 
  ويرى آدـ سميت أنو عندما ينطمؽ النمو الإقتصادي فإنو يصبح متجددا ذاتيا ففي 

ظؿ وجود بعض التراكـ الرأسمالي وتوفر السوؽ الكافي فإف تقسيـ العمؿ والتخصص يأخذ 
 2مكانو بما يتمخض عنو تزايد الدخوؿ 

 
 
 

                                                             
 .57-56، الاردن، ص ص 2007دار وائل " التنمٌة الاقتصادٌة ، نظرٌات وسٌاسات وموضوعات" مدحت القرٌشً،  1
 .17 وعٌل مٌلود، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 تصورات آدم سميت حول النمو الإقتصادي (2-2)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 

دار الكتاب " مقدمة في إقتصاد التنمية "سالـ توفيؽ النجفي ومحمد صالح تركي القريشي  : المصدر
 .61 ،ص 1988لمطباعة والنشر ،جامعة الموصؿ ،العراؽ ،

  "David Ricardo"نظرية دافيد ريكاردو /2
   لقد أدلى دافيد ريكاردو إىتماما بالغا لمقطاع الفلبحي والذي إعتبره مف أىـ النشاطات 

 .الإقتصادية ،وىذا لما يوفره ىذا القطاع مف موارد تساىـ في النمو السكاني 
  كما اىتـ ريكاردو بمبدأ تناقص الغمة في القطاع الفلبحي ،حيث ركز عمى أىمية 
 .ودور التقنيات الحديثة في عممية الإنتاج والتي تساىـ بدورىا بتعويض تناقص الغمة 

 :كما قاـ دافيد ريكاردو بتقسيـ المجتمع إلى ثلبثة طبقات 
 .الرأسماليوف -
 .العماؿ-
 .الإقطاعيوف -

  فحسب ريكاردو فإف الرأسمالييف يمعبوف الدور الرئيسي في عممية النمو الإقتصادي 
إذ أنيـ يتولوف البحث عف أسواؽ واسعة وزيادة الأرباح ،مما ينعكس إيجابيا ،بصفة عامة 

 .عمى النمو الإقتصادي وىذا بإعادة إستثمار ىذه الأرباح في مشاريع جديدة 
 :1وتكمف أىمية الرأسماليف في عمميتيف 

                                                             
 .18 وعٌل مٌلود، مصدر سبق ذكره، ص  1

 تقسيم العمل إرتفاع الإنتاجية زيادة الدخل القومي

 زيادة السكان زيادة الطلب وإتساع السوق

 زيادة الأساليب الفنية  زيادة الإدخار
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 .البحث المستمر عف أحسف الطرؽ الإنتاجية التي تعمؿ عمى تحقيؽ أعظـ ربح ممكف /-1
 .إعادة الإستثمار ليذه الأرباح في مشاريع جديدة ،وىذا ما يؤدي إلى توسيع رأس الماؿ/-2
كما يمعب العماؿ دورا ىاما ،غير أف عمميـ مرتبط إرتباط وثيقا بالرأسماليوف الذيف يوفروف -

 .ليـ الآلات والمعدات وغيرىا مف الأدوات التي تساىـ في عممية الإنتاج 
أما الإقطاعيوف فيـ الذيف يممكوف الأراضي ،وىذا مايكسبيـ الأىمية البالغة ،لأف الأرض -

 .ىي العنصر الأساسي في مجاؿ الزراعي وجزء لا يتجزء مف القطاع الفلبحي 
 :كما قاـ ريكاردو بتقسيـ الدخؿ الوطني إلى ثلبثة أقساـ 

 .أرباح الرأسماليوف -
 .أجور العماؿ -
 .ريوع القطاع -

  ومف ىذا تقسيـ يمكف القوؿ أف لمرأسمالييف دورا مركزيا في عممية النمو بتوفيرىـ لرأس 
الماؿ ومعدات العمؿ ،ودفع أجور العماؿ ،حيث أنو كمما زادت أرباح الرأسماليوف إرتفع معو 

 حصتي الأجر والريع 
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النظام الرأسمالي في الأجل الطويل كما تصوره الفكر الإقتصادي : (3-2)شكل رقم 
 .الكلاسيكي

 
 

                                                                                                                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

رمزي زكي، الاقتصاد السياسي لمبطالة، سمسمة عالـ المعرفة، المجمس الوطني  : المصدر
 .195، ص 1997، أكتوبر 226لمثقافة والفنوف والأدب، الكويت، العدد 

 

 الرأسمالية الصناعية

 زيادة تراكم رأس المال

 زيادة الطلب على العمل

 زيادة الأجور

 زيادة السكن

   الزراعية زيادة الطلب على السلع

 زيادة أجور العمال

 إنخفاض الأرباح

 نقص معدل تراكم رأس المال

 إنخفاض معدلات النمو

  أصحاب الأراضي

 زراعة أراضي أقل خصوبة

 إرتفاع تكاليف الإنتاج

 زيادة أسعار السلع الزراعية

 زيادة الريع الزراعي

 الركود الإقتصادي
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  ".روبرت مالتوس"نظرية 
نظريتو الشييرة إلى السكاف : ركزت أفكار وأطروحات مالتوس عمى جانبيف ىما 

،وتأكيده عمى أىمية الطمب الفعاؿ بالنسبة لمتنمية ،ويعتبر مالتوس الإقتصادي الوحيد الذي 
يؤكد عمى أىمية الطمب في تحديد حجـ الإنتاج ،فيما يؤكد الآخروف عمى العرض إستنادا 

 .1 الذي يقوؿ أف العرض ىو الذي يخمؽ الطمب Sayإلى قانوف 
أف دور التقدـ التكنولوجي في النشاط الإقتصادي يساىـ في " مالتوس " كما يشير 

زيادة مف الموارد والتي بدورىا تزيد في عدد السكاف و لا تساىـ في تراكـ رأس الماؿ ،مما 
 .يعيؽ النمو الإقتصادي 

لـ تصدؽ عمى كافة دوؿ العالـ بإستثناء بعض الدوؿ " مالتوس " إف تحميلبت 
الإفريقية والأسيوية ،حيث غالبا ما أدى تحسيف التكنولوجيا المستخدمة في عممية الإنتاج إلى 

 2 .زيادة بمعدلات أكبر مف معدؿ نمو السكاف 
 :3 "كارل ماركس "نظرية 

 تقوـ النظرية الماركسية في النمو الإقتصادي عمى فكرة التفسير المادي لمتاريخ التي 
تتمخص في أف النظاـ الإقتصادي ىو أساس النظاـ الإجتماعية التي مرت عمى العالـ منذ 

 .بدايتو 
 فمقد تعاقبت عمى الإنسانية عدة أنظـ إقتصادية ليا خصائص متميزة تختمؼ عف 

 .4بعضيا البعض وتعكس مراحؿ التطور الإقتصادي 
 حيث ركز ماركس إىتمامو عمى النظاـ الرأسمالي ،والذي يشتمؿ مجموعة مف العوامؿ 

التي لا تساىـ في عممية التنمية الناجحة ومف ىنا تظير نظرية في التطور الرأسمالي عند 

                                                             
 .19 وعٌل مٌلود ، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .60-59مرجع سبق ذكره، ص ص :  مدحت القرٌشً  2
ولد بؤلمانٌا كان فٌلسوف واقتصادي ، وعالم اجتماع ومإرخ وصحفً اشتراكً ثوري،  (1883-1818) كارل ماركس  3

 ".رأس المال"و" بٌان الحزب الشٌوعً"اعتبر ماركس أعظم الاقتصادٌٌن فً التارٌخ، ومن أهم كتبه 
، أطروحة دكتوراه غٌر منشورة ، " أزمة التنمٌة والتخطٌط فً ظل التحولات الاقتصادٌة العالمٌة" حمدي باشا رابح،  4

 .11، ص 2006جامعة الجزائر، 
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ماركس تقوـ عمى تحميؿ إنتقادي لعممية الإنتاج والتراكـ في ىذا النظاـ ،حيث تعمؿ ىذه 
النظرية عمى طي النظاـ الرأسمالي ،وتعويضو بنظاـ الإشتراكي اللبطبقي الذي يستخدـ 

 .القوى اإقتصادية لتعزيز النمو الإقتصادي 
 كما يرى ماركس أف الوضع الإقتصادي لكؿ مجتمع ىو الذي يحدد أوضاعو 

فكرية ،والإقتصاد يعتمد عمى القوى المنتجة ووسائؿ الإجتماعية والسياسية والدينية وحتى اؿ
تاريخ تطور المجتمع ،ووسائؿ الإنتاج ،ىي الأدوات  الإنتاج ،إذ ىذه الأخيرة ىي التي تضع

التي يستخدميا الناس لإنتاج حاجاتيـ ،والإنساف مضطر إلى إستخداـ ىذه الآلات والوسائؿ 
 .1التي ىي في تطور مستمر وىكذا تولد ىذه الوسائؿ حركية نمط التنمية 

 (الكلاسيك الجدد)النمو الاقتصادي لدى النيوكلاسيك : الفرع الثاني 
لقد إىتـ الإقتصادييف النيوكلبسيؾ بدراسة العوامؿ المحدد لمطمب عمى غرار الكلبسيؾ -

الذيف إىتموا بالعرض فقط ،حيث قامت النظرية النيوكلبسيكية بأخذ خيارات المستيمؾ بعيف 
 .الإعتبار 

ضافة لو بعض التحسينات ،فيما يخص - كما قاـ النيوكلبسيؾ بتبني التحميؿ الكلبسيكي وا 
تراكـ رأس الماؿ ،حيث أعتبر الكلبسيؾ أف الرأسماليف يقوموف بإعادة إستثمار أرباحيـ آليا 
وأعتبروا أف الإدخار ىو الإستثمار ،غير أف النيوكلبسيؾ إعتمدوا عمى الإدخار الذي يعتمد 

مكانية حصوؿ رجاؿ الأعماؿ عمى السمع  بدوره عمى سعر الفائدة ومستوى الدخؿ ،وا 
الإنتاجية بإستخداـ أرصدة مقترضة مف خلبؿ سوؽ رأس الماؿ التي تجمع بيف المدخريف 

وتحديد حجـ الإستثمارات  في تحقيؽ التوازف والمستثمريف ،وىنا يكمؿ دور معدؿ الفائدة 
،وبيذا يأيد النيوكلبسيؾ فكرة التقدـ التكنولوجي التي تساىـ في توفير الموارد مف جية 

،ومرونة الطمب عمى الأرصدة الإستثمارية والتي تساىـ في فتح فرص إستثمارية المربحة مف 
 K.Wicksell)ومف منظور آخر يمكف أف تجمع النظرية النيوكلبسيكية.جية أخرى 

                                                             
 .20 وعٌل مٌلود ، مصدر سبق ذكره، ص  1
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أنو يمكف حدوث إستمرارية النمو بدوف حدوث ركود ،وذلؾ   A.Marshall)  وJ.clarckو
 : 1لأف النمو الإقتصادي 

  عممية مترابطة ومتكاممة ومتوافقة ذات تأثير إيجابي ومتبادؿ ،يؤدي فييا نمو قطاع
،ويؤدي نمو الناتج  (الوفرات الخارجية )معيف إلى دفع القطاعات الأخرى لمنمو 

 .الوطني إلى نمو فئات الدخؿ المختمفة مف أجور وأرباح 

  يعتمد عمى القدرة المتاح مف عناصر الإنتاج في المجتمع ،فبينما يرتبط حجـ القوى
العاممة بالتغيرات السكانية وبحجـ الموارد ،فإف سعر الفائدة يمعب دور الموجو لرؤوس 

الأمواؿ مف خلبؿ إستقطاب مدخرات السكاف وتوجيييا نحو الإستثمار مما يجعؿ 
النمو محصمة التفاعؿ بيف التراكـ الرأسمالي والنمو السكاني ،في الوقت الذي يقوـ فيو 

المنظـ بإستغلبؿ التطور التكنولوجي بكيفية لا تسمح وحدوث الجمود في العممية 
 .التطويرية وذلؾ بالتجديد والإبتكار

 مف أبرز الكلبسيكيف الجدد الذيف إىتموا بحقؿ النمو « schumpeter »  يعتبر 
نما يصؿ بسرعة إلى حدوده بسبب  الإقتصادي ،حيث أعتبر إتجاه النمو غير مستمر ،وا 

وجود بيئة غير مناسبة للئستثمار الإبتكاري ،كما أف لمعوامؿ التنظيمية والفنية دورا ميما في 
جراء التحسينات المستمرة عميو إلى التنمية  عممية النمو ،حيث يؤدي خمؽ منتج جديد وا 

بتكارات  ،وبالتالي فالنمو الإقتصادي ىو عممية تحدث مرة واحدة تبعا لظيور إختراعات وا 
جديدة تدخؿ في الميداف التجاري عمى شكؿ إستثمارات جديدة تؤدي فجأة إلى زيادة ممموسة 

 .2في الدخؿ الوطني 
 :النموذج الكينزية لمنمو الإقتصادي 

 ،أظير التحميؿ الكينزي وجود 1929  بعد حدوث الأزمة الإقتصادية العالمية سنة 
قصور في النظريات السابؽ ،في ما يتعمؽ عمى وجو الخصوص حالة التوازف والإستقرار 

                                                             
 .38 كبدانً سٌدي احمد، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .52، ص 1986دار المعرفة ، القاهرة، " قادة الفكر الاقتصادي "  صلاح الدٌن نامق ،  2
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الإقتصادي ،حيث ركز كينز في عممية تحميمو عمى الوضع الإقتصادي في البمداف المتقدمة 
العمؿ ،سعر الفائدة )في تحميمو عمى المتغيرات الكمية المتمثمة أساسا في " كينز"كما ركز 

 .(،عرض النقود ومعدؿ الإستثمار 
  لقد وضع كينز مجموعة مف الأسس الجديدة التي مف شأنيا أف تعالج الأوضاع 

 :1الإقتصادية بعد الأزمة الإقتصادية التي شيدىا العالـ وتتركز ىذه الأسس في 
  كاف إىتماـ كينز بالإقتصاد الكمي عكس سابقيو الكلبسيكيف الذيف إىتموا

بالإقتصاد الجزئي ،مف خلبؿ الإىتماـ بتكاليؼ والأرباح الوحدة المنتجة ،معتبريف 
في ذلؾ أف الأرباح ىي مصدر لمتراكـ الرأسمالية ،لأف ىذا الأخير ىو المحرؾ 

 .الرئيسي لمنمو الإقتصادي 

  يرى كينز أف مستوى الطمب يمكف أف يحدث عند أي مستوى مف الإستخداـ
والدخؿ ،وليس بالضرورة عند مستوى الإستخداـ الكامؿ ،منتقدا بذلؾ  (العمؿ )

  .Sayالنظرية الكلبسيكية وقانوف 

 بيا النظاـ الرأسمالي ليس بسبب العرض مف  يرى كينز أف المشكمة التي مر
الجزء مف "السمع والخدمات ،بؿ تكمف في الطمب الفعاؿ والذي عرفو عمى أنو 

،والقصور أو 2الذي ينفؽ عمى الإستيلبؾ والتراكـ" الدخؿ الوطني أو القومي 
 .الضعؼ الذي وقع عميو أدى إلى ىذه المشكمة 

 دور القطاع المالي في تحقيق النمو الإقتصادي :المبحث الثالث 
يمعب القطاع المالي دورا ىاما في دفع عجمة النمو الاقتصادي ، و ىذا باتخاذ مجموعة مف 

 " .تحرير حساب رأس المال  "الاجراءات الضرورية التي تشمؿ عمى وجو الخصوص
 
 

                                                             
 .27-26 وعٌل مٌلود، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
 .102 سالم توفٌق النجفً ومحمد صالح تركً القرٌشً، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 تحرير حساب رأس المال :المطمب الأول 
  يعتبر تحرير حساب رأس الماؿ في الدوؿ النامية إحدى أىـ المحاور الرئيسية التي 

يجب التطرء إلييا ،إذ أف تحرير حساب رأس الماؿ يمعب دورا كبيرا في الحركية الإقتصادية 
ستقطاب رؤوس  مف جية وتحقيؽ النمو الإقتصادي مف جية أخرى ،وىذا عف طريؽ جذب وا 

 .الأمواؿ مف مختمؼ الدوؿ 
 تعريف تحرير حساب رأس المال 

  المقصود بتحرير حساب رأس الماؿ ،ىو إلغاء الخطر عمى المعاملبت في حساب 
رأس الماؿ والحسابات المالية لميزاف المدفوعات والتي تشمؿ المعاملبت المتعمقة بمختمؼ 

 .1أشكاؿ الماؿ مثؿ  الديوف والأسيـ والإستثمارات المباشرة والعقاري والثروات الشخصية
  ويتضمف العمؿ عمى الحد مف الرقابة المفروضة عمى سعر الصرؼ المطبؽ عمى 

المعاملبت المرتبطة بالحساب الجاري وحساب رأس الماؿ ،وعدـ تدخؿ السمطات النقدية في 
  .2تحديد معدؿ صرؼ العممة المحمية

  كما يقصد بتحرير حساب رأس الماؿ التمتع بالحرية التامة لإنتقاؿ رؤوس الأمواؿ 
عبر الحدود الدولية ،أي إستطاع المقيموف المحميوف مبادلة أصوليـ المالية مع المقيميف 

 .3الخارجيف بحرية تامة 
 :الجدل حول تحرير أو تقييد حساب رأس المال 

  لا يزاؿ ىناؾ جدؿ كبير حوؿ تحرير حساب رأس الماؿ أو تقييده ،حيث يرى مؤيدوه 
،أف تحرير حساب رأس الماؿ يعد عنصرا جوىريا في التوزيع الأمثؿ لمموارد ،فيما يرى 

معارضوا التحرير أف الفاعميف الإقتصاديف يفتقروف لمكفاءة ،ليذا ينادوف بتقيد حساب رأس 

                                                             
، 2002، مإسسة طابا، "العولمة المالٌة ومستقبل الأسواق العربٌة لرأس المال" صعفق الركٌب، .  شدا جمال خطٌب، د 1

 .27ص 
، 2002، الدار الجامعٌة للطباعة والنشر، الإسكندرٌة، مصر، " العولمة الاقتصادٌة للبنوك"  عبد المطلب عبد الحمٌد  2

 .35ص 
فاعلٌة السٌاسات النقدٌة فً ظل تحرٌر التدفقات الرأسمالٌة الدولٌة، دراسة " ولٌد محمد عبد القادر، محمد الوكٌل ،  3

 .10، ص 2003مقارنة الدول النامٌة، رسالة دكتوراه الفلسفة فً الاقتصاد ، جامعة جلوان، القاهرة، 



 الفصؿ الثاني                                                                        النمو الإقتصادي 

58 
 

الماؿ ،وذلؾ لتفادي الوقوع في آزمات إقتصادية ومف ىذا المنطمؽ سوؼ نعرض بعض 
 . الحجج التي إستعاف بيا كؿ مف مؤيديف ومعارضيف لفكرة تحرير حساب رأس الماؿ

 1تتمثؿ حجج المؤيديف في:  
تفوؽ المزايا التي تعود عمى الدوؿ مف جراء تحرير الموازييف الرأسمالية ، التكاليؼ -

المرتبطة بيذا الإجراء ممثمة في مخاطر التقمبات الكبيرة في إنتقالات رؤوس الأمواؿ 
،وخاصة بالنسبة لمدوؿ النامية وذلؾ بشرط أف يتوفر لتمؾ الدوؿ تمويؿ طويؿ الأجؿ لمشاريع 

 .التنمية بما يتفؽ مع ظروفيا الإقتصادية الخاصة 
يساىـ تنوع الأدوات والمشتقات المالية والإستثمارية الناتج مف تحرير الأسواؽ المالية بشكؿ -

كبير في تعزيز الأسواؽ المالية في الدوؿ النامية ،وزيادة مستوى كفاءتيا وتنافسيتيا ،مقارنة 
 .بالأسواؽ المالي في الدوؿ المعزولة عالميا

تقوـ إنتقالات رؤوس الأمواؿ بدور حيوي في عمميات التحديث التكنولوجي ،وذلؾ مف -
 .خلبؿ الإستثمار الأجنبي المباشر 

تسمح حرية الإنتقالات رؤوس الأمواؿ لمدوؿ التي تعاني مف تراجع معدلات نموىا ،بتمويؿ -
 .2الإنتاج المحمي عف طريؽ الإقتراض مف الخارج 

توفير فرص الإستثمار لمقطاع الخاص وفرص العمؿ ورفع مستويات المعيشة في الدوؿ -
 .3النامية 

 
 
 

                                                             
-1992)التحرٌر المالً وأثره فً حساب رأس المال، دراسة حالة الجزائر للفترة "  غربً احمد، صحراوي جمٌلة،  1

 .64، ص 30، مجلة علوم الاقتصاد والتسٌٌر والتجارة ، العدد  (2013
( 2009-1990)اثر الانفتاح المالً فً النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  "  طٌبة عبد العزٌز ،  2

 .117، ص 55مجلة علمٌة فصلٌة محكمة، عدد : بحوث اقتصادٌة عربٌة"
مجلة المصرفً، مجلة "  ٌوسف عثمان ادرٌس، تحرٌر حساب رأس المال المزاٌا والمخاطر، تجربة الدول النامٌة 3

 .2، ص 2005، 35فصلٌة، مصرفٌة واقتصادٌة تصدر عن بنك السودان المركزي، عدد 
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 1تتمثؿ حجـ المعارضيف في:  

تركت حرية رؤوس الأمواؿ آثار سمبية في إستقرار الأوضاع الإقتصادية الكمية ،إذ غالبا ما -
تفتقد السمطة النقدية سمطتيا في صوغ ما يناسبيا مف سياسات نقدية ،خاصة فيما يتعمؽ 

ستقرار الأسعار ،والأوضاع المالية والنقدية   .بسياسة الصرؼ ،وا 
تعرض الأسواؽ المالية التي تتجو إلى الإندماج في أسواؽ الماؿ الدولية لصدمات قوية عمى 

 .إثر الخروج المفاجئ لرؤوس الأمواؿ 
يمكف أف يؤثر التدفؽ المتزايد لرأس الماؿ في درجة الإستعاب المحمي ،وىو مايرفع -

 .الواردات السمعية ،ومنو إلى تحقيؽ عجز في الميزاف التجاري وميزاف المعاملبت التجارية
 العوامل المتحكمة في تدفق رأس المال : المطمب الثاني 

  يخضع تدفؽ رأس الماؿ إلى عدة عوامؿ التي تساىـ في توجيو الحركية بيف الدوؿ  
 :و مف بيف ىذه العوامؿ نذكر مايمي ،

 .(عوامؿ السحب)عوامؿ داخمية -1
 .(عوامؿ الدفع )عوامؿ خارجية -2
 :(عوامل السحب)العوامل الداخمية -1

تتمثؿ العوامؿ الداخمية في السياسات المنتيجة محميا وذلؾ لجذب التدفقات الرأسمالية ،ومف 
 :بينيا نذكر 
  الإىتماـ بالإصلبح السياسة المالية وتدعيـ الإستقرار الكمي مف شأنو أف يجذب

 .رؤوس الأمواؿ الأجنبية 

  المحافظة عمى إستقرار الأسعار وحد مف التضخـ. 

  الزيادة المستقمة في دالة الطمب عمى النقود المحمية ،حيث يحتمؿ أف تقود الزيادة
كالإستثمارات )الحاصمة في الطمب عمى النقود إلى جذب رأس الماؿ الأجنبي 

 .1 (مالية
                                                             

 .65 غربً احمد و صحراوي جمٌلة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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  ثبات أسعار الصرؼ عمى الأقؿ في المدى القصير ،والتي أصبحت مف أىـ
 .المحفزات لجذب المستثمريف الأجانب 

  :(عوامل الدفع )العوامل الخارجية /2
  زيادة عمى العوامؿ الداخمية التي سبؽ ذكرىا ىناؾ عوامؿ خارجية ،تساىـ في جذب 

 :رؤوس الأمواؿ ،حيث تبرز فيمايمي 
  إنخفاض أسعار الفائدة الدولية ،حيث تعتبر مف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى

الحركة الدولية لرأس الماؿ ،حيث تتدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى البمداف التي تتميز بإرتفاع 
 .2معدؿ الفائدة والتي عادة تمثؿ البمداف ذات العجز المالي 

  الركود الإقتصادي الذي شيدتو بعض الدوؿ الصناعية ساىـ في دفع رؤوس الأمواؿ
 .إلى التوجو نحو الدوؿ التي تمتمؾ فرص إستثمارية 

  الأوضاع السياسية تمعب دور ميـ في توجيو حركة رؤوس الأمواؿ. 

  رتفاع معدؿ التضخـ الذي المخاطر الإقتصادية والمتمثمة أساسا في تدىور النقدي وا 
 .يساىـ في تدىور القدرة الشرائية يؤدي إلى تيريب رؤوس الأمواؿ إلى الخارج 

 :الآثار المترتبة في تدفق رأس المال /3
  تطبيؽ سياسة تحرير رأس الماؿ في الدوؿ النامية مبنيا عمى كوف ىذه الدوؿ تعاني 

مف مشاكؿ في الموارد المالية ،والتي تساىـ في دفع عجمة الإستثمار بعد إستقطاب رؤوس 
أمواؿ أجنبية ،غير أف ىذه السياسة المنتيجة في الدوؿ النامية أظيرت آثار سمبية إلى جانب 

 .آثار إيجابية 
  وفيما يمي سوؼ نعرض بعض ىذه الآثار الناجمة عف تطبيؽ سياسة تحرير حساب 

 .رأس الماؿ 
 

                                                                                                                                                                                              
 .91، ص 1991منشورات قار ٌونس، " الاقتصاد الدولً" محمد عزٌز، محمود سعٌد الفخاري،  1
 .23، ص 1999مجلة التموٌل والتنمٌة ، سبتمبر، " التدفقات الضخمة لرأس المال"مٌخٌا، -  الٌخندروا لوبٌٌز 2
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 :الآثار الإيجابية لتحرير حساب رأس المال /1
 :يمكف إبراز آثار تحرير حساب رأس الماؿ فيما يمي 

  إمكانية حماية الأسر والمؤسسات مف الإضطرابات والأزمات المالية التي يمكف أف
 .تحدث في البمد الأـ 

  تحرير حساب رأس الماؿ يساىـ في إنفتاح إلى الأسواؽ الخارجية. 

  الإسراع مف وتيرة النمو دوف الحاجة إلى إتخاذ سياسات إنكماشية. 

  الناتجة عف عممية التحرير بطريقة جيدة يمكف أف )توجيو تدفقات رأس الماؿ الأجنبي
يدعـ النمو الإقتصادي ،ونظرا لإنخفاض متوسط دخؿ الفرد ومعدؿ الإستثمار في 
الدوؿ النامية ،فإنيا تسجؿ معدلات ضعيفة لنمو الإقتصادي فيي تبقى في حاجة 
ماسة لرأس الماؿ الأجنبي لتكميؿ الموارد المحمية وبالتالي تحقيؽ معدلات إستثمار 

 .1عالية 

  يمكف القوؿ أف الآثار الإيجابية المترتبة عف تحرير حساب رأس الماؿ تكمف في 
تحسيف مستوى الإستثمار ،ورفع مف كفاءة السوؽ المحمي ،ودخوؿ التكنولوجيا المتقدمة 

 .وخيرات الأجنبية ،التي تساعد عمى دفع عممية النمو الإقتصادي 
 :الآثار السمبية الناتجة عن تحرير حساب رأس المال /2

 :رغـ الإيجابيات فيناؾ سمبيات التي يجب التطرؽ ليا ،وتتمثؿ في 
  زيادة تدفقات رؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ يترتب عنو توسع حجـ الأصوؿ المالية

المحمية وزيادة الطمب عف السمع المحميىة وبالتالي إرتفاع معدلات التضخـ علبوة 
حتماؿ تفاقـ حالة عدـ  عمى حدوث إرتفاع في سعر الصرؼ العممة المحمية ،وا 
 .2الإستقرار في الإقتصاد الكمي يجعؿ تدفقات رؤوس الأمواؿ نفسيا غير مستقرة 

                                                             
 .22، ص 1999، مجلة التنمٌة، دٌسمبر، "تسلسل الإجراءات لتحرٌر حساب رأس المال" باري جونسون. ر 1
 .38 شدا جمال خطٌب، صعفق الركٌب ، مرجع سبق ذكره، ص  2
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  عدـ قدرة الدوؿ النامية للئحتواء كافة التدفقات المالية وىذا بسبب ضعؼ أنظمتيا
شرافيا النقدي   .المالية ،وا 

  زيادة التدفقات المالية يمكنيا إحداث خمؿ في توازف لمعممة المحمية ،مما يدفع البنؾ
المركزي بتدخؿ لوقؼ ىذا التدىور مستعينا بذلؾ إحتياطي العممة الأجنبية ،وبالتالي 

 .إنخفاض مستواه لدى البنؾ المركزي 

لتطبيؽ تحرير حساب رأس الماؿ يجب توفر شروط ،وذلؾ لتفادي ىذا الآثار السمبية التي 
 .تناولناىا سابقا 

 :شروط نجاح تحرير حساب رأس المال /4
  لضماف نجاح تحرير حساب رأس الماؿ وتفادي الأخطار التي قد تنجـ عميو يجب 

تطبيؽ مجموعة مف القواعد والتنظيمات وتوفير المناخ الإقتصادي الملبئـ ،وفيمايمي سوؼ 
 :نعرض أىـ ىذه الشروط لنجاح تحرير حساب رأس الماؿ 

تطبيؽ مجموعة مف القواعد والإجراءات الإحترازية الخاصة بالمعاملبت والتحويلبت /1
 .الأجنبية 

 .تحرير أسعار الصرؼ قبؿ الإقداـ عمى التحرير المالي لتفادي الأزمات المالية /2
 .تعزيز الدور الإشرافي لسمطات النقدية /3
الإبقاء عمى القيود الخاصة بتدفقات رؤوس الأمواؿ القصيرة الأجؿ وبعض أنواع معاملبت /4

رأس الماؿ وذلؾ لكسب الوقت الضروري لإعادة ىيكمة الأسواؽ المالية بصفة جيدة ووضع 
 . 1المعايير المناسبة لتحوط والإشراؼ وتعزيز إستعماؿ ،الأدوات النقدية الغير مباشرة 

  تأثير التطور المالي عمى النمو الإقتصادي:المطمب الثالث 
إف اليدؼ الرئيسي مف تطبيؽ سياسة التحرير المالي في أغمب الدوؿ ىو تحقيؽ التطور -

المالي ،وذلؾ بتعزيز دور الوساطة المالية ورفع القيود عمى البنوؾ مف إحتياطي إجباري 
المفروض عمييا وكذى تحرير أسعار الفائدة ورفع الحواجز المفروضة عمى حساب رأس 

                                                             
 .20-19 دار باري جونسون ،مرجع سبق ذكره، ص ص  1
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الماؿ ،وعمى دخوؿ الإستثمارات الأجنبية التي تساىـ وبشكؿ كبير في رفع مف القدرة 
التنافسية لمبنوؾ والمؤسسات المالية داخؿ النظاـ المالي المحمي ،والذي ينعكس إجابيا عمى 

 .نوعية الخدمة المالية المقدمة ،والذي يؤدي إلى التطور المالي 
 Schumpeter (1911),Walter Baghot (1873) ,Gold smith)لقد أكد العديد مف الإقتصاديف -

(1969),Gurley and shaw(1956)) أف التطور المالي يحفز النمو الإقتصادي في الدوؿ . 
 ومؤيدييـ  أف أساس نظرية التحرير المالي ىو shaw  و  Mckinnonكما إعتبر كؿ مف -

  .1التطور المالي الذي ىو الركيزة الأساسية لمنمو الإقتصادي في الدوؿ النامية
عتبار أف - إف القاعدة الإستراتيجية لمتطور الإقتصادي مرتكزة عمى نظاـ مالي فعاؿ ،وا 

نظاما ماليا متطورا يسمح بالتخصيص الأمثؿ لمموارد المالية ،والزيادة في الإستثمارات في 
 .دفع عجمة النو الإقتصادي 

 بشرح أىمية الوساطة المالية المتطورة في زيادة النمو PAGANO (1993)لقد ساىـ نموذج -
 .الإقتصادي

 : PAGANO (1993)نموذج 
 نموذجا مبسطا لمنمو الذاتي يظير مف خلبلو تأثير العوامؿ المالية pagano( 1993) وضع 

 Robelo(1991) المطور مف طرؼ AK مف نموذج paganoعمى النمو الإقتصادي ،وقد بدأ 
 .2والذي يعني أف الإنتاج الإجمالي دالة في مخزوف رأس الماؿ 

YT=AKT………………………..(1) 
 :حيث

K : مخزوف رأس الماؿ 
                                                             

دور التطور المالً فً نجاح سٌاسة التحرٌر المالً المطبق فً الدول النامٌة، دراسة قٌاسٌة لحالة " بلقاسم بن علال،  1

، 2014مجلة البحوث الاقتصادٌة والمالٌة، عدد الثانً، دٌسمبر،  " (1990/2011 )النظام المالً والمصرفً الجزائري

 .282ص 
2 Garip turunc « développement du secteur financière et croissance : le cas des pays 
émergents méditerranéens «  revus région et développement , université mantesquies 
Bordeu , N° 10, 1999, p .p 93-94. 
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A: الإنتاجية الحدية لرأس الماؿ. 
Y: الإنتاج الإجمالي. 

 : أف PAGANOكما إفترض 
 عدد السكاف مستقر 

  (توازف في سوؽ السمع )وجود منتوج واحد في الإقتصاد. 

  إلى ىذا النموذج معادلة خاصة بالإستثمار PAGANOولقد أضاؼ 
IT=KT+1-(1- 𝛿).KT……………..(2) 

 :حيث 
I: إستثمار الحقيقي 
𝛿: في فترة واحدة  (إىتلبؾ رأس الماؿ )معدؿ إنخفاض في رأس الماؿ. 

  حيث تعبر ىذه المعادلة عف العلبقة بيف الإستثمار ومخزوف رأس الماؿ إذ أف
 تعبر عف نمو مخزوف رأس الماؿ والتي تسمح بحصوؿ في Tالإستثمار خلبؿ فترة 

 عمى مخزوف أكبر لرأس الماؿ وىذا يشرح وجود علبقة طردية بيف T+1الفترة 
 .الإستثمار ورأس الماؿ عمى المدى الطويؿ 

تتسرب  (∅-1)نحصؿ عمى التوازف في سوؽ رأس الماؿ بإفتراض أف جزء مف الإدخار 
 .1خارج النظاـ المالي إما بسبب تكاليؼ الوساطة المالية أو عدـ كفاءة السوؽ المالية 

IT=∅s T...………………..(3) 

 :T+1 معدؿ النمو الإقتصادي الذي يعبر عف مقدار الزيادة في الإنتاج في الفترة -
 

 

 : gنتحصؿ عمى معدؿ النمو الإقتصادي  (3)و (2)وبإستعماؿ المعادلتيف -

𝑔 =
𝐼+ 1−𝛿 𝑘

𝑘 
− 1 𝑔 =

𝐼+𝐾−𝛿 

𝐾 
− 1          

                                                             
 .59شكوري سٌدي محمد، مرجع سبق ذكره، ص  1

YT+1=(YT+1-YT/YT)  =  (YT+1/ YT )-1  =  (KT+1/KT ) -1 
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𝑔 =
𝐼

𝐾
− 𝛿 𝑔 = 𝐴.

𝐼 

𝑌
− 𝛿    𝑔 = 𝐴. ∅.

𝑆

𝑌
− 𝛿 

𝑔 = 𝐴.∅. 𝑆 − 𝛿 
𝑔 = 𝐴. ∅. 𝑆 − 𝛿 …………………………………..(4) 

 :حيث 

S=𝑆

𝑌
  تمثؿ معدؿ الادخار  

نلبحظ مجموعة الأنظمة المالية التي تأثر عمى النمو الإقتصادي ،حيث أف  (4)مف المعادلة 
 : إرتفاع النمو الإقتصادي  متعمؽ ب

 :نسبة الإدخار الموجهة للإستثمار ∅زيادة /1
 نسبة لدور التحرير المالي في الرفع مف Shawو  Mckinnon تحميؿ PAGANOحيث أيد 

فعالية الوساطة المالية وتطوير أنظمتيا المالية ،والتي تساىـ في رفع وتيرة النمو الإقتصادي 
 .في الدوؿ النامية 

 الإنتاجية الحدية لرأس المال : Aزيادة /2
ويعود ىذا أساسا إلى دور الوساطة المالية في جمع المعمومات والتشجيع عمى الإستثمار في 

 .1مشاريع ذات صمة مخاطرة مرتفعة نظرا لوجود تقاسـ لمخطر مف طرؼ الوساطة المالية 
  :Sزيادة معدل الإدخار الخاص /3

أو الميؿ  (S)يؤثر النظاـ المالي عمى النمو الإقتصادي بواسطة معدؿ الإدخار الخاص 
للئدخار ،وىذا يرتبط كذلؾ بنوعية الخدمات المقدمة مف طرؼ الوساطة المالية إلى 

المدخريف ،حيث أنو كمما زاد عرض وتنوع الأدوات المالية المتاحة لممدخريف ،والعائد المتوقع 
عمى الإدخار ،يقؿ الميؿ للئستيلبؾ والإدخار غير المنتج ،وبالمقابؿ يرتفع الإدخار المالي 

 .2مما يزيد مف حجـ الموارد المتاحة للئستثمار ،فيرتفع بذلؾ النمو الإقتصادي 
 :يمكف تمخيص العلبقة بيف التطور المالي والنمو الإقتصادي في الشكؿ التالي 

                                                             
 .60 شكوري سٌدي محمد، مرجع سبق ذكره، ص  1

2 Garip turunc, op-cit, p 94. 
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 عدم كفاءة الأسواق

عدم تناظر المعلومات-  

تكاليف المبادلات-  

 وظائف الوساطة المالية

 تعبئة الإدخار

تسير السيولة-  

.(الخبرة وتخصيص الموارد )إختبار الإستثمارات -  

 قنوات التحويل إلى النمو

.تراكم رأس المال الأكثر فعالية -  

.تمويل الإبداع التكنولوجي   

 النمو الإقتصادي

 العلاقة النظرية بين التطور المالي والنمو الإقتصادي :(4-2)الشكل رقم 
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http://www.culu.fr/


 الفصؿ الثاني                                                                        النمو الإقتصادي 

67 
 

 : خلاصة الفصل 

إف النمو الإقتصادي يعتبر كمؤشر يعكس مدى تطور القطاع المالي و النشاط الإقتصادي 
لبمد ما ، إذ أنو يعطي صورة شاممة لمجموعة مف المتغيرات التي ترتبط بو و تساىـ في 

 .تقييـ الأوضاع السائدة في ذلؾ الإقتصاد 

" و كما لاحظنا سابقا فإف النمو الإقتصادي يرتكز عمى مجموعة مف العوامؿ المتمثمة في 
 . العمؿ ، رأس الماؿ ، و التكنولوجيا ، إذ أف ىذه العوامؿ تعد مكممة لبعضيا البعض

وكخلبصة لما سبؽ فإنو توجد علبقة كبيرة بيف سياسة التحرير المالي و النمو الإقتصادي ، 
حيث أف تحرير حساب رأس الماؿ يساىـ في جذب الإستثمارات الأجنبية مما ينعكس إيجابيا 

عمى النظاـ المالي الداخمي ويزيد مف الحدة التنافسية بيف البنوؾ و المؤسسات المالية ، 
الأمر الذي يؤدي إلى تحسف الخدمات المالية ، و مف ثـ تطور القطاع المالي المحمي ، 

 .الذي يزيد بدوره مف معدلات النمو الاقتصادي 
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 :تمهيد 

لقد عممت الجزائر منذ الاستقلبؿ عمى إعادة بناء نظاميا المالي، والبنكي عمى وجو 
الخصوص، وذلؾ بتحويؿ نظاميا البنكي لخدمة متطمبات التنمية الاقتصادية التي تفرض 
التحكـ الكامؿ في النظاـ المالي والبنكي لمحصوؿ عمى الدعـ الكافي لتشجيع الاستثمار 
والتخصيص الأمثؿ لمموارد المتاحة، غير اف تدخؿ الدولة في التسيير الإداري لمعمميات 
المالية أدى إلى عجز المؤسسات البنكية عف تمويؿ الاقتصاد الوطني، الوضع الذي أدى 
إلى تفاقـ أزمات داخمية وخارجية مما دفع سمطات الجزائرية بوضع برنامج إصلبحي جديد 
يختمؼ عف الإجراءات التي اتخذتيا الدولة في السابؽ، وذلؾ بخمؽ مؤسسات مالية وبنكية 
جديدة لدعـ النمو الاقتصادي لمبمد، لكف سرعاف ما أبدت ىذه البنوؾ عجزىا في تخطي 

، الأمر الذي استجوب 1986الازمة الاقتصادية المتمثمة في انييار أسعار البتروؿ سنة 
 .إعادة النظر في إصلبح المالي خلبؿ فترة الثمانينيات 

بعد فشؿ الاصلبحات التي برمجتيا الدولة خلبؿ فترة الثمانينيات ، كاف مف الضرورة 
عمييا تبني إصلبحات جديدة مبنية أساسا عمى اقتصاد حر، الأمر الذي استوجب إعادة 

النظر في دواليب الجياز المالي و المصرفي ، ولذلؾ انتيجت الدولة في بداية التسعينيات 
مجموعة مف الاصلبحات تيدؼ مف خلبليا عمى مراجعة شروط عمؿ البنوؾ ومنحيا بعض 
الاستقلبلية وفؾ بعض القيود عمييا، لتستعيد بذلؾ دورىا الأساسي في جذب الإستثمارات 

الإنتاجية ، وتشجيع الادخار وتنظيـ عمؿ النقود، الأمر الذي يقود النظاـ المالي مف اقتصاد 
مخطط إلى اقتصاد السوؽ الذي يعد شريكا في عممية النمو الاقتصادي وفي ىذا الفصؿ 

سوؼ نتطرؽ لأىـ الاصلبحات التي بادرت بيا الجزائر لإصلبح منظومتيا المالية 
 .والمصرفية 
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 النظام المالي الجزائري خلال فترة الكبح المالي : المبحث الأول 

لقد شيد النظاـ المالي والمصرفي الجزائري جممة مف الاصلبحات منذ مطمع 
السبعينيات إلى غاية السنوات الأخيرة وىذا لمواكبة المستجدات والمتغيرات الاقتصادية التي 

 .شيدىا النظاـ الاقتصادي آنذاؾ

تجمت ىذه الاصلبحات في تدخؿ الدولة وتطبيؽ مجموعة مف ضوابط وفرض رقابة 
 .عمى البنوؾ الخاصة وسيطرة البنوؾ العمومية عمى النشاط التمويمي 

لقد خمؼ تطبيؽ سياسة الكبح المالي مف طرؼ الجزائر آثارا سمبية عمى نظاميا 
 .المالي في تمؾ الفترة 
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 هٌكلة المؤسسات المصرفٌة فً ظل سٌاسة الكبح المالً: المطمب الأول 

لقد عرفت الجزائر خلبؿ الحقبة الإستعمارية نظاماً مالياً وبنكيا ذو نمط لبيرالي 
فرنسي، موجياً لخدمة الاقمية الاستعمارية حيث كانت تشتمؿ ىذه المنظومة عمى شبكة كبيرة 

مف المصارؼ والمنشآت المالية العامة والخاصة، كما تميزت بكونيا امتداد لممنظومة 
المصرفية الفرنسية، فقد تمثمت وظيفتيا الأساسية في السير عمى خدمة المصالح الفرنسية 

بالجزائر كتمويميا القطاعات المكممة لاقتصاد الفرنسي مثؿ نشاطات التنقيب عمى البتروؿ ، 
مناجـ الفحـ والحديد، التجارة الخارجية في حيف بقيت الأنشطة الممموكة مف طرؼ الجزائرييف 

الزراعة التقميدية، صناعات حرفية بسيطة ، بعيدة كؿ البعد عف مجاؿ اىتماـ السياسة : مثؿ 
 1.التمويمية ليذه المنظومة

وفور حصوليا عمى الاستقلبؿ سعت الجزائر إلى استرجاع سيادتيا الوطنية وذلؾ 
 :باتخاذ إجراءات استعجاليو والمتمثمة في إنشاء نظاـ مالي وبنكي مستقؿ مف خلبؿ إنشاء 

 وكانت ميمتيا الرئيسية منح قروض 29/08/1962 تأسست في :الخزينة العمومية -1
 .استثمارية لمقطاع الاقتصادي، وقروض تجييزية لمقطاع الفلبحي المسير ذاتيا 

 بموجب القانوف 1963 ديسمبر 13 وقد كاف ذلؾ في  :BCAالبنك المركزي الجزائري -2
 : ،حيث عينة كمؤسسة عمومية مكمفة 1442-62رقـ 

 . بالإصدار النقود ومراقبتيا  -
 .الإشراؼ عمى البنوؾ والمؤسسات المالية  -
 .توجيو السياسة النقدية وفؽ الاتجاه الذي يخدـ المصالح الاقتصادية الوطنية  -
 .(معدؿ الخصـ )إدارة وتسيير القروض بواسطة وسائؿ السياسة النقدية  -

                                                             
 .171، ص 2004، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، "محاضرات فً النظرٌات والسٌاسات النقدٌة" بلعزوز بن علً ،1

 .330، ص 2015-09دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الطبعة الثانٌة، " الاقتصاد النقدي والبنكً"الطاهر لطرش، 2
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 .إدارة الاحتياطي مف العملبت الأجنبية  -

 :ومف أجؿ تمويؿ النشاطات الاقتصادية الأخرى تـ إنشاء 

 بموجب (CAD)تأسس الصندوؽ الجزائري لمتنمية  :(BAD)البنؾ الجزائري لمتنمية -3
 وتـ تغير باسمو إلى البنؾ الجزائري لمتنمية في 1963 ماي 7 في 165-63القانوف رقـ 

 وذلؾ لممساعدة في تمويؿ الاستثمارات الإنتاجية وتحقيؽ (BAD)تـ إنشاء  . 19721
 .المخطط التنموي 

 :(CNEP)الصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط-4

 وذلؾ بموجب 1964 أوت 10تأسس الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياط في 
، تكمف ميمتو في تعبئة الادخارات المالية لمعائلبت، وتحويؿ الودائع 64/227القانوف رقـ 

 .الادخارية بالى توظيفات مالية لمخزينة العمومية 

كما قامت الجزائر بتأميـ بعض البنوؾ الأجنبية ، وذلؾ سعياً منيا لدعـ البنؾ 
 :المركزي والخزينة العمومية وعميو أسفرت عممية التأميف بظيور 

 حيث يعتبر مف 1966 جواف 13أنشئ ىذا البنؾ في  : BNA) )البنك الوطني الجزائري
 :أولى البنوؾ التجارية في الجزائر، ومف أىـ وظائفو نذكر ما يمي 

 .منح قروض لمقطاع الصناعي  -
 .منح الاعتمادات لمقطاع الزراعة المسير ذاتيا  -

 بموجب الأمر رقـ 1966 ماي 14تأسس في   :(CPA)القرض الشعبي الجزائري 
 .، حيث يقوـ بجمع الودائع ومنح قروض قصيرة المدى 178/66

                                                             
 .331طاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 01 المؤرخ في 204/67 تـ تأسيسو بموجب الأمر رقـ  :(BEA)البنك الخارجي الجزائري 
 ، حيث ييتـ ىذا البنؾ بمنح القروض للبستيراد ، وتأميف المصدريف الجزائييف 1967أكتوبر 

شراؼ عمى القروض الخارجية   .وا 

 1971الإصلاحات المالية لسنة : المطمب الثاني 

لقد عرفت ىذه الفترة إدخاؿ مجموعة مف التعديلبت والإصلبحات مست كؿ مف 
 والمخطط 1973-1970السياسة النقدية والمالية، في إطار المخطط الرباعي الأوؿ 

  .1984-1980 والمخطط الخماسي الأوؿ 1977-1974الرباعي الثالث 

لقد كانت المنيجية التي يقوـ عمييا النظاـ المصرفي الوطني في ىذه الفترة ىي نفس 
المنيجية التي يقوـ عمييا النظاـ الاقتصادي الوطني ، وقد ارتكز تنظيـ الاقتصادي الوطني 

 ، فبيذا كانت 1عمى التخطيط المركزي المسند إلى مبادئ وقواعد الاقتصاد الاشتراكي
 تيدؼ إلى دعـ إجراءات الكبح المالي وذلؾ لتمكيف 1971الإصلبحات المالية لسنة 

الحكومة مف توفير التمويؿ الازمات لتفعيؿ مخططاتيا التنموية مف جية ، وسيطرة عمى 
 .النظاـ المالي مف جية أخرى 

 2: شممة ما يمي 1971ونجد أف الإصلبحات المالية لسنة 

تدعيـ الرقابة وذلؾ عف طريؽ إجبار المؤسسات عمى فتح حسابيف ىما حساب الاستغلبؿ /1
الذي يختص في تمويؿ العمميات قصيرة الأجؿ وحساب الاستغلبؿ الذي يختص في تمويؿ 

 .العمميات المتوسطة وطويمة المدى

                                                             
 .177،ص 2007، دٌوان الوطنً للمطبوعات الجامعٌة، الطبعة السادسة، الجزائر، " تقنٌات البنوك"طاهر لطرش، 1

، ص 2005/2006، رسالة ماجستٌر ،جامعة بشار، " اثر الإصلاحات المالٌة  على السٌاسة النقدٌة"بحوص مجذوب، 2

6. 
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تدعيـ عممية تعبئة الموارد المالية عف طريؽ إنشاء فروع لممؤسسات المالية والبنوؾ في /2
 .كافة أنحاء التراب الوطني 

 .إلغاء التمويؿ الذاتي مف أجؿ إتاحة الفرص لمحكومة لتطبيؽ التخطيط المركزي /3

 .إجبارية المؤسسات عمى المشاركة في ميزانية الدولة /4

 .إجبارية البنوؾ عمى تمويؿ المشاريع والمؤسسات العمومية /5

إنشاء المجمس الوطني لمقرض كييئة استثمارية ، ولمجنة التقنية لممؤسسات المصرفية /6
 1971.1 جواف 30 الصادر في 74-71كييئة رقابية ، وىذا بموجب الأمر 

 :وقد أصبح القطاع المالي الجزائري عمى ضوء ىذه الإصلبحات يتميز بالصفات التالية 

 .رقابة الدولة  -
 .ىيمنة الخزينة حتى أصبحت تمعب دور الوسيط الأساسي في عممية التمويؿ  -
تخصص البنوؾ في قطاعات معينة، مما أضعؼ المنافسة بيف البنوؾ داخؿ النظاـ  -

 .المالي الجزائري
ىماؿ القطاع الخاص، الأمر الذي  - التركيز في عممية التمويؿ عمى القطاع العاـ وا 

 .أدى إلى ضعؼ الادخار الوطني 
عدـ استقلبلية البنوؾ وبصفة خاصة البنؾ المركزي، والإستعماؿ الضيؽ للآليات  -

 2.التقميدية لمسياسة النقدية 

                                                             
، تحدٌات وواقع الاقتصادي، جامعة "عوامل نجاح الجهاز المصرفً الجزائري" باشوندة رفٌق، سلٌمان زرقانً 1

 .68الجٌلالً الٌاس، ص 

، 2011/2017، قسم العلوم الاقتصادٌة ، جامعة محمد بوضٌاف، مسٌلة، "النظام المصرفً الجزائري" زٌتونً كمال، 2

 .5ص 
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باشرت الدولة الجزائرية بإعادة  (1984-1980)تزامناً مع إطلبؽ مخطط الخماسي الأوؿ 
ىيكمة كؿ مف البنؾ الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري لينبثؽ عنيما مؤسستاف 

 1:مصرفيتاف ىما 

 .(BADR)بنؾ الفلبحة والتنمية الريفية  -1
 .(BDL)بنؾ التنمية المحمية  -2

 :إف فشؿ ىذه الإصلبحات خلبؿ ىذه الفترة كاف نتيجة لػ 

 .تمويؿ المؤسسات الوطنية بصورة آلية دوف فرض رقابة عمييا  -
سيطرة وزارة المالية، وتحديد صلبحيات البنؾ المركزي ، وتتمثؿ ىذه صلبحيات  -

 .أساساً في تمبية حاجيات الخزينة العمومية
 .غياب سياسة الإقراض، ومنح قروض دوف ضماف الإسترجاع  -

 انعكاسات سياسة الكبح المالي عمى النظام المالي والمصرفي الجزائري : المطمب الثالث 

مجموعة مف الانعكاسات  (1980-1971)كاف لمتطبيؽ سياسة الكبح المالي خلبؿ فترة 
   :2تمثمة في ما يميـاؿ

 و إداريا توجييو و الائتماف ـتنظي في التدخؿ نتيجة الائتماف تخصيص سوء أدى .1
 الائتماف نصيب خفض إلى الائتمانية القرارات اتخاذ في سعريو غير أساليب استخداـ
 توزيع عمى سمبي أثر)ليا الائتماف توجيو و دعميا المفترض لمقطاعات الموجو

                                                             
، ملتقى المنظومة المصرفٌة والتحولات " واقع المنظومة الجزائرٌة ونهج الاصلاح" بلعزوز بن علً، عتوش عاشور1

 .3، ص 2004الاقتصادٌة واقع وتحدٌات، الجزائر، 
 شباب مإسسة ،"السوق الاقتصاد التحول فترة خلال المالٌة الأوراق أسواق و المالٌة السٌاسة" أندوراس ولٌم عاطف  2

 196.ص ، 2005 مصر، الإسكندرٌة، الجامعة،
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 عمى التمويؿ أغمب مف المنتجة غير القطاعات استفادت حيث الاقتصاد في القروض
 (.الكبيرة الإنتاجية ذات القطاعات حساب

 قد و سياسية، لأغراض العاـ لمقطاع الموجية حجـ مف القروض توجيو و سقؼ زيادة .2
 الراكدة و المنتظمة غير القروض و المستردة غير القروض نسبة ارتفاع مع تزامف
 لمراعاة المصرفية الحذر و الحيطة بمعايير الأخذ عدـ و ليا السيئ التوزيع نتيجة
 ىذه توزيع بعد و أثناء المالية المؤسسات و لمبنوؾ المصرفية الملبئمة شروط

 القروض، ىذه مف المستفيديف جانب مف التسديد عمى القدرة لمراعاة كذلؾ القروض،
 متطمبات جانب إلى المستردة غير القروض مف المرتفعة النسبة تمؾ أدت قد و

 مع المتكافئة غير المصرفية العمميات عمى المرتفعة الضرائب و الإلزامي الاحتياطي
 الرأسمالية القاعدة و البنوؾ ربحية مف كؿ عمى سمبية ضغوط ممارسة إلى النسبة تمؾ
 الفائدة أسعار و الودائع عمى الفائدة أسعار بيف اليامش ارتفاع ذلؾ عف فنتج ليا،
 1.المصرفي النشاط رقعة تقميص إلى أدى الذي الأمر القروض، عمى

 معدؿ إلى بالإضافة المصرفية، العمميات عمى رةـالمست الضرائب ارتفاع أدى .3
 و الفائدة معدلات ىامش ارتفاع إلى فييا المبالغ السيولة نسبة و القانوني الاحتياطي

 2.المالية الوساطة كفاءة تدني
 

 

 

 

 
                                                             

1   Bapitiste Venet ,opt cité, P 51. 
    

2 François Shesnais "Mondialisation financier- genèse, coût et enjeux" Syros Paris 1997, P 101. 
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 النظام المالي الجزائري من الكبح إلى التحرير: المبحث الثاني 

التي انتيجتيا الجزائر، قامت الأخيرة " سياسة الكبح المالي"بعد فشؿ التدخؿ الحكومي 
بمجموعة مف الإصلبحات المالية لاعادت تفعيؿ نظاميا المالي و المصرفي ، و تشمؿ ىذه 

 : الإصلبحات ما يمي 

 1986الإصلاحات المالية لسنة : المطمب الأول 

الإختلبلات التي شيدتيا فترة السبعينات، عممت السمطات الجزائرية  بعد التناقضات و
 أوت 19 المؤرخ في 12-86 بموجب قانوف 1986عمى إدخاؿ إصلبحات جديدة في سنة 

، تيدؼ إلى إرساء مجموعة مف القواعد لتفعيؿ النظاـ المالي والمصرفي، مؤكدة عمى 1986
ضرورة إقامة نظاـ مصرفي ذو مستوييف بتوضيحو لمياـ كؿ مف البنؾ المركزي والبنوؾ 

 .التجارية 

  :1986أىـ القواعد التي جاء بيا قانوف القرض والبنؾ لسنة 

استفادة البنؾ المركزي لدورة كبنؾ البنوؾ، وأصبح يتكفؿ بالمياـ التقميدية لمبنوؾ المركزية - 
ف كانت ىذه المياـ تبدو في أحياف كثيرة مقيدة   1.وا 

 2.ضبط ومراقبة توزيع القروض عمى الأنشطة الاقتصادية المختمفة بواسطة وسائؿ النقدية- 

استفادة مؤسسات التمويؿ لدورىا داخؿ نظاـ التمويؿ مف خلبؿ تعبئة الادخار وتوزيع -
 .لمقروض في إطار المخطط الوطني القرض 

 .توفير البيئة الاقتصادية المناسبة للبستقرار العممة وحسف سير المنظومة المصرفية -

 1.تقميص دور الخزينة في نظاـ التمويؿ وتغييب مركزة الموارد المالية -
                                                             

 .327، مرجع سبق ذكره، ص " الاقتصاد النقدي والبنكً"طاهر لطرش 1

 .183، ص "مرجع سبق ذكره"، بلعزوز بن علً 2
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 بتنظيـ وتطوير النظاـ المالي 1986لقد ساىمت الإصلبحات المالية لسنة 
 .والمصرفي آنذاؾ، وذلؾ تماشيا مع متطمبات المرحمة الجديدة للبقتصاد الوطني 

  1988الإصلاحات المالية لسنة : المطمب الثاني 

 قانوناً تكميميا لمقانوف 1988 جانفي 12 المؤرخ في 06-88يعتبر القانوف رقـ 
السابؽ، حيث كاف اليدؼ منو ىو إصلبح اليياكؿ المالية لممؤسسات البنكية لجعميا أكثر 

فعالية، مف خلبؿ تطبيؽ مبدأ  إستقلبلية المؤسسات العمومية، والتأكيد عمى طابعيا 
عادة النظر في مجمؿ العلبقات التي تربطيا بالنظاـ المصرفي   .التجاري، وا 

 2 :1988ومف أىـ القواعد التي جاء بيا قانوف 

 .اعتبار البنؾ شخصية معنوية تجارية تخضع لمبدأ الاستقلبلية المالية والتوازف المحاسبي/1

السماح لممؤسسات  المالية  الغير بنكية بأف تقوـ بالتوظيؼ المالي كالحصوؿ عمى /2
 .الأسيـ والسندات الصادرة عف المؤسسات المحمية والأجنبية 

 .تدعيـ دور البنؾ المركزي في تسير السياسة النقدية /3

 .إلغاء نظاـ  الرخص العامة للبستيراد وتعويض بميزانية العممة الصعبة /4

 .إنشاء مؤسسات مالية جديدة /5

 (البداٌة الفعلٌة لسٌاسة التحرٌر المالً ) 1990الإصلاحات المالية لسنة : المطمب الثالث 

 يعتبر منعرجا 19903 أفريؿ 14 الصادر بتاريخ 10-90إف قانوف النقد والقرض 
ىاماً في مسار الإصلبحات المالية، والذي حاولت مف خلبلو السمطات الجزائرية تفادي 

                                                                                                                                                                                              
 .327مرجع سبق ذكره، ص " طاهر لطرش ، 1

 .195، 194مرجع سبق ذكره، ص ص " طاهر لطرش ، 2

 .14/04/1990، 16، الجرٌدة الرسمٌة، رقم 10-90الجمهورٌة الجزائرٌة الدٌمقراطٌة الشعبٌة ، قانون النقد والقرض، 3
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 ، تماشياً مع سياسة التحوؿ إلى 1988-1986الاختلبلات المالية التي شيدتيا سنة 
إقتصاد السوؽ، حيث تضمف ىذا القانوف تعزيز دور البنوؾ لزيادة فعالية بنؾ البنوؾ، وكذا 

 .فتح الإستثمارات في السوؽ المصرفية الجزائرية أماـ القطاع الخاص والأجنبي 

وعميو سوؼ نتطرؽ في ىذا المطمب الثالث عمى أىـ المبادئ التي جاء بيا قانوف 
 . المتعمؽ بالنقد والقرض 90-10

 : المتعمق بالنقد والقرض 10-90مبادئ القانون /1

 عمى جممة مف المبادئ التي تعد محور رئيسي 10-90يقوـ قانوف النقد والقرض 
لإعادة تنشيط دور الوساطة المالية مف جية ومنح أكبر إستقلبلية لمبنؾ المركزي مف جية 

 1:أخرى وتتمثؿ ىذه المبادئ فيما يمي 

 :الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقة /1-1

إستفادة الدينار لوظائفو التقميدية وتوحيد استعمالاتو داخميا إف كاف ذلؾ عمى مستوى -
 .المؤسسات العمومية أو عمى مستوى العائلبت والمؤسسات الخاصة 

تنشيط السوؽ النقدية واستعادة السياسة النقدية لوظائفيا كوسيمة رئيسة مف وسائؿ الضبط -
 .الإقتصادي 

توفير الشروط الضرورية التي تسمح بمنح القروض بناء عمى معايير لا تميز بيف الأعواف -
 .الإقتصادييف، لاسيما بيف المؤسسات العامة والمؤسسات الخاصة 

إيجاد مرونة نسبية في تحديد سعر الفائدة مف طرؼ البنوؾ وجعمو يمعب دوراً ميماً في -
 .اتخاذ القرارات المرتبطة بالقرض 

 
                                                             

 ..345، 344، مرجع سبق ذكره، ص ص "الاقتصاد النقدي والبنكً" طاهر لطرش ، 1
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 الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة/1-2

 : يسمح ىذا الفصؿ بيف الدائرتيف بتحقيؽ الأىداؼ التالية 

تقميص ديوف الخزينة تجاه البنؾ المركزي والقياـ بتسديد الديوف السابقة المتراكمة عمييا -
 .بشكؿ يسمح بتخفيؼ الديف العمومي الداخمي 

 .تييئة الظروؼ الملبئمة كي تمعب السياسة النقدية دورىا بشكؿ فعاؿ -

الحد مف الآثار السمبية عمى التوازنات النقدية التي تنتج عف المالية العامة التي لا تقيدىا -
 .ضوابط فيما يتعمؽ بتفاعميا وعلبقتيا بالحقؿ النقدي 

 :الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة القروض /1-3

 يتـ بموجب الفصؿ بيف ىذه الإدارتيف ،القياـ بأبعاد الخزينة عف منح القروض، وفتح 
الباب أماـ النظاـ البنكي لاستعادة مسؤوليتو في منح القروض في إطار ميامو التقميدية، 

 :ومف أىـ الأىداؼ التي سعى إلييا ىذه الفصؿ ىي 

إستعادة البنوؾ والمؤسسات العمومية لوظائفيا التقميدية وخاصة تمؾ المتمثمة في منح -
 .القروض

نما يرتكز أساسا عمى مفيوـ الجدوى - أصبح توزيع القرض لا يخضع إلى قواعد إدارية، وا 
 .الاقتصادية لممشاريع 

تقميص مف آثار عممية الإستبعاد المالي وما ينجـ عنو مف تأثير سمبي عمى تمويؿ القطاع -
الخاص في إطار ىذه السياسة الجديدة التي لا تريد التميز بيف القطاعات الاقتصادية فيما 

 .إذا كانت عمومية أو خاصة 

 



   الجزائر في الإقتصادي النمو عمى المالير التحري لأثر قياسية ودراسة المالية الاصلبحات:               الفصؿ الثالث

80 
 

 :إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة /1-4

لقد كاف اليدؼ مف إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة لإلغاء التشتت الذي كانت 
تشيده السمطة النقدية في السابؽ، حيث كانت وزارة المالية تمعب دور السمطة في حيف كانت 

الخزينة تمجأ إلى البنؾ المركزي لتغطية عجزىا ، مما استدعى إنشاء سمطة نقدية عمى 
مستوى البنؾ المركزي، حيث أطمؽ عمى ىذه الييئة الجديدة اسـ مجمس النقد والقرض حيث 

 1:تكوف ىذه السمطة النقدية 

 .وحيدة، مف أجؿ ضماف إنسجاـ السياسة النقدية -

مستقمة، مف أجؿ ضماف تنفيذ السياسة النقدية لتحقيؽ الأىداؼ النقدية، دوف تأثيرات -
 .وضغوطات داخمية وخارجية 

 .2موجودة في الدائرة النقدية، لضماف التحكـ في تسير النقد والسير عمى استقرار العممة -

  :1990أهم الأهداف التي جاء بها قانون النقد والقرض /2

إف اليدؼ مف قانوف النقد والقرض تتجمى في إصلبح النظاـ المالي والمصرفي الجزائري -
 :3وتحريره مف أي تدخؿ، وتتمثؿ ىذه الأىداؼ في 

 .الحد مف تدخؿ الدولة في القطاع المالي والمصرفي - 

إرساء قواعد اقتصاد السوؽ في تسير الاقتصاد الجزائري، وىذا مف خلبؿ وضع حد لكؿ - 
تدخؿ إداري في النظاـ المالي والمصرفي ، والتأسيس لملبئمة المؤسسات العمومية والبنوؾ 

                                                             
، دراسة حالة بنك الجزائر، اطروحة "الأبعاد الجدٌدة لاستقلالٌة  البنوك المركزٌة فً ظل العولمة"محمد بن باحان ، 1

 .265، ص 2012-2011، 3دكتوراه، جامعة الجزائر 

لطرش الطاهر، مكانٌة السٌاسة النقدٌة ودورها فً المرحلة الانتقالٌة الى اقتصاد السوق فً الجزائر، اطروحة مقدمة 2

 .322، ص 2005فٌفري - الجزائر-لنٌل شهادة دكتوراه دولة فً علوم التسٌٌر، المدرسة العلٌا للتجارٌة

 .121شكوري سٌدي محمد، مرجع سبق ذكره، ص 3
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عف طريؽ تقنيف عممية التظيير المالي لممؤسسات، مف خلبؿ إصدار الخزينة العامة 
 .لسندات لصالح البنوؾ والمؤسسات المالية، وىذا تمييد لإنطلبقو حقيقية لإقتصاد الجزائري 

إعادة تقيـ العممية الوطنية بما يخدـ الإقتصاد الجزائري، وىذا بتنظيـ عممية الإصدار - 
 .النقدي 

 .تحفيز الإستثمارات والسماح بإنشاء بنوؾ وطنية خاصة وأجنبية - 

 :الهياكل الجديدة التي جاء بها قانون النقد والقرض /3

 عمى مجموعة مف اليياكؿ الجديدة التي تعمؿ عمى صندوؽ 10-90لقد شمؿ قانوف 
 :البنؾ المركزي وتتمثؿ في 

 :مجمس النقد والقرض /3-1

يعتبر مجمس إدارة البنؾ المركزي، وىو سمطة نقدية تتمتع بصلبحيات واسعة في 
دارة شؤوف البنؾ المركزي، ويتكوف ىذا المجمس مف المحافظ رئيسا،  مجاؿ النقد والقرض وا 

 سنوات، وثلبثة موظفيف ساميف كأعضاء أيضا يعينوف بمرسوـ 5ويعيف بمرسوـ رئاسي لمدة 
 1.مف رئيس الحكومة حسب كفاءتيـ في الميداف الإقتصادي والمالي 

 

 

 

 

                                                             
، الصادرة بتارٌخ 16 ،  الجرٌدة الرسمٌة العدد 14/04/1990المإرخ فً  (10-90)قانون النقد والقرض رقم 1

18/04/1990. 
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 : المجنة المصرفية/3-2

تتكوف ىذه المجنة مف كؿ مف محافظ رئيسا وقاضييف مف المحكمة العميا، يقترحيا رئيسيا 
الأوؿ، وعضويف يتمتعاف بخبرة في الشؤوف المصرفية، والمالية وخاصة المحاسبية يقترحيا 

 1.وزير المالية 

 :مركزية المخاطر /3-3

والتي تمثؿ ىيئة لممعمومات عمى مستوى بنؾ الجزائر، تزود البنوؾ بمختمؼ 
المعمومات حوؿ المستفيديف مف القروض، وطبيعة القروض، والضمانات عف كؿ قرض وقد 

 2.ألزـ بنؾ الجزائر كؿ مؤسسات القرض بالانضماـ ليذا المركز 

 :مركز عوارض الدفع /3-4

 مارس 22المؤرخ في  (02-92)تـ إنشاء مركزية عوارض الدفع بموجب النظاـ رقـ 
، حيث ألزـ البنؾ المركزي بموجب ىذا القانوف كافة الوساطة المالية بانضماـ إلى 1992

ىذه المركزية حيث تقوـ ىذه الأخيرة بتنظيـ المعمومات المرتبطة بكؿ الحوادث والمشاكؿ 
التي تظير عند استرجاع القروض أو تمؾ التي ليا علبقة باستعماؿ مختمؼ وسائؿ الدفع في 

 3.ىذا المجاؿ

 

 

                                                             
نوفل سٌماٌلً، إشكالٌة استقلالٌة البنوك المركزٌة ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة الماجستٌر فً العلوم 1

 .174، ص 2004التجارٌة، تخصص مالٌة، جامعة العربً التبسً، 

 .123شكوري سٌدي محمد، مرجع سبق ذكره، ص 2

مجلة " الإصلاحات المصرفٌة فً القانون الجزائري فً إطار التسٌٌر الصارم لشإون النقد والقرض" الجٌلالً عجبة، 3

 .289، ص 2004، 04اقتصادٌات شمال افرٌقٌا ، الشلف ، العدد 
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 :جهاز مكافحة إصدار شيكات دون مؤونة /3-5

، 1992 مارس 22المؤرخ في  (03-92)تـ إنشاء ىذا الجياز بموجب النظاـ 
ويعمؿ ىذا الجياز عمى تجميع المعمومات المرتبطة بعوارض دفع الشيكات لعدـ كفاية 

 1.الرصيد والقياـ بتبميغ ىذه المعمومات إلى الوسطاء المالييف المعنييف 

 ( 10-90)أهم التعديلات التي أدخمت عمى قانون النقد والقرض /4

مف أىـ الإصلبحات المالية التي شيدتيا الجزائر، إلا أف  (10-90)يعتبر قانوف 
بعدما دخؿ حيز الخدمة، ظيرت فيو بعض الثغرات القانونية ، الأمر الذي استدعى تدخؿ 

 :السمطات الجزائرية وقياـ بتعديؿ ىذا القانوف ، ومف أىـ ىذه التعديلبت نذكر ما يمي 

 :2001تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-1

 ، 27/02/2001المؤرخ في  (01-01)جاء ىذا التعديؿ طبقا للؤمر رئاسي رقـ 
 2:والذي ييدؼ إلى 

دارتو ومراقبتو محافظ يساعده ثلبثة نواب ومحافظ ومجمس - يتولى تسيير البنؾ المركزي وا 
 .الإدارة ومراقباف 

عدـ خضوع وظائؼ المحافظ ونوابو  مف أف يمارسوا أي نشاط أو مينة ميما تكف اثناء -
 .ممارسة وظائفيـ ما عدا تمثيؿ الدولة 

لقد مس ىذا التعديؿ الجوانب الإدارية لتسيير البنؾ المركزي ولـ يكف لو أي تأثير عمى *
 .صمب القانوف ومواده 

                                                             
 .375مرجع سبق ذكره، ص " طاهر لطرش ، الاقتصاد النقدي 1

نوال جمعون، دور التموٌل المصرفً فً التنمٌة الاقتصادٌة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة 2

 .116، ص 2006، 3الماجستٌر فً علوم التسٌٌر، جامعة الجزائر 
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  :2003تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-2

 بإدخاؿ 2003 أوت 26 المؤرخ في 11-03لقد ساىـ التعديؿ الثاني طبقا للؤمر 
 .2001تعديلبت جدية عمى القانوف مؤكدة التعديلبت التي تـ إدخاليا سنة 

 1:يمي  حيث شممت ىذه التعديلبت ما

تمكيف بنؾ الجزائر مف ممارسة صلبحياتو بشكؿ أفضؿ مف خلبؿ الفصؿ بيف صلبحيات -
 .مجمس الإدارة وصلبحيات مجمس النقد والقرض وتقوية استقلبلية المجنة المصرفية 

تعزيز التشاور بيف بنؾ الجزائر والحكومة في المجاؿ المالي عف طريؽ تحقيؽ سيولة -
 .أفضؿ في تداوؿ المعمومات المالية 

دخار الجميور وىذا مف خلبؿ تقوية شروط - تييئة الظروؼ مف أجؿ حماية أفضؿ لمبنوؾ وا 
 .منح الائتماف لمبنوؾ وتعزيز وتوضيح سير مركزي المخاطر 

  :2004تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-3

 والمتمثؿ أساساً في تحديد الحد الأدنى 04/03/2004الصادر في  (04-01)طبقا للؤمر 
 .لرأسماؿ البنوؾ والمؤسسات المالية

  :2008تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-4

 : عمى بعض التعديلبت تركزت فيما يمي 08/01/2008شمؿ القانوف المؤرخ في 

 .وضع قوانيف لمكافحة إصدار الصكوؾ دوف رصيد بمشاركة كؿ الأعواف الاقتصادييف-

                                                             
 الصادرة فً 52 المتعلق بالنقد والقرض، الجرٌدة الرسمٌة، العدد 26/08/2006 المإرخ فً 03/11الأمر 1

27/03/2003. 
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التركيز عمى نظاـ المركزية لممعمومات المتعمقة بحوادث سحب الصكوؾ بسبب الخطأ او -
 .نقص الرصيد 

 بشأف الحد الأدنى  لرأسماؿ البنوؾ المالية العامة 21/02/2008في  (04-08)قانوف -
 .في الجزائر 

 :2009تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-5

، والمتعمؽ بأرصدة العممية 17/02/2009المؤرخ في  (01-09)طبقا للؤمر 
الصعبة للؤشخاص المدنييف غير المقيميف يسمح ليـ بفتح رصيد مف العممة الصعبة لدى 

 1.البنؾ المعتمد

  :2010تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-6

، والذي حصؿ وبشكؿ أساسي 26/08/2010المؤرخ في  (01-10)طبقا للؤمر رقـ 
 2:النقاط التالية 

تعزيز قدرة بنؾ الجزائر في مجاؿ اختبار الصلببة المالية باستعانة بجياز الوقاية وحؿ -
 .الأزمات 

 .الكشؼ المبكر عف نقاط الضعؼ ، وذلؾ عبر متابعة أفضؿ البنوؾ -

مساىمة السياسة النقدية في الإستقرار المالي الخارجي مف خلبؿ التسيير المرف لسعر -
 .الصرؼ 

 
                                                             

زكٌة محلوس، اثر تحدٌد الخدمات المصرفٌة على البنوك الجزائرٌة، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة الماجستٌر 1

 .79، ص2009فً علوم التسٌٌر، جامعة ورقلة، 

مة ضمن دعلً بطاهر ، إصلاحات النظام المصرفً فً الجزائر وأثارها على تعبئة المدخرات وتموٌل التنمٌة، رسالة مق2

 .60، ص 2006، 3متطلبات نٌل شهادة الدكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة الجزائر 
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  :2011تعديلات قانون النقد والقرض لسنة /4-7

تـ إصدار بموجب ىذا الأمر نطاؽ بتعمؽ بتحديد وقياس وتسيير ورقابة خطر السيولة 
 وىذا لإلزاـ البنوؾ باحتراـ حد أدنى مف 2011مف طرؼ مجمس النقد والقرض في ماي 

 .السيولة ، لضماف استقرار وصلببة النظاـ المصرفي الجزائري 

دراسة قياسية لأثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر : المبحث الثالث  
 (2017-1990)خلال الفترة 

لدراسة اثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي ، قمنا باستعماؿ مجموعة مف المؤشرات 
 .المالية لقياس التطور المالي 

 تحميل لمؤشرات قياس التطور المالي : المطمب الأول 

 :لقياس درجة التطور النظاـ المالي الجزائري  تناولنا في دراستنا أىـ ثلبثة مؤشرات وىي

 . والذي يقيس حجـ الكتمة النقدية (M2/PIB)المؤشر  -1
 . والذي يقيس القروض والتسييلبت الممنوحة لمقطاع الخاص (CP/PIB)المؤشر  -2
 والذي يقيس مدى قدرة النظاـ المالي عمى توفير التمويلبت (QM/PIB)المؤشر  -3

 .وتعبئة 
 :التحميل الوصفي لممعطيات

حيث يشمؿ                         : (M2/PIB) إلى إجمالي الناتج الداخمي الخام (M2)حجم الكتمة النقدية -1
ىذا المؤشر مجموع الكتمة النقدية مف ودائع لأجؿ الودائع الجارية والنقود الورقية الإلزامية 

 .بإضافة النقود المساعدة 



   الجزائر في الإقتصادي النمو عمى المالير التحري لأثر قياسية ودراسة المالية الاصلبحات:               الفصؿ الثالث

87 
 

 أف ارتفاع نسبة ىذا المؤشر يدؿ عمى الدور الكبير التي تمعبو McKinnonحيث يرى 
الوساطة المالية في الاقتصاد ، أما إذا كانت قيمة ىذا المؤشر منخفضة ، يترجـ وجود 

 .لسياسة الكبح المالي 

-1990)في الفترة  M2/PIBممخص الاحصاء الوصفي لتغيرات : (1-3)الجدول رقم
2017) 

 انقًٍت اندنٍا انقًٍت انؼظًى انوسٍط انًخوسط  
اننحزاف 

 انًؼٍاري
 انخفزطح الانخواء

M2 60.41 61.39 82.05 35.7 12.51 -0.11 2.34 

 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

 خلبؿ فترة الدراسة كانت M2/PIBإف قيـ المتغيرات  ( 1-3)نلبحظ مف الجدوؿ رقـ -
 ، و ىذه خلبؿ برنامج التصحيح 1995مسجمة سنة %  60.39محصور بيف اقؿ قيمة 
 و ىدا لتحسف أسعار المحروقات 2015مسجمة سنة % 82.05الييكمي و أعمى قيمة 

 في الأسواؽ العالمية ما أدى إلى نمو كبير في الكتمة النقدية 
 . فاف التوزيع غير متماثؿ الى اليسار -(0.11)بما أف معامؿ الالتواء سالب  -
 ، و ىذا يشير الى أف (3) اقؿ مف القيمة (2.34)كما نلبحظ أيضا أف معامؿ التفرطح  -

  (.platykurtic)التوزيع اتساعا مف التوزيع الطبيعي 

 (M2/PIB) تطور :(1-3)الشكل رقم 
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 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

سنة % 62 نلبحظ ارتفاع ليذه النسبة ، حيث بمغت (3-1)مف الشكؿ السابؽ رقـ 
 1996 و 1995 خلبؿ الفترة %38.9 و %35.6 و %39.8 لتنخفض بعد ذلؾ لتصؿ إلى 1990
 عمى التوالي وذلؾ بسبب تطبيؽ سياسة نقدية صارمة مف خلبؿ برنامج التصحيح 1997و 

 2015سنة   %82.05 ولتصؿ إلى أقصاىا 2009سنة  %67.4الييكمي ، لترتفع وتصؿ إلى 
وىذا راجع الى تطبيؽ سياسة رفع الأجور وتحسف أسعار المحروقات في الأسواؽ العالمية ما 

أدى إلى نمو كبير في الكتمة النقدية، غير أف ارتفاع ىذه نسبة لا يعني تطور الوساطة 
 .المالية بقدر ما يعني زيادة نفقات الدولة مف جية وتطور السوؽ الموارد مف جية أخرى 

لى الناتج الداخمي الخام (CP)نسبة القروض الموجهة لمقطاع الخاص -2   :(CP/PIB) وا 

حيث ييتـ ىذا المؤشر بقياس مدى مساىمة البنوؾ المحمية في منح قروض وتمويؿ القطاع 
 .الخاص، حيث كمما كانت قيمة ىذا المؤشر مرتفعة كمما كاف النظاـ المالي أكثر تطور 

-1990) في الفترةCP/PIBممخص الاحصاء الوصفي لتغيرات : (2-3)الجدول رقم
2017) 

 انقًٍت اندنٍا انقًٍت انؼظًى انوسٍط انًخوسط  
اننحزاف 

 انًؼٍاري
 انخفزطح الانخواء

CP 11.30 11.695 24.15 3.7 5.97 0.50 2.29 

 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

 1991سنة  %3.7 فقد كانت محصورة بيف اقؿ قيمة  CP/PIBبالنسبة لقيـ المتغيرة  -
وىذا راجع لضعؼ البنوؾ في تمويؿ القطاع الخاص و التذبذبات الحاصمة في تمؾ 

 وىذا بعد اىتماـ الدولة بتدعيـ و 2017 سنة %24.15الفترة لتبمغ أعمى قيمة ليا 
تمويؿ المشاريع التنموية و ذلؾ بمنح قروض لمقطاع الخاص و عمى وجو الخصوص 
لمشباب الحامميف لممشاريع و الراغبيف في إنشاء مؤسسة مصغرة  و ذلؾ لامتصاص 
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إلا أف ىذه النسبة تبقى منخفضة و بشكؿ كبير . البطالة و دفع عجمة التنمية 
 .بالمقارنة مع الدوؿ الشقيقة مثؿ تونس و المغرب 

 . فاف التوزيع غير متماثؿ الى اليميف (0.50)بما أف معامؿ الالتواء موجب  -
، و ىذا يشير الى أف ( 3) اقؿ مف القيمة (2.29)كما نلبحظ أيضا أف معامؿ التفرطح  -

  (.platykurtic)التوزيع اتساعا مف التوزيع الطبيعي 

 (CP/PIB)تطور المؤشر :(2-3)الشكل رقم 
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 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

 %8.06 نلبحظ أف نسبة ىذا المؤشر لـ تتجاوز نسبة (3-2)مف الشكؿ السابؽ رقـ 
 ثـ ارتفعت تدريجيا لتتراوح بيف %13.43 إلى 2007 لترتفع خلبؿ سنة 2001حتى سنة 

 .%24.15 بنسبة 2017 لتبمغ أقصاىا لسنة (2016-2009)خلبؿ الفترة % 22.73و 16.61%

 :(QM/PIB)  إلى حجم الناتج  الداخمي الخام(QM)معدل إجمالي أشباه النقود -3

حيث يعبر ىذا المؤشر عمى مدى قدرة النظاـ المصرفي عمى جذب المدخرات وتوفير 
 .التمويؿ لمعمميات الاستثمارية، مما يعكس التزاـ البنوؾ في المساىمة في العممية التنموية
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-1990)في الفترة QM/PIBممخص الاحصاء الوصفي لتغيرات : (3-3)الجدول رقم 
2017) 

 انقًٍت اندنٍا انقًٍت انؼظًى انوسٍط انًخوسط  
اننحزاف 

 انًؼٍاري
 انخفزطح الانخواء

QM 21.16 21.2 33.6 10.4 6.12 0.20 2.36 

 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

 و أعمى 1991سنة %    10.4فقد كانت محصورة بيف اقؿ قيمة   QM/PIBبالنسبة لقيـ المتغيرة 
 حيث جاء ىذا الارتفاع التدريجي نتيجة الإصلبحات التي  2003مسجمة سنة  33.6 % قيمة

مست قانوف النقد و القرض حيث بادرت ىذه الإصلبحات بتحسيف دور البنوؾ و تشجيع 
الأعواف الاقتصادييف و تحفيزىـ بمعدلات فائدة مرتفع لإيداع أمواليـ لدى البنوؾ و 

 .المؤسسات المالية 

 . فاف التوزيع غير متماثؿ الى اليميف (0.20)بما أف معامؿ الالتواء موجب  -
 ، و ىذا يشير الى أف (3) اقؿ مف القيمة (2.36)كما نلبحظ أيضا أف معامؿ التفرطح  -

  (.platykurtic)التوزيع اتساعا مف التوزيع الطبيعي 

 (QM/PIB)تطور :(3-3)الشكل رقم 
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 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر
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 نلبحظ أف نسبة ىذا المؤشر في ارتفاع حيث بمغت (3-3)مف الشكؿ السابؽ رقـ 
حيث يعود  %33.6 سنة 2003 لتبمغ أقصاىا سنة 2001سنة % 29.2 ثـ 1990 سنة 13.1%

 لارتفاع أسعار الفائدة ما شجع عمى (2003-1990)ىذا الارتفاع خلبؿ ىذه الفترة الممتدة 
 .الإدخار، وتحسف دور البنوؾ في تعبئة الادخار

  تقدير النموذج و اختبار استقرار السلاسل الزمنية : المطمب الثاني

، استخدمنا بيانات سنوية، التحرير المالي و النمو الاقتصادي لغرض دراسة العلبقة بيف 
وتماشيا مع التوجيات الحديثة في تحميؿ السلبسؿ الزمنية، . )2017- 1990)وذلؾ عف الفترة 

ف ليا الدور البارز في جعؿ العلبقات الاقتصادية قابمة لمقياس والتحميؿ الكمي، فإننا كاوالتي 
 1987Engle(، التي تشمؿ طريقة أنجؿ وجرانجر يقة اختبار التكامؿ المتزامفقمنا باستخداـ طر

et Granger)  (جيزليوس و جوىانسف) في حالة اختبار العلبقة بيف متغيريف و طريقة    

(JuseliusetJohansen 1990 )  إلى  إضافةحالة اختبار العلبقة بيف أكثر مف متغيريف  في 
 .التحرير المالي و النمو الاقتصاديبتحميؿ العلبقة بيف  Grangerمنيجية السببية ؿ 

نشير أف إجراء مثؿ ىذا الاختبارات يستمزـ التحقيؽ مف استقرارية السلبسؿ الزمنية ليذا 
 اليدؼ سيتـ تطبيؽ اختبارات الجذور الوحدة حيث سنستخدـ اختبار ديكي فولر الموسع 

(Teste deDickeyFullerAgumenté)    ADF 

و إذا تبيف وجود علبقة طويمة الأجؿ بيف المتغيرات محؿ الدراسة سيتـ تطبيؽ اختبار نموذج 
 VECM  (Vector Error Correction model      )شعاع تصحيح الخطأ 

تقدير العلبقة بيف النمو الاقتصادي ومؤشرات التحرير المالي باستخداـ المتغيرات -1
 .ـالأصمية بالموغاريت
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TC= 0,34+0,09LQM-0,17LM2+0,05LCP+ εt 

                                tc  (5,35)          (-3,97)        (3,28)    

R
2 
=0,51

1                .F=9,75
2                .DW=1.94

3. 

 يبيف أنو ىناؾ أثر ايجابي لتحسف كؿ مف الوساطة المالية مف (1)إف النموذج المقدر 
جانب تحصيؿ المدخرات و نسبة القروض الموجية لمقطاع الخاص عمى النمو 
الاقتصادي في حيف أف التحسف في نسبة الكتمة النقدية الى الناتج الداخمي الخاـ 

 . يؤثر سمبا عمى النمو الاقتصادي

  إف اختباري ستودنت وفيشر يظيراف أف النموذج إحصائيا مقبوؿ ، لكف إحصائية داربيف
واتسوف تشير الى وجود ارتباط ذاتي مما يجعؿ ىذا الانحدار زائفا كوف المتغيرات كميا 

و عميو قبؿ تصحيح ىذه العلبقة و التأكد مف وجود علبقة بيف .تحتوي عمى اتجاه عاـ 
المتغيرات في الأجؿ الطويؿ ، نقوـ بدراسة الاستقرارية لممتغيرات ثـ نبحث في وجود 

 .علبقة تكامؿ متزامف 

 علاقة التكامل المتزامن /1

إف تحديد علبقة عمى المدى الطويؿ بيف المتغيرات محؿ الدراسة أمر في غاية الصعوبة و 
فباعتماد عمى معدؿ الارتباط نتحصؿ عمى انحدار .ذلؾ لاف السلبسؿ الزمنية غير مستقرة 

 .  بإدخاؿ مفيوـ التزامف المتكامؿ1985 سنة Engele و Grangerزائؼ و ليذا قاـ كؿ مف 

 الاستقرارية 1-1

   ADFمف اجؿ معرفة ما إذا كانت السلبسؿ الزمنية مستقرة أـ لا نستعمؿ اختبار 
(Augmente Dickeyfuller) لمجذور الوحدة(Unit root).  

                                                             
1 R : Adjusted R-squared 
2 F : F-statistic  
3 DW : Durbin-Watson stat 
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 التمثيل البياني لدوال الارتباط الذاتي / 1-1-1

  (Les Corrélogrammes) إف فحص التمثيلبت البيانية لدواؿ الارتباط الذاتي البسيط والجزئي
 تحتوي عمى اتجاه عاـ مما يدؿ عمى عدـ ةتبيف أف السلبسؿ الأربع (4-3)في الشكؿ رقـ 

 .استقرارىا 

 Les) التمثيلات البيانية لدوال الارتباط الذاتي البسيط والجزئي:(4-3)الشكل رقم 

Corrélogrammes) 

         

          
 EVIEWS 8مف إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج  :  المصدر

 :ولإثبات ىذه النتائج نقوـ باختبار جذر الوحدة 
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 (Teste deDickeyFullerAgumenté)اختبار ديكي فولر الموسع / 1-1-2

  :يعتمد ىذا الاختبار عمى تقدير ثلبث نماذج

                              φ Xt-1 +∑wtDXt-1 +bt+c+εt…(1) 

DXt    =               φ Xt-1+∑wtDXt-1+c+εt  (2....)  

       φXt-1 +∑wtDXt-1+ε (3..........)  

حيث يفترض وجود علبقة انحدار ذاتي لممتغيرات ويختبر ىذا الوجود ضمف ثلبث 
.مف أجؿ تحديد نوعية الاتجاه و مف ثـ طريقة ازالتو (النماذج أعلبه)نماذج  

 :عمى الفرضيتيف التاليتيف ADFيقوـ اختبار 

              H0 φ:  = 0  (السمسمة غير مستقرة )                 وجود جذر الوحدة  

                    H1 φ:    (السمسمة مستقرة )                    عدـ وجود جذر الوحدة  0>

 :واحصائية الاختبار ىي

𝑡𝑐 =
𝜑 

𝑠𝑒(𝜑 )
 

 في H0تقارف قيمة احصائية الاختبار بالقيمة الجدولية لجدوؿ ديكي فولر، حيث يتـ رفض 
 .(القيـ سالبة)حالة القيمة المحسوبة تكوف أقؿ مف القيمة الجدولية

 عمى متغيرات الدراسة مف اجؿ  ADFيوضح نتائج إجراء اختبار  (4-3)الجدوؿ رقـ 
 .معرفة ما إذا كانت مستقرة أو غير مستقرة 
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 لمتغيرات الدراسة عند المستوى ( ADF  )رنتائج اختبا: (4-3 )مجدول رق

 النتيجة

 و دون ثابتالنموذج 
 دون اتجاه عام

 بثابت واتجاه عام النموذج بثابتالنموج 
السلاسل 
محل 
 Φ C Φ C B Φ الاختبار

غير مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

0,96 1,14 -1,12 4,41** 4,14** -4,36 

LM2 
-1,95 (1,706) -2,97 (1,708) (1,708) (-3,64) 

غير مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

1,40 (1,08) -0,72 2,62** 2,43** (-2,54) 

LCP 
-1,95 (1,706) -2,97 (1,708) (1,708) (-4,33) 

غير مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

0,49 3,01 -2,93 2,98** 0,63** -2,77 

LQM 

-1,60 (1,706) -2,98 (1,708) (1,708) -3,23 

غير مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

-7,81 0,22 -7,.65 0,72** -0,70** -7,59 

LTC 

-1,95 (1,706) -2,98 (1,708) (1,708) -3,60 

 8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر

  المجدولة DFAالقيـ بيف قوسيف تمثؿ إحصائية  ()  

 .عمى التوالي  10  , %5 %1 , % المعممة دالة إحصائية عند ***,**,*
كما يشير إليو الجدوؿ فاف كؿ متغيرات الدراسة غير مستقرة عند المستوى وسبب عدـ - 

و أحسف طريقة لتحويميا   ،DS و بالتالي فيي مف النوع ياستقرىا وجود اتجاه عاـ عشوائ
إلى سلبسؿ مستقرة ىي القياـ بإجراء الفرؽ الأوؿ لمسلبسؿ و الجدوؿ الموالي يمخص النتائج 

 .المتحصؿ عمييا 
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 لمتغيرات الدراسة عند الفرق الأول ( ADF )اختبار  نتائج:  (5-3 ) مجدول رق

 النتيجة

دون النموذج 
 و دون ثابت

 اتجاه عام

السلاسل محل  بثابت واتجاه عام النموذج بثابتالنموج 
 الدراسة

Φ C Φ C B Φ 

مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

-5,25 4,22 -5,62 2,47** -0,89 -5,47** 
DLM2 

-1,95* (1,706) -3,02* (1,708) (1,708) -3,65 

مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

-5,28 2,02 -5.95 1,10** -0,17 -5,82** 
DLCP 

-1,95* (1,706) -2,98* (1,708) (1,708) -3,59 

مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

-4,43 0,84 -4,48 0,74** -0,46 -4,51** 
DLQM 

-1,95* (1,706) -2,98* (1,708) (1,708) -3,60 

مستقرة عند 
 و هو %5المستوى

 DSمن النوع 

-7,56 0,04 -7,.38 0,36** 0,38 -7,23** 

DLTC 

-1,95 (1,706) -2,99 (1,708) (1,708) -3,24 

 8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر

 

 . المجدولة  ADFالقيـ بيف قوسيف تمثؿ إحصائية  ()  
 .عمى التوالي  10  , %5 %1 , %المعممة دالة إحصائية عند  ***,**,*

 لمسلبسؿ -(1) الاختبارات الثلبث السابقة عند الفروؽ مف الدرجة الأولىبعد تطبيؽ- 
 حيث نلبحظ أف. الحصوؿ عميياتـ الجدوؿ السابؽ يكشؼ النتائج الإحصائية التي . المعنية
 (ADF) . ختبارا حسبمستقرة   dlm2,dlcp,dlqm, dltc  ؿ السلبسكؿ مف 
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 الأوللفروق ة عن ا الناتج  (DLM2,DLQM ,DLCP ) سلاسلال :(5-3) الشكل رقم
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 8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر

و 𝑋𝑡~𝐼(1) إف متغيرات الدراسة كميا متكاممة مف الدرجة الأوؿ(4-3)نلبحظ مف الشكؿ رقـ 
عميو يمكف وجود علبقة في الأجؿ الطويؿ و مف اجؿ معرفة ذلؾ نقوـ باختبار وجود 

 .التكامؿ المشترؾ بيف مختمؼ المتغيرات 

 تحميل النتائج المتحصل عميها : المطمب الثالث 

 :( Johansen Cointegration)المشترك لمتكامل اختبار جوهانسن / 1-2

ىو البحث عف وجود علبقة توازنية بيف السلبسؿ الزمنية في الأجؿ التكامؿ المشترؾ  -
فيو ينظر إلى ىذه العلبقات  .الطويؿ، عمى الرغـ مف وجود اختلبؿ في الزمف القصير

ف احتوت كؿ سمسمة زمنية عمى اتجاه عاـ عشوائي   ، لأنو(عدـ الاستقرار)التوازنية حتى وا 
 .في المدى الطويؿ ستتحرؾ ىذه السلبسؿ في تقارب عبر الزمف ويكوف الفرؽ بينيـ ساكنا
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  يعتبر مف أىـ النماذج لاختبار التكامؿ المشترؾ خصوصا (Johansen)إف نموذج جوىانسف  -
 :عند وجود أكثر مف متغيريف إذ يمكف تطبيؽ ىذا إلى بتوفر شرطيف أساسييف و ىما

  أف تكوف السلبسؿ الزمنية مستقرة مف نفس الدرجة. 
  أف تكوف ىناؾ تشكيمة خطية بيف ىذه السلبسؿ الزمنية. 

 : يعتمد عمى اختباريف أساسييف و يتمثلبف في ( Johansen)إف تطبيؽ نموذج جوىانسف  -
 اختبار الأثر(Teste Trace ). 

  اختبار القيـ الذاتية العظمىMaximum eigenvalus teste). ) 

يسمح اختبار جوىانسف بحساب عدد العلبقات لمتكامؿ المشترؾ بيف  
M2/PIB ,CP/PIB,QM/PIB TC,  و لدراسة ما إذا وجدت علبقة تكامؿ .عمى المدى الطويؿ

 : بيف ىذه المتغيرات سوؼ نقوـ بوضع الفرضيات التالية 

  ; k=0,1,2….        H0 :  r= kعلبقة تكامؿ مشترؾ  k  لاتوجد 

       H1 : r>k علبقة تكامؿ مشترؾ  kعمى الأقؿ       توجد   

  1(2)و القيم الذاتية العظمى (1) نتائج اختبار الأثر:( 6-3)الجدول رقم

 

           
                                                             

1
 اعتمدنا على المؤشرات الإحصائٌة المناسبة لتحدٌد درجة التأخٌر 

 

(1)  (2)  
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 .8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر

اف نتائج الاختباريف بالنظر إلى العمود الأخير في الجدوؿ السابؽ تنفي فرضية عدـ 
وجود علبقة تكامؿ مشترؾ و تثبت وجود عمى الأكثر علبقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات 

وبعد نتائج ىذا الاختبار، قمنا بتقدير نموذج تصحيح الخطأ وحصمنا عمى . الدراسة
 :النموذج التالي

D(TC) =  - 2.05*( TC(-1) - 0.090*LQM(-1) + 0.172*LM2(-1) - 

0.05*LCP(-1) - 0.34 ) + 0.489*D(TC(-1)) + 0.109*D(TC(-2)) - 

0.148*D(LQM(-1)) + 0.005*D(LQM(-2)) + 0.2705*D(LM2(-1)) + 

0.068*D(LM2(-2)) - 0.065*D(LCP(-1)) - 

0.0479143665519*D(LCP(-2)) + 0.004 

يثبت وجود علبقة في  (-2.05)   إف الحصوؿ عمى معامؿ التكامؿ المشترؾ سالب 
 .الأجؿ الطويؿ بيف المتغيرات محؿ الدراسة 

و مف أجؿ معرفة ما إذا كانت ىناؾ علبقة في الأجؿ القصير بيف معدؿ النمو و 
 . باقي المتغيرات نجري اختبار عمى معاملبت المتغيرات المستقمة

 تقدير النموذج باستعمال المربعات الصغرى : ( 7-3) الجدول رقم

 
 8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر
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 :في نموذج تصحيح الخطأ (7-3)إف معاملبت المتغيرات المستقمة مف الجدوؿ رقـ

(c(4) ;c(5 ;c(6) ;c(7) ;c(8) ;c(9)) 

تمثؿ الاثار في الآجاؿ القصيرة لمتغيرات مؤشرات التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي، 
وبالتالي فالاختبار الاحصائي عمى ىذه المعاملبت يثبت أو ينفي وجود العلبقة في الأجؿ 

 القصير

تبيف أف ىناؾ معاملبت دالة احصائيا   (7-3) الجدوؿ رقـجاف اختبار ستودنت حسب نتائ
و أخرى غير دالة و عميو لا يمكف الجزـ أف ىناؾ علبقة في الاجؿ القصير اـ لا، وعميو 
مف أجؿ معرفة ما إذا كانت ىناؾ علبقة إجمالا في الأجؿ القصير بيف مؤشرات التحرير 

الذي يختبر الفرضية عدـ وجود علبقة في الاجؿ Waldالمالي ومعدؿ النمو نجري اختبار 
 :القصير ضد وجود علبقة في الاجؿ القصير

  :Waldنتائج اختبار : ( 8-3)الجدول رقم 

 

       
 .8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر 

 

 

LM2 

 

LQM 
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 .8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر 

اف نتائج الاختبار تبيف وجود علبقة في الأجؿ القصير أي أف التغير في مؤشرات التحرير 
 :المالي سيكوف لو تأثيرا عمى التغير في معدلات النمو حيث أنو يكوف

  سالبا بعد فترة ثـ موجبا بعد فترتيف بالنسبة لمتغير في نسبة الكتمة النقدية الى الناتج
 .الداخمي الخاـ

  موجبا بعد فترة و أيضا موجب بعد فترتيف بالنسبة لمتغير في نسبة أشباه النقود الى
 .الناتج الداخمي الخاـ

  ويكوف سالبا بالنسبة لمتأخيريف بالنسبة لمتغير في نسبة اجمالي القروض الموجية
  لمقطاع الخاص الى الناتج الداخمي الخاـ

 :(دوال الاستجابة)الآثار المتراكمة 

مف أجؿ معرفة آثار المؤشرات المالية المتشابكة عمى معدلات النمو تـ حساب الاثار 
وعميو حصمنا عمى النتاج المبينة في 8Eviewsالمتراكمة لعشر فترات بالاستعانة ببرنامج 

 :و التي توضح أف  (6-3)الشكؿ رقـ 

  أثر مؤشر نسبة أشباه النقود الى الناتج الداخمي الخاـQM/PIB عمى النمو الاقتصادي 
يبقى سالبا وىذا يدؿ أف النظاـ المصرفي الجزائري لا يساىـ بشكؿ كبير في جذب 

LCP 
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المدخرات و تمويؿ الاستثمارات التي تؤدي بدورىا الى الزيادة في معدلات النمو 
 .الاقتصادي

  أثر مؤشر نسبة الكتمة النقدية إلى الناتج الداخمي الخاـM2/PIB  عمى النمو
الاقتصادي ىي موجبة و لكف تكوف متناقصة إلى غاية الفترة الخامسة حيث يبدأ ىذا 
الأثر في التزايد الموجب ، و ىذا راجع لمتعديلبت التي مست ىذا المؤشر مف بداية 

  .  2011تطبؽ سياسة التحرير المالي إلي غاية أواخر سنة 

  أما أثر مؤشر نسبة القروض الموجو لمقطاع الخاص إلى الناتج الداخمي الخاـ
CP/PIB   عمى النمو الاقتصادي ىي سالبة عمى كؿ الفترات مما يفسر أف البنوؾ و

المؤسسات المالية لا تساىـ في منح تسييلبت لمقطاع الخاص الأمر الذي يؤثر سمبا 
 .عمى معدلات النمو الاقتصادي 

 دوال الاستجابة : (6-3)الشكل رقم 

 
 8Eviews  ، بناء عمى مخرجات برنامجالطالبإعداد : المصدر 
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في الأخير و مف أجؿ التأكد مف صلبحية التمثيؿ الخطي وقوة النموذج نقوـ باختبار ثبات 
 حيث تبيف صحة (6-3)المعاملبت النموذج عمى طوؿ الفترة و كانت النتائج في الشكؿ رقـ 

 .التمثيؿ الخطي المعتمد وقوتو

 اختبار ثبات المعاملات النموذج : (7-3)الشكل رقم 
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 : خاتمة الفصل 

لقد عرفت الجزائر إصلبحات اقتصادية و مالية مستمرة خاصة تمؾ التي شيدىا النظاـ 
المصرفي الذي مر بعدة مراحؿ مرتبطة بتطور الوطني مف إقتصاد مخطط إلى اقتصاد 

 : السوؽ ، و عميو يمكننا الخروج بالملبحظات التالية 

أثر سمبا عمى النظاـ المالي و المصرفي  (سياسة الكبح المالي  )كاف لمتدخؿ الحكومي -
 . حيث أنو ساىـ في تيميش العديد مف البنوؾ المحمية(1985-1971)الذي تميزت بو الفترة 

 يعد بمثابة بداية لسياسة 1988 إلى 1986كاف إدخاؿ إصلبحات عمى النظاـ المالي ابتداءا -
التقرير المالي في الجزائر و خاصة بعد انييار أسعار البتروؿ إذ رفع القيود عمى البنؾ 

 .المركزي ، وكذا مراقبة و توزيع القروض 

 يعد بمثابة قفزة 1990 أفريؿ 14 المؤرخ في (10-90)أما الإصلبحات التي جاء بيا قانوف -
نوعية للئنتقاؿ مف اقتصاد مخطط إلى اقتصاد السوؽ ، وذلؾ بفتح و إنشاء بنوؾ خاصة 
ضفاء أفضؿ طابع  محمية كانت أـ أجنبية ، وذلؾ سعيا لرفع مف القدرة التنافسية لمبنوؾ وا 

 .لمبنوؾ و مف خلبؿ الخدمات التي تقدميا 

كخلبصة لكؿ ما سبؽ يمكننا القوؿ أنو رغـ الإصلبحات التي شيدىا النظاـ المالي و 
المصرفي في الجزائر خلبؿ فترة الدراسة ، و التي ساىمت في التخفيؼ مف شدة القيود و 

الضوابط المطبقة عمى ىذا النظاـ ، إلا انو لا يزاؿ انعكاسيا ضعيفا في تحقيؽ أىدافيا ، و 
 .لضعؼ قطاعيا المالي و سوقيا المالية  ىذا راجع 
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  : الخاتمة العامة

باعتبار القطاع المالي و المصرفي قطاعا استراتيجيا قامت العديد مف الدوؿ ، باخضاعو 
الى مجموعة مف القيود وضوابط سعيا منيا لتحقيؽ معدؿ نمو اقتصادي معتبر ، حيث 
شممت ىذه القيود عمى فرص ضوابط عمى تدفقات رأس الماؿ ، و تخفيض مف معدلات 

الفائدة ، و تمويؿ المؤسسات العمومية بمعدلات فائدة جد منخفضة ، الأمر الذي أدى إلى 
 .تفاقـ مجموعة مف المشاكؿ عمى الصعيد الداخمي و خارجي 

 "سياسة الكبح المالي" Shaw و McKinnonاعتبر ىذه السياسة و التي أطمؽ عمييا كؿ مف 
مف السياسات التي أثرت سمبا عمى دور القطاعات المالية المحمية ، و الذي ساىـ في عرقمة 

 .التنمية الاقتصادية 

 استنجد الكثير مف الدوؿ 1986بعد تفاقـ الأوضاع و خاصة بعد انخفاض أسعار البتروؿ 
النامية لسياسة التحرير المالي و ىذا لإصلبح قطاعيا المالي و المصرفي و النيوض 

 .باقتصادىا لتحقيؽ النمو الاقتصادي 

و كالعديد مف الدوؿ النامية ، تبنت الجزائر في بداية التسعينات و بتوصية مف البنؾ و 
صندوؽ النقد الدولييف ، سياسة التحرير المالي ، سعيا منيا للئنتقاؿ مف الإقتصاد المخطط 

 .إلى اقتصاد السوؽ 

 يعتبر بمثابة المنعرج 1990 أفريؿ 14 المتعمؽ بالنقد و القرض و المؤرخ في 10-90إف قانوف 
الأساسي لمنظاـ المالي و المصرفي الجزائري ، حيث بموجب ىذا القانوف استعاد البنؾ 
المركزي مكانتو كأعمى سمطة نقدية في الجزائر ، و استفادة البنوؾ و المؤسسات المالية 
وضيفتيا التقميدية في جميع المدخرات و تمويؿ الإستثمارات ، و منح تسييلبت لمقطاع 

الخاص بعد التحرير النسبي لمعدلات الفائدة ، و فتح المجاؿ المصرفي أماـ البنوؾ الخاصة 
الوطنية منيا و الأجنبية ،مقارنة بالدوؿ المجاورة مثؿ تونس و المغرب ، فإف الجزائر لا تزاؿ 
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بحاجة ماسة إلى مجموعة مف اصلبحات و ىذا لإعادة ىيكمة و تطوير نظاميا المالي حتى 
يتسنى لو تخصيص و الإستقلبؿ الأمثؿ لمموارد المالية ، و ىذا لدعـ الإستثمارات المنتجة و 
تمويؿ المؤسسات الصغيرة و المتوسطة ، و كذا الشباب حاممي المشاريع و ىذا بيدؼ دفع 

 .عجمة التنمية الإقتصادية 

 : نتائج المتوصؿ إلييا مف ىذه الدراسة 

 : لقد توصمنا مف خلبؿ ىذه الدراسة إلى النتائج التالي 

يعتبر القطاع المالي و المصرفي قطاعا استراتيجيا بالنسبة لمعديد مف الدوؿ النامية و ىذا -1
 .لارتباطو بالنمو الإقتصادي 

 كاف التدخؿ الحكومي خلبؿ فترة السبعينات آثار سمبية عمى النظاـ المالي و المصرفي -2

شمؿ تطبيؽ سياسة التحرير المالي مجموعة مف الإجراءات تيدؼ إلى تطوير و إعادة -3
ىيكمة النظاـ المالي ، وذلؾ بغرض الانتقاؿ مف التخطيط المركزي إلى اقتصاد السوؽ ، 

 .الأمر الذي أصبح ضرورة لا يمكف الاستغناء عنيا لتحقيؽ النمو الإقتصادي 

 .التطبيؽ السريع لسياسة التحرير المالي يؤدي الى أزمات مالية حادة -4

 .الاستقرار الإقتصادي شرط مف شروط نجاح سياسة التحرير المالي -5

لدوره  (بنؾ الجزائر  ) إعادة منح البنؾ المركزي 10-90مف أىـ ما جاء بو قانوف -6
 .الأساسي كأعمى سمطة في البلبد 

تعتبر المصارؼ الجزائرية غير جاىزة لمنافسة العالمية ، و ىذا لعدـ مواكبة التطورات -7
 .الحاصمة في ىذا القطاع و خاصة في مجاؿ استخداـ التكنولوجيا 
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مف أىـ النتائج التي تحصمنا مف خلبؿ دراستنا ىذه فإف سياسة التحرير المالي تساىـ في -8
دفع عجمة النمو الاقتصادي و لكف بمعدلات منخفضة جدا مقارنة بدوؿ الجوار كتونس و 

 .المغرب 

 : التوصيات 

إف تطبيؽ سياسة التحرير المالي عمى النظاـ المالي و المصرفي لمجزائر يمكف أف يعود 
 : عميو بآثار سمبية ، و عميو يجب تبني التوصيات التالية 

 تييئة النظاـ المصرفي الجزائري ، لمواكبة أىـ المتغيرات الحاصمة في الأسواؽ العالمية *

ضماف الاستقرار الاقتصادي ، لمتقميؿ مف الخسائر المحتممة و ىذا لمحد مف الأزمات *
 .المالية ، و التي قد تنتج عف ىروب رؤوس الأمواؿ 

فتح المنظومة المصرفية أماـ القطاع الخاص ،التي تساىـ في رفع مف التنافسية بيف ىذه *
 .البنوؾ الأمر الذي يأدي إلى تقديـ أفضؿ الخدمات المصرفية 

تسييؿ منح قروض لحامميف المشاريع أو المؤسسات المصغرة بيدؼ دعـ القطاع الخاص *
 .و النيوض بالإقتصاد الوطني 
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دٚس اٌزطٛس اٌّبًٌ فً ٔدبذ عٍبعخ اٌزسشٌش اٌّبًٌ اٌّطجك فً اٌذٚي إٌبٍِخ، دساعخ لٍبعٍخ "ثٍمبعُ ثٓ ػلاي، . د .17

ِدٍخ اٌجسٛس الالزظبدٌخ ٚاٌّبٌٍخ، ػذد اٌثبًٔ،  " (1990/2011 )ٌسبٌخ إٌظبَ اٌّبًٌ ٚاٌّظشفً اٌدضائشي

. 282، ص 2014دٌغّجش، 

، رسذٌبد ٚٚالغ الالزظبدي، خبِؼخ "ػٛاًِ ٔدبذ اٌدٙبص اٌّظشفً اٌدضائشي"ثبشٛٔذح سفٍك، عٍٍّبْ صسلبًٔ .أ .18

. 68اٌدٍلاًٌ اٌٍبط، ص 

، لغُ اٌؼٍَٛ الالزظبدٌخ ، خبِؼخ ِسّذ ثٛضٍبف، ِغٍٍخ، "إٌظبَ اٌّظشفً اٌدضائشي"صٌزًٛٔ وّبي، .د .19

 .5، ص 2011/2017

" الإطلازبد اٌّظشفٍخ فً اٌمبْٔٛ اٌدضائشي فً إطبس اٌزغٍٍش اٌظبسَ ٌشؤْٚ إٌمذ ٚاٌمشع" اٌدٍلاًٌ ػدجخ،  .20

 .289، ص 2004، 04ِدٍخ الزظبدٌبد شّبي افشٌمٍب ، اٌشٍف ، اٌؼذد 

 ِؤعغخ ،"اٌغٛق الالزظبد اٌزسٛي فزشح خلاي اٌّبٌٍخ الأٚساق أعٛاق ٚ اٌّبٌٍخ اٌغٍبعخ" أٔذٚساط ٌٍُٚ ػبطف .21

 196.ص ، 2005 ِظش، الإعىٕذسٌخ، اٌدبِؼخ، شجبة

، ٍِزمى إٌّظِٛخ اٌّظشفٍخ " ٚالغ إٌّظِٛخ اٌدضائشٌخ ٚٔٙح الاطلاذ" ثٍؼضٚص ثٓ ػًٍ، دػزٛػ ػبشٛس.د .22

 .3، ص 2004ٚاٌزسٛلاد الالزظبدٌخ ٚالغ ٚرسذٌبد، اٌدضائش، 

اٌزسشٌش اٌّبًٌ ٚأثشٖ فً زغبة سأط اٌّبي، دساعخ زبٌخ اٌدضائش ٌٍفزشح " طسشاٚي خٍٍّخ، .غشثً ازّذ، أ.د .23

 .64، ص 30، ِدٍخ ػٍَٛ الالزظبد ٚاٌزغٍٍش ٚاٌزدبسح ، اٌؼذد  (1992-2013)

 

 : الأطروحات 

شىٛسي عٍذي ِسّذ ، اٌزسشٌش اٌّبًٌ ٚ أثشٖ ػٍى إٌّٛ الإلزظبدي ، ِزوشح رخشج ًٌٍٕ شٙبدح اٌّبخغزٍش فً  .1

. 42 ، ص 2005/2006اٌؼٍَٛ الإلزظبدٌخ ، خبِؼخ أثٛ ثىش ثٍمبٌذ رٍّغبْ ، 
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، ِزوشح ًٌٍٕ شٙبدح ِبخغزٍش ، رخظض " آثبس اٌزسشٌش اٌّبًٌ ػٍى الزظبدٌبد اٌذٚي اٌؼشثٍخ " زشٌش ػجذ اٌغًٕ  .2

. 63/64 ، ص 2007ٔمٛد ِبٌٍخ ، فشع اٌؼٍَٛ الإلزظبدٌخ ، خبِؼخ اٌشٍف 

زبٌخ اٌدضائش، ِظش، " اٌّسذداد اٌسذٌثخ ٌٍّٕٛ الالزظبدي فً اٌذٚي اٌؼشثٍخ ٚعجً رفؼٍٍٙب"ٚػًٍ ٍٍِٛ،  .3

. 9-8، ص ص ، 2014-2013، أطشٚزخ دوزٛساٖ ، 1990/2010دساعخ اٌّمبسٔخ خلاي اٌفزشح -اٌغؼٛدٌخ، 

، دساعخ زبٌخ ثٕه اٌدضائش، "الأثؼبد اٌدذٌذح لاعزملاٌٍخ  اٌجٕٛن اٌّشوضٌخ فً ظً اٌؼٌّٛخ"ِسّذ ثٓ ثبزبْ ،  .4

 .265، ص 2012-2011، 3اطشٚزخ دوزٛساٖ، خبِؼخ اٌدضائش 

ٌطشػ اٌطب٘ش، ِىبٍٔخ اٌغٍبعخ إٌمذٌخ ٚدٚس٘ب فً اٌّشزٍخ الأزمبٌٍخ اٌى الزظبد اٌغٛق فً اٌدضائش، اطشٚزخ  .5

. 322، ص 2005فٍفشي - اٌدضائش-ِمذِخ ًٌٍٕ شٙبدح دوزٛساٖ دٌٚخ فً ػٍَٛ اٌزغٍٍش، اٌّذسعخ اٌؼٍٍب ٌٍزدبسٌخ

ٔٛفً عٍّبًٌٍ، إشىبٌٍخ اعزملاٌٍخ اٌجٕٛن اٌّشوضٌخ ، ِزوشح ِمذِخ ضّٓ ِزطٍجبد ًٍٔ شٙبدح اٌّبخغزٍش فً اٌؼٍَٛ  .6

 .174، ص 2004اٌزدبسٌخ، رخظض ِبٌٍخ، خبِؼخ اٌؼشثً اٌزجغً، 

ٔٛاي خّؼْٛ، دٚس اٌزًٌّٛ اٌّظشفً فً اٌزٍّٕخ الالزظبدٌخ زبٌخ اٌدضائش، ِزوشح ِمذِخ ضّٓ ِزطٍجبد ًٍٔ  .7

. 116، ص 2006، 3شٙبدح اٌّبخغزٍش فً ػٍَٛ اٌزغٍٍش، خبِؼخ اٌدضائش 

صوٍخ ِسٍٛط، اثش رسذٌذ اٌخذِبد اٌّظشفٍخ ػٍى اٌجٕٛن اٌدضائشٌخ، ِزوشح ِمذِخ ضّٓ ِزطٍجبد ًٍٔ شٙبدح  .8

 .79، ص2009اٌّبخغزٍش فً ػٍَٛ اٌزغٍٍش، خبِؼخ ٚسلٍخ، 

ػًٍ ثطب٘ش ، إطلازبد إٌظبَ اٌّظشفً فً اٌدضائش ٚأثبس٘ب ػٍى رؼجئخ اٌّذخشاد ٚرًٌّٛ اٌزٍّٕخ، سعبٌخ  .9

. 60، ص 2006، 3ِخ ضّٓ ِزطٍجبد ًٍٔ شٙبدح اٌذوزٛساٖ فً اٌؼٍَٛ الالزظبدٌخ، خبِؼخ اٌدضائش دِك

زذٚد اٌزٍّٕخ اٌّغزذاِخ فً الاعزدبثخ ٌزسذٌبد اٌسبضش ٚاٌّغزمجً ، دساعخ زبٌخ اٌدضائش، " ِسً اٌذٌٓ زّذأً  .10

. 11، ص 2008/2009أطشٚزخ ًٌٍٕ شٙبدح دوزٛساٖ، خبِؼخ اٌدضائش، 

، أطشٚزخ دوزٛساٖ غٍش " أصِخ اٌزٍّٕخ ٚاٌزخطٍظ فً ظً اٌزسٛلاد الالزظبدٌخ اٌؼبٌٍّخ"زّذي ثبشب ساثر،  .11

. 11، ص 2006ِٕشٛسح ، خبِؼخ اٌدضائش، 

، سعبٌخ ِبخغزٍش ،خبِؼخ ثشبس، " اثش الإطلازبد اٌّبٌٍخ  ػٍى اٌغٍبعخ إٌمذٌخ"ثسٛص ِدزٚة،  .12

. 6، ص 2005/2006

فبػٍٍخ اٌغٍبعبد إٌمذٌخ فً ظً رسشٌش اٌزذفمبد اٌشأعّبٌٍخ اٌذٌٍٚخ، دساعخ "ٌٍٚذ ِسّذ ػجذ اٌمبدس، ِسّذ اٌٛوًٍ ،  .13

 .10، ص 2003ِمبسٔخ اٌذٚي إٌبٍِخ، سعبٌخ دوزٛساٖ اٌفٍغفخ فً الالزظبد ، خبِؼخ خٍٛاْ، اٌمب٘شح، 
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 (2017-1990) لمفترة (QM/PIB)نسبة 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
QM/PIB 13.1 10.4 13.5 15.70 16.6 14 12.6 
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 السنوات 

QM/PIB 14.7 27 27.5 23.8 29.2 33.3 33.6 
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات 

QM/PIB 24.8 21.5 13.9 18.7 18 22.2 20.9 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 

QM/PIB 19.01 20.56 22.17 23.70 26.6 25.33 24.9 
 .أعداد الطالب بالاستعانة بمعطيات البنؾ الجزائري :  المصدر

 

 (2017-1990) لمفترة (CP/PIB)نسبة 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
CP/PIB 4.44 3.7 7.25 6.61 6.48 5.19 5.36 
 2003 2002 2001 2000 99 98 97 السنوات 
CP/PIB 3.90 4.56 5.38 5.96 8.06 12.29 11.38 
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات 
CP/PIB 11.11 12.01 12.35 13.43 13.16 16.61 15.63 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
CP/PIB 14.09 14.54 16.69 18.11 21.48 22.73 24.15 

 .أعداد الطالب بالاستعانة بمعطيات البنؾ الجزائري :  المصدر
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 (2017-1990) لمفترة M2/PIBنسبة 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
M2/PIB 62 48.1 48.6 53.01 48.6 39.8 35.7 
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 السنوات 
M2/PIB 39 56.2 55.6 49.5 58.6 65.1 65.4 
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات 
M2/PIB 61.8 54.98 58.03 64.09 62.98 71.96 69.05 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
M2/PIB 68.06 67.95 71.72 79.42 82.05 79.37 79.11 
 .مف إعداد الطالب بالاستعانة بمعطيات البنؾ الجزائري : المصدر

VAR 
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