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 إهداء
 

ى من ازت اسمع صوتها يدغدغ  متواصل في دراستي إ دائم و ا تفوق ا جاحي و ا ما حلمت أن تبصر  ى من طا إ
يك أمي ....................أمي.....................أمي. ى قلبي و  يضيء دربي إ  مشاعري و يحن إ

عليم أن يرزقك من خيراته و يحميك من  علي ا تي ا تضاهي شيئا من جميلك و أدعو اه ا ثمرة ا ى أبي اهدي هذ ا إ
حياة.   دي في هذ ا ل سوء يا س  

صعبة  ي في اأوقات ا لذين ساعدو رياء و حمزة. ا ل واحد بإسمه يوسف، محمد، حسين، أيوب، ز ي  ى إخوا إ
وي ي. مساعدة مادية و مع مه دراسي و ا جاح في مشوارهم ا مزيد من ا هم ا يتا  ة متم  

ا دائما ي أطال اه في أعمارهم و جعل عاطفي  صائح و دعمهم ا م يبخلن علي با لواتي  ى أخواتي أحام و سلمى ا  إ
ب اأخر, ا بجا حياة دون وجود احد م ها في ا ة  تي ا ضا واحدة ا روح ا  مثل ا

ى رفقاء ا تي إ سرين، سهام و مريم أخواتي ا زهراء، حفيظة،  ر شيماء، عائشة، فاطمة ا ذ درا سة اخص با درب في ا
ذي  ل سوء و أن يقوي رابط اأخوة ا ى أن يحفظهم من  مو ي راجية من ا د  وا بمثابة س ا لذين  ي أمي و ا م تلدهم 

ا.   يجمع
ي عبد  ر خا ذ افة اأهل و اأقارب اخص با ى  قادر أطال اه في أعمارهم.إ ا  

م تسعهم صفحاتي. ل من وسعهم قلبي و  ى   إ

  

  

  هاجر



 

 ملخٌص:

بحث يحمل مصارف  ا ة في ا مشار تمويل با وان ا بحث هيحيث  اإسامية،ع ىلتوصل دف هذا ا ة  إ مشار مفهوم ا
شرعية  امها ا ذا أح واعها و  ىو أ مصارف  باإضافة إ تي تواجه ا ل ا مشا معوقات و ا اء اإساميةا تطبيقها  أث

ذا  صيغة و  اجمة عن هذ ا مخاطر ا ة و ا مشار وك  اأسبابصيغة ا ب تي دفعت ا لعزوف عن صيغة  اإساميةا
ات مشار .ا  

لتطرق  ىما يهدف  يات إ ذا ا اآ ية  مشتقاتو  ما ة قائمة اا مشار ن على ا تي يم ها ستفادةاإو ا لتخفيف من  م
ت   يفية ا ذا  مخاطر و  ها حو  ا تمويل ط م مرابحة و ا تمويل با ل من ا ى إجراء دراسة مقارة بين  باإضافة إ
وصول ة بغية ا مشار ل  في اأخير با صيغ اإسامية ربحية رغم  ثر ا ة هي أ مشار تمويل با ى أن صيغة ا إ

وك اإسامية ب تي تواجه ا معوقات ا مخاطر و ا .ا  

Ce projet porte le nom de la finance par participation dans les banques islamiques ; ou 

l’objectif de cette recherche est de arrivé au notion de AL MOUCHARAKA et les 

différents types et ces jugement légitime en adisions les obstacles et les problèmes que les 

banques islamique faire face durant l’application de AL MOUCHARAKA. 

Il vise également à répondre aux mécanismes et ainsi que des instruments financiers 

dérivés basés sur la participation, qui peuvent être utilisés pour atténuer les risques 

connaissent haute degré des risques par rapport au reste des modes de financement 

islamiques et ainsi que la façon de les couvrir en plus d'une étude comparative entre le 

financement du Mourabaha et Moucharaka a pour fin de arrivé que le financement par al 

moucharaka est le plus rentable malgré tous les obstacles que les banques le faire face . 



جداول:  قائمة ا
جداول صفحة ا  ا

  
ربوي:  1/1جدول رقم تمويل ا تمويل اإسامي و ا فرق بين ا  6-4 ا

  
شراء2/1جدول رقم  أمر با مرابحة  مرابحة و ا  8-7 : مقارنة بين ا

عنان1/2جدول رقم  ة ا مفاوضة و شر ة ا  10 : مقارنة بين شر

فرق بين اأقسام :  2/2جدول رقم  ة اأموالا شر فرعية   15 ا

ة اأشخاص:: 3/2جدول رقم  شر فرعية   16 مقارنة بين اأقسام ا
صغير : 3/1جدول رقم  مشاريع ا صيغ اإسامية في تمويل ا  23 ةنسبة استعمال ا
مصارف اإسامية: 4/1جدول رقم  ة في ا متداو ات ا مشار  24-23 مقارنة بين مختلف صيغ ا
مصارف اإسامي: 5/1جدول رقم  مخاطر في ا  34 دراسة ميدانية حول ترتيب ا
بنوك اإسامية: 6/1جدول رقم  مخاطر في ا  35 دراسة ميدانية حول إدارة ا
م: 5/2جدول رقم  عا افلي اإسامي في بعض دول ا ت تامين ا ات في ا  36 حجم ااشترا

  
وك : 7/1جدول رقم  وك خال مقارنة بين تطور حجم إصدار ص ص اإجارة مقارنة مع باقي ا

 2013 -2011سنة
37 

 
 
 

جزائري1/3جدول رقم ة ا بر : أهم ما حققه بنك ا   4  

جزائر: 2/3جدول رقم  ة فيداس ا تمويل من قبل شر جدول تقييم طلب ا   30 

   

حديد(:: 3/3جدول رقم  خام) ا مادة ا خاصة بعملية تصنيع ا مصاريف ا ا   36 

ة: 4/3جدول رقم  مشار مشروع بصيغة ا ة تمويل ا حا   37-
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مرابحة5/3جدول رقم  مشروع با ة تمويل ا : حا   41 

 



ال:  قائمة اأش

ل بياني رقم   23 صغير : 1/1ش مشاريع ا صيغ اإسامية في تمويل ا ةنسبة استعمال ا  

   

ل بياني رقم   34 بنوك اإسامية ترتيب: 2/1ش تي تواجه ا مخاطر ا أنواع ا  

   

ل بياني رقم   38 وك اإجارة: 3/1ش تطور حجم إصدار ص  

ل بياني رقم   23 صغير : 4/1ش مشاريع ا صيغ اإسامية في تمويل ا ةنسبة استعمال ا  

ل بياني رقم   6 ات4/2ش شر ات ا ل بياني يوضح أقسام شر : ش  

ل بياني رقم   11 ات5/2ش شر ل بياني يوضح أقسام ا : ش  

   

ل بياني رقم   37 ل بياني يبين 6/2ش افلي اإسامي في بعض : ش ت تامين ا ات في ا حجم ااشترا
م عا   دول ا

  

ل بياني رقم   4 ل بياني حول 1/3ش سنوات اأخيرة: ش جزائري خال ا ة ا بر   أهم ما حققه بنك ا

   

ل بياني رقم   7 جزائري 2/3ش ة ا بر بنك ا تنظيمي  ل ا هي ل بياني يبين ا : ش  

ل بياني رقم   34 يفية توزيع اإ3/3ش ل بياني يوضح  ة: ش مشار ة بصيغة ا ممو مشاريع ا يرادات ا  

ل بياني رقم   41 ة4/3ش مشار مرابحة و ا تمويل با مصرف من ا ل بياني يبين ربحية ا : ش  
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  :اأولالفصل 

التمويل اإسامي و الهندسة المالية 
 اإسامية



 

 

 مقدمة عامة:

مراعية احتياجات اأفراد و  شريعة اإسامية و ا قائمة على مبادئ ا تمويل اإسامي تعدد في صيغه ا يعرف ا
تمويل.     وع من ا هذا ا بة  طا ية ا ما مؤسسات ا  ا

ة مع عمل  مشار عائد إا على وجه ا حصول على ا حق في ا مال ا رأس ا شريعة اإسامية أقرت أن  معلوم أن ا من ا
ضمان{  غلة با ه صلى اه عليه و سلم} ا قو ادا  غرم و هذا است م با غ قائم على قاعدة ا أخر أو رأس مال أخر و هو ا

غرم  م با غ م، حيث يقصد با حا حقوق، فاإسام أن يتروا ا ميزات وا مرء من اأعباء بقدر ما يأخذ من ا حمل ا
اسب مشروع دون أن  ثر عوائد وم ان أو أ فرص فا يصح أن يتقاسم اث افؤ ا توزيع وت ة ا مجتمع على عدا يؤسس ا

عدل هم با  ..تتوزع مغارمه بي

ذي  م ا غ عدل في اقتسام ا ة هو ا مشار ك أن اأساس في صيغة ا شرط إا و و ذ مشروع فإذا اختل هذا ا عاد به ا
متعاملين بها في ذا اإفراد ا وك اإسامية و  ب عدل وقعت ا ك ان   هو ا ربا و ذ قائمة على ا ربوية ا قروض ا ا

تي  ربوية ا قروض ا س ا طرفين دون اإضرار بأحدهما على ع ون من قبل ا ة ي مشار مخاطر في صيغة ا تحمل ا
ه  ا طرف دون اأخر.يستفيد م

ة و هذا  مشار تمويل باستخدام صيغة ا وك اإسامية بصفة عامة عن ا ب وحظ عزوف ا وات اأخيرة  س ه في ا اا ا
تحوط  صيغ اأخرى مع غياب طرق ا تي تتميز بااختاف و ارتفاع درجتها مقارة بباقي ا مخاطر ا وع ا ى  يرجع إ

ى ا وك إ ب هذ ا تي تسمح  ها ا مرتفعة و هذا بأقل مخاطر و اقل م ة و ااستفادة من إيراداتها ا مشار عتماد هذ ا
لفة.  ت

ية تا ية ا ا ى طرح اإش ي إ  :و هو ما دفع

ل  -  تمويل اإسامي في ظل  أحد صيغ ا ة  مشار تمويل با ى صيغة ا مصارف اإسامية تتب ن جعل ا يف يم
معوقات ااقتصادية  مخاطر و ا ة؟ هذ ا راه  ا

ية: تا فرعية ا ن طرح اأسئلة ا ية يم ا  وفي ظل هذ اإش

شرعية؟  -1 امها ا تمويل اإسامي و ما هي صيغه و إح مقصود با  ما ا

ها؟  -2 ن ااستفادة م يف يم ة و  مشار تمويل با  ما هي صيغة ا

تحوط م -3 ن ا يف يم ة و  مشار تمويل با متعلقة  با مخاطر ا ن ااعتماد ما هي ا ها حتى تصبح صيغة يم
 عليها؟ 

ها  -4 ن  تجات حتى يم م واجب توافرها في ا شروط ا ذا ا تجاتها و  ية اإسامية و ما هي م ما دسة ا ه ما هي ا
ربوية ؟  أن تجات ا م افس ا  ت



 

 

ية تا فرضيات ا ية قمت بصياغة ا ا   :و على ضوء هذ اإش

وك -1 ب ذا ا تمويل اإسامي و  ي  ا حا مصرفي ا ظام ا ل بديل  ة هامة  ا ها احتال م ا اإسامية بإم
ن أن تصبح وسيلة من وسائل ااقتصاد اإسامي  تي يم تقليدي و ا ي ا ب تمويل ا ل ا لتخلص من مشا

سمحة. شريعة اإسامية ا قائم على مبادئ ا  ا

صيغ ربحية من حيث اأرباح  -2 ثر ا ة أ مشار تمويل با صيغة من صيغ يعد ا تي تدرها من وراء اعتمادها  ا
معت تمويل ا مشاريع طويلة اأجلا تمويل ا  .مدة 

ع  -3 تي تم معوقات ا مخاطر و ا تحوط من ا وك اإسامية  بعد ا ب ة في ا مشار تمويل با قابلية تطبيق صيغة ا
ذا قابلية  مصارف اإسامية و  تمويل من قبل ا ل قروض إسامية ااعتماد عليها في ا استخدامها في ش
متوسطة. صغيرة و ا مؤسسات ا ي استخدامها في تمويل ا تا  مصغرة و با

لمشاريع  -4 دقيقة  دراسة ا ذا ا ة و  مشار ية أطراف ا مه خبرة ا ة بتوفير ا مشار تحوط من مخاطر ا ن ا يم
ة.   مشار ثقة بين أطراف عقد ا ة و بتعزيز ا ممو  ا

متبع: هج ا م   ا

ية و  تحليلي, معتمدين فيه على آيات قرآ وصفي ا موضوع هو ا جة هذا ا متبع في معا علمي ا هج ا م فيما يخص ا
دراسات و  ى ا اد إ موضوع مع ااست دراسات و تماشيها مع طبيعة ا مثل هذ ا سب  بوية شريفة أّه اأ أحاديث 

ذ قيام بها و  تي تم ا ملتقيات ا دوات و حتى ا هج دراسة ا ا فيها على م تي اعتمد تطبيقية و ا ة ا حا ك دراسة ا
مقدمة من قبل  صغيرة ا متوسطة و ا مشاريع ا أفراد ذوي ا مصغرة   دعم ا ى قروض ا تطرق فيها إ تي س ة ا حا ا

تر  ذي سأقضي فيه فترة ا ان ا م ه ا و ك  جزائري و ذ ة ا بر ك ا هتم بب ن س وك اإسامية و  ب  بص.ا

موضوع:  أسباب اختيار هذا ا

ب  -1 جا ظرية أما فيما يخص ا دراسات ا ا ا ة وسيلة تمويل مفيدة  و هذا ما تظهر  مشار اعتبار صيغة ا
مصارف  تي طغت على جل ا صيغة ا مرابحة هي ا تمويل با ي  فان صيغة ا ما واقع ااقتصادي ا تطبيقي أو ا ا

لها,  ن  م ي  اإسامية إن 

ي و  -2    ما مجال ا شريعة اإسامية في ا ام ا ية ااستفادة من أح ا غربيين على إم تاب ا عديد من ا يد ا تأ
ر ذ مي حيث  عا تي هزت ااقتصاد ا ية ا ما ازمات ا وضع حد   ااقتصادي 

 ,Bovis Fnsson   من مجلةTchalindz   { :ثر في هذ اأزمة حيث قال ا بحاجة أ قرآن أظن أ ى قراءة ا إ
قرآن من  ا احترام ما ورد في ا قائمون على مصارف و حاول ا ه  ا ، أ ا وبمصارف فهم ما يحدث ب جيل  بدا من اإ

مزري وضع ا ى هذا ا حال إ ا ا وارث وأزمات وما وصل ب ا من  ام وطبقوها ما حل ب يم وأح وتساءل: عن “ تعا
ل ية في تبريرها  رأسما  {. فائدةأخاقيات ا



 

 

ر اإسامي و عدم  -3 ف تشار ا ى عدم ا سبب في هذا إ مصارف اإسامية و يرجع ا حصار اأبحاث في مجال ا ا
واقع  باحثين مع ا جزة من قبل ا م دراسات ا تائج ا ربط بين  ذا عدم ا يف و  ح ا ا ام دي تامة بأح معرفة ا ا

ش ام ا ذا مع أح مي و  عا ي ا ما ى.ااقتصادي ا درجة اأو قران با ة و ا س مستخلصة من ا  ريعة ا

موضوع:   أهداف اختيار هذا ا

ها من آثار ايجابية   -1 ما  ة  مشار ها صيغة ا متعددة خاصة م تمويل ا مصارف اإسامية و موارد ا تعريف با ا
ة  بسيطة مع محاو دخول ا ذا على أصحاب ا ي و  وط لها بيان أنّ اأعم على ااقتصاد ا مصارف ا تتسم  ال في ا

اس ثير من ا ما يعتقد ا ربوي  طابع ا  . با

حياة. -2 عديد من مجاات ا يتها و اهتمامها با شمو يف  ح ا ا ة دي ريم و برسا ا ا ة رسو تعريف برسا  ا

ت من أهمها أزمة   -3 ا تي  أزمات ااقتصادية و ا حل  تمويل اإسامي  ان استعمال صيغ ا تي  عقاري ا رهن ا ا
ى  خفضة وصلت إ تقليدية بتمويل قطاعات محدودة  مقابل معدات فائدة جد م وك ا ب % مما أدى 1سببها اهتمام ا

ية معقدة. ى أصول ما عقارية إ قروض ا سبة توريق ا ذا زيادة  مقترضين و  سبة ا ى زيادة   إ

مصار  -4 اهتمام با قدية  سلطات ا ة دفع ا ين محاو قوا ك من خال إعفائها من ا ف اإسامية و دعمها و ذ
ية.  ما ين تتماشى مع مصادرها و مواردها ا وضع مواد و قوا تقليدية و دفعها  وك ا ب مفروضة على ا  ا

سابقة: دراسات ا  ا

يه: توصل إ ت من ا بحث حسب ما تم تي تتصل بموضوع ا سابقة ا دراسات ا  في ما يلي بعض ا

يأس  مصارف اإسامية :   ا ة في ا مشار تمويل با يات ا هيجاء، تطوير آ  أبو ا

مصارف  ها ا ي م تي تعا مخاطر ا ة و ا مشار صيغة ا تطبيقي  ب ا جا ة و ا مشار تمويل با باحث مفهوم ا اول ا ت
مش مطورة على أساس ا جديدة و ا يات ا ة و بعض اآ مشار صيغة ا اء تطبيقها  ية أث باحث في اأرد ذا قام ا ة و  ار

ى أوجه ااختاف  وصول إ ي و هذا بغية ا سودا سعودي و ا ي و ا ك اإسامي اأرد ب مقارة بين ا ة با حا دراسة ا
ها. ة و ااستفادة م مشار صيغة ا تطبيقية  احية ا وك من ا ب من بين هذ ا تي ت  ا

وك اإسامي ب تمويل و ا تحوط ضد مخاطر صيغ ا  ة:  ا

مصرف  ك أن مهمة ا ت تقليدية أم إسامية وذ ا مصرفي سواء  تمويل  ا باحث دراسة مخاطر صيغ ا اول هذا ا ت
هدف من  من ا ية حيث ي تسهيات اائتما ح ا مودعيين واستثمار اأموال وم رئسية هي ثاثة أشياء قبول ودائع ا ا

خطر ومصدر  تعرف على أصل ا يف و دراسته في ا خطورة ووضع  هذ اأخطار ومدى ترددهاتص و تحديد درجة ا
ى  ما أشار إ لتمويل اإسامي ،  ل صيغة  ى دراسة مخاطر  جة هذ اأخطار و باإضافة إ معا اسبة  م يات ا اآ

حاجة ية وا ما ار ضرورة تطوير اأدوات ا  شرعية.  وضوابط أسس على قائمة وحلول بدائل ابت



 

 

تور مفتاح صا  د مصارف اإسامية: ا مخاطر في ا  ح، إدارة ا

مصارف اإسامية ها ا ن أن تتعرض  تي يم مخاطر ا واع ا مخاطرة و أ ى مفهوم ا موضوع إ باحث في هذا ا  تطرق ا

مصارف اإسامية مخاطر في ا يف يتم إدارة ا  .و 

بحث:   أهمية ا

تمويل  ضوء على صيغة من بين أهم صيغ ا ذا بتسليطه ا وك اإسامية و  ب تعريف با بحث في ا من أهمية ا ت
اتجة  مخاطر ا فعلية وراء ا بحث و إيجاد اأسباب ا ة ا ذا محاو ات و  مشار تمويل بعقود ا اإسامية أا و هي ا

وك اإسامية عن اعتماد هذ ب صيغة و عزوف ا صيغة  عن هذ ا بحوث في هذا ا واقع مع تعزيز ا على ارض ا
موضوع. هذا ا ة  او مت دراسات ا مراجع و ا محدودية ا ظرا  سبة جد ضئيلة  و ب موضوع و   ا

بحث   خطة ا

بحث من  ون ا ث  3يت ثا فصل ا ظريين إما ا ي هما عبارة عن فصلين  ثا فصل ا فصل اأول و ا ل من ا فصول، 
ة  جزائري،فهو دراسة حا ة ا بر ك ا في ب  

وان  فصل مبحثين اأول بع اول هذا ا ية اإسامية يت ما دسة ا ه تمويل اإسامي و ا وان ا فصل اأول بحمل ع ا
ون من  تمويل اإسامي يت ون  3ا ية اإسامية و هو أيضا يت ما دسة ا ه وان ا ي فيحمل ع ثا فصل ا ب اما ا مطا

ب. 3من  مطا  

فصل  ون من مبحثين أما ا ة و هو يت مشار يات قائمة على ا ة و تطوير ا مشار تمويل با وان ا ي فهو تحت ع ثا ا
ون من  فقهية و  3ل مبحث يت ات ا شر واع ا ة و أ مشار تمويل با ى مفهوم ا فصل إ ب تطرقت في هذا ا مطا

د تطبيق ها ع مصارف اإسامية م ي ا تي تعا مخاطر ا ذا ا حديثة و  تحوط  ا يفية ا ة و  مشار تمويل با صيغة ا
ها.  م

مرابحة من حيث  تمويل بصيغة ا ة و ا مشار تمويل بصيغة ا ة مقارة بين ا ث فهو عبارة هن دراسة حا ثا فصل ا أما ا
عميل.    أي ك و ا ب ل من ا ثر عائدا  صيغتين أ ا  
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فصل:  مقدمة ا

ية ما قرارات ا ذا من أهم ا مي و  عا حياة و  محرك ااقتصاد ا تمويل عصب ا من  يعتبر ا لمؤسسات حيث ي سبة  با
تمويل  متاحة  بدائل ا ه من بين ا تي تضمن إستمراريتها،  حيث أ تمويل ا شاغر في بحثها على مصادر ا همها ا

وك اإسامية ب ي ا ما عجز ا ك  وحدات ا مؤسسات على حد سواء ذ فراد و ا تي تقوم بتمويل ا تقليدية ا وك ا ب و ا
فراد يواجهون  ذي يحقق أعظم ان ا سب ا بديل ا متمثل أساسا في اختيار ا وك و ا ب تي تواجهها ا ل ا مشا فس ا

ذا اقل مخاطرة لفة و  وات عائد بأقل ت س ه في ا ثروة إا ا خيرة تعتبر جزء ا يتجزأ من تحقيق ا ، إذ أن هذ ا
عا مصرفية حيث شهد ا ظمة ا بير على مستوى ا وحظ اضطراب  خيرة  ذي ا ية ا ما زمات ا عديد من ا م ا

شريعة  ظم و مبادئ شرعية مستخلصة من ا ية على  ون مب تي ت تقليدي ا ي ا ما ظام ا ل بحث عن بدائل  استوجب ا
ذين يقع  مجال ا مختصين في هذا ا يين ا ما علماء ا فقهاء و ا ل ااعتماد على اجتهاد ا معتمدة  ذا ا اإسامية و 

متمثلة أساسا على عاتقهم إ مخاطر و مجابهتها و ا لتقليل من هذ ا ية  يات ما ار أدوات و آ ذا ابت يجاد، تطوير و 
دسة  ه تمويل اإسامي و ا وان ا ذي يحمل ع فصل ا يه في هذا ا تطرق إ ية اإسامية. و هذا ما س ما دسة ا ه في ا

ول يتطرق إ ون من مبحثين ا ية اإسامية بحيث يت ما ذا مختلف ا ظر اإسام و  تمويل من وجهة  ى مفهوم ا
تي  مخاطر ا ذا ا متفق عليها و  شرعية ا ام ا ح يفية سيرها و ا مشاريع ااقتصادية و  تمويل ا معتمد عليها  صيغ ا ا

هذا تم مشاريع ااستثمارية و  تمويل ا صيغ  هذ ا مصارف اإسامية جراء استخدامها  ن أن تواجهها ا إعطاء  يم
تجات  م ذا ا مخاطر ااقتصادية و  لتحوط من ا ية اإسامية باعتبارها أداة  ما دسة ا ه وان ا ي ع ثا مبحث ا ا
مخاطر بحيث  ل و ا مشا وك اإسامية مجابهة هذ ا ب ها استطاعت ا تي من خا مطورة  وا رة و ا مبت اإسامية ا

دسة  ه ى مفهوم ا مبحث إ ى مقارة بسيطة سأتطرق في هذا ا ية اإسامية و مفاهيم عامة متعلقة بها باإضافة إ ما ا
ما يلي:  موضح  تقليدية و هو ا تجات ا م ذا ا اعة اإسامية و  ص تجات ا م  بين ا

 
تقليدي    تمويل ا ه و بين ا فرق بي تمويل اإسامي و ا ول: ا مبحث ا  ا
تمويل اإسامي      ول: مفهوم ا مطلب ا  ا
تمويل اإسامي     ي: صيغ ا ثا مطلب ا شرعية -ا  مشروعيتها و معاييرها ا
ات     مشار ث: مخاطر صيغ ا ثا مطلب ا  ا

ية اإسامية ما دسة ا ه ي: ا ثا مبحث ا  ا
ية اإسامية و أسباب ظهورها     ما دسة ا ه ول: مفهوم ا مطلب ا  ا
ية اإسامية     ما دسة ا ه ي: مفاهيم حول ا ثا مطلب ا  ا
مخاطر        لتحوط من ا ية اإسامية  ما دسة ا ه ث: دور أدوات ا ثا مطلب ا  ا
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تمويل اإسامي ول: ا مبحث ا  ا
تقليدي  تمويل ا ه و بين ا فرق بي تمويل اإسامي و ا ول: مفهوم ا مطلب ا  ا

تمويل  ان يعتبر ا مجتمع، فلو  رفاهية إفراد ا ثروة و تحقيق ا مية ا حو ت وى  خطوة ا شاط ااقتصادي و ا عماد ا
ت  ا تمويل إذا  ى ا حاجة إ شئ ا ما ت لتمويل. و إ اك مبرر  ان ه ما  شطة  مال هذ ا موال إ ون ا فراد يمل ا

ا مال ا ها متوقفة بسبب غياب ا افعة  ة  اك مباد ة يحقق قيمة مضافة ه حا تمويل في هذ ا زم إتمامها، فا
تمويل. فهو يحقق مهمة أساسية  وا وجود ا ن إتمامه  مم ن من ا م ي افع  شاط حقيقي  ه يسمح بإتمام  اقتصاد 

شا ل مضافة  قيمة ا د ا تي تو ي ا وط اقتصاد ا حقيقية  شطة ا مبادات و ا ط أا و هي تسهيل و تشجيع ا
ى  تطرق إ تي يحققها. قبل ا حقيقية ا قيمة ا بع من ا ه عائد ي ون  مهمة يستحق أن ي ااقتصادي، و في مقابل هذ ا
ذا أصل هذ  يين و  اسي ظر ااقتصاديين ا تمويل من وجهة  ى ا تمويل اإسامي ا بد من معرفة مع مفهوم ا

تمويل اإسامي هو جزء من مجموعة م لمة ان ا وك تقليدية أو ا ان ب ممول سواء  مقدمة من قبل ا تمويات ا ن ا
وك إسامية.  ب

تمويل:  مفهوم ا
تمويل   من يحتاجه في شان ما.غة فا مال  ى إعطاء ا لمة موَل و هو بمع  1: هو مصدر 

تقلب و  تاج و ترى أن مصدر ا لتبادل و اإ ه وسيلة  تمويل على ا مدارس ااقتصادية تعرف ا برى ا ظر  فمن وجهة 
ظر ااقتصادي  ي، أما من وجهة  ما قطاع ا يس ا حقيقي و  قطاع ا حائز على  ستيجليترإجوزيف ااضطراب هو ا ا

تمويل وظيفته جائزة ذي صرح بان ا فأ  وبل في ااقتصاد ا تخصيص ا حقيقي و ا شاط ا ل ون وسيلة  هي أن ي
مال  .2رأس ا

مفهوم اإسامي:  تبرع أو تبادل إما ا شخص أخر في سبيل ا ية  شخص بتقديم شيء ذي قيمة ما هو أن يقوم ا
سبة يتم ااتفاق عليها هما على  حصول على أرباح تقسم بي طرفين من اجل استثمار بقصد ا فعة بين ا م هما و  ا بي

قرار اإداري و ااستثماري.  مال و اتخاذ ا هما في رأس ا ل م تمويل  3ذا على حسب مساهمة  ي فان ا تا و با
ربوية.  فائدة ا عمل و هو يقوم على عدم وجود ا ملك أو ا مستحق با ربح ا ى قاعدة فقهية تتمثل في ا د إ اإسامي يست

تبادل و اإ تسهيل ا حقيقي وهو أيضا وسيلة  شاط ا ن أن تأتي إا من ا تي ا يم ثروة ا د ا ذي يو تاج في ااقتصاد ا
ما أن  شاط ااقتصادي،  اسبا و مترابطا مع ا ون م ي يتوجب عليه أن ي تا ربا. وبا ك على تحريم ا معتمدا في ذ

سيطرة عليها و ذ ي ا تا ية و با مديو ضبط ا هجا  ا م تمويل اإسامي قدم  تبادل و ا ية با مديو ك من خال دمج ا
دين تحت  ل يصبح ا ش تمويل اإسامية و بهذا ا افع أو خدمات( و هذا هو سبب وجود عقود ا تاج )سلع، م اإ
ما قام بتحريم   ثروة،  مو ا ية و  مديو مو ا توازن بين  امل و ا ت ى وجود ا سبب في هذا إ سيطرة تلقائيا و يرجع ا ا

ربا إعتب حقيقيةا ثروة ا زاف ا ية، است مديو مو ا تقلب ااقتصادي )  بر خطر يهدد ااقتصاد أي أن مصدر ا و  ارها ا
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سبب في  تي ترى أن ا مدارس ااقتصادية ا برى ا س  ي على ع ما قطاع ا دين( هو ا وفاء با ة ا خير استحا في ا
حقيقي. قطاع ا تقلب هو ا  هذا ا

تمويل اإسا فرق بين ا ربوي:   ا تمويل ا  مي و ا
افع و خدمات ، و  شاط حقيقي، من سلع و م شا إا مقابل  لربح في ااقتصاد اإسامي ا ت تي تهدف  ديون ا إن ا
ربا  ذمة دون مقابل حقيقي فتحريم ا ربا في جوهر دين في ا ربح دون مقابل حقيقي، و ا دين بهدف ا شأ ا ن أن ي ا يم

قاط اآتية من جهة و تشريع عقود تقليدي في ا تمويل ا تمويل اإسامي يختلف عن ا تمويل اإسامية فا  4ا
ك اإسامي وجه ااختاف ب ربوى ا ك ا ب  ا

مال  رأس ا
ه ضمن  ك  عائد ذ مال يستحق ا رأس ا
د قيمة مضافة ة أو عملية حقيقية تو  مباد

شاط  شئ مستقا عن ا هو ربا ي
حقيقي و هذا ما  ى تفاقم ا يؤدي إ

تتجاوز  ية و تضخم فوائدها  مديو ا
دها أصل  تي و مضافة ا قيمة ا ا

تمويل بأضعاف مضاعفة.  ا

دفع  مدة ا
تي يقوم فيها مدة ا مشروع مع  ترتبط با ا

تسديد تأخر في ا د ا  عدم اخذ فائدة ع
لما  با مع اخذ فائدة ربوية  قصيرة غا

سداد.  تم تأخير مدة ا

وفاء  عدم ا
قرض  بتسديد ا

ة اإعسار مع عدم  اإعفاء في حا
تعسف.    ا

ته  زبون مع إحا ات ا حجز على ممتل ا
قضاء  ى ا  إ

تمويل   هدف ا

ترتيب هو  ك ااسامى با ب هدف ا
تي:  ا

 -  ع ية و م مديو بح جماح ا
 موها دون ضوابط.

  مضافة و تعزيز قيمة ا يد ا تو
دخل ااقتصادي  مو ا

 لتمويل.

ول مقام ا ربح في ا  ا

فئات  ا
مستفيدة من  ا

تمويل  ا
فراد باختاف طبقاتهم  جميع ا

قادرين  يا مع ا قادرون ما ياء وا غ ا
ك فقط. لب ات   على تقديم ضما
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معيار  ا
ساسي في  ا

مشروع  اختيار ا

زبون  شرعية أوا ثم أخاقيات ا معايير ا ا
ذا مدى قدرته في خلق  فاءته و  قيمة و 

اقتصاد اإسامي.  مضافة 
بر ربح ذي يحقق ا مشروع ا  ا

ة مع  مشار ا
عميل أو  ا

صاحب رأس 
مال  ا

 غير ضرورية أساسية

شرعية 
مشروعات  ا

د  ااستثمارية ع
موافقة على  ا

تمويل  ا

غير  مشاريع ا ون في ا أساسية إذ ا ت
 محلة شرعا

 غير ضرورية

ات ضما  ا
مشروع موضوع  ثقة فاءة ا ااستثمار+ ا

مشروع. ة بين أطراف ا متباد  ا
مشروع  فاءة ا ية و عقارية+  ما

ية ثا درجة ا  با

تائج  تقاسم 
خسارة ااستثمار ربح وا ة في ا مشار فائدة( ا ربح )ا  ضمان ا

مصدر: من إعداد ا بةا  طا

مصارف اإسامية: معتمدة من قبل ا تمويل ا ي: صيغ ا ثا مطلب ا  ا

شريعة    وك اإسامية مصادر تمويل مستخلصة من ا ب مجتمع وفرت ا مبادات بين أفراد ا عمليات و ا بغية تسهيل ا
بين  هم بطرق شرعية متج اس إستثمار أموا ى دفع ا ك إ امها و خصائصها، هادفة من وراء ذ ة  أح ة  مبي س و ا

لربا، ح لهم  متمثل في أ خطأ ا ك وقوعهم في ا مال في ذ مال مع ا ون عن طريق مزج ا يث أن هذا ااستثمار إما ي
وك اإسامية  ب لعميل من قبل ا محتمل تقديمها  تمويل ا حاول تبيان جميع صيغ ا سبب س هذا ا عمل  مال مع ا أو ا

لمؤسسات مراجعة  محاسبة و ا متفق عليها من قبل هيئة ا شرعية ا ام ا ح ر ا ية.  مع ذ ما   ا

شراء: -1 أمر با مرابحة  مرابحة و ا مرابحة شرعا ا ذي اشترا مع زيادة ربح معلوم  ا ثمن ا هو بيع سلعة بمثل ا
ثمن أو على أساس مبلغ مقطوع سواء وقعت  سبة محددة من ا زيادة تحسب على أساس  متفق عليه هذ ا

تي يعتمد  ة ا ما شراء و هو احد بيوع ا مرابحة بدون وعد إعادة ا لفة ا شراء أو ت فيها على بيان ثمن ا
شراء. 5ا
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تمويل اإسامية و مشروعيتها -2  صيغ ا
  :شراء أمر با مرابحة  ها أو تعريف ا شراء( سلعة بزيادة محددة على ثم عميلها) اآمر با مؤسسة  هي بيع ا

مرابحة  وعد و تسمى ا مرابحة( في ا زيادة ) ربح ا لفتها بعد تحديد تلك ا مرابحة ت تمييزها عن ا مصرفية  ا
وازمها. يس من  تأجيل  ثمن مع أن هذا ا مصرفية بتأجيل ا مرابحة ا عادية و تقترن ا  6ا

مرابحة:  تي تتم فيها صيغة ا خطوات ا شراء من ا طرفين بطريقتين أا و هما إمضاء عقد ا مرابحة يشترك ا في عقد ا
لعميل. سلعة  مورد و إمضاء عقد بيع ا  ا

ية تملك  ك مسؤو ب عقد يقع على عاتق ا عقد، أما بعد إبرام ا اء إبرام ا متوفرة أث سلع ا ون إا على ا مرابحة ي إن عقد ا
عميل. ية ا تدخل في مل سلعة   و تحويل ا

سلعة متعلقة بامتاك ا تفاصيل ا ل ا ا على علم ب و ك اإسامي يجب أن ي ب عميل و ا ل من ا مرابحة  ، في عقد ا
تي  ات ا ضما ك أن يطلب مجموعة من ا لب ن  ن يم عميل  سلعة إا بموافقة ا ه تغيير سعر ا ك ا يم ب ما أن ا

عملية.  عميل عن ا سحاب ا دفع أو ا اجمة عن عدم ا ك من مخاطر ا ب ها أن تحمي ا  يم

د ب مرابحة ا شراء ا مر با مرابحة   ا

سلعة ية ا لبائع . مل شراء. غير ملك  مر با ه ويقوم بشرائها  ه   مملو

وعد شراء. ا يوجد وعد سابق. ا ون بوعد ملزم أو غير ملزم با  يجوز ت

بائع سلعة. طبيعة ا ك ا شراء( ما مأمور با ية )ا ما مؤسسات ا  ا

قبض بائع  ا ية ا مل ك  حقيقي ) ويرجع ذ
عقد(  لسلعة موضوع ا

مي  قبض ح ون ا ب ي غا مأمور بشراء في ا )حيث يقوم ا
تعاقد( شراء في غير محل ا مر با سلعة وبيعها وتسليمها   ا

 
مرابحة:  اح أن تبتغوا مشروعية صيغة ا م ج يس علي ى  ه تعا مرابحة استداا بقو قد ثبتت مشروعية صيغة ا

م  سلعة من  7فضا من رب عميل يقوم بطلب ا ما أن ا ربح  مفسرين هو ا علماء و ا فضل حسب قول ا ، حيث أن ا
عميل  مرغوبة من قبل ا مواصفات ا لمؤسسة خيار أن تشتري من جهة أخرى ما دامت ا ن  ة  مؤسسة من جهة معي ا

 . عميل بعهد زام ا ية إ ا  متوفرة مع إم
م1-2 صيغة ا شرعية  معايير ا  رابحة:  ( ا
ية: ● تا قاط ا من أهمها في ا شراء:  ي مر با وفاء من ا متعلقة  با معايير ا  ا
ربوي. -1 قرض ا ب ا تج مورد  بائع و ا ع أي معاملة سابقة بين ا  م
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فضة -2 ذهب و ا ل من ا جل  مرابحة با قيام با ع ا ه صلى اه عليه و سلم يدا بيد   م ه ا قو مقصود م و ا
لتأجيل.   وجود 

ن أن يتم تحميل  -3 ما يم طرفين و  ا ا ون على  عميل ي مورد و ا مبرم بين ا عقد ا يف إعداد ا ا تحميل ت
طراف تحت شرط جائز متفق عليه. يف على احد ا ا ت  ا

ت في ضما -5 يته بل مازا سلعة ا تدخل في مل ك أن ا سلعة ذ قل ا مخاطر  ة  فا ع تحميل هذ ا ها.يم  ن ما
عقد.  -6 د إبرام ا عربون ع  جواز اخذ ا

 :ر من اهمها ذ ل فيها: و  تو سلعة و قبضها و ا مؤسسة ا خاصة بتملك ا شرعية ا معاييرا  ا

دك(  -1 يس ع ه صلى اه عليه و سلم  ا تبع ما  قو سلعة    8تحريم بيع ا
لمؤسسة   -2 سلعة مباشرة  مؤسسة بدفع ثمن ا بة ا تمويل بفائدة.مطا ى ا معاملة إ ب تحول ا تج ها  مصدرة   ا
عميل -3 ى ا سلعة قبل بيعها إ مؤسسة تتحمل هاك ا لتحقق من أن ا بيع  قبض قبل ا  وجوب ا
عين. -4 ية ا ها مصاريف تتبع مل تامين  مؤسسة مصاريف ا  تحمل ا
مرابحة: ●  إبرام عقد ا
لف -1 فرق بين ت تعويض على ا عميلاقتصار ا شخص آخر غير ا بيع  شراء و ثمن ا  . ة ا
مرابحة  -2 ك إن بيع ا ميته و صفته( ذ سلعة) من حيث  ذي اشترت به ا مؤجل ا ثمن ا مؤسسة با وجوب إفصاح ا

ة.  بيع أما
مرابحة هو: -3 ذي تقوم عليه عملية ا ثمن ا ك ان ا صلي ذ ثمن ا ربح و ا فصل بين ا صلي+  يجب ا ثمن ا ا
ز  زيادةيادةا بة با مطا ثمن دون ا تقسيط في ا تراضي عليها مع جواز ا زيادة حتى يتم ا ك يجب تبيان هذ ا ذ  ، 
يتها:  ● جة مديو مرابحة و معا ات ا متعلقة بضما شرعية ا معايير ا  ا
لتسديد و يجب أن  -1 ات  تأخر في سدادها مع مشروعية طلب ضما د ا قساط ع ون هذ جواز اشتراط حلول ا ت

مرابحة. عقود ا ات مائمة  ضما  ا
سلعة -2 ها بغية ضمان سداد ثمن ا تقا ذا جواز تأخير ا لعميل و  ية  مل تقال ا ع اشتراط ا  م
سداد مع  -3 تعجيل في ا ثمن مقابل ا ازل على جزء من ا ت جل مع جواز ا دين مقابل زيادة ا زيادة في ا تحريم ا

سداد بعم ية ا ا يوم. وجود إم ك ا ون بسعر ذ  لة أخرى بشرط أن ي
تمليك: -(2 تهية با م  اإجارة و اإجارة ا
مدة معلومة بعوض مشروع تعريف اإجارة:   فعة شرعية معلومة  عيان و هي عقد يراد به تمليك م هي إجارة ا

 9معلوم.
تمليك:   تهية با م  تعريف اإجارة ا

عين هي صورة من صور اإجارة يعمل بها في  وعد بتمليك ا ية اإسامية و هي إجارة يقترن بها ا ما مؤسسات ا ا
اء مدة اإيجار. هاية أو أث مستأجر في  ى ا مؤجرة إ  ا
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بيع اايجاري، ب اهما في آن واحد ثم أو هي تتميز عن ا مؤجر  عين ا بيع و اإيجار على ا ام ا ن اإجارة تطبق أح
تقل  ام اإجارة في أخر مدة اإيجار ت تمليك فيطبق فيها أح تهية با م مشروعة ا مستأجر أما اإجارة ا ى ا ية إ مل ا

ام. إن عقد  ح مبين في ا حو ا مستأجر على ا تمليك على ا هاية مدة اإجارة ثم يحصل ا ى  مؤجرة إ عين ا على ا
عملية و محل اإجارة مع وجوب تعهد ا ود طبيعة ا ر سعر اإجارة يتضمن في ب ذا يجب ذ عميل باإجارة و 

دفع. ذا طريقة ا  اايجار و مدته و 
تمليك:    تهية با م مشروعية اإجارة واإجارة ا  

ة و اإجماع.  س تاب و ا  اإجارة مشروعة با
ت إحداهما يا أبت استأجر   ● ى:  قا ه تعا تاب قو  فمن ا
ه صلى اه عليه و سلم  م ● ة قو س . و من ا  ن استأجر أجيرا فليعلمه أجر 
حصول  اس في ا لتيسير على ا ك أن اإجارة وسيلة   و قد وقع اإجماع على مشروعيتها، ذ
ها.  تي ا يقدرون على تملك أعيا افع ا م  على ا

تمليك: تهية با م تي تتم فيها اإجارة و اإجارة ا مراحل ا متعلقة با شرعية ا معايير ا  ا
وعد بااستئجار:  ▫ مراد تأجيرها مع جوازا عين ا ك إن يملك ا ب واعد  يجب على ا مؤسسة مبلغا من ا طلب ا

ك بغية مستأجر( و ذ ى حديث جاء فيه بااستئجار ) ا ادا إ بيع است ع اشتراط اإجارة في ا واعد مع م يد جدية ا  تأ
هي عن بيعتين في بيعة (.  10)ا

ه ا يجوز إبرام عقد إجارة وجوب ت عقد اإجارة: ▫ ما ا لمستقبل  حديد مدة اإجارة مع جواز تمديد مدة عقد اإجارة 
ول  ك بعد إبرامه عقد اإيجار ا ما فعة خرجت من تصرف ا م ون أن ا ك يعود  سبب في ذ عين و ا آخر بعد إجارة ا

ا.  ك محل اإجارة عربو  ما يجوز أن يأخذ ما
فعة و  يشترط محل اإجارة: ▫ م سبب في أن عقد اإجارة هو عقد على ا من ا تفاع بها، ي مؤجرة مع اا عين ا بقاء ا

ادا  فعة مشروعة است م ون ا ما يجب أن ت عين بحد ذاته  ىيس على ا ه تعا عدوان قو وا على اإثم و ا  و ا تعاو
مؤجرة ففي 11 عين ا براءة من عيوب ا مؤجر أن يشترط ا ع ا ل ، مع م جرة تدخل ضمن أ ة تعطلها أصبحت ا حا

ياته. ها تدخل ضمن مسؤو ضمان  باطل مع وجوب تحمله مبلغ ا موال با  12ا
ية ااجارة ▫ جة مديو ات و معا ضما ما ا . د عقد بل يؤ ف مقتضى ا لسداد فهذا ا يخا ات  : مشروعية طلب ضما

قساط  تأخر في دفع ا ه صلى اهيجوز اشتراط ا مسلمون على شروطهم  قو مدة  عليه و سلم  ا ك ان ا ذ
تأخر في  د ا زيادة ع سداد مع تحريم ا تأخر عن ا ازل بوقوع ا ت ه أو تعليق ا ازل ع ت ه ا مستأجر فيحق  يحددها ا

تسديد.  ا
ه دون أن يخل اإجارة:  طوارئ ▫ ه يتصرف في مل و ك  مستأجر ذ مؤجرة دون رضا ا عين ا لمؤجر أن يبيع ا يجوز 

مؤجر.  عين ا تفاعه من ا تهاء ا ن بعد ا مستأجر،   بحق ا

                                                 
ط :  مي  صححه) نيل اا ئي  الت س د  ال جه اح 10 (   248/  5أخ
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ة  ذا في حا أجرة و  اك داع  مؤجرة حيث ا يعود ه لعين ا لي  هاك ا ون بعد ا عقد في أما فيما يخص فسخ ا
مستأ تماس ا جرة.إ ة عدم سداد ا عقد، و في  حا م يلتمسه في ا ه  مؤجر حيث ا عين ا  جر ضرر في ا

تمليك: ▫ تهية با م مؤجرة في اإجارة ا عين ا  تمليك ا
ك بشرط مضي فترة  - ه و ذ ى من اشترى م تمليك إ تهيا با عين تأجيرا م ى جواز إجارة ا وعد باإضافة إ زامية ا إ

عين أو  تغير قيمته.  بغرض تغيير ا
موازي: -3       سلم ا سلم و ا  ا

سلم: 3-1 سلم، و ( تعريف ا ثمن حاا، و يسمى رأس مال ا بيع يدفع فيه ا وع من ا هو بيع اجل بعاجل، و هو 
بائع  مسلم فيه، و يسمى ا ذمة، و يسمى ا موصوف في ا مبيع ا يهيؤجل فيه ا مسلم إ مشتري ا مسلم أو ، و يسمى ا ا

س مسلم  لمرب ا  13سلفا ، و قد يسمى ا
موازي: 3-2 سلم ا بائع( تعريف ا يههو دخول ا مسلم إ لحصول على سلعة " ا ث  " في عقد سلم مستقل مع طرف ثا

سلم  عقد يسمى ا تزامه فيه و هذا ا وفاء با ن من ا يتم ول  سلم ا متعاقد على تسليمها في ا لسلعة ا مواصفاتها مطابقة 
موازي.  ا

سلم: ( 3-3 ذا اإجماع. مشروعية ا ة و  س تاب و ا سلم من ا  ثبتت مشروعية ا
تاب - تبو  فمن ا ى اجل مسمى فا تم إ وا إذا تداي ذين ام ى  يا أيها ا ه تعا ، و قد روي عن ابن عباس 14قو

سلم خاصة.  زت في ا ه: إن هذ اآية   قو
ه صلى اه عليه و سلم من أس - ة فقو س ى اجل معلومأما ا يل معلوم، ووزن معلوم، إ  15لف في شيء، ففي 
صفحة  - ذر اإجماع ا م ي ابن ا رجل صاحبه في 54أما اإجماع: فقد ح جائز: أن يسلم ا سلم ا ، قال: اجمعوا أن ا

ى اجل معلوم.  يل أو وزن معلوم إ  شيء معلوم موصوف ب
شرعية 3-4 معايير ا تي يتم فيها (ا موازي:لمراحل ا سلم ا سلم و ا  ا
سلم: -1 عقود ا عام   اإطار ا
تفاهم على  -1 ما يجوز ا هاية اجلها  ل عملية ب تهي  سلم بمعامات محدودة ت شاء عقود ا تفاوض على إ يجوز ا

شراء.   لبيع و ا رغبة  سلم ا طراف في ا ه، حيث يجب أن يبدي ا ل في حي ية،   إبرام عقود سلم متتا
ثمن و ما يجب  تي يتم في ضوئها تحديد ا سس ا ذا ا يفية تسليمه و  مسلم فيه و مواصفاته و  ميات ا تحديد 

ات. ضما وع ا ر   يفية دفعه مع ذ
سلم -2 ذمة بثمن صيغة عقد ا فظ يدل على بيع موصوف في ا بيع أو أي  سلف أو ا سلم أو ا سلم بلفظ ا عقد ا : ي

 عاجل. 
سلم و شروط - قمح مثا( بشرط عدم  ه:رأس مال ا ا حبوب  مثليات)ا ا من ا سلم عي ون رأس مال ا يجوز أن ي

قيميات ون من ا ما يجوز أن ي ربا،  ازل  تحقق ا م ا ة ) عين معي فعة عامة  ون م ات ( أو أن ي حيوا ا  (– 
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-المعايير الشرعي   13
  

قر اآية :  14 282سو ال
  

م:  ه في صحيح مس م  غي ا ال  مس  15
 



9 

 

بواخر رأس  -ا فعة قبضا معجا  م مدة محددة و يعتبر تسليم محل ا خ (  طائرات...ا ون ا ما يشترط أن ي مال  ا
ان من  ، أما إذا  يفية سداد قدا حددت عملته و قيمته و  مال  ان رأس ا لطرفين، فإذا  سلم معلوما  رأس مال ا
عقد و يجوز  سلم في مجلس ا ما يشترط قبض رأس مال ا وعه و مقدار،  سه، صفته،  مثليات فيجب تحديد: ج ا

أقصى حد  يومين أو ثاثة  تأخير مساوية أو زائدة عن اجل تسليم تأخير  ون مدة ا ان بشرط، على أا ت حتى و إن 
مسلم فيه.   ا

باتات ( و فيما ا  -2  شجار و ا راضي و ا ا ذمة )  سلم فيما ا يثبت في ا مسلم فيه و شروطه: ا يجوز ا ا
تجا ون من م ما ا يجوز أن ي مجوهرات(،  ثريات و ا ا وصف)  ضبط با ون من ي ة أو اشتراط إن ي ت ارض معي

وجود في  مسلم فيه عام ا ون ا فضة بل يشترط أن ي ذهب و ا مسلم فيه من ا ان رأس مال ا فضة إذا  ذهب و ا ا
ون  تسليم معلومة أو أن ت ون مدة ا ه حيث يجب أن ت لمسلم في أوا يه تسليمه  مسلم إ ان ا ون في إم محله حتى ي

ل دفعات مقابل  تعاقد هو في ش م يتم تحديد يعتبر محل ا تسليم فإذا  له مع تحديد محل ا سلم  تعجيل رأس مال ا
تسليم.  محل ا

مسلم فيه:  -3 ان ااستبدال استبدال ا جل سواء  قد بعد حلول ا مسلم فيه بشيء أخر غير ا ة ا لمسلم مباد يجوز 
ن أن  بدل مما يم ون ا ه بشرط أن ي سه أو مختلف ع لبدل من ج سوقية  قيمة ا ون ا يجعل مسلما فيه و أن ا ت

تسليم. مسلم فيه وقت ا بر من قيمة ا  ا
سلم:  -4 ة في ا له اإقا مال  له أو جزء مقابل استرداد رأس ا مسلم فيه  تخلي عن ا طرفين أن يتم ا يجوز باتفاق ا

ه.         متخلى ع جزء ا  أو ما يقابل ا
مسلم فيه: ▫   عقد)من  تسليم ا جل على ما يقتضيه ا د حلول ا مسلم ع ى ا مسلم فيه إ يه تسليم ا مسلم إ يجب على ا

ه إذا رفض  عقد، و يجبر على قبو متفق علها في ا لمواصفات ا ان مطابق  ه إذا  مسلم قبو قدر( و على ا صفة و ا ا
محددة بشرط  مدة ا ن أن يتم تسليمه قبل ا ما يم ك  متفق عليها.تتوفر فيه ج أنذ مواصفات ا شروط و ا  ميع ا

موازي:  ▫ سلم ا لحصول على سلعة مواصفاتها مطابقة ا ث  يه أن يعقد سلما موازيا مستقا مع طرف ثا لمسلم إ يجوز 
سلم مستقلة عن بعضها  ون عقود ا ما يجب أن ت تزامه  وفاء با ن من ا يتم ول  سلم ا متعاقد عليها في ا لسلعة ا

بعض ف خر أن يحيل ا لطرف ا تزامه ا يحق  ول با سلم ا طرفين في عقد ا تزامات فان اخل احد ا حقوق و اا ي ا
عقد. ى من عقد معه سلما موازيا أو أن يقوم بفسخ ا ضرر إ ك ا  ذ

موازي: -4 اع ا اع و اإستص حادي عشر اإستص معيار ا  ا
اع:  (4-1 عها.هو عقد على بيع عين موصوفة في تعريف اإستص ذمة مطلوب ص  16ا
موازي:  (4-2 اع ا مؤسسات تعريف اإستص ون فيه ا عميل ت فصلتين : احدهما مع ا هو إبرام صيغتين م

ربح عن  عا، و يتحقق ا مؤسسة مستص ون فيه ا ين ت مقاو اع أو ا ص خر مع ا ع، و ا اإسامية صا
ون احدهما حاا ب أن ي غا صيغتين، و ا سعر في ا اع أو  طريق اختاف ا ص ذي مع ا و هو )ا

تزام. ه عقد يتميز باا اع ا عميل( و يعرف عقد اإستص ذي مع ا ي مؤجا ) و هو ا ثا ين( و ا مقاو  ا

                                                 
قم :  عي  عي ال 158  11ال 16
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اع:  (4-3 خاتم و مشروعية عقد اإستص اعه صلى اه عليه و سلم ا اع بإستص ثبتت مشروعية اإستص
بر م  .17ا

تي 4-4 مراحل ا خاصة با شرعية ا ام ا ح موازي:( ا اع ا اع و اإستص  تتم فيها صيغة اإستص
اع:   ع و عقد اإستص ية اإسامية هو مجرد تمويل ابرم بين مستص ما مؤسسة ا ون دور ا ا يجوز أن ي

ك ان  عيوب ذ براءة من ا ع ا صا ما ا يجوز اشتراط ا ربا  وقوع في ا ن هذا يسبب ا جهة أخرى 
اع بيع موصوف في  ذمة.اإستص  ا

اته:   اع و ضما تي ا محل اإستص شياء ا ك ان ا عة ذ ص اع إا فيما تدخله ا ا يجوز عقد اإستص
ون محل  ما ا يجوز أن ي اع.  تي ا تدخل في حقيقة اإستص طبيعية( أي ا شياء ا سان ) ا عها اإ يص

اع  ا بذاتهاإستص ا فهو يدخل  شيئا معي مبيع معي ان ا ذمة و إذا  مبيع في ا اع عقد على ا ك ان اإستص ذ
دك  يس ع رسول صلى اه عليه و سلم  ا تبع ما  ه ا هى ع ذي  بائع و هو ا ه ا ، و 18في بيع ماا يمل

ا. ون عي ن أن ي معدوم فا يم وع يأتي من ا مص  ذا ان ا

ع ما  صا ع و أما فيما يخص تسليم ا صا م يشترطه ا اع إذا  عه هو أو غير فيجوز تسليمه قبل إبرام عقد اإستص ص
ه  ك  يع ذ تص عيوب ا ما يجوز ضمان مدة  عقد،  مشروطة في ا مواصفات ا ت مواصفاته تشمل على ا ا ذا إذا 

ك إا بس وع و ا يتحقق ذ مص شيء ا تفاع با اع أا و هي اا غاية من اإستص ما يجوز يحقق ا عيوب.  امته من ا
اع أو تقسيطه  ما يجوز تأجيل ثمن ااستص طراف  ازعة بين ا م تفادي ا اع  معلوما  ون ثمن اإستص اشتراط أن ي

ن  ما يم جرة و تعجيلها  تي يجوز فيها تأجيل ا اع جزء مهم من اإجارة و ا ون اإستص ك  اك ذ ون ه أن ي
اع تب تسليم.اختاف في ثمن اإستص    عا اختاف اجل ا

اع:  ▫ ثمن فيجوز ما يطرأ على اإستص سداد أما فيما يخص تخفيض ا تأجيل ا ثمن  زيادة في ا في  إاعدم جواز ا
سداد من دون وجود شروط. تعجيل في ا ة ا  حا

حديثة: -5   ات ا شر ة و ا مشار ي عشر: ا ثا معيار ا  ا
ة: (5-1 مشار شرع، هو ما وقع فيه  تعريف ا شاط وفق مقاصد ا قيام بعمل أو  ااتفاق بمقتضى عقد معين على ا

هما أو جاههما، أو با هما أو أعما ان فيه بأموا عمل من جهة أخرىيشتر ، و ما ربحا مال من جهة و ا
مال هما على حسب ما اشترطا و إن خسرا فعلى حسب رأس ا       19فبي

ة:  (5-2 مشار ة و باإجماعثبتت مشروعيتها من مشروعية ا س تب و ا  ا

تم  ● م فأ ا اء في ما رزق م من شر ت أيما م من ما مل م هل  فس م مثا من أ ى: ضرب  ه تعا تاب قو فمن ا
قوم يعقلون   فضل اآيات  ك  ذ م  فس م أ خيفت هم   20فيه سواء تخافو

                                                 
م ) صحيح ال :  جه ال  مس م  5/2205أخ ( 1655/ 3 صحيح مس 17

  

ه :  مي في س 18 543ا الت
 

ي ص  قط ث، دار ا ثا جزء ا ة ا شر بيوع، باب ا تاب ا ه،  شعث في س .  256: أخرجه أبو داوود سليمان بن ا 19
  

روم اآية :   20 28سورة ا
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ه قال: قال رسول اه صل ● ة: عن أبي هريرة رضي اه ع س  ى اه عليه و سلمو من ا
. هما ه خرجت من بي ن يخن احدهما، فإذا خا ين ما  شري ث ا ا ثا ى يقول: أ  21إن اه تعا

ة  ● شر مسلمون على جواز ا قد اجمع ا ة قول ابن قدامه } و  مشار دال على مشروعية أصل ا يل اإجماع ا أما د
ها. واع م ما اختلفوا في أ جملة و إ  في ا

معايير ا (5-3 ة:ا مشار تي تتم بها صيغة ا لمراحل ا  شرعية 

ة:  ▫ شر عقاد ا ازمة ا ات ا ضما ة شرعا مع اتخاذ ا تقليدية في عمليات مقبو وك ا ب مسلمين أو ا يجوز إشراك غير ا
شريعة اإسامية، حيث روي ام و مبادئ ا تزام بأح ة  ا هى عن مشار ه"  عن رسول اه صلى اه عليه و سلم ا

مسلم".  بيع بيد ا شراء و ا ون ا ي  إا أن ي صرا يهودي و ا شرعية ا ام ا ح هي هو اخذ ا غاية من ا حيث أن ا
سب  ة و تغيير  شر ما يجوز تعديل شروط عقد ا باطلة.  شرعية ا عقود ا ربا أو با معامات با ربح و ضمان ضد ا ا

ك ا ي طرفين.إتم إا بذ  تفاق ا
ة: ▫ شر  رأس مال ا
ون رأيجوز أن  - ة عروض بعد تقويمها ي شر ين جميعا س مال ا ما ين في ا شري ة هو تصرف ا شر مقصود با ن ا

موال. ما يحصل في ا عروض  هما و هذا يحصل في ا ربح بي  و تقاسم ا
مقدمة - مختلفة ا عملة ا ك بسعر  يجب تقويم ا ة و ذ شر محددة في ا عملة ا مختلفة عن ا ة ا شر راس مال ا

داء. سائد في يوم ا صرف ا  ا
اء في ر  - شر ة ايجب تحديد حصص ا شر يها في ؤ ن عدم تحديدها يأس مال ا رجوع إ ه يتم ا ة و  جها ى ا دي إ

مفاصلة. ة ا  حا
ديون وحدها حصص في رأس مال  - ون ا قدرة على اا يجوز أن ت ه ا يتحقق به ا ك  ة ذ شر تصرف في ا

ة و  شر شاط ا مدين. ممارسة  شريك هو ا ان ا ربا إذا  ى ا ك يؤدي إ  ن ذ
ة:  ▫ شر  إدارة ا
ه  - ة يحق  ا و ة، فبمقتضى ا ا و ة و ا ما ية على ا ها مب ك  ة ذ شر تصرف في أموال ا ل شريك حق ا

وجه  تصرف على ا تصرف إا بما با ه ا ة ا يحق  ما ة، أما بمقتضى ا شر ح ا صا ون  ذي ي ة. ما يا شر  فع ا
ى ضمان رأس أا يجوز تخصيص  - تصرف يؤدي إ ة ان هذا ا شر ذين يستعان بهم في إدارة ا اء ا لشر جر محدد 

ة تحققها. ه في حا خسارة بقدر رأس ما ه و عدم تحمل ا  ما
ليف  - ه يعتبر حد أيجوز ت ه اجر  ة أن يخصص  حا فصل و يجوز في هذ ا اء بمهمات اإدارة بعقد م شر ا

ة. حا  أجير خاص في هذ ا
ة:   شر ات في ا ضما ضمان أي ا فيل أو رهن  ى طرف أخر أن يقدم  ة إ شر طراف في ا يجوز اشتراط احد ا

رأس مال  .تعدي متعلق بإشتراط ضمان أي شريك  م ا ح فس ا اء فهذا غير جائز و  شر أما فيما يخص ضمان ا
ات. ما ة و ا يصح ضمان ا ما ية على ا ها مب  شريك آخر 

                                                 
قم الحديث :  ك  يوع، ب ال ه، كت ال ي بن اأشعث: في س ، س ا جه أبو  21 3383أخ
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خسائر (:  ▫ رباح أو ا ة) ا شر ربح بمبلغ محدود أو مقطوع من رأس تائج ا ا يجوز ااتفاق على أن يتم تحديد ا
ى  مال ة إ شر طراف ا رباح  سب ا ما ا يجوز تأجيل تحديد  ة  شر ه ا ربح إا بعد وقاية رأس مال ا ة  شر ا

ازل عن  ت توزيع أو ا د ا رباح ع اء أن يتفقوا على تعديل ا لشر ن يجوز  زاع  ى ا ه سيؤدي إ ربح  بعد ما يتحقق ا
ربح ون حصة ا ما يجوز أيضا أن ت ها،  ل شريك في رأس  شيء م تي ساهم بها  حصة ا مساوية أو مختلفة عن ا

سب  لخسارة أو تحميلها ب طرفين  خسارة فا يجوز أن يتحمل احد ا ة أما فيما يخص اإتفاق على تحمل ا شر مال ا
باطل. أو أن يتم اإتفاق على اق اس با موال ا ل  ك أ ن في ذ مال  مساهمة في رأس ا تسام مختلفة عن حصص ا

فعل يعتبر غير جائز. فقات فهذا ا مصاريف و ا هائي قبل اقتطاع ا ل  رباح بش  ا
ة: ▫ شر هاء ا ضرر عن إ ك هو دفع ا غاية من ذ قائمة قبله و ا تصرفات ا ة على ا شر فسخ ا ا يترتب أي اثر 

شر ة بشراء موجودات ا شر ملزم من قبل احد أطراف ا وعد ا ما يجوز ا اء.  شر قيمة ا وعد بشرائها با ة بل يجوز ا
سوقية.  ا

مساقاة: -  ا
مغة ن يفضل اسم ا معاملة  ة ا مدي د أهل ا سقي و سميت ع با، : هو مفاعلة من ا سقي غا ما فيها من ا ما أساقاة 

هما ذي يحققه بي ثمر ا من يعمل فيها على أن يتقاسما ا شجار   22شرعا فهي معاقدة على دفع ا
بي مع أهل خيبر حيث روي عمساقاة: مشروعية ا معاملة ا مساقة جائزة بشروط استداا  ه عامل أهل خيبر أه ا

ما  لقيام بها  جهد  وقت أو ا ه ا شجر دون تمل ها قد يوجد من يملك ا مة م ح بشرك ما يخرج من ثمر أو زرع، فا
ن أن يتبادا  ثمر فيم جهد و ا يملك ا وقت و ا عمل.يوجد من يملك ا ي يمتلك ا ثا عامل و ا ول يمتلك ا فعة فا م  ا

لمساقاة:  شرعية  معايير ا لمزارعة لمساقاا شرعية  ام ا ح فس ا ع احد ة  ة ما إذا امت من اإختاف في حا ي
ه ا ضرر زرع  ك قبل ا ع عن ذ مزارعة إذا إمت س ا ك، و هذا على ع عقد اجبر على ذ فيذ ا متعاقدين على ت في  ا

ك. عامل ذ ما أن ا مساقاة فإن عقدها يستمر  قضت مدة ا ة ما إذا ا بقاء يعمل دون اجر فللعامل في حا في عمله  ا
ه ا يجوز است ما ا ثمرة  تهاء ا مزارعة فحتى ا س ا شجار على ع عامل يتلقى أجرا على عمله في إئجار ا ن ا

د  ن استئجارها.أما ع رض يم ون ا ك  رض و ذ ما ا ثمر  متمثل في حصته من ا عامل أجر ا ثمر يأخذ ا خروج ا
تي قد يتأخر وقت عقد اإجارة  يجب تبيان مدة  مزارعة ا س ا ثمر وقت معلوم قلما يتفاوت و هذا على ع ن إدراك ا

بذر. قاء ا ثمر أو يتقدم على حسب إ  ا
و  متعاقدين أي أن ي لمساقاة شروط تتمثل في أهلية ا مثمرة ما أن  شجار ا عقد من ا ون محل ا ذا أن ي ا عاقلين و 

ى  و ة ا س ذي يخرج في ا ثمر ا مساقاة تقع على ا ما أن ا ثمر  ل طرف مشاعة من ا ون حصة  ى أن ت باإضافة إ
ت خر أما فيما يخص ا طرفين حق على ا م يخرج ثمر فا احد  من ا ة ما إذا  عقد ، في حا هاء لثمر و إا بطل ا

ى  تي قد تؤدي إ عذار ا ة صريحة أو بتقديم ا عامل إقا ة ا طرفين أو إقا ون إما بسبب موت احد ا عقد اإجارة فت
عقد.  23فسخ ا
مغارسة:  غرس.ا ة من ثمار هذا ا سبة معي هما   ل م ون  من يغرسها على أن ي رض   دفع ا

                                                 
ر ص: ااستثمار بالمشارك في  ر احمد محمد منص ، الدكت البن اإسامي  22

  

ي  : غ د القدسي، ال د ه بن أج 23  4ابن قدامه، ع
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مغارسة:  ام ا ون فشروط و أح مزارعة أن ت ة مثل يشترط في ا ل س تي تدوم و ا تغرس  ثابتة أي ا صول ا ي ا
ما يجب ااتفاق على  ة.  جها سد ا طرفين على غرسه  ذي اتفق ا شجر ا وع ا زيتون مثا مع تعيين  خيل و ا ا
ون  طرفين بشرط أن ا ت ا ا شجر  رض و ا ون في ا ة ت شر ما أن ا ثمر  هما في ا ل م تي يأخذها  سبة ا ا

شجر مرحلة اإثمار.ا تي بلغ فيها ا مدة ا عقد تحدد با ما أن مدة ا وقف  تي يغرس فيها مما يدخل في ا  24رض ا
مزارعة:  ا

باتغة زرع أي اإ  : هي ا
ون اصطاحا:  هما وي ثمر بي ون ا ى من يعمل عليها بشرط أن ي رض أرضه إ ك ا زرع حيث يقدم ما ة في ا هي شر

ك بحصة معلومة و   25جل معلوم.أذ
امها:  تصرف في شروطها و أح رض حرية ا لزراعة و أن يعطي صاحب ا حة  رض صا ون ا يشترط أن ت

عقد و  زرع معلوما في ا وع ا ون  ذا إن ي رض و إثمارها و  زرع ا في  عقد معلومة حيث ت ون مدة ا رض و أن ت ا
هما ل م صيب  ون  هلية و أن ي متعاقدين ا ثمر معلوما. يشترط في ا  في ا

تهاء  د اا ة ع ول و شر مزارعة ازم  و هي تعتبر إجارة في ا رضيعتبر عقد ا فعة ا عقد هو م ، حيث أن محل ا
مزارعة فاسدة  ت ا ا رض أجرا إذا  لمزارع أو صاحب ا ون  ذا ي رض ثمرا و  م تخرج ا عامل شيئا إذا  ا يستحق ا

تهي ا مضي فيها ، ت رض و قد تم ا ك ا عقد أو إذا مات ما تهاء مدة ا مزارع .  أومزارعة با  ا
مضاربة6 ث عشر: ا ثا معيار ا  ( ا
ب " (6-1 ربح بمال من جا ة في ا مضاربة: هي شر عمل" تعريف ا ب آخر رب ا مضارب".و عمل من جا  " ا

عمل من جهة   مال من جهة و ا تعاون ااستثماري بين رأس ا ظم ا قراض " و هي عقد مشروع ي و تسمى أيضا " ا
طرف  طرفين على حسب ما يتفقان عليه و يسمى ا ا، و مشاعا بين ا ها مشتر اتج ع ربح ا ون ا أخرى، بحيث ي

عمل  ذي عليه ا طرف ا مال، و يسمى ا مال رب ا ذي يدفع رأس ا مقارض".ا عامل" أو "ا مضارب" أو" ا  .26"ا
مضاربة: تي تتم فيها صيغة ا خطوات ا مشروع من  ا ك بتمويل ا ب مضاربة يقوم ا ى 75في عملية ا ٪، 95٪ إ

ول  ك في ا ب متعاقدة. يقوم ا طراف ا مبرم بين ا عقد ا ل أقساط على حسب اإتفاق في ا ون في ش حيث ت
مصرف في اختياراته  تمويل، حيث يعتمد ا ه على ا مضارب بغية حصو مقدم من قبل ا لملف ا بإجراء دراسة 

ي لم تي تبلغ حوا مرتفعة ا متوقعة ا رباح ا ل من ا تي سيقوم بتمويلها على  ن بأقل مخاطر 25شروعات ا  ٪
مشروع.  يف ا ا ى ت ذا أخاقه باإضافة إ عميل و خبرته و  فاءة ا ل من  ذا أن يأخذ بعين اإعتبار  ة و  مم

خسائر ف أما فيما رباح و ا ذي يإيخص اقتسام ا عائد ا مصرف اإسامي يتراوح مابين ن ا ى 40أخذ ا ٪ 55٪ إ
صافية خسارة ف من اإرباح ا ة ا عميل ا يتحمل إا إلمشروع. أما في حا ية أما ا ما خسائر ا ك يقوم بتحمل ا ب ن ا

سبب وراءها. ان هو ا ه إا إذا  ذي بذ مجهود ا متعلقة با يف ا ا ت  ا

                                                 

ر ص ر احمد محمد منص ، الدكت 24 : ااستثمار بالمشارك في البن ااسامي
 

صور ص  تور احمد محمد م د وك ااسامية، ا ب ة في ا مشار 56: ااستثمار با  25
 

:  190ص  AAOIFI
عي   عي ال 26: ال
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مضاربة:  (6-2 م مشروعية صيغة ا ة و باإجماع.ثبتت مشح س تاب و ا ل من ا  روعيتها في 

رض يبتغون من فضل اه  ● ى:  و آخرون يضربون في ا ه تعا تاب قو  27فمن ا
عراق". ● ان يعمل به با خطاب أعطى رجا مال يتيم مضاربة و  ة أن" عمر بن ا س  28من ا
مضاربة ● علم على جواز ا ذر إجماع أهل ا م ر ابن ا  أما من اإجماع فقد ذ
مضاربة -7 تي تتم بها صيغة ا لمراحل ا شرعية  ام ا ح  ا

مضاربة:  ▫ مضاربة عقد ا ك يجوز تحديد مدة ا ذ مضارب فهو أماهو عقد غير ملزم و  ا  فيما يخص ا يعتبر أمي
مضاربة  مين ا يضمن على مال ا مال من هاك أو تلف. ن ا ه ا   ما يتعرض 

مضاربة:  ▫ ات في عقد ا ضما مضارب بقصد أجواز ا ات من ا مضارب أو إخذ ضما ستخدامها في حاات تعدي ا
ضرر. ا و يجب عليه تحمل ا ون ضام حين ي ك ا ه في ذ  تقصير 

مال و شروطه:  ▫ و رأس ا ك يجب أن ي مضاربة معلوما ذ ربح يتوقف على اإن ن رأس مال ا سترداد إعتراف با
ة  حا ذمة و في هذ ا ه مال غائب في ا ون دين  ا حاضرة وا يجوز أن ي ون عي تصفية. و أن ي د ا مال ع رأس ا

ما يشترط مضاربة  ه يهتم بتأخير من اجل زيادته بحيلة ا ربا  ى ا ون اقرب إ مض ت ى ا مال إ تتم تسليم رأس ا ارب 
ك إعملية ا مقصود  مضاربة و ذ ميته و تحقيق ا ن من ت مضاربة حتى يتم عمليات ا مدير  مضارب هو ا عتبار ا

ر بح.  ه أا و هو ا  م
ربح و شروطه:  ▫ متعلقة با شرعية ا معايير ا  ا
ون - ما يجب أن ي عقد  معقود عليه توجب فساد ا ة ا معقود عليه، و جها ه ا ك  ربح ذ صيب  وجوب معلومية ا

ان. لربح في أي وقت  توزيع  سبة ا ربح جزءا شائعا ا مبلغا محددا مع جواز ااتفاق على تغيير  هما من ا  ل م
ة عدم وجود أي عرف بشأن توزيعها  - ذا في حا ربح و  سبة توزيع ا وت عن  س ة ا مضاربة في حا يفسد عقد ا

فسه  طرفين  اصفة أو إذا ما اشترط احد ا هما م مضاربة إا بعد سامة رأس بي ه ا ربح في ا مبلغا مقطوعا حيث ا
مال.  ا

مضاربة: ▫ تهاء ا مضاربة بإرادة أ ا تهي ا مدة أو بت هاية ا طرفين أو ب مال أو إحد ا ك أو بتلف رأس ا تفاقهما على ذ
تهاء مدتها. مضارب أو ا  بوفاة ا

 
تمويل من  ثر استخداما في ا صيغ ا مصارف اإسا و فيما يلي ا تيقبل ا ل ا ش موضح في ا  :مية و هو ا

 

 

                                                 
20سو المزمل اآية :  27

  

قي في المعرفة:  ي أخرجه ال  28
  

صيغ اع باقي ا ة  إجارة  استص مضاربة -مشار مرابحة   تمويل  ا  صيغ ا

%13  %2   %9   %17   %59 سبة    ا
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م تمويل بصيغة ا مصارف اإسامية تعتمد على ا جد أن ا ماحظ أعا  ل ا ش تعليق: من ا ى رابحة ا و درجة ا با

سبة  سبة 59ب ة ب مشار مضاربة و ا تمويل ا سبة 17% ثم تأتي صيغة ا ك اإجارة ب تأتي بعد ذ %، ثم في %9، 
صيغ اع و باقي ا خير صيغة اإستص سب جد ضئيلة و هي  ا ي.13% و 2ب توا  % على ا

مصارف اإسامية: ة في ا متداو ات ا مشار ة بين مختلف صيغ ا  و فيما يلي مقار

 
ية زم مدة ا خسارة ا ربح ا مال ا ية رأس ا طبيعة  مل

ة مشار  ا
صيغة  ا

 

 
 قصيرة أو طويلة

 

 

 

ة حسب  مشتر
حصة في رأس  ا

مال  ا

حصة شائعة 
في صافي 

اتج  ا

 
عميل ك و ا ب  ا

 

 

مال –مال   

 

ة شر  ا

 
 قصيرة
 

على رب 
ك( أما  ب مال)ا ا
مضارب فيخسر  ا

.  جهد

 
حصة شائعة 
في صافي 

اتج.  ا

 
ك( ب مال)ا  رب ا

 
 عمل –مال 

مضاربة  ا
 

 
 قصيرة

ك  على ما
رض و  ا
عامل.   ا

حصة من 
ثمر(. اتج)ا  ا

رض ك ا  -عمل ما
 ارض

 

مساقاة و  مزارعةا ا  

 
ات مشار ث: مخاطر صيغ ا ثا مطلب ا  ا

متمثلة أساسا في مخاطر اائتمان   خرى و ا صيغ اإسامية ا تي تتميز بها باقي ا مخاطر ا فس ا ات  مشار صيغ ا
سابق، إا أن  مطلب ا ها في ا تطرق  تي تم ا خرى ا صيغ ا مرجعي و غيرها من ا سعر ا ذا ا ة و  سيو مخاطر ا

متمثلة في:صي خرى و ا صيغ ا ها مخاطر أخرى تختص بها على غير باقي ا ات  مشار  غ ا
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ات: -1    مشار ب  تأخر تصفية ا تج ون مدته معلومة مسبقا  ه يجب أن ت ة ا مشار معروف في عقد ا ا
عميل و  ة بين ا مشار تهي ا م ت ن إذا  متعاقدة   طراف ا ة بين ا مشار تهي ا عقد ت تهاء مدة ا د ا ة و ع جها ا

ك اإ ب ة في ا سيو ل خطرا على درجة  ا عقد فان هذا قد يش قضاء ا ك اإسامي بعد ا ب ان ا سامي خاصة إذا 
جل.  مستثمرة هو حسابات ااستثمار قصيرة ا موال ا  مصدر ا

سوق -2    لبيع في ا ة  مشار ل حصص عدم قابلية حصص ا ي في ش ة مب لمشار ي  و قا ل ا ش ان ا : إذا 
ة في تمويله فان ا مشار تج ا م خفاض قيمة ا زمات أو توقع ا ة ا لتداول ففي حا ها في غير قابلة  ك ا يم ب

وك اإسامية  ب ة أن ا مشار تمويل با معروف عن ا ذا ا محتملة  و  خسارة ا تفادي ا ة بيع حصصها  حا هذ ا
ه. ة أصو قص في درجة  سيو ى  سوق مما يؤدي إ ها تداول حصصها في ا  تشارك في مؤسسات جديدة ا يم

ه:  -3    ان مخطط  عائد عما  خفاض ا ها تحقيق غامخاطر ا تي يتوقع م مشاريع ا وك في ا ب با ما تدخل ا
ل خطر على عوائد مودعيه و أعائد  متوقع قد يش عائد ا محقق اقل من ا عائد ا ان ا ة ما إذا  ن في حا بر 

جاح اإدارة عن عدمه. تي على أساسها تحدد مدى  مصرف ا خفاض معدات أداء ا ذا ا  مستثمريه و 
اقصة:  عدم اختيار -4   مت ة ا مشار لتخارج في ا اسب  م وقت ا مراحل ا مصرف في ا حيث أن تخارج ا

خفضة أو  ى م و فترة ا ون اإيرادات في ا عائد حيث ت صيبه من ا ممول تقلل من  مشروع ا وى من عمر ا ا
م تتحقق بعد فضا عن  زيادة في قيمة خفاض اإربما  اتجة عن ا ية ا رأسما ر رباح ا مب تيجة بيعها ا صول  ا

. مصرف و عوائد      29مما يؤثر سلبا على تدفقات ا
ية: -5  تا فات ا مخا شئ عن ا مخاطر ت ية: حيث أن هذ ا و قا شرعية و ا تجاوزات ا  مخاطر ا
شرعية:  -5-1  فات ا مخا لشريعة اإسامية ف ا فة  اك متاجرة بسلع و خدمات مخا ان ه ة ما إذا  ي في حا

ة  ذا في حا مصرف و شرعية با رقابة ا توقف عن تمويله من قبل هيئة ا مصرف و ا ة يتم تصفية هذا ا حا هذ ا
فة  ان بطريقة مخا عملية  فيذ ا ن ت شرعية  احية ا متاحة من ا تجات ا م متاجرة قائمة على ا ت ا ا ما إذا 

غاء أ شرعية بإ رقابة ا ة تقوم ا حا موال لشريعة في هذ ا ملها و في هذا خسارة  عملية بأ مصرف عن ا رباح ا
مصرف.  30ا

ية:  -5-2    و قا فات ا مخا شاطها ااقتصادي مما يستدعي ا تها  اء مزاو ب أخطاء أث حيان ترت في اغلب ا
غا ى إ ومية إيقاف هذ ء وإ ح جهات ا مشاريع من ا و إ ا ة قد ي حا طبيعة و في هذ ا ن تهاك حقوق ا

خفاض  ى ا خر مما قد يؤدي إ طرف ا ية ا خطأ و مسؤو مصرف اإسامي عاجزا عن إثبات براءته من هذا ا ا
مدة. تهاء ا ة قبل ا شرا تيجة تصفية ا متوقع تحقيقه  عائد ا  ا

عقد:  -6  تهاء ا د ا موال ع عميل بتسليم ما في يد من ا  مخاطر عدم قيام ا
ا -6-1  مشروع إست يف ا ا زيادة في ت شاط أو ا ل حقيقية  تيجة ا ن أن ا تظهر ا ى تقديم أوراق يم دا في هذا إ

متمثلة في سوء مزورة ات و ا مشار ها تدخل ضمن صيغ ا و مضاربة  ى وجود مخاطر خاصة با ، باإضافة إ

                                                 
ي لتطبي صيغ المشاركا في المصارف اإسامي  اثر ذل ع التنمي ااقتصادي ص ل التحديا العم 29: دراس ح
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مضاربات و اإجارة و مماطلة تسليمها من قبل عقد في  استخدام أصول ا هاية مدة ا د  مستأجر ع مضارب أو ا ا
ية: تا قاط ا فعل في ا اجمة عن هذا ا مخاطر ا ن تلخيص ا صيغتين و يم  ا ا

ة  -6-2 صيا ذا سوء ا مستأجر و  مضارب أو ا ب ا أصل من جا اسبة  م تشغيل ا عدم إتباع تعليمات ا
ل فترة محددة و متفق عليها بين أطراف  مطلوبة  فعة ا م مصرف قادرا على تقديم ا تي تسمح بجعل ا عقد و ا ا

مطلوب. مستوى ا  با
براهين.     -6-3  ة و ا د عقد با محل ا  صعوبة إثبات سوء ااستعمال 

ى تضييع  عقد مما قد يؤدي إ تهاء مدة ا د إ عقد ع مضارب في عدم تسليم محل ا مستأجر أو ا يؤدي مماطلة ا
لفر  ك اإسامي  ب ت عن ا ا يف إضافية  ا ى تحميلها ت ها أن تدر عليه عوائد جديدة باإضافة إ ن  تي يم ص ا

ضائعين. جهد ا وقت و ا ى ا ية باإضافة إ و قا متابعة ا ى ا جوئها إ ة  ها في حا ى ع  غ
خسارة و با -6-4 ة حدوث ا تقصير في حا تعدي أو ا مضارب با ية ا مصرف في  إثبات مسؤو ي صعوبة ا تا

تصرف ا  ك ا تجارية و ااستثمارية أو أن ذ معامات ا ة ا مصرف مبررا ذاك بحرية اإدارة و مرو ضياع أموال ا
. قرارات اإدارية بيد تعاقد و خاصة أن سلطة اتخاذ ا طاق ا  31يخرج عن 

ية اإسامية ما دسة ا ه ي: ا ثا مبحث ا  ا
ية ما دسة ا ه ول: مفهوم ا مطلب ا  باب ظهورهاوأس -ا

لما  ه  ية ا ما ظرية ا معلوم في ا مخاطر حيث أن ا بير من ا شاطها عدد  تها  اء مزاو وك اإسامية أث ب تواجه ا
ضروري تطوير  ان من ا هذا  محقق،  عائد ا ذي يتميز به ا مستوى ا فس ا ها  مخاطرة  ت ا ا لما  عائد مرتفع  ان ا

مخاطر ا ية إدارة ا ية أدوات ما ما دسة ا ه ر ا ذ حلول  عل واحدة من تلك ا تمويل اإسامي و  اجمة عن ا
تمويل اإسامي، مخاطر ا ار أدوات و حلول  تي تعتمد على إيجاد و تطوير و ابت تطرق  اإسامية، ا و هو ما س

مبحث.    يه في هذا ا  إ
 
ية: -1 ما دسة ا ه    مفهوم ا

تي تتضمن شطة  ا ية  هي مجموعة ا ما عمليات ا دوات و ا مجموعة من ا فيذ  ت تطوير و ا تصميم و ا عمليات ا
تحوط من  ذا بهدف ا ى مخاطرة و  تمويل بهدف تحقيق أعلى عائد بأد ل ا مشا ى صياغة حلول  رة باإضافة إ مبت ا

رة موافقة  مبت دوات ا ون هذ ا ن بشرط أن ت تمويل   مترتبة عن صيغ ا مخاطر ا شرعيةا ام ا  .32أح
ية اإسامية:  -2    ما دسة ا ه ماضي شأة و تطور ا قرن ا ات ا ي ية في ثما ما دسة ا ه ظهرت ا

عوامل  من هذ ا واقع، ت ى ارض ا ه إ زا مفهوم مما ساهمت على إ ى ظهور هذا ا اك عدة عوامل أدت إ ان ه حيث 
 في:

لمستثمرين و إ ظهور -1-2  تمويل:حتياجات مختلفة  بي ا ية  طا ما وسائط ا قامت ا
خ( بتسهيل ت) وك، سماسرة، مؤسسات استثمارية...ا ي، حب ما عجز ا وحدات ا قدية  فوائض ا موال من وحدات ا ويل ا

                                                 
ي لتطبي صيغ المشاركا في المصارف اا ل التحديا العم سامي  اثر ذل ع التنمي ااقتصادي ص: دراس ح  31

  

ندس المالي  : :مدخل إل ال ان: إدارة المخاطر بالصناع اإسامي ز، بحث بعن ر عبد الكري قند الدكت
32
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تقليدية عرفت  وسائط بصورتها ا مؤسسات، حيث أن هذ ا وجود هذ ا حاجة  قيام بها دون ا فراد ا ان ا ان بإم حيث 
متمثلة في صعوبات  متطورة ا جديدة و ا ل هذ ااحتياجات ا ت مع ظهور  تي تزام مستثمرين ا في إشباع رغبات ا

تصميم و تاريخ استحقاقها تقليدية من حيث ا وسائل ا ى 33إيجاد وسائل تمويل مختلفة عن ا حاجة إ ا ظهرت ا . و ه
مقابلة هذ ااحتياجات. ار و إبداع وسائل جديدة   ابت

عريض:تق -2-2 سوق ا معلومات و مفهوم ا  ية ا
بيرة سواء في مفهومه أم طريقة عمله، فقد أثرت  ي بصورة  ما قطاع ا تأثير على ا حاسوب في ا ية ا قد ساهمت تق
عماء و  قدية بين ا تحويات ا يفية عمل ا فسها و  قود  ر مثا ماهية ا ذ سوق حيث  خيرة في أساسيات ا هذ ا

ش ان  بير ن  ى سوق واحد  فصلة إ م متعددة و ا مية ا عا ية ا ما سواق ا بير في تحويل ا ات ااتصال دور  ب
م  عا وجود احتياجات مختلفة في ا ظرا  ية، و  ا م ية و ا زم حواجز ا عدم فيه ا ات حيث ت شب مترابط بواسطة هذ ا

سهل تصميم هذ ااحتياجات و مقابلتها  مترابط أصبح من ا ين باإا مشار عتماد على قاعدة عريضة و واسعة من ا
مصممون  ن ا لما تم سواق،  ين في هذ ا لمشار بير  اك عدد  ان ه لما  ه  بير. حيث ا مي ا عا سوق ا في هذا ا
رة و  مبت جديدة ا دوات ا اك من يطلب و يقبل هذ ا ان ه لما  ة و  عمل بصفة اقتصادية مقبو رون من ا مبت و ا

مصممة  34 .ا
ية:  -3-2 فعا فاءة و ا سوق على مقابلة ظهور مفهوم ا مال مدى مقدرة ا ية في سوق ا فعا ي مفهوم ا يع

لفة قليلة  سواق مقابلة هذ ااحتياجات بت ذي تستطيع فيه هذ ا مدى ا ي ا فاءة فتع ين فيه، أما ا مشار احتياجات ا
يتين، حيث أن هذان  سواق و بسرعة و دقة عا ين حيث أن ا مشار ة زيادة عدد ا بر في حا معياران يأخذان أهمية ا ا

ية  جديدة تحل محل طرق  جد أدوات ما ة  حا لعماء ففي هذ ا مقدمة  خدمات ا ية ا ى تحسين جودة و فعا تتجه إ
ية اإسامية. ما دسة ا ه ي عرف ااقتصاد اإسامي ظهور ا تا  35تمويل قديمة و با

ن ى اقتصاديات  و  ا محدود إ ي تحول هذا ااقتصاد ا ما توفر ا ذا ا مة و  عو معلومات و ا ات ا مع توفر شب
م سيطرة على ا تحوط و ا ية على ا ذا قدرة عا ية جديدة و  تجات ما تاج م تي ترتب عليه إ معرفة ا خاطر ثيرة ا

سواق جديدة في ا ية ا ما قدية و أ ا أوراق ا ية  حا ذي يساهم ا ل ا ش جديدة با سواق ا ذا في ا مال و  سواق رأس ا
مخاطر عوائد و تخفيض ا  36في زيادة ا

مستثمرين على أن يطوروا  -4-2 مؤسسات و ا ات و ا شر تي أجبرت جميع ا عمال و ا افسة في بيئة ا م إشتداد ا
ذا أدوات تجات و  ك من خال تطوير عمليات، م ية و ذ ما ثر و زيادة  عملياتهم ا افسية أ هم ت جديدة بحيث تضمن 

بقاء. بر على ا داء و قدرة ا  في ا
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ية اإسامية: ما دسة ا ه تجات  خصائص ا ار و تطوير أدوات و م ى تحقيق، إبت ية اإسامية إ ما دسة ا ه تهدف ا
مواصفات اآتية: ية تحتوي على ا يات ما  و آ

شرعية:  -1 مصداقية ا ون ا اعة هي أن ت ص ساسي من ا هدف ا لشرع، حيث أن ا تجات اإسامية موافقة  م ا
ون محل اتفاق قدر  رة ت ى حلول مبت وصول إ ها هو ا هدف م ك ان ا ية ترجيح رأي فقهي على أخر و ذ ما ا

بغي تي ي موذجية و ا يات  تجات و آ ى م لوصول إ ية اإسامية تطمح  ما اعة ا ص ان ، حيث أن ا ون أ اإم ن ت
اقتصاد اإسامي ثرها تعبيرا عن اإسام.موذجا  ماذج و أ بغي اختيار أحسن ا  ، في

مبادئ:  -2  تجات و ا م ية و مبادئ ااقتصاد اإساميا ما تجات ا م وصل بين  ا شرعية همزة ا ضوابط ا  تعتبر ا
تي  ية تعتبر بمثابة مفاتيح ااقتصاد اإسامي ا ما تجات ا م ي يجب فا تا ه  و استغال مرافقه و با تفاع م تسمح باا

ون هذ  ية ا بد أن ت ما عقود ا د إبرام ا حرام، فع حال و ا شريعة اإسامية من حيث ا أن تتوافق مع مبادئ ا
ل م ية من  تجات خا م تجات تقع في  اا غرر  أو تمويل  أي م ربا و ا ا شريعة اإسامية  يتعارض مع ضوابط ا

تحريم.  دائرة ا
فاءة ااقتصادية:  -3 تي تتميز ا تلك ا اظرة  م شرعية ا مصداقية ا ى ا ية اإسامية باإضافة إ ما دسة ا ه تتميز ا

فاءة ااقتصادي تقليدية و هي ا ية ا ما دسة ا ه فاءة بها ا ية اإسامية زيادة ا ما دسة ا ه تجات ا م ن  ة و يم
ذا  معامات و  يف ا ا مخاطر، تخفيض ت ة ا فرص ااستثمارية عن طريق مشار ااقتصادية عن طريق توسيع ا

ف ذا ا سماسرة، و وساطة و ا حصول على معلومات و عموات ا يف ا ا فرادت ية في تلبية احتياجات ا و  عا
مؤسس لفة.ا تج بأقل ت م فاءة في توفير ا ذا ا  ات و 

ود  اإدراك: -4 ود، فأي اشتبا في ب عقد من ب ه ا عقد وضوح حول ما يتضم دى طرفي أو أطراف ا ون  يجب أن ي
افذ.  عقد أو شروطه قد يجعل ااتفاق غير   ا

تزام:  -5 عقد و عدم إا بد من اا عقد، و احترام اجل ا ية إتزام أطراف ا و قا لغوية أو ا حيل ا ستخدام شيء من ا
د  عقد.إلتحايل على شرط أو ب طرفان في ا  37تفق عليه ا

ية: ما دسة ا ه متعلقة با مفاهيم ا ي: ا ثا مطلب ا  ا
ية:  -1 ما دسة ا ه خاصة با مهارات ا معرفة و أن ا ون شخصا واسع ااطاع و ا ي أن ي ما دس ا مه يتطلب من ا
متمثيز بمجميتم مهارات و ا دوات و تطبيقاتها و فوائدها و مساوئها و لوعة من ا واضحة با واسعة و ا معرفة ا ة في ا

ية ما ظرية ا ل جيد  فهم ا ذا ا عوائد و  مخاطر و زيادة ا تقليل من ا رياضيات و  دورها في ا ) خلفية واسعة في علم ا
ا من اع تي تم طريقة ا ون على اإحصاء و ااقتصاد و ا ية متقدمة( و أن ي علوم في موضوعات ما تماد هذ ا

سواق، و أخيرا معرفة واسعة ببرمجيات  ية و ا ما يات ا محلي فيما يرتبط باآ ي و ا دو ون ا قا معرفة واسعة با
ية. ما يات جديدة في علم ا مختصة بتطوير تق ات ا بيا حاسوب و ا  ا

ما قعه يأما  دسة ا ه يات متمثلة في على عاتق ا بيئية ية مسؤو تغيرات ا ية وفق ا ما ظومة ا م لة ا عادة هي ظيم وا  ت
ية و  ما دسة ا ه متعلقة با رياضية ا مسائل ا ك من اجل حل ا مال، و ذ زيادة في رأس ا ية وا رأسما وتقييم ااحتياجات ا
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ى توظيف جديدة ومشتقاتها باإضافة إ ية ا ما تجات ا م تي تستعمل  ذا إدارة ا ية و اإحصائية ا ما مقاييس ا بعض ا
مقاييس و محدداتها. ى ا توصل إ يفية ا ضروري فهم  ه من ا ذا فا على  لعائد ا يب  تر  في خلق و إعادة ا

دت على  تي أ حديثة ا محفظة ا ظرية ا ى  ادا إ معتمدة و است يات ا متعلقة باآ مخاطر ا هم هو إعادة تجميع ا و ا
تي  اصر ا ع ص على تحديد جميع ا ما ت عائد ،  اجم عن تحقيق هذا ا خطر ا عائد و ا موجودة بين ا عاقة ا أن ا

تقليل  عائد بغية ا يب هذا ا ن تحملها. تدخل في عملية تر مم مخاطر ا   38من ا
مخاطر: -2 تحوط من ا ية اإسامية في ا ما دسة ا ه  دور ا

ن حصرها بسبب تشعبها، فهي ا  ها ا يم تحوط م مخاطر و ا ية اإسامية في إدارة ا ما دسة ا ه إن استخدامات ا
تي: ا تمويل اإسامية و هي  اك مخاطر ترتبط بصيغ ا  تتقيد بقيود. فه

مرابحة:  -2 -1 تمويل بصيغة ا تي تعترض هذ مخاطر ا مخاطر ا عقود اإسامية استخداما، تتمثل ا ثر ا هو أ
ى  شرعيين و هو ما يؤدي إ فقهاء ا لعديد من ا ة شرعا  مرابحة غير مقبو عقد ا موحدة  صيغة ا صيغة في أن ا ا

ية تراجع  ا ذي يتمثل في إم خر و ا طرف ا شراء حتى بعد أن ما يسمى بمخاطر ا زبون عن إتمام عقد ا ا
عربون. ذا حتى بعد دفعه ا وعد و  ه ا  يصدر ع

سلم:  -2-2 تمويل با  مخاطر صيغة ا
متمثلين في:  عقد و ا خر في ا طرف ا سلم مصدرهما ا مخاطر في عقد ا وعان من ا اك   ه
ليا  -2-2-1 مسلم فيه أو عدم تسليمه  تأخر في تسليم ا عقد.  تسليم أوا متفق عليها في ا وعية ا  وعية مختلفة عن ا
ية  -2-2-2 ما وضعية ا اك ظروف غير مرتبطة با ون ه زراعية فقد ت تجات ا م ثرة في ا ون ب سلم ي بما أن عقد ا

ها عاقة  ون  جوية مثا.بلزبون أي ت ظروف ا  ا
متعاقد عليها و  -2-2-3 سلعة ا يف تخزين ا ا ت مصرف  مصرف تحمل ا ذا مخاطر أسعار تقع على عاتق ا

سلعة. ذي يملك هذ ا  اإسامي ا
ة: -4 مشار تمويل بصيغة ا   مخاطر ا
مصارف  -1 من دورها في حماية ا ذي ي ات( ا ضما ضمان) ا محتمل  اإساميةعدم وجود مطلب ا خسائر ا من ا

مشروع. هاية ا د   وقوعها ع
لزبائن بسبب ض -2 خاطئ  تقاء ا مشاريع ااستثمارية. اا ية اإسامية في مجال تقييم ا ما مؤسسات ا  عف ا
ية اإسامية. -3 ما مؤسسات ا صيغ من قبل ا تي ا تشجع في استخدام هذ ا ضريبية ا ذا ا محاسبية و  ظم ا  39ا

د قيامها  ية اإسامية ع ما مؤسسات ا ها ا ن أن تتعرض  ى وجود مخاطر يم بعمليات تجارية أو باإضافة إ
متمثلة في:   استثمارية و ا
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ية: -4 مخاطر اائتما طراف  ا ون على احد ا دما ي شئ ع ون في صورة مخاطر تسوية أو مدفوعات ت تي ت هي ا
خسارة محتملة، و هو  قود مما يعرضه  أن يسلم أصوا أو إن يدفع أمواا قبل أن يتسلم هو ما يقابلها من أصول أو 

معلومات قيام اح ة عدم تملك ا ون في حا ذي ي د حلول اجله، أو هو ا مصرف ع صيب ا طراف  بعدم سداد  د ا
ة.  مشار مرابحة أو ا وك اإسامية بتمويلها بصيغة ا ب تي قامت ا ية ا ما شات ا لم حقيقية  رباح ا املة حول ا  ا

ة:  -5 سيو حصول علمخاطر ا تيجة صعوبات ا تي تحدث  صول و و هي ا موال إما بااقتراض أو بيع ا ى ا
مصارف اإسامية. ية و ا ما مؤسسات ا ون صعبة على ا حلين ت اجمة عن هذين ا  مخاطر ا

شو بما أن اإ ما ا تسمح ا ة بااقتراض،  سيو ريعة قتراض بفوائد ا يجوز شرعا فهي ا تستطيع مجابهة حاجيات ا
ديون إا بقيمتها اإ  ة.    سميببيع ا

مرجعي:  -6 سعر ا ن مخاطر ا ها ا تتعامل بها  فائدة  مصارف اإسامية قد ا تتأثر بتغير أسعار ا قد يبدو أن ا
حقيقة  تحديد سعر أدواتها إا ها تستخدم سعر مرجعي  ك  ية، ذ ما مؤسسات ا ه قد يحدث خسائر في إيرادات ا

مصارف مرابحة تقوم ا ية. ففي صيغة ا ما عقود  ا مرجعي إما في ا سعر ا ى ا مخاطر إ اإسامية بإضافة هامش ا
ربح  ن تغيير هامش ا ه ا يم مرجعي فا سعر ا ربح مرة واحدة فقط ، فإذا تغير ا ثابت يتم تحديد هامش ا دخل ا ذات ا

مص سوق ا فائدة في ا ات سعر ا اشئة عن تحر مخاطر ا ية ا ما مؤسسات ا ك تواجه هذ ا  رفية.و بذ
تشغيل:  -7 مصارف اإسامية على موارد بشرية مدربة مخاطر ا دما ا تتوفر ا مخاطر ع وع من ا ون هذا ا ي

اك مخاطر تواجه  ه ه عقود اإسامية فا ك اختاف في ا ا ية اإسامية، و بما أن ه ما عمليات ا لقيام با افيا  تدريبا 
ب توثيق هذ ا مصارف اإسامية في جا دوات ا هذ ا مطية موحدة  ه ا توجد صورة  فيذها، و بما ا عقود و ت

شرعية. ام ا أح عقود وفق معرفتها  مصارف اإسامية قد طورت هذ ا ية فان ا ما  ا
ة:  -8 قو م تجارية ا خطار ا ها ا شريعة اإسامية إا أ ام ا ها تعمل وفق أح مصارف اإسامية رغم أ ي أن ا يع

ع  قد تعجز ن حتى يم هم،  ى سحب أموا لمودعين إ دافع  ا قد يتوفر ا ودائع، و ه افس على ا عن إعطاء عائد م
مودعين في  ح ا صا سبة من أرباح أسهمهم  تخلي عن  مصرف با و هذا ا تصرف يقوم ما مصرف اإسامي هذا ا ا

  40حساب ااستثمار.
ثقة:  -8 سحب و مخاطر ا عامخاطر ا ظام ا متغيريقوم  د من  و ئد ا تأ ة عدم ا ى حا ودائع اادخار و ااستثمار إ

حقيق قيمة ا محافظة على قيمة ا لودائع. فا ها بسبب معدل ية  تعرض  ن ا مم خسارة ا ب ا ى تج صول تهدف إ ا
ى مخا ن أن يؤدي إ ما يم ى سحب ودائعهم،  ساسي إ دافع ا ون ا ن أن ي خفض و هذا ما يم م عائد ا ثقة  ا طر ا

عقود بين  ى خرق ا تي قد تؤدي إ مصرفي و ا ك ا ب ون بسبب تقصير ا خسارة قد ت عماء أن ا ك بسبب ظن ا و ذ
مصرف اإسامي.         متعاملين و ا  ا

خيرة على  وات ا س ية أجريت في ا تي قام  36حيث أثبتت دراسة ميدا مي و ا ك إسامي عا رد  12ب هم فقط با م
تي:على ا ا تائج  ت ا ا وك اإسامية و  ب ها ا ثر تعرضا  مخاطر ا متعلق با  تساؤل ا
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مخاطر ترتيبات ا  متوسط ا
 2.71 مخاطر اائتمان

ربح  3.07 مخاطر هامش ا
ة سيو  2.81 مخاطر ا
سوق  2.5 مخاطر ا

تشغيل  2.92 مخاطر ا
مخاطر في  ية حول ترتيب ا مصدر: دراسة ميدا مصارف اإساميا  ا

 
وك اإسامية ب تي تواجه ا مخاطر ا واع ا ي يوضح ترتيب أ وان: رسم بيا ع  ا

تعليق:  مخاطر ا ربح من اشد ا فون مخاطر هامش ا مصارف اإسامية يص ي يتضح أن مسئوي ا بيا رسم ا من ا
دين  مصارف اإسامية و ذاك اعتبار عقود ا تي تعترض طريق ا ن إعادة تقييمها ا مرابحة ا يم اإسامية مثل ا

ون  سبب يعود  ي و ا ثا ترتيب ا تشغيل في ا مخاطر، ثم تأتي مخاطر ا ها بغرض تحويل ا ن استبدا ما ا يم
وين ا قص في ت اك  ي ه تا ظهور و با مصارف اإسامية حديثة ا مصارف اإساميةا عاملة في ا ، بعدها تأتي يد ا

سبة مخاطر  زي إما با مر ك ا ب ي و هو من مهام ا ما سوق ا قص أدوات ا ى  سبب فيها إ تي يعود ا اائتمان ا
تجات  م سلع و ا مصارف اإسامية تتعامل با ون أن ا ك  خيرة و ذ مراتب ا يفها في ا ة فقد تم تص سيو مخاطر ا

ها ا تي تمل ات ا ضما ذا باعتبارها ا موال و  ثر من ا زبون من أ سحاب ا دفع أو ا مجابهة مخاطر عدم ا مصارف 
عملية.  ا

مصارف اإسامية  يفها من قبل ا تي تم تص تمويل اإسامية و ا تج عن صيغ ا تي ت مخاطر ا ى ا باإضافة إ
تي:  ا

تمويل ربح مخاطر اائتمان صيغ ا ة مخاطر هامش ا سيو تشغيل مخاطر ا  مخاطر ا
 2.93 2.67 2.87 2.56 مرابحة
 3.08 2.46 3 3.25 مضاربة
ة  3.8 2.92 3.4 3.69 مشار
 2.9 3.1 2.92 2.64 إجارة

اع  3.29 3 3.57 3.13 إستص



23 

 

 3.25 3.20 3.50 3.20 سلم
اقصة ة مت  3.4 3.33 3.4 3.33 مشار

وك اإسامية  ب مخاطر في ا ية حول إدارة ا مصدر: دراسة ميدا  ا
 

ا  جدول يم مخاطر اائتمان تليها من ا يدا  ثر تو صيغة ا اقصة هي ا مت ة ا مشار ة و ا مشار ل من ا قول أن  ا
خير. تأتي اإجارة في ا مرابحة  سلم و ا مضاربة و ثم ا  ل من ا

ة  مشار ة و ا مشار ل من ا سلم ثم  ربح يليها ا مخاطر هامش ا يدا  ثر تو اع  هي ا ل من صيغة اإستص أما 
مرابحة.ا خير  تأتي ا مضاربة تليها اإجارة و في ا اقصة ثم ا  مت

تأتي بعد  مخاطر  وع من ا هذا ا يدا  ثر تو صيغة ا اقصة هي ا مت ة ا مشار ة فان ا سيو أما فيما يخص مخاطر ا
مضاربة مرابحة ثم ا ة ثم ا مشار اع تليها ا سلم ثم اإجارة ثم اإستص  ا

يأتي بعد أما فيما يخص مخاط اقصة  مت ة ا مشار ها ثم ا يدا  ثر تو صيغة ا ة هي ا مشار تشغيل فان ا ر ا
خير. ة في ا مشار سلم و ا ل من ا اع  ثم   اإستص

مخاطر: تحوط من ا مستخدمة في ا ية اإسامية ا ما دسة ا ه ث: أدوات ا ثا مطلب ا  ا
ها ن أن تتعرض  تي يم مخاطر ا ى ا تطرق إ صادرة  بعد ا تمويل أو ا اتجة عن صيغ ا وك اإسامية سواء تلك ا ب ا

شريعة اإسامية  ك اإسامي بااعتماد على مبادئ ا ب ك في عمليات استثمارية و تجارية، إا أن ا ب عن دخول ا
ن أن تؤدي إ تي مم مخاطر ا مجابهة هذ ا ذا استخدامها  ية و  ار و تطوير أدوات ما ى إفاس عملت على ابت

تعرف عليه في هذا  مي، و هذا ما س عا ظام ااقتصادي ا تأثير سلبا على ا ي ا تا مصرفي اإسامي و با ظام ا ا
مطلب.  ا

مخاطر: -1 تحوط من ا ية اإسامية في ا ما دسية ا ه  دور أدوات ا
مخا ية اإسامية تقسيم مجمل ا ما مؤسسات ا لمخاطر با ة  فعا ة ثم تستلزم اإدارة ا مم اصر ا ع ى اصغر ا طر إ

دسة  ه مخاطر، حيث تعتبر استخدامات ا صر جزئي من ا ل ع عائد  تلبية شروط مفهوم ا ية  تصميم أدوات ما
ية  ما دسة ا ه تي تغطيها عمليات ا ب ا جوا دوار و من ابرز ا مخاطر من أهم ا ية اإسامية في إدارة ا ما ا

ما تعتبر بعض  ية اإسامية،  دسة ما ها أن تمثل ه مخاطر، حيث يم يب إدارة ا تمويل اإسامية من أسا عقود ا
ية ما دوات ا تي تعرفها ا تطورات ا تي تتاءم و ا طريقة ا متمثلة أساسا في: إسامية مما يسمح  باستخدامها با  و ا

حال:  -1 بيع ا مستقبلية حاا وا قيام بشراء جميع ااحتياجات ا قيام باستامها و  و هو ا ذا ا قدا و  دفع قيمتها 
ية: تا أسباب ا يف مرتفعة وهذا يعود  ا ن بت ون و  ن أن ت ون أو مم طريقة قد ا ت ها، إن هذ ا  تخزي

لحصول على جميع ااحتياجات حاا. -   ة  سيو مستقبلية حاا أو عدم توفر ا ية عدم توفر جميع ااحتياجات ا ا  إم
تخزين.   لفة ا مثال في ت متمثلة على سبيل ا يف إضافية ا ا ت مشتري   أو تحمل ا
سلم:  -2 ون قد تحوط من بيع ا ة ي حا ي، في هذ ا حا ثمن ا ن با قيام بشراء احتياجات مستقبلية و  و هو ا

ما ثمن حاا  ون قد تم تحديد ا فعل ي ه بهذا ا سعار  اتجة عن تغير ا مخاطر ا ة  ا حا بائع قد قام في هذ ا أن ا
تعامل معها.   ى من هو اقدر على ا مخاطرة إ قل ا  ب
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فعة:  -3 م اء ا بيع مع استث عيان ) تلفها أو تغير ا متعلقة با مخاطر ا تحوط من ا تعتبر من ابسط أدوات ا
سوقية مخاطر ا مستثمر تملك عين ) عقار مثا( مع تحييد ا ه  قيمتها(، فإذا أراد ا ة يم حا طبيعية، ففي هذ ا أو ا

عين )تأجير( دون  تصرف في ا ه ا ا عين مازال بإم ك ا عقد أي أن ما فعة طوال مدة ا م اء ا عين مع استث بيع هذ ا
عقار. مخاطر أصل ا تعرض   41ا

ة:  -4 مشار وك ا له يص مضاربة جزء أو  مضاربة في أن رأس مال ا ها و بين ا فرق بي من ا قدم من طرف واحد ي
تي  مستثمرين هي ا شريك مع باقي ا تي تعتبر  جهة ا ة فان ا مشار مال في ا طراف، أما رأس ا أو مجموعة من ا

ة. مشار وك ا  تقوم بإصدار ص
تورق(:  -5 مصارفة )ا ة في ااستثمار مع وعد با ا و ك مبلغا من ا ب عميل باستثمار مع ا ى يقوم ا و مرحلة ا في ا
م مال و تحقيق ا مبلغ في سوق رأس ا مصرف باستثمار ا ية يقوم ا موا مرحلة ا ة في ااستثمار، ثم في ا ا ال بعقد و

خير  ي يلتزم فيه هذا ا مصارفة مع مصرف ثا وعد با مصرف في عملية تحوط باستخدام ا رباح، بعدها يدخل ا ا
مصرف بإجراء عقد صرف على سعر صرف متفق عليه، و أخيرا حتى يق خيار، يقوم ا ي بدفع قيمة ا ثا مصرف ا وم ا

طرف أخر سلعة  ه مرابحة ثم تباع ا ول ببيع سلعة   42ا
وك اإجارة:  -6 قيم فهي تمثل ص فس ا ها  وك  تي تتمثل في ص وك اإجارة ا جد ص وك اإسامية  ص من أهم ا

ية أعيان معمرة مرتبطة بعقود إجار  واع أجزاء متماثلة مشاعة في مل ة على خاف باقي أ وك تتمتع بمرو ص ة، هذ ا
مدفوعة  جرة ا ما أن ا متاحة أمامها  شطة ا ل ا وك بتمويل  ص هذ ا مصدرة  جهة ا ن ا خرى فهي تم وك ا ص ا
ما أن  وك  ص ممول من خال هذ ا مشروع ا تي حققها ا ون من إيرادات ا وك ا يشترط فيها أن ت ص ي هذ ا ما

لتداول. سوقية و هي قابلة  قيمة ا ثيرة في ا تغيرات  وك إيراد ثابت محدد مسبقا فهي ا تتغير  ص  43هذ ا
ة وك خال س ص ة مع باقي ا وك اإجارة مقار ة بين تطور حجم إصدار ص  :2013 -2011و فيما يلي مقار

وك ص واع ا ة اإجارة أ مشار مضاربة ا مرابحة ا سلم ا اع ا  ااستص
 19 1473 123700 7029 25777 46580 حجم اإصدار

ي: ل بيا ستعرضه في ش  و هذا ما س

 
مصدر: ية ا ما دسة ا ه ار و ا تجات و تطبيقات اابت ي حول م دو مؤتمر ا ى ا  بحث مقدم إ

 
                                                 

ان  (--) : ، بحث بعن ز احمد عبد الكري ر قند انالدكت 41  إدارة المخاطر بالصناع المالي اإسامي ص  بحث بعن
  

:42  
لي حو مب ت الد ل ال دسحث مقد  يق اابت  ال ، يومي تج  تط لي لي 2014م  6  5 ال تج ال : ال وا ك  اإسامي ، بع ح بين ال

  ااستث
:43  

لي ب دس ال تج ال ي م : أه وا ، بع لي دس ال يق اابت  ال تج  تط لي حو م ت الد ل ال في  حث مقد  ص ع ال   5في الص
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ية اإسامية:  -7  ما مشتقات ا  ا
ون )سهم،  ية اشتقت قيمتها من قيمة ما قد ي تقليدية، و هي أدوات ما ية ا ما دسة ا ه تجات ا تج من م هي م
ك  خطار ذ حماية من ا حيطة و ا غرض ا ها اخترعت  فائدة( ، حيث أ بورصات و ا خ( آو مؤشر) أسعار ا د...ا س

ها ى طرف أخر، يم صل من طرف إ ما هو  ها تسمح بتحويل قيمة ا ه  زيادة م ها ا ما يم خطر  أن تواجه ا
ستفيد  ا  ن أن يجعل ين إسامي يم ها تحت تق فقهاء على أن استعما ك اتفق ا ذ غربية،  ية ا ما مشتقات ا حال مع ا ا

ي تحقيق ااستقرار و تحسي تا خطر و با متمثلة في قدرتها على تحويل ا دوات و ا هذ ا عديدة  مزايا ا ن إدارة من ا
ما أن تطويرها يجب أن يتوفر  موال اإسامية.  خفضة و ااستفادة من فرص استثمار ا لفة م ة و زيادتها بت سيو ا
تي تحققها  افع ا م فوائد و ا لشريعة اإسامية و أن تحقق ا ون موافقة  متمثلة في أن ت شروط و ا فيه مجموعة من ا

ون قاب ذا أن ت ية و  ما مشتقات ا ية.  ا دو ية ا ما سواق ا لتداول في ا       44لة 
ك  تي قام بتطويرها علماء مختصون في ااقتصاد اإسامي معتمدين في ذ تمويلية ا ماذج ا ك بعض ا ا ه ه ما ا

ها: ر م ذ ية اإسامية،  ما دسة ا ه  على استخدام أسلوب ا
مرابحة: -ا ك من  موذج ا ة و ذ مشار شراء من خال عقد ا أمر با مرابحة  دسة بيع ا موذج بإعادة ه يقوم هذا ا

ون  ت مصرف اإسامي  دى ا تقسيط بفتح حساب  ون با ت وي تخصيص جزء من مبيعاته  ذي ي تاجر ا خال قيام ا
مصرف اإسامي بإيداع مبلغ مماث ة، و يقوم ا مشار تاجر في حساب بمثابة حصته في حساب ا ل أو يزيد عن مبلغ ا

بضاعته،  ية  تق مور ا ل مل يتعلق با تسليم و  ية و ا مل قل ا ذا  تقسيط و  بيع با تاجر بعملية ا ة ثم يقوم ا مشار ا
رباح  ية، أما فيما يخص ا ما يات ا عما دفعات و باقي ا قساط و تسديد ا ى متابعة ا مصرف اإسامي فيتو أما ا

تي  مصرف عدة أهداف ا طريقة يحدد ا مشترك يقوم توزيعها على حسب ااتفاق و بهذ ا حساب ا يها من ا يتم ج
يف اإجرائية. ا ت ها تقليل ا ر م  ذ

ذمة:  -ب موصوفة في ا دات اإجارة ا أداة موذج س د  س دات اإسامية، و هي تجمع بين ا س ر من ا وع مبت هي 
ية و عقد اإجارة و ع وصف تمثيا و ا ما ون ا ذمة بحيث ي خدمة موصوفة في ا اك ا ون ه يتها أن ي سلم و آ قد ا

مقدمة  ية ا ما مؤسسة ا ه و وصفه( ، و من ثم تقوم ا ة ) مدته، زم ذي تتوفر فيه شروط معي لخاف، و ا يدع مجاا 
خيرة بعد ذمة على أن تقدم هذ ا دات خدمة موصوفة في ا حق  لخدمة بإصدار س د ا س حامل هذا ا مدة محددة و 

ه دور في  د  س فعة، هذا ا لم يته  ذي يمثل مل د ا لس موصوفة مقابل ما يدفعه من ثمن  خدمة ا حصول على ا في ا
يه  فئ و هو ما تهدف إ ل  عاقة بش افة أطراف ا ضمان  ربحية وا ة و ا سيو لموارد وتحقيق ا فء  تحقيق ا ا

ية. ما دسة ا ه 45ا
 

 خاتمة:
شريعة  ام ا قائمة على أح تمويل اإسامي ا وع و تعدد صيغ ا ى ت مصارف اإسامية مخاطر تعود أسبابها إ تواجه ا
وع من  ضاغطة على هذا ا ية ا ما ظومة ا م ذا ا مصارف و  شط فيها هذ ا تي ت بيئة ا ى ا اإسامية إضافة إ

تي ت بدائل ا بعد عن قيمها و ما ل ا لتعامل مع بادئهابعد  بديل مجبر على استخدام وسائل محددة  ، حيث أن هذا ا
                                                 

ث  الدراسا ، العدد :  بح احا ل - مج ال 44
  

ندس المالي بالتركيز ع الخيارا نح س مالي ، مدخل إسامي  ان: ال ز العباد بعن اش ف 45: دراس ل
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ذا تج يف و  ا ت عائد، تخفيض ا ين بهذا تعظيم ا مخاطر محاو ن أن تواجههاهذ ا تي يم مخاطر ا ن ب ا  ،
ة و اا صا تجات تتميز با ا هذا م م تحقق حتى يوم ها  ية اإسامية أ ما دسة ا ه ماحظ في ا قدرة على ا ار و ا بت

شريعة اإسامية .   ام ا تقليدية وفق ما يتاءم مع أح ية ا ما تجات ا م تفت فقط بتعديل ا افسة  حيث ا م  خلق ا
تي تتمثل في:  توصيات ا مصارف اإسامية أن تأخذ بعين ااعتبار جملة من ا  هذا على ا

 ن من مصارف اإسامية أن تعمل جاهدة حتى تتم مية  على ا عا سواق ا تي تشهدها ا تطورات ا ااستفادة من ا
مواقف حيادية.  بدل أخذها 

  حفاظ ها دور في ا تي  شريعة اإسامية ا تزام بضوابط ا تمويل اإسامي من خال اا ة ا محافظة على أصا ا
تمويل اإسامي. ة ا  على استقامة و مبادئ و أصا

 مصارف اإسامية أن تعمل عل بعد عن على ا ل ا فعل  ية اإسامية مبتعدة بهذا ا ما اعة ا ص ى تحديد مسار ا
غ  ى وجوب تخصيص مبا ار باإضافة إ ة و اابت صا ل من ا ها  أساسي  هج  م تقليد و اخذ  اة و ا محا ا

حدي اعية ا ص تجات ا م تطوير ا مصارف اإسامية و تخصيصها  ية ا ميزا وي  س عائد ا تي بسيطة من ا ثة ا
تمويل اإسامي. ات و دعم أصول ا مشار حد من مخاطر ا ها ا ا  بإم

  من دورهم في بحث و تطوير و ذين ي ية اإسامية و ا ما دسة ا ه تخصيص أخصائيين و باحثين في مجال ا
ن ااعتماد عل تي يم فاءة ااقتصادية و ا ار و ا ة و اابت صا ية تقوم على ا تجات ما ار م حل ابت يها 

افسة. م قدرة على خلق ا ها ا ون  ذا  أن ت مي و  عا تي يعرفها ااقتصاد ا ية ا ما زمات ا  ا

حمل راية  م أن تسعى  عا مصارف اإسامية في مختلف بقاع ا ل ا ذي يقع على عاتق  ساسي ا دور ا من ا ه ي و م
ه  اسبة  ذا خلق بيئة م تعريف به و  تعريف به و هذا من خال ا تمويل اإسامي و تطوير و ا  ا

متطلبات ون خادمة  تجات خاصة به ا مقلدة و ت عمل على تطوير م وا أفرادا أو  و ا ا مجتمع سواء  مختلف فئات ا
ية.    مؤسسات ما

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ثاني:ا فصل ا  

ة و تطوير   مشار تمويل با ياتا قائمة  آ
ة مشار  على ا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ة 27 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

فصل:   مقدمة ا
فصل  قوم في هذا ا مصارف اإسامية س معتمدة من قبل ا تمويل ا ى مختلف صيغ ا تطرق إ بعد ا

ب تي تتج صيغ اإسامية ا تعرف على أهم و اخطر ا ها هي و مختلف  با مصارف اإسامية استعما ا
صيغة تعرف استغال جد محدود حتى و إن  ة. حيث أن هذ ا مشار تي تقوم عليها أا و هي ا صيغها ا
ن  تي بم مخاطر و ا سبة ا ى زيادة  تم اعتمادها فهي تعرف صعوبات و معوقات ا تأبى إا أن تحول إ

مشروع ا محال ر  ى خسارة ا ن رغم أن تؤدي إ ة  مشار ها صيغة ا تي تمتل خصائص و اأهمية ا غم ا
وك  لب ن  تي يم يات ا ذا اآ طرق و  سبل و ا باحثون بعدة دراسات و أبحاث حول ا هذا فقد قام ا
ية و  ى تطبيقات ميدا ظري إ ب  ذا تحويلها من مجرد جا ها و  م احتضا عا حاء ا اإسامية في جميع أ

غرض  من ا تي ي سبة اأرباح و ا زيادة في  صيغة مع ا تي تعتمد هذ ا مؤسسات ا ها في زيادة عدد ا م
يات ما هي إا مجرد إجراءات و معايير ثابتة على  ها، هذ اآ تحوط م ذا ا مخاطر و  تقليل من ا ا

عمل على إيجاد مراقبة مع ا ملها أن تحترمها و تعمل على تطبيقها تحت ا وك اإسامية بأ ب ار و  ا و ابت
من  ة و ي رة و قائمة على أساس اأصا ون مبت ن ت ة  مشار ية قائمة على ا تجات و أوراق ما تطوير م
مشاريع طويلة اأجل و  عمل في ا مستثمرين على ا ذا ا مودعين و  مصارف و ا ها في تشجيع ا هدف م ا

ي ع ي و مب وط اقتصاد ا تطرق في هذا ما يسمح بخلق قيمة مضافة جديدة  هذا س شريعة  لى أساس ا
ذي  ة و ا مشار تمويل با يات ا ة و تطوير آ مشار تمويل بصيغة ا وان ا ذي يحمل ع فصل ا هذا ا

ون من  ل مبحث يت ى مبحثين و  تطرق فيه إ اأتي:         3س ب و هو   مطا
ة مشار تمويل بصيغة ا مبحث اأول: ا  ا

مطلب اأول: مفهوم صيغة ا    ة، أهميتها و خصائصهاا مشار  تمويل با

ة     مشار تمويل با واع صيغة ا ي: أ ثا مطلب ا  ا
ة    مشار تمويل با تي تواجه ا عملية ا تحديات ا ث: ا ثا مطلب ا  ا

ة مشار مستثمرين با تمويل ا يات جديدة  ي: تطوير آ ثا مبحث ا  ا
محيطة ب    مخاطر ا حد من ا يات ا مطلب اأول: آ ةا مشار تمويل با  عملية ا
ة.      مشار تمويل با قائمة على ا ية اإسامية ا ما واع اأوراق ا ي: أ ثا مطلب ا  ا
   

ة، أهميتها و خصائصها. مشار تمويل با مطلب اأول: صيغة ا  ا
فقهاء د ا تفصيل ع ثير من اإهتمام و ا تي حظيت با هامة ا عقود ا ات من ا مشار إا أن  تعتبر عقود ا

هذ اأخيرة  ما  ك  تمويل ذ م تعتمد عليها بإعتبارها صيغة من صيغ ا مؤسسات اإسامية  مصارف و ا ا
تي  عدم احتوائها على ميزات هامة ا مرتفعة و  يفها ا ا ت ذا  ية و  ما مؤسسات ا من خطر على اأفراد و ا

ذي يدفع ل ا ش وك اإسامية  با ب ن بدورها أن تغري ا سب مرتفعة، و في هذا مم ى استخدامها ب ها إ
ذا ميزاتها و عيوبها.  ة، و  مشار ى خصائص و مفهوم ا تطرق إ مبحث س  ا



ة 28 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ة:  -1 مشار مصارف مفهوم ا تمويل اإسامية حيث تاءم طبيعة ا ة من أهم صيغ ا مشار تعد ا
شطة ااقتصادية . ن استخدامها في تمويل مختلف اأ ك و هي ت اإسامية فيم ب قوم على تقديم ا

مصرف  تمويل مشروع معين دون اشتراط فائدة ثابتة ، إا أن ا عميل  ذي يطلبه ا تمويل ا اإسامي ا
ك في  وية، و ذ س ية ا ما تائج ا ان أو خسارة وفق ا لمشروع ربحا  متوقع  اتج ا عميل يشارك في ا ا

مصرف و ا ل أسس و قواعد  متفق عليها مسبقا بين ا شرعية.ش ضوابط ا  1عميل وفق ا
ة يقصد بها: مشار تمويل با اءا على هذا فان ا  وب

غة:  -1-1 تمويل  شيوع.ا ثر على جهة ا ين فأ شيء بين اث  2هو توزيع ا
تمويل اصطاحا:  -1-2 ن تعريف ا صيبين فصاعدا بحيث ا يتميز احدهما عن غير و يم فهو اختاط 

ثر في  ها " اجتماع شخصين فأ ة بأ شر هي أيضا عقد يلتزم بمقتضا ، و 3استحقاق أو تصرف"ا
مال استثمارها بهدف  هما في مشروع معين بتقديم حصته من ا ل م ثر بأن يساهم  شخصان أو أ

مجاات ها بتمويل عمائه في ا ك من خا ب ة صيغة مصرفية يقوم ا مشار ربح، و ا تجارية و  ا ا
زراعية اعية و ا ص ك بتقديم مبلا مبلغ ، و ذ مال دفعة واحدة أو على دفعات، و يمثل هذا ا غ من ا

ة. مشار مال يمثل مساهمته في ا عميل بتقديم مبلغ من ا ما يقوم ا ة،  مشار ك في ا ب   4مساهمة ا
ة:   -2  مشار  أهمية صيغة ا

ة فيما يلي: مشار من أهمية صيغة ا  ت
 ه أ شخص بمفرد في ما ه ا مال تتم بجهد يبذ مية ا ثر. فقد ت ين فأ ما تتم باشتراك اث و في مال غير، 

ه و  ار و قدرات و ا مال  لفرد أف ون  فسه، فقد ي تمويل مشروعه ب وحد  فرد أو عمله  في مال ا ا ي
س ع معاصرة  ا مشاريع ا وين رؤوس صحيح. ثم إن ا ت جهود و تجميع اأموال  ضخمة تتطلب تضافر ا ا

وفاء ب ها ا يا أموال  يم فئ ما ه أ مشروعات أ وك اإسامية في تمويل ا ب ا يبرز دور ا متطلباتها، و ه
ظيم ابسبب ما يتمتع به من  فيلة بت ام ا شريعة باأح مودعين. و قد جاءت ا ى أموال ا وصول إ متياز ا

جهود معا من خال عقود اإجار  جهود أو اجتماع اأموال و ا ات اجتماع اأموال، و اجتماع ا مشار ة و ا
ملك بقسمة اأرباح و  شيوع في ا ة ا هاء حا ظيم اافتراق و إ ت قسمة  ام ا ما جاءت بأح مختلفة.  ا

حصص. حقوق و إفراز ا هائيا بتمييز ا موجودات    5ا

                                                 
1 : 

رك في البن اإسامي )  لمش ر ب ع ااستثم س ر ، م د نص (، أحمد محمد محم رس ة، المغ ق ، المس ، المزارع رب ، المض الشرك
يل اإسامي ص  د  التم   ااقتص

 : 2
 

ع  س ر ، م د نص (، أحمد محمد محم رس ة، المغ ق ، المس ، المزارع رب ، المض رك في البن اإسامي ) الشرك لمش ر ب ااستثم
د  الت يل اإسامي ص ااقتص م   

ب س المرجع الس 3: ن
  

رقب ، ص  قي ب ، ش هي  اإجراءا  التك رن من حيث الم ،  دراس م يدي  البن اإسامي يل في البن الت 4: التم
  

:5  
يل اإسا دة من في التم رك  مدى ااست د المش ئص ع ان: خص لي بعن ي م ئي العدد دراس ف ض ر لسن  مي في مج ال دكت ،ل

ر ص  د نص   محمد احمد محم



ة 29 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

 

ات:   -3 مشار  خصائص صيغة ا
ما يقول اإمام ابن تيمية حيث قال" -1 عدل  ى ا ة اقرب إ مشار غرر  تعتبر صيغة ا ة ابعد عن ا مشار ا

عدل من أن يحصل احدهما على  ى ا ك اقرب إ ما معا أو يغرما معا و ذ ان إما يغ شري من اإجارة فا
باطل و هو  مال با ل ا ه يقوم على أ غرم حرم شرعا أ خطر، و ا شيء مضمون و يبقى اأخر تحت ا

ات.  مشار تف في ا  م
مو بمستوى  -2 اس سوف ت ل تي سخرها اه  ثروات ا ي إن ا عدل عا قائمة على ا عقود ا إذا ما طبقت ا

متوفر في  غرم و هو ا م با غ قاعدة ا تيجة وفقا  ل يتحمل ا لغرر ان ا تعاقد حيث ا وجود  بين أطراف ا
ات. مشار  صيغ ا

بيوع ا -3 ى خلق دين بخاف ا ة إ مشار ا على ا تؤدي ا تمويل ديو شئ في حال إستخدامها با تي ت
خسارة . لربح و ا مال وفقا  لفة رأس ا متمول بدفع ت ة يقوم ا مشار ه في ا متمول، حيث ا  ا

دخول في  -4 رغبة على ا مشروع مما يساهم في زيادة ا قائم با ممول و ا مشروع بين ا إقتسام مخاطر ا
ذا زيادة اإستثمارات  مشاريع و  مخاطرة ا طبيعي أا و هو تحمل ا حافز ا توفر ا واعها و هذا  و تعدد أ

طرفين.  بين ا
ى اأموال  على أساس واحد أا -5 وصول إ ك يتيح ا ات و بذ ضما ى تقديم ا ة ا يحتاج إ مشار  ظام ا

لمشروع جدارة ااقتصادية  ة و ما يوهو ا شر شريك في ا ية ا غاية من هذا هو أن مل قتضيه من ، و ا
ة ما إذا  لمصرف طلبها في حا ن  ات فيم ضما لعملية، أما ا بر ضمان  ربح و اإدارة هو ا مميزات في ا

ات. ك طلب ضما لب ة يجوز  حا عميل ففي هذ ا اتجة عن سوء تصرف ا خسارة    ثبت أن ا
ة -6 شر عميل(  بمقتضى عقد ا مصرف و ا طرفين) ا ى دعم سوف إهتمام ا صرف إ ة من  ي شر شاط ا

ون  ح متوافقة بدل أن ت مصا ة و هذا ما يجعل ا مشار تي ترتبت عليهم با ة ا مشتر ية ا مسؤو طلق ا م
 متعارضة. 

فائدة بل يرتبط بإرتياد مجاات ربح  -8 ة ا يرتبط قرار ااستثمار بتغير معدل ا مشار ظام ا في ضل 
تحديد  ون مؤشرا حقيقيا  ذي ي مشروع ا فاا مال ا رأس ا حدية   لمستثمرين واقع ءة ا س  و هذا يع

بيئة ااستثمارية. وضوح في ا شفافية و ا ل مجال مما يحقق ا حقيقي و ربحية     6ااقتصاد ا
ي فهم في هذ  -9 زم ب ا جا ين( راحة من ا ممو مصرف اإسامي ) ا اء ا شر ة  مشار ح صيغة ا تم

ى ضغط من  ة ا يتعرضون إ حا ها ا ية  أي ا تجبرهم على إرجاع قيمة اأصل أ ما احية ا ك من ا ب ا
ى عامين. ة ا تتحقق إا بعد مدة تتراوح بين عام إ مشار ة با ممو مشاريع ا   تعلم بان اأرباح في ا

                                                 

س المرجع ص  6 : ن
  



ة 30 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ات:  -4 مشار ثر عيوب صيغة ا صيغ اأ يها سابقا من ا تطرق إ ما تم ا ات  مشار تعتبر صيغة ا
صيغ تحتوي على ميزات أو خصائص و خطورة  غيرها من ا صيغ اأخرى و هي  مقارة مع باقي ا

جدول اأتي: رها في ا ذ ن أن   ذا على سلبيات يم

 
عميل ة على ا مشار مصرف سلبيات ا ة على ا مشار  سلبيات ا

  مشروع بعيدا ممول في إبقاء ا ة مع رغبة ا مشار تتعارض ا
ك أن  مصرف ذ حد من عن تدخل ا ه ا ا تدخل هذا اأخير بإم

عميل.  حرية تصرف ا

  تزام إضافة أعباء جديدة على اإدارة من حيث متطلبات اا
مبادئ و اأصول اإدارية و  ظمة و ا محاسبية و اأ معايير ا با

ظمة  ذا مختصين في أ تي تتطلب محاسبين مختصين و  ا
حاسوب.  ا

متعامل  مصرف تلزم ا ة ا ين و ما أن مشار قوا تام با تقيد ا با
زاهة  موضوعية و ا تزام  بأعلى درجات اإمتثال و ا ظمة و اا اأ

جهات  رسمية و ا جهات ا مشروع مع ا و ا سيما في عاقة ا
 اأخرى.

  مصرف اإسامي في اعتماد ا
وازع  ة على ا مشار تعامله بصيغة ا

ذي  لعميل و هو ا ي و اأخاقي  دي ا
د تأ وحيد  يصعب ا ضمان ا ه و هو ا م

مصرف و  ة بين ا مشار ذي تقوم عليه ا ا
لعميل أن يظهر  ن  تي يم عميل و ا ا
وك في رؤيته و  ب ذي ترغب ا ب ا جا ا
وك. لب هم أي  س ما أظهر   هو على ع

  تحوط من ية ا ا ضعف إم
ن  تي يم ة و ا لمشار ية  ما مخاطر ا ا

ن  تي يم خسائر ا ها ا ر م ذ أن أن 
ن تغطيته  ذي ا يم مال و ا تمس رأس ا
ذا  ات و  عدم جواز طلب ضما ظرا 
ات  مشار ن أن يمس ا ذي يم خطر ا ا

ة تمويل مشاريع قائمة على  ه في حا هو ا
ة ما إذا رغب  ااستثمارات و في حا

ه  مصرف في بيع هذ ااستثمارات فإ ا
من في  خطر ي سوق و ا يجب بيعها في ا

قيمةتقلب أسعار  خفاض ا سوق و ا  ا

سوق(.  ) تعرضها أخطار ا
  ازمة خاصة تعدم خبرات ا وفر ا

عميل. مطلوبة في ا  تلك ا
جد آن  سلبيات أيضا  و من ا

يف  ا ات تعرف وجود ت مشار ا
صيغ خاصة  مرتفعة مقارة مع باقي ا



ة 31 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

مصرف بجهات  ة ا ة استعا في حا
معلومات و  جمع ا خارجية مختصة 

لمشاريع ذا إجراء  ية  دراسات ما
ك. لب مقدمة   ا

 مشروع  ااعتماد على تدفقات ا
 فقط.

 

ل صيغة و شروطها: ام  ة أح مشار تمويل با واع صيغة ا ي: أ ثا مطلب ا  ا
مال أو  مال مع ا ون بإشتراك ا ن أن ت ى أقسام رئيسية و أقسام فرعية بحيث يم ات إ شر قسم ا ت

عمل مع  عمل أو ا مال مع ا وع ا تج عن ت عمل و قد  جا مع ا ون باجتماع ا ن أن ت ما يم عمل،  ا
عقد  ة ا جد شر ات حيث  شر واع مختلفة من ا ( أ جا عمل و ا مال، ا ورة ) ا مذ مجاات ا اجتماع ا
ات  ى شر قسمان إ ة اإباحة ت عقد و شر ة ا ل من شر ة اإباحة، حيث أن  ملك و  شر ة ا و شر

ل اآتي: فرعية و هو ما ش وضحه في ا  س
 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

مصدر: من  بة.ا طا إعداد ا  

 
 

ما يلي هم   و هذا شرح مفصل 

ات أقسام شر ا   

 

ملك ة ا  شر
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ة 32 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ة اإباحة: -1  7شر
عامة عام أو اأشياء ا ملك ا ة ا وضعي شر ون ا قا اس و تسمى في ا ي حق اشتراك جميع ا  و هي تع

ها، أو  شارع استعما هم ا تي أباح  ا أحد.و ا يست في اأصل مل تي  مباحة ا قي حق تملك اأشياء ا
ها و  ع استها تي تم عامة ا مرافق ا ذا ا طبيعية و  معادن ا عشب و ا هواء و ا ماء و ا متمثلة في:) ا ا

فرد بحيازتها(.  اختصاص ا
ملك -2 ة ا متحقق أو : شر ربح ا ه ااشتراك في استحقاق ا تج ع ثر  ي ين أو أ هي اختاط ملك اث

خسارة إن وقعت و  ك تحمل ا ذ قيمة و  ريع أو اارتفاع في ا هي قد تحصل إما اضطرارا أو ا
ة اإجبارية، شر ة ااختيارية أو ا شر ى قسمين هما ا قسم إ ي فهي ت تا  اختيارا. و با

ة ااختيارية: -2-1 شر ا من اأعيان بسبب من  فا ثر عي ان آو أ دما يمتلك اث شئ ع تي ت هي ا
يهما  هما أو يخلطا ما ان يشترياها معا أو توهب  ملك   يس بقصد ااتجار.أسباب ا

ة اإجبارية: -2-2 شر ين بدون إرادة  أما ا وصية أو عن اختاط ما ميراث أو ا اشئة عن ا و هي ا
هما . فصل بي ن معه ا يهما اختاطا ا يم  8ما

ملك: -2-3 ة ا  شروط شر
ام عدة تتمثل في : ملك شروط و أح ة ا  شر

ملك أن يتصرف  ة ا اء في شر لشر ه أو أن يبيع احدهما ا يجوز  ه إا بإذ صيب شري اء في  شر أحد ا
ة  ما أن شر ه،  مشترك إا بإذن شري مال ا تفع أحدهما من ا ه أو أن ي شريك اأخر دون إذن م صيب ا

افع. م تهي باقتسام اأعيان أو بقسمة ا ملك ت    9ا
عقد:  -3 ة ا يس جبرا و تعرف شر ات تتم بإرادة عقدية و  شر ين في هذ ا مشار ها عقد بين ا بأ

اأتي: ى ثاثة أقسام و هي  ات إ شر ربح فقط و تقسم هذ ا ربح أو في ا مال و ا  رأس ا

ة اأعمال:  -3-1 ع شر ص قيام با رية و ا ف ية أو ا بد ثر على تقبل اأعمال ا هي اتفاق طرفين أو أ
هم  سب اأرباح بي خدمة مع تحديد  خبرة أو ا ة أو تقديم ا ك بشر ذ على حسب ااتفاق و تسمى 

عمل أو تقبله و  ة فيها هو ا مشار قدي ان محل ا ة اأعمال رأس مال  شر ائع أو اأبدان. فليس  ص ا
مختلفة  هم أو تقسيم اأعمال ا ه ع يبو فسهم أو بمن ي ع من تفاوت ما يؤديه أطرافها من أعمال بأ ا ما

جاز م امل إ ت هم بما يحقق ا ية و 10ا تقبلوبي ما فية و ا ح فقهية) ا مذاهب ا قد اتجهت اغلب ا  ،
رسول صلى اه عليه و  ى ما روا ابن داوود عن ا دين في هذا إ ة مست شر ى جواز هذ ا ابلة( إ ح ا

                                                 

ر ، ص  د نص ، أحمد محمد محم رك في البن اإسامي لمش ر ب 7 :  ااستثم
  

ر ، ص  د نص ، أحمد محمد محم رك في البن اإسامي لمش ر ب 8: ااستثم
  

س المر ب ص: ن جع الس  9
  

10 لي  أي  دي الد لي  ااقتص لي اأزم الم مي الد ت الع بر  -:  الم رك في العمل  أكت ابط المش ان المداخ ض ، عن
ر، ص  در جع ر عبد ال حث: الدكت  المصرفي اإسامي، من إعداد الب

 



ة 33 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ا و عمار شيئا  م اصب أ ا و عمار و سعد يوم بدر فأصاب سعد أسيرين و  ت أ سلم حيث قال} اشتر
ر ا ا{. فلم ي سام علي  بي عليه ا

ة اأعمال:  -3-1-1 ام شر ون شروط و أح زامية أن ب اء مع إ شر ل واحد من ا سبة ربح  يجب تحديد 
شريك اأخر أو  ربح ا ين  شري ما ا يجوز ضمان احد ا يس عبارة عن مبلغ مقطوع.  ربح مشاعا و  ا

شريك ما يتلف، ان يد ا ضمان  فراد با ة إ يد بإ ل أما تزام  تقصير، مع ضرورة إ تعدي أو ا ا في حال ا
عمل  بته با عجز أو غير فلأخر مطا عمل بسبب ا ذي يتقبله أحدهما أما إذا ترك احدهما ا عمل ا ين با شري ا

ة. شر فسخ عقد ا لجوء  ه ا ان  ع  ه فان امت  11أو بإقامة من يعمل ع
ذمم(:  -3-2 وجو ) ا ة ا ثر على ااشتراك في شراء موجودات باأجل هي اتفاق طرفين أشر و أ

سب اأرباح  اء، مع تحديد  شر تي يتم تحديدها بين ا سب ا ها بحسب ا تزام بضمان أداء ثم بجاههما و اا
ة فيها  مشار قدي أن محل ا وجو رأس مال  ة ا شر ضمان اأداء فليس  محددة  سب ا بصورة متفقة مع ا

ذمة تزام في ا مال و  هي اإ جا و ا ن اعتبارها مزيجا بين ا ن يم وجاهة  با على ا ي غا مب ضمان ا أي ا
شافعية فقد  ية و ا ما ى محلها، أما فيما يخص ا سبة إ ات اأعمال با فها ضمن شر عمل مما قد يص ا

مال و اأعمال حيث يرون أن أحد هذ ها ا تقوم على ا ك بأ ى تحريمها مبررين ذ صرين اتجهوا إ ع ين ا
ه يترتب عليها غرر.  ما ا  12ضروريين 

ذمم(:   3-2-1 ) ا وجو ات ا ضمان و يجوز شروط شر ل شريك من ا سبة ما سيتحمله  ا بد من تحديد 
باقية على أن يتم  سبة ا سبة و اأخر ا اء  شر تفاضل بأن يضمن احد ا تساوي أو با ك با ون ذ أن ي

سبة  ضمان ب ما 100ا ل ٪،   خاصة ب ضمان ا سبة ا خسارة على حسب ااتفاق مع  ربح أو ا يتم توزيع ا
ة ما  ضمان في حا سبة ا ون زائدة عن  ربح أحد اأطراف بحيث ت زيادة في ا ما ا يجوز اشتراط ا شريك. 
سلع  اء بحسب مقدار حصصهم من ضمان ا شر ربح على ا شرط فهو يعتبر ملغى و يقسم ا إذا وقع ا

مشت ضمانا اء في ا شر خسارة بحسب حصص ا ه يتم تقسيم ا ة فا شر  .13راة، أمٌا إذا خسرت ا
ة اأموال:  3-3 ون من قسمين و هما:شر   و هي تت

مفاوضة:  3-3-1 ة ا تصرف شر مال و ا ين في ا شري مساواة بين ا ة تقوم على أساس ا هي شر
ك ان  هايتها و سميت بذ ى  ة إ شر دين من إبتداء ا تصرف و ا اء يفوض أمر ا شر ل واحد من ا

ل  ين في  شري تساوي بين ا ى ا تفويض بمع ى صاحبه على اإطاق فهي مشتقة من ا ة إ شر في ا
ربح. ذا ا ضمان و  مال و ا تصرف و ا  من ا

مفاوضة:  3-3-1-1 ة ا ام و شروط شر  أح

                                                 

، أحم رك في البن اإسامي لمش ر ب ر ، ص : ااستثم د نص د محمد محم  11
  

:12  
الية و ااقتصادية الدولية  أيا   مة ال ي الدولي اأ ى الع ت في  2009أكتوب  21-20ال ص ل ال اركة في الع ة ضوابط ال داخ وا ال ، ع

يعة و ااقتصاد اإسامي،   ادر جعف باحث في ال   5اإسامي، من إعداد الباحث: الدكتور عبد ال

ود نصار ،   د مح د مح و اإسامية، أح اركة في الب ار بال 13:  ااستث
  



ة 34 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

مسلم و  -1 عقيدة فهي ا تجوز بين ا ين في ا شري شخصي أن يتساوى ا مسلم أما فيما يخص رأي ا غير ا
ون تحت تسيير و  مسلم و هذا بشرط أن ت مسلم و غير ا ون بين ا ه ا ضرر في أن ت ا أرى أ لباحث فأ

مسلم و هو ما جاء به سام. إدارة ا صاة و ا رسول عليه ا  ا

و  -2 لها أو  ر شروطها  لفظ ذ ى استخدام هذا ا مفاوضة و يغ ون بلفظ ا ى أن ت اء على علم بمع شر ن ا
م قص شرط من شروط ا فاظ فإذا  ي ا باأ معا عقود با عبرة في ا ة و طبيعتها ان ا شر فاوضة هذ ا

ان ع ة ا ة شر شر  .اعتبرت ا
ان:  3-3-2   ع ة ا شر  

ة و  شر تصرف بمال ا هما ا ل م ل شريك بحيث يحق  ثر بمال معلوم من  ان أو أ هي أن يشترك اث
اء ا شر مال. و ا يشترط تساوي حصص ا حصص في رأس ا خسارة بقدر ا هما بحسب ااتفاق، و ا ربح بي

يبغي بعضهم على بعض  خلطاء  ثيرا من ا ى} إن  ه تعا ى قو ادا إ مال و هي جائزة شرعا است في رأس ا
حات و قليل ما هم{سورة ص اآية  صا وا و عملوا ا ذين ام   24إا ا

س بي صلى اه عليه و سلم في أول أما من ا ان شريك ا ه  مخزومي: ا سائب ا سائب بن أبي ا ة فحديث ا
ي ا يداري و  بي صلى اه عليه و سام )) مرحبا بأخي و شري فتح قال ا ان يوم ا تجارة فلما  اإسام في ا

 .14 ا يماري((
ان: 3-3-2-1 ع ة ا ام شر شروط و أح  

مال   -1 ون ا مقصود أن ي لتحصيل ان ا ا ا يحتاج  ة حاضرا ا غائبا و ا دي شر إسهام في ا مقدم  ا
ن أن  دين، فا يم غائب أو في ا مال ا تصرف في ا تصرف و ا يجوز ا ك بواسطة ا ربح و ذ ة ا شر من  ا

تصرف فيه. ية ا ا ة إا بعد تحصيله و إم مشار  تبدأ ا
ما -2 سبة شائعة من رأس ا سبة من رأس تحديد  ربح و ا يجوز تحديد مبلغ مقطوع أو  ل شريك في ا ل 

ة احتمال  شر ربح يقطع ا ما أن تحديد مبلغ معين من ا ة  شر فساد عقد ا ربح تؤدي  ة ا مال. ان جها ا
ون  ربح، و يجوز أن ت اء فا يتحقق ااشتراك في ا شر معين أحد ا قدر ا ربح إا ا أن ا يحصل من ا

ة.   سب مشار سبة ا ربح عن  سبة ا مال و يجوز اختاف  حصة في رأس ا سبة ا ربح متوافقة مع  ة ا  

تصرف.  -3 م يتجاوز صاحية ا ة فا ضمان عليه فيما يتلف إذا  ة يد أما شر شريك على يد ا يد ا  

ربح  -4 سبة ا ان ااتفاق على ربط  ة سواء  شر د بداية عقد ا ه يوزَع بحسب اإتفاق ع د تحقق ربح فإ ع
سب ربح مختلفة.   ة أو بإختيار  شر سبة رأس مال ا حصة في  سبة ا  ب

خسارة  -5 تمويل تماما و ا يجوز ااتفاق على تحميل ا ها توزع بحسب حصص ا د حدوث خسارة فإ ع
سب مخ مال أوا ثم اأرباح ب ة تتم تصفيتها بتوزيع رأس ا شر تهاء ا د ا ة أما ع مشار سب ا تلفة عن 

    15بحسب ااتفاق 

                                                 

 

 

ر ، ص  د نص ، أحمد محمد محم رك في البن اإسامي لمش ر ب 15: ااستثم
  



ة 35 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ان: ع ة ا مفاوضة و شر ة ا فرق بين شر 16ا
 

ان ع ة ا مفاوضة  شر ة ا مقارة شر  أوجه ا

ين شري تساوي بين ا ين ا يشترط ا شري تساوي بين ا مال يشترط ا  رأس ا
تجارة و غيرها تجارة فقط ا عمل عموم ا  ا

ربح مساواة في ا ربح ا يشترط ا مساواة في ا ربح يشترط فيها ا  ا
ل شريك ل شريك بحسب حصة  خسارة بحسب حصة   ا

ة فقط ا و ون حرا عاقا أهلية ا ة بأن ي فا  اأهلية أهلية ا
شريك تصرف مقيد با ين ا شري مطلق من ا تصرف ا تصرف ا  اإذن با

 

عربية حيث أن   بلدان ا ه مختلف ا ذي تعرضت  ات حديثة جاءت عن طريق ااحتال ا ى شر باإضافة إ
ذا عما، فهي  فقه اإسامي تطبيقا و تشريعا و  مأثورة في ا ات ا شر ات تعتبر دخيلة عن ا شر هذ ا

تي تتمثل في: ظيما معاصرا و ا  تحمل ت
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

س المرجع ص  16: ن
 



ة 36 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

 

 

  

  

  

  

 

  

   

  

  

 

  

     

  

 

 

 

 

بة طا مصدر: من إعداد ا  ا

 

حديثة: ات ا شر وع من ا هذا ا  و فيما يلي شرح 
عمل -1  17:باعتبار طبيعة ا

ية:  -1-1 مد ات ا شر ي دون ا مد ون ا قا ى قواعد ا ها و سدادها إ وي شأتها و ت تخضع في 
تجاري.  ون ا قا خاصة با قواعد ا  ارتباط با

تجارية: -1-2 ات ا شر تجاري. ا ون ا قا ام ا  فهي تخضع أح
جد: -2 ا  شريك آو عدمه فإ  أما باعتبار بقاء ا

 

                                                 

 

 

شريك و عدمه عمل باعتبار بقاء ا  باعتبار طبيعة ا

ية اقصة مد ة مت  مشار

ات اأموال ات اأشخاص شر  شر

ة ثابتة  تجارية مشار

محاصة ة ا  شر

توصية  ة ا شر
 بااسهم

ة مساهمة   شر

 

ة ا تضامنشر  

توصية  ة ا شر
بسيطة ية  ا مسؤو ة ذات ا شر

محدودة  ا

حديثة ات ا شر واع ا  أ



ة 37 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

 
ثابتة:   -2-1 ة ا مشار  ا

ة تقوم على تم مشار وع من ا مصرف هي  ون بويل ا مشروع مما يترتب عليه أن ي جزء من رأس مال ا
مشروع و في هذا  ية ا ا في مل ذا شري متفق عليها و  سب ا محققة با خسائر ا ا في اأرباح آو ا شري

ي.  و ل قا ذي يأخذ ش مشروع ا ل طرف من اأطراف حصص ثابتة في ا ل تبقى  ش  ا
ون مش ك قد ت ب غير ما أن مساهمة ا ة  شر مساهمة في رأس مال ا ك با ب ة ثابتة مستمرة بحيث يقوم ا ار

مساهمين.  من ا
هايته. ة في تمويل مشروع أو صفقة حتى  مشار ك با ب تهية بحيث يقوم ا ة ثابتة م ذا شر  و 

ة اأشخاص و ش وعان: شر ي،  ما شخصي آو ا ثابتة باعتبار قيامها على ااعتبار ا ات ا مشار ة و ا ر
 اأموال.

ة اأموال: -2-1-1  18شر
شخصية   ظر عن ا اء بغض ا شر يلها على رؤوس أموال ا ها و تش وي تي تعتمد في ت ات ا شر هي ا

ى: قسم إ لتداول، و ت ون أسهمها قابلة  ل مساهم و ت مستقلة   ا
    :مساهمة ة ا  شر

ل شريك فيها مسئوا بمقدار  ون  لتداول و ي ى آسهم متساوية قابلة  ها مقسم إ ون رأسما تي ي ة ا شر هي ا
مساهمين   ة عن ذمة ا لشر ية  ما ذمة  ا ك استقال ا تج عن ذ مال و ي  حصته في رأس ا

  :توصية باأسهم ة ا ون من أسهم متماثلة قابلشر ها م ون رأسما تي ي ة ا شر ون هي ا لتداول و ي ة 
اء  ة، و شر شر املة عن ديون ا ية  ية تضام ين مسؤو ين و مسئو اء متضام اء فيها قسمين شر شر ا

ية محدودة بقدر حصصهم.  يتهم مسؤو  موصين مسؤو
  :محدودة ية ا مسؤو ة ذات ا شر مساهمين  ا عدد محدود من ا ا  ها مملو ون رأسما تي ي ة ا شر هي ا

ذين ا يزيد مساهمين فيها 2مساهم و ا تقل عن مساهمين  20عدد هم عن  ا ية ا ، بحيث تتحدد مسؤو
لتداول. مال غير أن أسهمها غير قابلة  هم في رأس ا ل واحد م  بمقدار حصة 

ة اأشخاص: -2-1-2 ون  19شر اء فيها حيث ي شر ها على أشخاص ا يا تي يقوم  ة ا شر هي ا
ى: أشخاصهم اعتبار و يعرف بعضهم قسم إ هم في اأخر و هي ت ل واحد م  بعضا و يثق 

  :تضامن ة ا ثر بقصد شر ة اأشخاص و هي تعقد بين شخصين أو أ شر موذج اأمثل  تعتبر هي ا
ية في  ية شخصية و تضام ين مسؤو وا مسئو و هم  و أن ي مال بي متاجرة، على أن يقتسموا رأس ا ا

ي دائ خاصة أمام ا هم ا شخصية بين جميع أموا معرفة ا ن، و هي تقوم بصفة شخصية أساسية على ا

                                                 

رك ص  :AAOIF، المش   ، يير الشرعي مع المكمل ل 18
  

رك ص  ر المش AAOIFI، معي يير الشرعيا:  مع ، لمكمل ل 19
  



ة 38 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ية مستقلة عن ذمة  تاجر. و هي ذات شخصية ما تسب صفة ا ل شريك فيها ي ما أن  اء  شر ا
اء. شر  ا

  :بسيطة توصية ا ة ا ين و شر ون متضام و ثر بحيث ي ين أو أ تي تعقد بين شري ة ا شر هي ا
هم أصحاب حصص  ما أ ين  ما مسئو اء موصيين ،  خارجين عن اإدارة  بحيث يطلق عليهم اسم شر

يتهم تتح مالأن مسؤو اء تتحدد بمقدار حصصهم دد بحسب حصتهم في رأس ا شر ية ا ، أما عن مل
متماثلة. ون باأسهم ا ون متفاوتة و  ا ت  أيضا و ت

  :محاصة ة ا عقد بين شخصين أوشر ية و ت و ها شخصية قا يس  ة  هم حصة  هي شر ل م ثر  أ
تي  تجارية ا شطة ا محققة من اأ خسائر ا مال مع ااتفاق على اقتسام اإرباح و ا معلومة في رأس ا
ذمة  عمل. أن ا ية محدودة في مباشرة ا هم مسؤو ما أن  هم فقط،  اء جميعا آو واحد م شر يقوم بها ا

ية  ما ذمة ا محاصة غير مستقلة عن ا ة ا شر ية  ما ها ا وية أ ها ا تملك شخصية مع ما أ اء  لشر
ة مستترة.  شر

اقصة: -ب   مت ة ا مشار 20ا
 

وك اإسامية، و هي ااتفاق بين طرفين أو  ب تمليك في ا تهي با م اقص ا مت تمويل ا هي صورة من صور ا
عمل على إقامتها وان يدفع احدهما  ية عين قائمة أو ا ثر على ااشتراك في مل لعمل عليها أ ا  أخر عي

مشروع أو من أموال  ه من عائد ا ى شري صيبه إ هما ثم يبيع احدهما  عائد بي بقصد استثمارها و اقتسام ا
ل طرف  ما يلتزم  يه في اأخير.  ية إ مل تقل ا خارجية دفعة واحدة أو على دفعات بحسب ااتفاق حتى ت

قود  ة با شر هما أن يشارك في رأس مال ا يفية م أو باأعيان بعد أن يتم تقويمها تقويما عادا مع تبيان 
طرف اأخر. طرفين بان يتملك حصة ا ربح. و هي تتميز بوجود وعد ملزم من احد ا 21اقتسام ا

 

ة اأموال: شر فرعية  فرق بين اأقسام ا  ا
توصية باأسهم ة ا مساهمة ش ذ م م شر ة ا مقارة شر  أوجه ا

لتداولأسهم متماثلة  قابلة   أسهم غير قابلة 
لتداول   

لتداول مال أسهم متساوية قابلة   رأس ا

ية محدودة بحسب  مسؤو
مال   حصتهم في رأس ا

 بمقدار حصة
مساهمين في   ا  

مال  رأس ا

ون  اء ت شر ية ا مسؤو  

بمقدار حصتهم في رأس   

مال  ا  

ية  مسؤو
اء  شر ا  

ية  ما ذمة ا مستقلة عن ا
اء لشر  

ية  ما ذمة ا مستقلة عن ا
اء لشر  

ية ما ذمة ا  مستقلة عن ا
اء  لشر  

ية ما ذمة ا  ا
ة  لشر  

                                                 

ب س المرجع الس 20: ن
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ة 39 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ون مال ت  قيمة رأس ا
سهم  قيمة ا مساوية   

ه  واحد أو مضاعفة  ا  

ا يجب أن يقل عن 
دج 100.000  

مايين دج  5ا يقل عن رأس  ى  حد اأد  ا
مال  ا  

 

عقد في دورته  م مؤتمر اإسامي ا ظمة ا بثق من م م ي ا دو فقه اإسامي ا  14ن حسب قرار مجمع ا
دوحة  موافق ل 1423في ا ت 2003ه ا ا ة ما إذا  ون جائزة إا في حا حديثة ت ات ا شر م فإن هذ ا

شرعية فإذا تعاملت في عمليات غير جائزة شرع ع ا موا محرمات و ا ية من ا ا فهي محرمة و ا يجوز خا
ن تداول  ع شرعي فهي تعتبر جائزة شرعا و يم م تتوفر على أي ما متاجرة فيها أما إذا  تملك أسهمها و ا ا

 أسهمها.   
ة  مشار ث: مخاطر ااستثمار بصيغة ا ثا مطلب ا  ا

تمويل ب ب استخدام ا ى تج ية اإسامية عدة صعوبات تدفعها إ ما مؤسسات ا تي تم تواجه ا ة  و ا مشار ا
صيغ اإسامية  ها اخطر ا سعودية بأ وك اإسامية ا ب ية أجريت على عدد من ا يفها حسب دراسة ميدا تص

ن حصرها في ما يلي: تي يم تشغيل، و ا ذا ا ة و  سيو  من حيث مخاطر اائتمان و ا
  ة مقارة مشار ممول بطريقة ا مصرف ا دى ا مخاطرة  سبة ا تخارج بعد ارتفاع  ذا صعوبة ا ة و  مداي با

عقد. تهاء مدة ا  ا
  حديثة ات ا شر مضاربات خاصة مع ا محصل عليها في ا تائج ا مصارف اإسامية من ا عدم ثقة ا

تي  خسائر ا مصارف اإسامية ا ن أن تعوض ا تي يم ات ا ضما ى غياب ا ك إ سبب في ذ يرجع ا
مضارب فا  مال أما ا .تقدر برأس ا  يخسر إا جهد

  ن أن مشروع و تسيير مما يم مسئول عن إدارة ا ي هو ا ثا طرف ا ات أن ا مشار معروف في صيغ ا ا
مخاطر اأخاقية  مصاريف عمدا و غيرها من ا ذا زيادة ا وثائق و  تائج و ا ك تزوير في ا ا ون ه ي

شريك. تي تصدر من ا  ا
 ة ا مشار ات و خاصة ا مشار واع ا قيمة بعض أ تقلة تسميتها با م اقصة تتطلب تثمين اأصول ا مت

تثمين في ااقتصاد. تقويم و ا ة ا مه ظيما  سوقية و هو ما يتطلب ت  ا
  ة في اأسهم و مشار د استثمارها بعقود ا لمصارف اإسامية أن تتحملها ع ن  تي يم خسائر ا ا

شريك في رأس ا ة ا ون بمثابة مشار تي ت دات و ا س ية ا ما سوق ا لتداول في ا ون قابلة  مال حيث ت
ي  تا دات و با س هذ اأسهم و ا سوقية  قيمة ا خفاض ا مخاطر ا مصارف تتعرض  مما يجعل هذ ا

عوائد. خفاض مستوى ا  ا
  تقليدية خاصة أن وك ا ب ا وك اإسامية  ب وك اإسامية فهم يعتبرون ا ب زبائن بخاصية ا عدم وعي ا

وداع هما في أن  ا فرق بي من ا تقليدية، ي وك ا ب فسها في ا وك اإسامية هي  ب اإستثمارية في ا
وك اإسامية  ب ون ثابتة و معلومة أما في ا تقليدية ت وك ا ب زبائن في ا تي يتحصل عليها ا اأرباح ا
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مو  معلوم أن ا يد و ا يس أ ن أن يتحقق أو ا يتحقق فهو متوقع و  عائد يم رة فا عون بف دعين ا يقت
ي  ثا طرف ا ذا حتى عدم قبول ا رة اقتسام اأرباح مع طرف أخر  و  ذا ف ية خسارة اأموال و  ا إم

طرف اآخر.  22لمراقبة من قبل ا
  مصارف اإسامية قاموا بسحبها من ا مصارف اإسامية  متعاملون أن ودائعهم ستخسر في ا و ظن ا

ية  ي فان ميزا تا ودائع ذات و با مقابلة ا ية تستخدم  ة عا ون من خصوم ذات سيو مصرف ستت ا
مشاريع قصيرة و متوسطة  ى تمويل ا ة سيتجه إ حا مصرف في هذ ا ي فان ا تا ية وبا عا ة ا سيو ا
ي اابتعاد عن  ة و هذا يع مشار تي يتم تمويلها بصيغة ا مشاريع طويلة اأجل و ا ب ا اأجل و تج

مشار  تين على اأقل حتى تدر صيغ ا ى س ة إ ى مدة تتراوح بين س ات ان هذ اأخيرة بحاجة إ
 اأرباح.

  تعرف على فاءة ااستثمارية من اجل ا تي تتميز با عاملة ا يد ا مصارف اإسامية على ا عدم توفر ا
تي يجب أن تتوف فاءات ااستثمارية ا متاحة أما فيما يخص ا فرص ااستثمارية ا عاملة ا يد ا ر عليها ا

تي ترغب في  لمشاريع ا جدوى  يفية إجراء دراسة ا ر من أهمها  ذ ة  مشار تي تتعلق بصيغة ا و ا
تي سترد فيها  فترة ا ذا ا معرفة جدواها من عدمه و  مشاريع  تقييم ا ة و  مشار تمويل با حصول على ا ا

عائد،  تي يتم فيها تحقيق ا فترة ا ذا ا قدرة على تقييم اأموال و  ما يجب أيضا أن تتوفر فيها ميزة ا
مصرف  ة ا مشار ذا تحديد مدى مائمتهم  ة و  مشار تمويل با حصول على ا راغبين في ا عماء ا ا
هم بمواجهة  مؤهات تسمح  هم  ذا امتا مشروع و  فيذ ا ذا مدى قدرتهم على متابعة ت اإسامي و 

ار حلو  تطبيق و ابت ات ا فاءة مش عدم  ة  مشار تمويل با ى تعثر ا ل و هو ما أدى إ مشا هذ ا ل 
تمويل و ااستثمار. عاملين في قسم ا  ا

  ة و هو مشار فيذ ا ك إطارات من اجل اإشراف و متابعة ت ب ة توفير ا مشار تمويل با تتطلب عملية ا
ة خاصة  مشار مقدم بصيغة ا تمويل ا يف ا ا ى زيادة ت ة تتواجد في ما يؤدي إ ممو مشاريع ا ت ا ا إذا 

صيغة. تمويل هذ ا مصارف اإسامية  ل عائقا أمام ا ممول و هو ما يش مصرف ا ن بعيدة عن ا  أما
  ة و مشار ة با ممو مشاريع اإسامية ا تي تحققها ا عوائد ا مصارف اإسامية على تقويم ا عجز اغلب ا

تشار  ل عائقا أمام ا صيغة.هو ما يش تمويل بهذ ا  23ا
  اء شر متعلقة با معلومات ا مصارف اإسامية فيما يتعلق بتبادل ا جدي بين ا تعاون ا سيق و ا ت غياب ا

ات. مشار تمويل بصيغ ا لتوسع في ا مصارف  ل عائقا أمام تلك ا  24مما يش
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 مصرف اإسامي قد استرد فيها ثمن اأ ون فيها ا تي ي فترة ا ة صعوبة تحديد ا ه في حا صل من شري
فترة  طرف اأخر عاجز عن تحديد ا ون ا ي ي تا تمليك و با تهية با م اقصة ا مت ة ا مشار تمويل با ا

لمصرف اإسامي.  ن أن يوفي فيها قيمة اأصل  تي يم  ا
  تي تعرقل معوقات ا تي تعد من ا ة( و ا مشار أصل )موضوع ا دفترية  جة ا معا صعوبة ا

تمويل  مصرف اإسامي في حيرة من أمر حول تقييم اأصل ا اقصة حيث يبقى ا مت ة ا مشار با
سوقية. د شراء أو بقيمته ا لفة ع ت  بسعر ا

  ن تي يم ائه و ا وا شر و ي ين  مخو متعاملين و ا دقيقة عن ا معلومات ا عدم توفر مصادر ا
ساب تقييمهم من خال تعاماته ا ك اإعتماد عليها  ك لب ب ات و بما أن ا بيا تي تبرزها هذ ا قة ا

تي تحول دون  معوقات ا اء و هذا يعتبر من بين ا ه اختيار شر ي ا يم تا ي من غيابها فبا يعا
ة. مشار  25تطبيق ا

  تجارية أو هم ا سجات محاسبية معتمدة و دقيقة عن أعما ة  مشار تمويل با بي ا عدم احتفاظ طا
رغبة في ااح تصريح عدم ا ذا ا موثقة و  معلومات ا تقديم ا ذا رفضهم  سجات و  تفاظ بتلك ا

صيغة و هذ أحد  مصارف اإسامية إعتماد هذ ا ل عائقا أمام ا بخسائر وهمية و هو ما يش
بر من اأرباح و تحميل  سبة اأ احتفاظ با ك  متعاملين و ذ تي يقوم بها ا تحايل ا أهم سبل ا

لخسائر ك  ب مال. ا صيبه في رأس ا تي تجير من   26ا
  مصرف أصحاب رؤوس اأموال و ة أن تتسبب في مخاطر تعويض ا مشار صيغة ا ن  يم

مدى  لتمويل بها على ا وك  لب هم  لذين يقدمون أموا سبة  مخاطر با وع من ا يظهر هذا ا
مشاريع  ة تقوم على تمويل ا مشار من إذا في أن ا خطر ي قصير، و ا متوسطة ا طويلة و ا ا

فيذ  تي اختاروها و أجال ت ى عدم تطابق اآجال بين ا ي فإن هذا يؤدي إ تا اأجل و با
ة. سيو ة مما قد يتسبب في مخاطر ا هم مشار وك بأموا ب تها ا تي مو مشروعات ا 27ا

 

ة مشار مستثمرين با تمويل ا يات جديدة  ي: تطوير آ ثا مبحث ا  ا
يا مطلب اأول: آ ةا مشار تمويل با محيطة بعملية ا مخاطر ا حد من ا ت ا  

وك  ب ذي يدفع ا حل ا ى  أن ا تمويل و ااقتصاد اإسامي إ باحثين في ا فقهاء و ا يرجح اغلب ا
ها  تي  مصرف و ا اء ا مقدمة من قبل شر ات ا ضما ة هي ا مشار تمويل با تهاج ا ى  ا اإسامية إ

مع طبيعة  مع تلك ا ن اإعتماد فس ا ذي يم حل ا يست ا ها  تقليدية إا أ مصارف ا مول بها في ا
ة  مشار تمويل با تهاج ا وك اإسامية في ا ب تي تواجه ا معوقات ا مخاطر و ا حد من ا عليه في ا
ات هي بمثابة تعويض  ضما هم بأن هذ ا ا م تمويل طويلة اأجل، ظ أحد أهم صيغ ا تي تعتبر  ا
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ك اإسا عميل لب ع ا ها آن  تق ن  تي يم ة ا مم سبل ا ل ا مشروع أو فشل  ة خسارة ا مي في حا
ك. ب حو ا تزاماته  وفاء با  با

 مصرف اإسامي عميل و ا ة بين ا متباد ثقة ا تي أجريت مؤخرا ا دراسات ا عديد من ا : حسب ا
وك تعتمد ب ذي يجعل هذ ا وحيد ا دافع ا ى أن ا تي توصلت إ أحد أهم  و ا ة  مشار صيغة ا

ذي  ة ا مشار لتمويل با ب  طا عميل ا ك في ا ب تي يضعها ا ثقة ا تمويل اإسامية هي ا صيغ ا
ت طبيعتها تفقد قيمتها مع  ا ملموسة مهما  ات ا ضما وك اإسامية  أن ا لب بر ضمان  يعتبر أ

تسب ثقته بعمائه بمجرد  ك اإسامي ي ب وقت، بحيث أن ا سب ا ن حتى ي عقد  توقيعه على ا
ه أن  ها و ا بد  ك بحاجة  ب ون ا تي ي معلومات ا ل ا ه من جمع  ثقة بعمائه ا بد  ك ا ب ا
ك أن يستفيد  لب تي تسمح  تعامل معهم، و ا يفها حسب تاريخ ا ات و تص شاء قاعدة بيا يقوم بإ

ة أ مشار ل عملية تمويل بصيغ ا د  ات ع بيا تي من هذ ا معلومات ا ي عميل، حيث أن ا
ه و إعداد  إستعام ع شريك  ك على تفويض من ا ب شريك تتمثل في حصول ا ون متعلقة با ت
ذا اإستفسار عن  مشروع و  محل إقامة ا ية  قيام بزيارات ميدا معلومة مع ا دات ا مست قائمة با

مورديه. و أهم شي تزاماته  شريك في سداد ا تزام ا ه أي مدى إ يس  شريك  د بأن ا تأ ء هو ا
ضرائب.  ح ا ذا مصا وك أخرى و  م يوفي بها على مستوى ب تزامات   28ا

  ك اإسامي إسترداد ب ذي يخدم ا ل ا ش ة تبرم با مشار ورة في عقد ا مذ ود ا ب معلوم أن ا من ا
ل جهدها إسترداد مودعين فهي تبذل  ى ا ها تعود في اأصل إ ها أ تي تعود في  أموا اأموال ا

ى  مودعين إ دفع هؤاء ا بر حجم من اأرباح  ى تحقيق أ مودعين فهي تسعى إ ى ا اأصل إ
ح  ودا تخدم مصا عقد ب ون في ا ن حتى يتحقق هذا ابد أن ي هم،  بر من أموا إيداع حجم أ

ه ي لمصرف اإسامي أ ي  ثا مؤتمر ا ت إحدى توصيات ا ا عماء و هذ  عتبر حافزا يدفع ا
ل  وك اإسامية قد حدت من مش ب ون ا بيرة أيضا و بهذا ت ة  ثر و بأما لعمل أ عماء  ا
ل  ش لتعامل معها با تي تجذب عماء جدد  سبة أرباحها ا ذا زادت  ائها و  دى شر اأخاق 

ديها. مودعة  غ ا مبا ذي يزيد من ا  ا
 :مشروع سير ا مصرف  ي في مثل هذ مراقبة ا مراقبة ا ثا طرف ا مشروع ان ا سير ا ك  ب

ذا ابد من وجود مختصين و خبراء يقومون بمراقبة هذ  مشروع،  فرد بتسيير و إدارة ا عقود ي ا
ة و سوء  خيا لة ا وك اإسامية قد حلت مش ب ون ا مشاريع و طريقة إدارتها و تسييرها و بهذا ت ا

ة   شر شريك في رأسمال ا ة من قبل تصرف ا مراقبة معلومة و مقبو ون هذ ا ن يجب أن ت
شريك.  ه من حق ا مشروع أ مصرف في إدارة ا ى تدخل ا فعل إ ذا أن ا يؤدي هذا ا شريك و   ا

 :مشروع عميل بحصة شخصية في تمويل ا عميل بتقديم حصة في رأس  مساهمة ا أن يقوم ا
ن يجب  ة  شرا سبته في ا ها تمثل  و مال  دى ا متوفرة  موجودات ا مبلغ من ا ون هذا ا أن ي
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ميته و  مال و ت حفاظ على رأس ا متعلق با ه على حرصه ا يا م مبلغ د شريك حيث يعتبر هذا ا ا
شريك تساوي أو  سبة مساهمة ا ون  ات على أن ي ضما غاء ا ك من طرفه أن يقوم بإ ب على ا

ي ي50تفوق  تا مشروع و با ذا %  من رأس مال ا ات و  ضما لة ا مصرف قد حل مش ون ا
عميل. مصرف با  زيادة ثقة ا

  مشروع جاح ا ون مهتم ب ويا بحيث ي ان طبيعيا آو مع فله سواء  ث ي طرف ثا شريك  تقديم ا
اقصة  حصة ا طرف بتقديم ا خسارة. حيث يقوم هذا ا من في تحمل اأرباح و ا حيث أن مهمته ت

ن ا يع مال ،  جر عن هذا في رأس ا عقد أي ا ي جاح ا تزاماته شرطا  طرف بإ تبر وفاء هذا ا
ون قد حل  ي ي تا تعاقد و با يس محل ا تزام  طرفين ان هذا اا ة بين ا شرا فعل بطان عقد ا ا

شريك. ات و تعزيز ثقته با ضما ل ا مصرف مش    29ا
  ع متعلقة با جمع معلومات ا مصارف اإسامية  ذي يعقد ميلتعاون بين ا مصرف ا : تعاون ا

حصول على معلومات حول  ك بهدف ا مستثمر مع مصارف إسامية أخرى و ذ ة مع ا مشار ا
مستثمرين  و  لمسيئين من ا ى عمل قائمة سوداء  ها باإضافة إ ذا تباد ات و  شر مستثمر و ا ا

تهم و عرفوا  زاهتهم و أما ذين يعرفون  بعدم  اء ا شر ات و ا شر ما يجوز ا تزوير،  ة و ا خيا با
ذي يضمن حق  ل ا ش ل ما يملك با عميل أن يرهن بعض أو  لمصرف أن يطلب من ا
ات  ه أن يقدم شي عميل ما يجوز أن يطلب م مصرف اإسامي في حلة مماطلة و تقصير ا ا

مصرف  ن أن تصيب ا تي يم محتملة ا مال و اأضرار ا دفع فورا تعادل رأس ا ة واجبة ا في حا
تزوير.      تقصير و ا ة و ا خيا  ا

 لمشروع جدوى ااقتصادية  قيام بدراسة ا مقدمة ا لمشاريع ا ية بدراسة شاملة  : حيث تقوم هذ اآ
عوائق  وك اإسامية من أهم ا ب دراسات عن ا ة إذ يعتبر غياب مثل هذ ا مشار تمويل با طلب ا

ة، في مثل هذ مشار تمويل با لقيام بإجراء  أمام ا ى مختصين مؤهلين  مصرف إ دراسات يتجه ا ا
معلومات  لحصول على ا ك  ات قوية و ذ ى وجود قاعدة بيا لمشروع باإضافة إ دراسات تقييمية 
ك بهدف تسهيل  حديثة و ذ وجيا ا و ت مة و ا عو ذا تقوم باإعتماد على ا ها و  تي يحتاجو ا

مصارف ا معلومات بين ا تقليدية، تبادل ا مصارف ا مصارف اإسامية و ا إسامية أو بين ا
جدوى تشمل  ي  فدراسة ا تا ية و  3وبا ف دراسات ا ية، ا ما تاجية ا متمثلة في اإ ميادين و ا

تسويقية. دراسات ا هاما ، 30ا متمثٌلة في عرض شامل  أنيجب  أ اصر اآتية و ا ع تشمل ا
ب)  جوا افة ا عميل من  قيام بدراسة و تحليل موقف ا ذا ا تسويق( و  ية، اإدارة و ا ف ية و ا ما ا

لمشروع.   قوة  ضعف و ا قاط ا مخاطر و  لمشروع من حيث تحليل ا اعي  ص قطاع ا  ا

                                                 

نشر  ال ئس ل د عبد الرحمن برك ، دار الن ، عم ترح ل م رف اإسامي  ح ي  مشكا في المص زيع، ص : قض 29  ت
  

قع المصرفي:  ، م رك لمش يل ب ي التم طر المحيط بعم ي الحد من المخ ان كي ل بعن ن م يم قي س حث احمد ش ب اإسامي ل 30
  



ة 44 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

  من دورها في إعطاء جدوى بحيث ي ل مصرف إسامي على دائرة دراسة ا ا بد أن يحتوي 
ة، حيث أن هذ  مشار ة با ممو مشاريع ا ها على ا ازم إدخا تعديات ا توصيات و اقتراحات و ا
موافقة على تمويل  من دورها في إعطاء ا تي ي تمويل و ا دة دائرة ا دائرة تعمل على مسا ا

مشرو  جاحا. ا ن أن تحقق  مم لمشاريع ا مصرف  تقاء ا دراسة تسمح با  ع حيث أن هذ ا
 :ة مشار ين با ممو مصرف ا اء ا تقاء شر ائه على مجموعة  إ شر تقاء  ك في عملية ا ب يعتمد ا

ها ما يلي:    ر م ذ تي  معايير و ا  من ا
 عميل م خاصة بمشروعات أخرى قام بها هذا ا عماء ا ك سجات ا لب ن قبل فهي تسمح 

عميل  سجل هو بمثابة تلخيص أخاقيات ا ته فهذا ا ذا أما عميل و  تزام هذا ا بمعرفة درجة ا
لتمويل أو ا. عميل  ح هذا ا مصرف م  و على أساسه يقرر ا

  ي تا ذين يفضلون ضبط دفاترهم و حساباتهم من قبل محاسبين مختصين و با عماء ا تقاء ا إ
عملي ون ا لشك ت دقة أي ا مجال  محاسبية تتسم بصفة ا سجات ا تي يتم تقييدها في ا ات ا

يف. ا ت حسابات و ا حسابات أو خوف من تزوير ا  في ا
  سمعة ذين يتسمون با عماء ا ذا ا مشاريع و  خبرة في إدارة ا ون ا ذين يمل عماء ا تقاء ا ا

صيت فهذا يؤدي إ تجاري ذائع ا طيبة و ااسم ا ة و ا ممو مشاريع ا جاح ا مساهمة في  ى ا
ك بأخذ قرار  ب لعميل وعلى أساسها يقوم ا ية  ما وضعية ا ذا معرفة ا لفة و  ك بأقل ت ذ

تمويل.  ا
  :مصرف تقاء موظفي ا يات ا تق وجيا و ا و ت ملمين با عاملين ا تقاء ا مصرف با يقوم ا

تمويل و  ل ما يتعلق بصيغ ا ذا ب حديثة و  وا ا و ى أن ي امها و شروطها باإضافة إ أح
ية. و قا محاسبية و حتى ا ذا ا ية و  ما علوم اإدارية و ا  ملمين با

مصرف   مطلوب أن تتوفر فيهم يقوم ا معايير ا موظفين وفق ا تقاء ا مصرف بإ       بعد قيام ا

ذا إضافة معايير جد فاءتهم و  زيادة  ك  هم، ثم تقييمهم و إعادة باإشراف على تأهيلهم و ذ يدة 
مراقبة   مصرفي مع ا عمل ا هم ثم يتم إدماجهم في ا موظفين و إختيار اأفضل بي   فرز هؤاء ا

هم يتم تدريبهم بطريقة أخرى   تي قدمت  ب ا لجوا ة عدم استيعابهم       تقييم أدائهم و في حا

مية مواهبهم و قدراته ى تحفيزهم من أجل ت تميز و باإضافة إ ار بما يحقق ا إبداع و اإبت م 
تفوق.  ا

  :حسابات ااستثمارية مستثمرين حول ا ير ا ى تغيير تف سابق إ مبحث ا تطرق في ا قد تم ا
ذا  ن تحملها و  تي يم خسارة ا رة ا ف مستثمرين  مودعين و ا متمثل في عدم تقبل  ا عائق ا ا

وك ب وك اإسامية مثل ا ب هم  اعتقادهم أن ا سبة  ذي يعتبر با عائد و ا تقليدية في مفهوم ا ا
ودائع  مصرف اإسامي بتعديل سياسة ا لة قام ا مش لحد من هذ ا ثابت و مضمون و 

متمثلة في: ودائع ااستثمارية و ا وعين من ا وين  ك من خال ت  ااستثمارية و ذ
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ية: ثا ية ا  أما اإ

اديق  ه يتم وضع ص مصرف اإسامي إا أ مودعة في حسابات ا فهي تتمثل في بقاء اأموال ا
ون في اإستثمارات طويلة اأجل  استثمار اديق ت ص ودائع إا أن هذ ا ب هذ ا توضع بجا

اديق تختلف عن اأموال  ص مستثمرة  في هذ ا ون اأموال ا ات( بحيث ت مشار مضاربات و ا )ا
ل ما يتعلق به من  مشروع و ب ون على علم با مستثمر ي ودائع حيث أن ا موضوعة في حسابات ا ا

اديق ربح و خس ص ون أموال هذ ا ه حيث ت ذي استثمرت فيه أموا مجال ا مشروع و ا ارة و مدة ا
بعد  ل ا رواج و اإبتعاد  جاح و ا تي تتميز با مشاريع ا مؤسسات و ا ى اإستثمار في ا موجهة إ

محفظة، ودائع ااستثمارية تسمح بتعدد ا اديق ا ما ان ص ودا.  ي ر تي تعا و  عن اإستثمارات ا
هم جزء من  ل واحد م مستثمرين فيها حيث يتحمل  متعاملين ا خسائر على مجموعة ا ي توزيع ا تا با

محفظة ااستثمارية. ها هذ ا تي تعرضت  مخاطر ا   31ا
ها باإعتماد على  حد م ذا ا ة و  مشار متعلقة بصيغة ا مخاطر ا ك إن يقلل من ا لب ن  ذا يم و 

متم سبل و ا  32ثلة في:مجموعة من ا
خسارة  - بر من ا مصرف مبلغا أ لف ا طق أن يت م خطر عن قيمته فليس من ا لفة درء ا أن ا تزيد ت

لخطر حال وقوعه و  ر  مب تشاف ا مصرف اإسامي في اا ذا إشتراك موظفو ا د حدوثه و  اجمة ع ا

                                                 

كر اإسامي، 31 لمي ل د الع رف اإسامي بين التظري  التطبي ، المع مص د ل ر ااقتص ،الد هرة الطبع : أب زيد محمد عبد المنع ال
ل  ـ ص اأ 31

  

يل اإسامي قع منتدى التم 32: م
  

ع راغبين في  ماءيستثمر فيه ا ا
ة و ثابتة  حصول على عوائد مضمو ا
ة و هو ااستثمار  بأقل مخاطرة مم

مشاريع قصيرة اأجل. ون في ا ذي ي  ا

ذي  مرتفع ا عائد ا ذا با ية و  عا مخاطرة ا يتميز هذا ااستثمار با
مصيأخذ  مستثمرين و ا ن ما يميز  ةرف اإسامياا إذا ما تحقق، 

عميل باح ه يتم إعام ا ودائع ا خسارة و مدة هذ ا ربح و ا تماات ا
لمستثمر.اإ قرار في اأخير يعود  ستثمار)طويلة اأجل( و ا  

ات و  محفظة عامة استثمارية مشار مضارباتااستثمار في ا ا  



ة 46 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

ك من خال وضع سياسات، استراتيجي ه و ذ وقاية م عمل على تصحيحه و ا ماذج و ا ات و تعليمات و 
سيطرة عليها حيث أن  ذي تسمح با ل ا ش ذا مراقبتها با مخاطر و  حصر و قياس و تسجيل ا افية  ظم 

قاط اآتية: ماذج تحوي ا  هذ ا
تي تواجهه،  -2 ل ا مشا مشروع و ا تقارير دورية و خاصة بسير ا وضع ا ظام  ذاضرورة توفر  ضرورة  و 

مصارف اإ مستقلة توفر ا دراسة ا تقدير و ا تسهيل عملية ا مخاطر و  تسيير ا سامية على إدارة مستقلة 
ل حال  لمشا ر  مب شف ا ذي يزيد بوضوح من ا ل ا ش لمخاطر با دوافع و ااعتبارات اأخرى  عن ا

تخفيف من أثارها. ها أو ا  حدوثها و تدار
ذي تعتمد علي -3 مرجعي ا سعر ا معلوم أن ا ذا من ا تجاتها و  مصارف اإسامية في تحديد سعر م ه ا

ذا ا  شريعة  ام ا اقض مع أح ربوية و هو ما يت وك ا ب متعامل به في ا فائدة ا متغير هو معدل ا هامش ا ا
شريعة اإسامية. ام ا ذي يتماشى مع أح ل ا ش مرجعي با سعر ا هذا ا لمصارف اإسامية إيجاد بديل   بد 

ة هو وضعها سقوف  عل أهم -4 مشار تمويل با ل ا لحد من مشا ك اإسامي أن يستغله  لب ن  حل يم
محدد من قبل  حد اأقصى ا ة عن ا مشار لتمويل با مطلوب  مبلغ ا ه إذا زاد ا ة حيث ا مشار لتمويل با

مشروع.  تمويل ا وك اإسامية يقوم هذا اأخير برفضه  ب  ا
واع اأ  ي: أ ثا مطلب ا ةا مشار تمويل با قائمة على ا ية اإسامية ا ما  وراق ا

ام  ية اإسامية بحيث تقوم على أح ما سوق ا ة في ا ية متداو مصارف اإسامية بتطوير أوراق ما قامت ا
ية  ار أوراق ما ورة سابقا حيث تم إبت مذ تمويل اإسامي ا شريعة اإسامية و مستخلصة على صيغ ا ا

متمثلة في:تتميز  ة و ا مشار تمويل با ة قائمة على ا  باأصا
 مقارضة دات ا مضاربة(: س  )ا

مال في  وك تحمل قيمة رأس ا مضاربة و إصدار ص هي أداة استثمارية تقوم على تقسيم رأس مال ا
ون مسجلة بأسماء أصحابها  ها و ت تيسير تداو ك  سوق و ذ قيمة في ا وك متساوية ا ل عدة ص ش

ك  جهات ذ تعاقد تحددها ا ة حيث أن شروط ا شر شائعة في رأس مال ا حصص ا ي ا هم ما و
ما ا يجوز أن تحدد  تتاب  تهاء مدة اا ية بعد ا ما ها في اأسواق ا ن تداو ما يم ها  مصدرة  ا

وك. ص تي يأخذها حاملو هذ ا     33اأرباح ا
مضاربة(: مقارضة)ا وك ا واع ص  34أ

 مقا دات ا  رضة طويلة اأجل:   س

                                                 

ه ص  : ، مج مجمع ال تنمي بن اإسامي ل بع ل ث  التدري الت بح د اإسامي ل ه اإسامي  المع دة بين مجمع ال ة المنع 33 الند
  

ه اإسامي ص  34: مج مجمع ال
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وك تصدرها إما  مطلق و هي ص حاملها ااستثمار ا ح  مشروع معين تم دات غير مخصصة  هي س
مال حيث تبين اأرباح أو  د فهو رب ا س مضارب( أما حامل ا مصارف اإسامية  )ا ومة أو ا ح ا

ح ص ربح أو تم ربح إما يوزع ا ة ا ة ففي حا س محققة خال ا خسائر ا ربح. ا  وك تحمل قيمة ا
 :مشروع معين مقارضة  دات ا  س

لتداول حيث  ها قابلة  ما أ ون طويلة أو قصيرة اأجل  مشروع فقد ت دات تصدر حسب مدة ا هي س
دات تحمل قيم محددة و متساوية بحيث يتم  ى س مشروع يتم تقسيمه إ ذي يحتاجه ا مبلغ ا أن ا

ح وك إسامية أو ا ة ثم يتم طرحها في اأسواق حيث تقوم إصدارها إما من ب ومة أو مؤسسات معي
متفق عليها. سب ا مشاريع و توزع اأرباح حسب ا دات في ا س مصدرة باستثمار قيمة ا جهة ا  ا

  :تدريج مستردة با مقارضة ا دات ا دات تحمل قيمة محددة و متساوية يتم إستخدامها س هي س
ية محددة من خال اأرباح استثمار في مشروع معين على أن ت د خال فترة زم س سترد قيمة ا

تي تحققها.  ا
  :مشروع مستردة في أخر ا مقارضة ا دات ا دات س س خصائص مع ا فس ا ها  دات  هي س

مشروع  مع اأخذ بعين ااعتبار  هاية مدة ا د  د يتم استرجاعها ع س اأخرى إا أن قيمة ا
ه ي ما ا خسائر  مشروع.اأرباح أو ا قيمة أخر ا ن أن توزع في اأول و يتبقى إسترداد ا  م

 :مشروع تهية بتمليك ا م مضاربة ا وك ا وك يتم إصدارها بحصص متساوية يأخذ  ص هي ص
ك بتحويل  مشروع و يتم ذ هاية ا د  تي تحققها إا أن قيمتها ترد ع ك حصته فيها من اأرباح ا ب ا

ى حامليها  وك إ ص ية هذ ا  ل حسب حصته. مل

ة: مشار وك ا ية: 35ص تا واع ا ون من اأ وك يت ص وع من ا  هذا ا
  :عائد ة في ا مشار وك ا ه ص من  تمويل مشروع معين تصدر  ون مخصصة  وك ا ت هي ص

مصرف حيث يساهم حاملو  شاط ا ي  عائد على إجما ه و يقوم بإقتسام ا رغبة في استثمار أموا ا
دات في ا س ى هذ ا ى أن يتم تسديد قيمتها أو تحويلها إ خسارة طوال فترة وجودها إ ربح و ا

مدة.  هاية ا  أسهم في 
  :ودائع وية شهادات ا ية محددة و هي تدفع عوائد س مدة زم ة و  فئات معي وك تصدر  هي ص

دوافع  شهادات و هذ هي أحد ا عوائد تتزايد بتزايد فترة هذ ا مصدرة حيث أن قيمة ا لمؤسسة ا
ك على مجابهة  ب فترات أطول و هذا يسمح بزيادة قدرة ا هم  مودعين يضعون أموا تي تجعل ا ا

احية اأجل و من حجم  متطلبات اائتمان مستثمرين من  ها تسمح بتحقيق رغبات ا ما أ
مصارف اإسامية  ما أن ا شهاداتهم.  شطة أو مشاريع مائمة  ه يتم تخصيص أ مخاطرة أ ا

                                                 

سب  ا ر الشرعي رق : هيئ المح ، المعي لي اإسامي مؤسس الم م  لمراجع ل ر، المن ، ص  ، صك ااستثم 35
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عماء، حيث أن هذ  ال تتوافق مع مختلف رغبات و احتياجات ا دات في عدة أش س تصدر هذ ا
دات تتمثل في:  س  ا

  وك متر قيمة: ص مة ا ذين يرغبون في زيادة ا عماء ا دات يلبي إحتياجات ا س وع من ا هذا ا
هاية  د  شراء أصل من اأصول ع صك أو  هاية مدة ا د  يها ع تي هم في حاجة إ مدخراتهم ا
مصدر  ك ا ب ذي يحققه ا عائد ا ويا بقيمة ا وك تزداد س ص وع من ا ما أن قيمة هذا ا مدة  ا

ة. لصك خا ل س  ل 
  :وك ذات عائد جاري شهري ثابتة ص مداخيل ا وك يلبي رغبات اأفراد  ذوي ا ص وع من ا هذا ا

ك  ب جارية بحيث يقوم ا فقاتهم ا ظيم  حصول على عائد شهري فهي تسمح  بت ى ا ذين يهدفون إ ا
شاط أو تحت حساب اتج ا عائد قد تحقق من  ان ا ل شهر بدفع عائد سواء  عائد  خال  هذا ا

ية. ما ة ا س هاية ا محقق في  عائد ا د حساب ا فرق ع تسوية تتم با  ما أن ا
  :جاري عائد ا قيمة و ذات ا مة ا تمويل مترا وك ا وك ص سابقين)ص وعين ا تجمع بين مزايا ا

ية تقديم مزايا أخرى في إطار  ا ما توجد إم شهري(  عائد ا وك ذات ا ص قيمة و ا مة ا هذ مترا
ى قسمين اأول يعطي عائدا جاريا و  قسم إ ل مبلغ ت ك، حيث أن قيمة  ب وك من قبل ا ص ا

ما. ي يعطي عائدا مترا ثا  ا
  :)ومية) شهادات ح ة ا مشار وك ا ودة بأصول ص ية مس وك وشهادات ما هي عبارة عن ص

ليا أو  ة  مملو ات ا شر مؤسسات وا ومة في بعض ا ح ي حقيقية تمثل حصص ا تا ها وبا جزئيا 
ومة في اأرباح ا لح ين  وك يعتبرون مشار ص مستثمرين في هذ ا متوقعة من هذ فإن ا

ات شر مؤسسات وا ية  ،ا ل شهادة قيمة ما وك تقوم على أساس شرعي حيث تمثل  ص هذ ا
وك  إصدار، و هي ص مخصصة  ات ا شر ومة في ا ح ية ا صيباً من صافي مل س  تع

تسعير مصدرة  ومة  بآجال مختلفة وبفئات متعددة من حيث ا ح يابة عن ا ية  ما من قبل وزارة ا
ون مصرف  زي و عادة ما ي مر مصرف ا ية وا ما لف من وزارة ا م يل ا و ويتم تسويقها عبر ا

ية. ة ما ومة  إسامي أو شر ح ية ا سبة صافي مل ة أو مؤسسة وفق  ل شر تحتسب أرباح 
هذا مخصصة  سبة حصتهم في  ا شهادات ب وك و ا ص ي ا غرض وتوزع اأرباح على ما ا

د  ها تست مخاطر ااستثمارية أ ي ا ة، فهي تتميز بتد شرا ك على مدى فترة ا ية وذ مل حقوق ا
وع في قطاعات إقتصادية مختلفة و  فؤة و تت دارة  ية وا  على أصول  اقتصادية تتميز بربحية عا

ية وعين:. هي ذات ربحية عا دات من  س ون هذ ا  تت
  :مشروع معين مخصصة   شهادات ااستثمار ا

تمويل  مشروع من ا تغطية احتياجات ا مطلوب  حجم ا مصرف اإسامي با وك يصدرها ا هي ص
ذي تلبي بها  ل ا ش مختلفة با قدرات اادخارية ا على عدة مراحل و بفئات متعددة تتاءم و ا
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مشروع من ا مشروعتمويل في حاجيات ا فيذ ا وع من ال مرحلة من مراحل ت وك ، هذا ا ص
مشروع تهاء ا تهي مدته با تمويل مقابل عائد ت ك هو مدير ا ب ون ا وك ي ص وع من ا ، في هذا ا

ة  جراء حا لمشروع ففي هذ ا تتبين، إدارته  لم مشروع  ون ملزم بتقديم تقارير تقويمية حول سير ا ي
ة م ذي يحدد طبقا و في حا سعر ا مصرف بإعادة شراء با صك ببيعه يقوم ا ا إذا قام حامل ا

امل. مشروع و بيعه با عائد فهو ا يحدد إا بتمام ا مشروع أما فيما يخص ا عمل با  مراحل تقدم ا
  :تمويل معين مخصصة  توفير تمويات متوسطة اأجل شهادات ااستثمار ا شهادات  تصدر هذ ا

مدة تتراوح من شاط  اعية، زراعية، عقارية(  ى 3معين ) تجارية، ص وات سواء من مصارف  5ا س
ية بحيث تستثمر  إسامية أو مؤسسات ما

    ة حا مؤسسة في هذ ا ما أن دور هذ ا تي يقوم بها  توظيف ا شهادات في أوجه ا مؤسسة حصيلة ا ا
ذي تحقق من  عائد ااستثماري ا موزع بها با عائد ا شاط معين، و يرتبط ا مقيد ب مضارب ا دور ا ون  ي

توظيف.  وراء هذا ا
  :ة ااستثمارية ا و وك ا ذي ص صك ا ك بمقتضى ا ب يل ا عميل بتو وك يقوم ا ص في مثل هذ ا

ه من موظفين  ما يمل ك  ك ذ ب عميل أو ا تي يحددها ا مجاات ا يحمله باستثمار مبلغ معين في ا
جاح.     عمليات ب قيام با ى ا ية و اإشرافية مما يؤهلها إ ف ية و ا مه خبرة ا  يتميزون با

 اديق ااستثم وك ص ية يديرها مختصين و محترفين فهي  ار:ص ما أوراق ا هي عبارة عن محفظة  
تي  تقاء اأسهم ا اديق اإستثمار اإسامية تقوم بإ ها أن ص و غربية في  اديق ا ص تختلف عن ا
ه بغرض إستثمارها في مجاات  و تتاب في ص مال باا اديق بتجميع ا ص تتعامل بها، تقوم هذ ا

اديق محددة بدقة ف ص ون مغلقة أو مفتوحة أي إذا تم إصدار هذ ا ن أن ت ما يم شرة اإصدار  ي 
اديق مغلقة أما إذا تم إصدارها بآجال و أحجام غير محددة فهي  أجال و حجم محددين فهي ص
مضاربة و  ييفها على صيغة ا ت مفتوحة أو مغلقة فيتم ت ا اديق سواء  ص اديق مفتوحة ، هذ ا ص

ص سوق.هذ ا ة في ا متداو وك ا ص واع ا ل أ اديق اأم  ص  اديق تمثل ا
  :ومية ح مضاربة ا وك ا  ص

ومة  ح عملي وهي عبارة عن عقد بين طرفين ا واقع ا ية إسامية تم تطويرها في ا هي أداة ما
تي بدورها تقوم بتوظيفه في ومة وا لح مال  مستثمرين رأس ا مال( يقدم ا مستثمرين )رب ا مشروع  وا

مال  خسائر فيتحملها أصحاب ا ة أما ا سب معي محققة وفقا  متفق عليه على أن يتم تقسيم اأرباح ا
صيب  ة أن تشتري  لدو ن  لدخل ويم مدرة  مشاريع ا اسب ا وك ت ص ومة، هذ ا ح م تقصر ا إذا 

ل طرف ف سبة اأرباح  ر  ما يتم ذ تدرج وفق برامج محدد  وك با ص شرة اإصدار حملة ا ي 
ية. تمويل ارتباطها بموجودات عي مستفيدة من ا جهات ا رقابة عليها من ا ة ا  ما تتميز بسهو

 وك اإسامية ص  36:ا
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وك  دات و تعرف أيضا بص س ية إسامية بديلة عن شهادات ااستثمار و ا هي وسيلة ما
مشتري هو  مقارضة حيث أن ا دات ا وك ااستثمار و هي تعتمد على س مقارضة أو ص ا
ك  ب وك تصدر بموافقة ا ص وك، هذ ا ص مضارب بأموال ا مصرف فهو ا مال أما ا صاحب ا

مصرف اإ زي حيث أن ا مر زي بقيمة ا مر مصرف ا دى ا ة  ه أصول مرهو ون  سامي ت
ي  تا وك و با ص ون شريك في هذ ا ه أن ي ن  زي يم مر مصرف ا ما أن ا وك  ص هذ ا
برى على أساس  مشاريع ا ه بتأسيس ا بيرة تسمح  ة  مصرف اإسامي على سيو يحصل ا

لمتعاملين بشرط أن تحدد طب ن بيعها  ما يم ة  مشار يعتها) مطلقة أو مقيدة( و يتم تحديد ا
غرم. م با غ  أرباحها وفق قاعدة ا

مصرفية: ية ا ما صادرة في اأسواق ا وك اإسامية ا ص واع ا  و فيما يلي أ
  :لمشروعات وك ااستثمار  مشروع حيث يقوم ص وك مخصصة و مقيدة حسب ا هي ص

تي يرغب في تمويلها  مشاريع ا مصرف باختيار احد ا وك استثمار و يتم ا ثم يقوم بإصدار ص
ما يتم توزيع  لمشروع  تقديرية  مدة ا ون حسب ا صك ت عام حيث أن مدة ا تتاب ا ا طرحها 
تهاء  هائية با تسوية ا ثاثة أو ستة أشهر على أن تتم ا حساب  عائد تحت ا جزء من ا

مشروع.  ا
  :لقطاعات وك ااستثمار  وك مقيدة بحسب طبيعةص وك يقوم  هي ص ص شاط في هذ ا ا

عميل  ون ا اعية، زراعية أو عقارية( و يجب أن ي شطة )تجارية، ص مصرف باختيار احد اأ ا
مصرف بإصدار  خسارة، يقوم ا ربح و ا ه هو من سيتحمل ا شاط أ على علم بطبيعة ا

صك ما ب ون مدة ا عام و عادة ما ت تتاب ا ا وك ااستثمارية و طرحها  ص ى ا ة إ  3ين س
ل  عائد  شاط و يتم توزيع جزء من ا ك حسب مدة ا وات و ذ تسوية  6أو  3س أشهر و تتم ا

شاط.    هذا ا وي  س ي ا ما ز ا مر ما يظهر ا ويا طبقا   س
  :مطلق وك اإستثمار ا وك تصدرها ص مطلقة و هي ص مضاربة ا عقد عقد ا م هذا ا يح

م مصارف اإسامية محددة ا مصرف حر في ا ة ) ا ة معي شاط أو مه دة و غير مقيدة ب
عائد  عام، أما ا تتاب ا ا توزيعها حسب مختلف مشروعاته و قطاعات ااستثمار ( ثم توجه 

ل  واع  3فيستحق  هائية ومن خال اأ تسوية ا جزء من اأرباح تحت حسابات ا أشهر 
م وك اإسامية فإن ا لص تابعة  رها ا سابق ذ صرف يأخذ جزء من اأرباح مقابل إدارته ا

مصرف اإسامي  سى أن ا صك و ا  سبته من اأرباح تحدد مسبقا في ا لمشروع حيث أن 
مضاربة و يستحق عليها ربح أو خسارة. سبة في رأس مال ا  ه 
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ها ف ن ااستفادة م مم ة و ا مشار ية على ا مب جديدة ا يات ا ث: اآ ثا مطلب ا تمويلا  ي ا

 

 
 :مرابحة ة و ا مشار عميل بأسلوب ا مصرف و ا ة بين ا مشار ية ا  37آ

مرابحة آما فيما  صيغة ا سلعة وفقا  ة معا حيث يتم إختيار ا مشار مرابحة و ا هي عقد يقوم على ا
طرفين على أن يتم اقتسام  ة على حسب ما أتفق عليه ا مشار ون وفق صيغة ا تمويل في يخص ا

عمي ة على قيام ا مشار مرابحة و ا ذي يجمع بين ا عقد ا مخاطر، حيث يقوم ا ل بطلب اأرباح و ا
مصرف اإسامي بهدف شراء سلعة معلومة و موصوفة حيث يطلب من  لي من ا تمويل جزئي أو 
سلع  مصرف بشراء ا مصرف، يقوم ا عميل و ا سلعة بين ا ية ا ون مل ي ت تا مصرف شراءها و با ا

سلعة  مصرف ببيع ا طرفين في اأخر ثم يقوم ا م أي من ا موصوفة و حيازتها دون أن يتح بموافقة ا
ن أن تتراوح بين  تي يم ربح و ا سبته في ا عميل مقابل أن يأخذ  ى 30و علم ا باقي 50% إ % أما ا

لعميل.  ون   في

سلعة  د بيع ا مصرف و ع عميل و ا ل من ا مصرف بفتح حساب مصرفي يوضع فيه مساهمة  يقوم ا
هايتها فيتم است د  حساب أيضا أما ع ى هذا ا بيع إ مصرف و يحول سعر ا ل من ا رجاع رأسمال 

عقد على  ن تعريف هذا ا ي يم تا هما. و با طرفين حسب ااتفاق بي ذا اقتسام اأرباح بين ا عميل و  ا
م مصرف و هو ا يدخل  ضمن عقود ا عميل و ا ل من ا ة يجمع بين  ه عقد شرا اتا مقصود داي ) ا

ه ا وجود  ك أ مرابحة ( ذ ة و ا مشار ا ا ة  بها ه شرا ما يدخل في عقود ا شراء و إ تزام بإعادة ا إ
ظلم.  غرر و ا ة و ا جها ه عقد خال من ا  حيث ا

مصرف اإسامي  لسلعة بحيث يدخل ا عميل  متمثل في امتاك ا عقد فهو ا هذا ا ي  ثا ل ا ش أما ا
م سلعة. حيث يقوم ا خبرة في تسويق و تصريف ا جهد و اإدارة و ا صرف اإسامي ببيع شريك با

ثمن  لمصرف أن يشترط زيادة ا ثمن مؤجل( ا يجوز  سيئة)ا ة ما إذا تم بيعها بيع  سلعة في حا ا
لربا. ك  تسديد تفاديا بذ تأخر في ا  مقابل ا

ة تعثر  تجاته في حا عميل في تصريف م مرابحة يعمل على مساعدة ا قائمة على ا ة ا مشار إن عقد ا
مصرف معه.  عليه تسويقها و ذ ة ا  ك من خال شرا
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 :مرابحة بعقد واحد مضاربة و ا دماج ا   38ا

ات.  مشار موجه بأسلوب ا تمويل ا مرابحة بحيث يساهم في زيادة ا مضاربة و ا  هو عقد يجمع بين ا
ك و هي تعرف  ب مصرف اإسامي بتمويل عميل سبق و أن تعامل معه ا عقد يقوم ا في هذا ا

ان يرغب في مصداقيته و  تي  بضاعة ا عميل بشراء ا مصرف اإسامي ا ته حيث يلزم ا مدى أما
مرابحة، مضاربة مقيد بأسلوب ا ي فان أسلوب ا تا مرابحة و با ذا بيعها بصيغة ا حصول عليها و   ا

مصرف اإسامي بإستخدام جزء من أموال  مرابحة يقوم ا مضاربة و ا ذي يدمج بين ا عقد ا في ا
مضا م ا ه  يته  سلعة مضاربة و دخلت في مل ذي إشترى ا عميل ا حصول عليها من ا تي قام با ربة ا

عقد يصلح في عقود اإستيراد )سلع  عماء آخرين، هذا ا مصرف بيعها مرابحة  يقم ببيعها بحيث يقوم ا
بير عليها(.         ن يوجد طلب  يا و   غير متوفرة حا

  :خسائر متغيرة في اأرباح و ا ة ا مشار ية ا مصرف آ عقود يختار ا وع من ا في هذا ا
شريك معها حيث  تجارية حتى يدخل  سمعة ا صيت و ا ية ذات ا ما مؤسسات ا اإسامي ا

ية يضع فيه يقوم بفتح حساب ما لمؤسسة ا ذي يشارك به  مصرفي  مال ا مصرف رأس ا ا
ي ما مؤسسة ا مصرف اإسامي بتمويل تمويل ا ها ا تي يقوم خا مدة ا ة مع تحديد ا شري ة ا

ذي ا توجد  مبلغ ا ذي تحتاجه مع رد ا مبلغ ا مؤسسة حيث تقوم هذ اأخيرة بسحب ا هذ ا
ه.  ضرورة م

ية ما يلي: ما لمؤسسات ا ة يوفر  شرا وع من ا  هذا ا
لي حسب إحتيا  -1 جزئي أو ا تمويل ا تي يسمح بتوفير ا مؤسسات ا ية خاصة ا ما مؤسسة ا جات ا

ل  ش تسيير با مختصين في اإدارة و ا مصرف  ى تعيين ا ها، باإضافة إ تعتبر في بداية أعما
خسارة و حصرها. مراقبة دقيقة مما يسمح بتقليص ا ذي يجعل ا  ا

ة ثبوت أو ورو   -2 تمويل في حا حساب و توقيف ا حق في تجميد ا د معلومات لمصرف اإسامي ا
ه أن يحصر  تصرف من شأ ه، هذا ا ذي خصصت  مجال ا تدل على إستعمال اأموال في غير ا

له. يس  مال و  خسارة في جزء من رأس ا  ا
خسا -3 لل با مشروع و  جح ا م ي ة ما إذا  ة حرة يتفي حا حا مصرف اإسامي في مثل هذ ا مل ا

خسارة و هو ما يعرف بمبدأ توزيع ا مصرف جزء من ا ى إستخدام ا مخاطر. باإضافة إ
ظامية في باقي  وين اإحتياطات ا ية ت ي و آ تعاو تامين ا ية ا يتين متمثلتين في آ اإسامي آ
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تمويل  باحثين في مجال ا فقهاء و ا هذا يعمل ا ة،  مشار تمويل اإسامي ما عدا صيغة ا صيغ ا
مصارف اإسام صيغتين بهدف دفع هذ و ااقتصاد اإسامي على حث ا ية إعتماد هاتين ا

فاءة  جدوى و با ة في مشاريع تتميز با مشار تمويل بصيغة ا ى زيادة إعتماد ا مصارف إ ا
مخاطر  ة وقوع ا مؤسسة في حا يتين تعتبران وسيلة دفاع عن ا اإقتصادية حيث أن هاتين اآ

د تح عماء ع ذا ا مصرف اإسامي  و  تي يتحملها ا ل من:ا متمثلتان في   ققها. و ا
 :)ي تعاو ي) ا تباد تامين ا ية ا  39آ

ين في  مشتر افل بين ا ت قائم على ا وثائق و ا ته من قبل حملة ا ذي تدار شر تامين ا ي هو ا تعاو تامين ا ا
ذي تجاري ا تأمين ا ذي يعتبر بديا عن ا خطر و ا لتعويض على ا ة  شر يس على ضمان ا محفظة و  تم  ا

مال  تأمين على ا ك ا ه يقوم بضمان اأشخاص مستبعدا في ذ و مقامرة  غرر و ا ه قائم على ا و تحريمه 
يس  تأمين اإسامي تقوم بإدارة اأموال و  تأمين اإسامي أن مؤسسات ا معروف في صيغة ا عمل، ا و ا

ا تجاري. تقوم شر تامين ا حال في ا ما هو ا مخاطر  ضمان من ا ي( بتصميم ا تعاو ي) ا تباد تامين ا ت ا
مصارف اإسامية طبيعة هذ  مخاطر حيث تحدد ا محافظ حسب طبيعة ا ف هذ ا ية تص محافظ تأمي
ذا  مخاطر و  طبيعة ا اسبة  ون م تي ت ين و ا مشتر تي يدفعها ا سبة اأقساط ا ي تحديد  تا مخاطر و با ا

تعويض) أي ااتفاق ع تعويض(  ثم تجمع هذ اأموال و تضعها في محفظة تصميم برامج ا سبة ا لى 
ح أصحاب اأموال  و في  صا ذي يبقي اأموال  ل ا ش ح أصحابها با صا حيث تقوم بإدارتها و استثمارها 
مدفوعة  سبة ا ك من خال ااقتطاع من ا متفق عليها و ذ سبة ا متضرر با خطر يتم تعويض ا ة وقوع ا حا

محافظ من قبل ا هذ ا ختامية  حسابات ا مصارف اإسامية بإجراء ا ة تقوم ا ل س هاية  ين، في  مشتر
ة وجود  محافظ أما في حا ين في ا مشار ى ا فائض إ ي برد ا تعاو تامين ا ة ا اك فائض تقوم شر ان ه فإذا 

تامين ا ة ا متضررين فترجع شر افة ا ها ا تستطيع تعويض  ين و قص أو عجز إي أ مشار ى ا ي إ تعاو
ح قرض دون فائدة  ي بم تعاو تامين ا طلب تقوم مؤسسة ا صعوبة هذا ا ن  بهم بقسط إضافي و  تطا
مؤسسة  ون ا تامين ت وع من ا احقة، في هذا ا فترة ا زيادة مع استرداد في ا ى ا تي احتاجت إ لمحفظة ا

ية مقابل اجر مقطوع و م لمحافظ اائتما ون فيلة  خسارة ت ربح و ا صوص عليه في اإتفاقية حيث أن ا
ين فقط.  40لمشتر

ة و  مشار ة بصيغة ا ممو مشاريع ا ون في ا تي ت مخاطر ا لتأمين عن ا ها  ن اإستفادة م ية يم هذ اإ
تمويل  حصول على ا راغبين في ا عماء ا ي خاص با تباد تأمين ا دوق ا ك من خال إيجاد ص ذ

مشار  تشغيلية با مصارف ا تي تحمل على ا دوق عن طريق اأقساط ا ص ات حيث يتم تغذية هذا ا
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ة  ممو مشاريع ا اجمة عن ا مخاطر ا تعويض عن ا دوق في ا ص غاية من هذا ا من ا لمشروع،  ت
ات.  مشار   41با

افلي حول ت تأمين ا تي تتعامل با مؤسسات ا م: و فيما يلي أهم اإحصائيات حول عدد ا عا  ا
افلي اإسامي  ت تأمين ا ة  179قد وصل عدد مؤسسات ا ى  2004مؤسسة من بداية س ، 2011غاية إ

ة  افلي اإسامي خال س ت تأمين ا تي تتعامل با مؤسسات ا خليج   م في دول 2004حيث أن عدد ا ا
ي:  تا جدول ا  ممثلة في ا

افل اإسامي ت تأمين ا بلدان عدد مؤسسات ا  ا
ويت 10  ا
متحدة 7 عربية ا  اإمارات ا
 قطر  3
بحرين 6  ا
سعودية 25  ا

 

ن تمثيلها في   م فيم عا افلي اإسامي في بعض دول ا ت تأمين ا ات في ا أما فيما يخص حجم ااشترا
جدول اأتي:  ا

ة  2005 2006 2007 دو  ا
246.4 215.2 181.1 Afrique 

12.8 11.2 7.8 Inde 

872.4 695.4 536.7 Extrême- orient 

2560.8 2088.5 1547.1 Pays du golf 

21.7 17.7 14.7 Pays de levant 

3505.0 2880.1 2372.4 Iran  

مجموع 4659.8 5908.1 7219.1  ا
 

ظرية و  افلي بين اأسس ا ت تامين ا تقليدي و مؤسسات ا تامين ا ات ا وان شر ي بع دو ملتقى ا مصدر: ا تطبيقية، يومي ا تجربة ا  26-25ا
2011ابريل   
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ة 55 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

 
بة طا مصدر: من إعداد ا  ا

سودان  ل من إفريقيا خاصة في مصر و ا ظهور في  تامين اإسامي يعرف خجا في ا وع من ا ن هذا ا
ه يبلغ مسلمين إا أ ثر عددا من حيث ا ة اأ دو افذة اإسام و ا ها تعتبر  يزيا رغم أ ذا في ما عدد  و 

افل اإسامي  مؤسستين) ت تامين ا ظام  ا تي تتعامل ب ية ا تأمي مؤسسات ا ي 2ا  30( فقط مقابل حوا
 مؤسسة تامين تقليدية. 

جد صغيرة:  مؤسسات ا اء تجربة تمويل ا جزائري أث ة ا بر ك ا ة في ب مشار تمويل با  تطور ا

Année 

 

2016 2017 

Micro 

moucharaka 

TPE 

Nmbr 

 dossier 

NBR 

 Cc 

montant Nmbr 

 Dossier 

NBR 

 Cc 

Montant 

0 0 0.00 24 1 24000000 

جزائر ة ا بر ك ا مصدر: وثائق داخلية من ب  ا

2018 2019  2020 

Nmbr  

Dossier 

NBR   

 cc 

montant Nombre 

dossier 

NBR 

 Cc 

Montant Nmbr 

dossier 

NBR 

cc 

 

Montant 

 مليون 48 2 48
 دج 

 مليون 96 4 96 مليون 72 3 27

 

 

 حيث أن: 

NBR Cc         : تمويل تي تم توفيرها من خال هذا ا شغل ا اصب ا  عدد م

Micro Moucharaka TPE: )ة مصغرة جد صغيرة ) مشار لمؤسسات ا مصغر  تمويل ا  ا



ة 56 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

جزائري سمحت بتوفير ما ة ا بر ك ا تي اعتمدها ب مصغرة ا ة ا مشار  يلي: ما أن تجربة ا
تمويل مشاريع  مبلغ ا عدد ا

ة ممو  ا
اصب  عدد م

عمل  ا
81.430.000 148 198 

جزائري ة ا بر ك ا مصدر: معلومات داخلية من ب  ا

 
دوق مواجهة مخاطر اإستثمار:  -2   ص

لمشروع  ي  ما ز ا مر تقوية و دعم ا ة من اأرباح محتجزة  سبة معي مصارف على اقتطاع  ص ا هي أن ت
مستقبل و هي و  محتملة في ا خسائر ا مال و استمرار و هي تسمح بمقابلة ا محافظة على سامة رأس ا ا

ه ا ربح إا بعد سامة رأس  ص على ا شريعة اإسامية ت لمودعين حيث أن ا سبة  ضمان با من عوامل ا
خفاض ذا ا مال من مخاطر ااستثمار و  رأس ا ربح وقاية  ون ا ك  مال ذ هذا  ا مستقبلي في اأرباح، 

ي و  ما ز ا مر دعم ا ازمة  مختلفة ا وين ااحتياطات ا مصارف اإسامية  أن تقوم بت يجب على ا
مقتطعة في  ودائع على أن يتم إيداع هذ اأرباح ا محافظة على قيمة ا ذا ا مال و  محافظة على رأس ا ا

 .42حساب خاص مستقل

جد ا  صافية و من بين ااحتياطات  ظامية أا و هي عبارة عن مبلغ يحتجز من اأرباح ا احتياطات ا
ص عليه  ظامي هو احتياط ي مواجهة مخاطر ااستثمار، فااحتياط ا مخصص  ى احتياطي ا فهي تؤول إ

ة.   شر ظام ا ى  سبة إ ظامية  ة و هو يسمى احتياطات  لشر ون اأساسي  قا  ا
ن أن بتمثل في  ذي يم هدف و ا ي: تختلف حسب ا و قا احتياط ا مخصص  سبة ااقتطاع ا  حساب 

وع شرعا و هذا  خسارة فهو مم ه ا يتحمل ا مضارب أ يس من حصة ا مال و  فقط من حصة ربح أرباب ا
ون ااقتطاع. أما إذ مال ي هدف هو مواجهة مخاطر ااستثمار و حماية رأس ا ان ا هدف من إذا  ان ا ا 

ي قبل توزيعه. ربح اإجما خفاض محتمل في قيمة اأرباح يتم ااقتطاع من ا   43اإحتياطي هو مواجهة ا
ى  احتياطي يوجه إ مخصص  مبلغ ا ات أن ا مشار د تمويله بصيغة ا لمصرف اإسامي ع سبة  با

مصارف  تصفية، حيث يجب على ا ة  ا فعة عامة في حا شاء مؤسسات ذات م اإسامية أن تقوم بإ
ذي  ك اإسامي و ا ب حال في ا ما هو ا ة  مشار ة با ممو دوق مواجهة مخاطر ااستثمار خاصة تلك ا ص
ك حيث  يجعله  لب دافع اأساسي  ون ا ن أن ت مم تي من ا دوق و ا ص عرف زيادة مرتفعة في أرباح هذا ا

مشار  قائمة على ا قائمة على اقتسام اأرباح يهتم بزيادة ااستثمارات ا صيغ طويلة اأجل ا ة و غيرها من ا
خسائر  .44و ا

                                                 

ر ص  ر عبد ه بن محمد بن احمد الطي دكت ، ل -: البن اإسامي بين النظري  التطبي  42
  

 

 

رف اإسامي  ي  مشكا في المص &-: قض زيع ص  نشر  الت ئس ل د عبد الرحمن برك ، دار الن ، عم ترح ل م 43   ح
  

ر ص  ر عبد ه بن محمد بن احمد الطي دكت ، ل -: البن اإسامي بين النظري  التطبي  44
  



ة 57 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

فصل:   خاتمة ا
تي  ذا معوقات ا ذا خصائصها و  ة، أهميتها و  مشار تمويل با ى مفهوم ا فصل إ تعرف في هذا ا بعد ا

تداب يات و مجموعة ا ذا اآ صيغة و  د اعتماد مثل هذ ا وك اإسامية ع ب تي يجب على تواجه ا ير ا
توصل من  تعامل بها، حيث تم ا صيغة و تشجيع ا لحد من مخاطر هذ ا وك اإسامية أن تعتمدها  ب ا

قاط مهمة تتمثل فيما يلي:  ى عدة  فصل إ  خال هذا ا
ى أهمأوا خسائر باإضافة إ غرم أي اقتسام اأرباح و ا م با غ ة يقوم على قاعدة ا مشار تمويل با يتها : إن ا

ة. . مشار تي تقوم على أساس ا ية ا ما ذا مجموعة اأوراق ا  و خصائصها و 
يا:  ك ثا وك اإسامية و اقلها اعتمادا من قبلهم و ذ ب صيغ على ا ة من اخطر ا مشار تمويل با صيغة ا

خسارة و  رة ا مودعين بف ذا عدم تقبل ا مشاريع و إدارتها و  مراقبة في تسيير ا عدام ا عدم تفريقهم بين ا
تقليدية. مصارف ا مصارف اإسامية و ا  ا

ثا:  ميدان ثا مصارف اإسامية حيث أن هذ اأخيرة تتطلب يد عاملة ملمة با عاملة في ا يد ا فاءة ا عدم 
ى  تمويل اإسامي باإضافة إ ذا قواعد ا شريعة اإسامية و  ام ا ااقتصادي و ااجتماعي و خاصة بأح

ل عدم ا ش لمشروع با ذا عدم قيامهم بدراسة جدوى  تسيير و اإدارة و  خبرة في ا تمويل ا بي ا تساب طا
قرار على أساسها.  لمصرف بأخذ ا تي تسمح  مشروع و ا تي يتطلبها ا واحي ا ل ا ملم ب  ا

هيئات رابعا:  ذا غياب شامل  وك اإسامية و  ب مخاطر على مستوى ا ز إدارة ا تي غياب مرا شريعة ا ا
ة.  مشار ة با ممو مشاريع ا ام حول مدى مشروعية ا  تختص بإعطاء اأح

ون قصيرة خامسا:  ودائع ت ة من حيث اآجال حيث أن ا مشار وح با مم تمويل ا اك خطر على مستوى ا ه
تمويل مشاريع طويلة اأجل.  ها توجه   أو متوسطة اآجال إا أ

تمو  ستخلص آن ا ن أن  ه يم تلك م بيرة مماثلة  ن أن تدر أرباحا  ه يم ة رغم مخاطرها إا ا مشار يل با
هذا أن يتحقق إا بعد اعتماد  ن  ن ا يم مشاريع و  د اعتمادها في تمويل ا مرابحة ع تي تحققها ا ا

يهم. تي تمت اإشارة إ يات ا   اآ
 
 

 



ة 58 مشار يات قائمة على ا ة و تطوير آ مشار تمويل با ي: ا ثا فصل ا  ا
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ث:فا ثا صل ا  

ة  جزائريببدراسة حا ة ا بر نك ا  
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مبحث اأول جزائريا ة ا بر  : بنك ا

تي شهدها تطورات ا ة و ا بر مطلب اأول: تعريف بنك ا  ا
 
 

جزائري أوا : تعريف ة ا بر  بنك ا
ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري هو ب₱ك إسامي, يعتبر مؤسسة ₱قدية ما€ية تسعى إ€ى جلب أ₫بر قدر من    

ا€موارد ا€₱قدية من اأفراد أي " اادخار " و توظيفها توظيفا فعّاا بوسعه تعظيمها و ت₱ميتها و €₫ن 
اقتصادها و  في أطر صحيحة ضمن قواعد ا€شريعة اإسامية, بما يخدم اأمة و يعمل على ت₱مية

 ما يلحقه من آثار ايجابية عليها.
تأسست مؤسسة ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري بموجب اتفاقية موقعة بين ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية    

 500, و شر₫ة ا€بر₫ة ا€قابضة با€بحرين, على ش₫ل شر₫ة محدودة برأسمال قدر₲ BADRبا€جزائر 
اثر ا€₱دوة  20/05/1990€₫ل م₱هما و ذ€ك بتاريخ  ℅ 50مليون دي₱ار جزائري, موزعة ب₱سبة 

 03/11/2004و في  01/03/1990ا€رابعة عشر €لب₱ك اإسامي ا€م₱عقدة في ا€جزائر بتاريخ 
جرى تعديل ا€قا₱ون اأساسي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري " د€ة " ا€بر₫ة ا€قابضة ) ا€بحرين ( €لقيام بتسجيل 

ا€بر₫ة ا€مصرفية, و هي شر₫ة بحري₱ية تأسست بتاريخ  اسمها €دى ب₱ك ا€جزائر باسم مجموعة
 مليون دوار أمري₫ي, مقرها عاصمة ا€بحرين " ا€م₱امة " . 1500برأسمال قدر₲  08/08/2000

جزائري ة ا بر تي شهدها بنك ا تطورات ا  ثانيا : ا
 عرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تطورات عدة م₱ها :   

 1إ€ى: تطور توزيع رأس مال ا€مساهمة فيه

  :سهم  أ€ف 250مليون دي₱ار جزائري موزعة على  250مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرين
 من رأس ا€مال. ℅ 50, أي ما يعادل 250000إ€ى  1مرقمة من 

  : أ€ف  250مليون دي₱ار جزائري موزعة على  250ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية ا€جزائر
 من رأس ا€مال. ℅ 50, أي ما يعادل  500.000إ€ى  1 25.000سهم مرقمة من 

مليون  2500قام ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري با€رفع من رأسما€ه ا€ذي أصبح يساوي  18/02/2006في 
ا€متعلق  04/01رقم  04/03/2004م ا€صادر عن ب₱ك ا€جزائر بتاريخ دي₱ار جزائري, طبقا €لت₱ظي

بتحديد ا€حد اأد₱ى €رأس مال ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية حيث تغيرت تش₫يلة رأسمال ا€ب₱ك ا€تي 
 أصبحت على ا€ش₫ل ا€تا€ي :

                                                 
 ( 1) ص:  2006€جزائر مطبوعات بتك ا€بر₫ة ر₫ة ا€جزائري, ا€قا₱ون اأساسي €ب₱ك اب₱ك ا€ب:  1
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  " مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرينABG :"1.397.478.000  دي₱ار جزائري أي ما
 من رأس ا€مال.  ℅ 56يعادل 

  " ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفية ا€جزائرBADR  :"1.102.522.000  دي₱ار جزائري أي
 من رأس ا€مال. ℅ 44ما يعادل 

 10فقد أعاد ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري رفع رأسما€ه مرة أخرى و ا€ذي أصبح يعادل  2009أما في س₱ة 
 ب₱ك ا€جزائر و ا€متضمن ما يلي : مايير دي₱ار جزائري و ذ€ك بعد صدور ₱ظام جديد عن

,  2008ديسمبر س₱ة  23ا€موافق ل  1429ذي ا€حجة عام  25مؤرخ في  08/04₱ظام رقم    
 2يتعلق با€حد اأد₱ى €رأسمال ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€عاملة في ا€جزائر, حيث تلخصت ا€مادة 

, ا€مؤسسة في ش₫ل شر₫ة مساهمة من هذا ا€₱ظام في أ₱ه يجب على ا€ب₱وك و ا€مؤسسات ا€ما€ية
خاضعة €لقا₱ون ا€جزائري, أن تمتلك ع₱د تأسيسها رأسماا محررا ₫ليا و ₱قدا يساوي على اأقل عشرة 

 (1)دج (. 10.000.000.000مايير دي₱ار ) 
 :2فتغيرت تش₫يلة رأس ا€مال مرة أخرى و أصبحت ₫ما يلي 

  " مجموعة ا€بر₫ة ا€مصرفية ا€بحرينABG  :"4.900.000.000  دي₱ار جزائري ما يعادل
 من إجما€ي رأس ا€مال. ℅ 49

  " ا€ب₱ك ا€فاحي €لت₱مية ا€ريفيةBADR  : "5.100.000.000  دي₱ار جزائري ما يعادل
 من رأس ا€مال. ℅ 51

ثا: أهم   ما حققه ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري خال ا€س₱وات اأخيرة: ثا

 ا€فارق با€قيمة 2015 2014 ا€ب₱ود

 5.699 157.073 162.772 مجموع ا€ميز€₱ية

 845 22.965 23.810 حقوق ا€مل₫ية
 5.740 125.435 131.175 ا€ودائع 

 17.273 633.54 80.627 ا€تمويات
 -11.213 51.662 40.449 خارج ا€ميزا₱ية

 -283 7.760 7.413 اإيراد ا€مصرفي
 214 4.092 4.306 ا€₱اتج ا€مصرفي
 ا€تمثيل ا€بيا₱ي ا€خاص با€جدول ا€سابق:و في ما يلي 

                                                 
 ( 34) ص: 2008/ديسمبر 1429( ذو ا€حجة  72" ب₱ك ا€جزائر " ا€جريدة ا€رسمية €لجمهورية ا€جزائرية )ا€عدد  08/04ا€₱ظام : 2
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سنة  جزائري  ة ا بر بنك ا سنوي  تقرير ا مصدر: ا  2014ا

 3و فيما يلي شرح مبسط €هذا ا€تطور ا€ذي حققته ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري:
  :ميزانية مليون دي₱ار  5.699حققت ميزا₱ية ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري زيادة ب₱سبة مجموع ا

 .2013% مقار₱ة بس₱ة  3.6جزائري آي ب₱سبة 
  :ية مل مليون دج  أي  845حققت حقوق مل₫ية ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري زيادة قدرها حقوق ا

 .2013% مقار₱ة بس₱ة 3.7

 :ودائع سجلت موارد ا€زبائن ) حسابات تحت ا€طلب، حسابات اادخار، ا€ودائع أجل(  ا
 .2013س₱ة ا€ما€ية % مقار₱ة با€4.6مليون دج أي ب₱سبة  5.740زيادة تقدر ب 

 :تمويات  80.627ارتفع رصيد ا€تمويات في ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري €يستقر في حدود  ا
 .2014مليون دج ₱هاية س₱ة 

 :ميزانية مليون دج أي ب  -11.213عرف ا₱خفاض في ا€ميزا₱ية يقدر ب  خارج ا
27.72%-  

 :صافي مصرفي ا ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري عرف اإيراد ا€مصرفي ا€صافي ا€خاص ب اإيراد ا
 %. 3.7مليون دج أي ب₱سبة  -287ا₱خفاضا قدر ب 

 :ية ما سنة ا مليون دج أي ما يعادل ₱سبة  214عرفت ا€ميزا₱ية زيادة تقدر ب  نتيجة ا
5.2  .% 

سنة  ن أن نقدم اإحصاءات اآتية  وين يم ت بشرية و ا موارد ا  2014:4أما فيما يخص ا
على مستوى ا€هيا₫ل  356موظف من بي₱هم  928₱حو  2014اية س₱ة بلغ عدد ا€مستخدمين في ₱ه

 55حوا€ي  2014على مستوى شب₫ة ااستغال ₫ما بلغ عدد ا€موظفين خال س₱ة  572ا€مر₫زية و 
من أصل  395موظف أما فيما يخص عدد ا€مستفيدين من ₱شاطات ا€ت₫وين بلغ عدد ا€مستفيدين 

 موظفا. 347ة فبلغ عددهم أما فيما يخص ا€ت₫وي₱ات ا€داخلي 928
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جزائري ة ا بر بنك ا تنظيمي  ل ا هي ثاني: ا مطلب ا  ا
 

 5يتمثل ا€هي₫ل ا€ت₱ظيمي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري في ما يلي:
 

 
جزائري  ة ا بر مصدر: بنك ا  ا

( و ا يزيد عن 3هو ا€عضو ا€محرك €لب₱ك, إذ ا يقل عدد أعضائه عن ثاث)/ مجلس اإدارة: 1
( تختارهم ا€جمعية ا€عامة, و ي₫و₱ون من بين ا€مساهمين, بحيث مدة ا€مجلس هي 12عشر) اث₱تا

 ثاث س₱وات قابلة €لتجديد.يرأس مجلس اإدارة ممثل يختار₲ أعضاء مجلس اإدارة.
عامة: 2 مديرية ا ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مسير من طرف مدير عام, إذ يمارس مهامه تحت إشراف / ا

على ا€مدير ا€عام أن يسير ا€ب₱ك حسب قرارات و توجيهات مجلس اإدارة, فهو مجلس اإدارة و 
 مطا€ب بما يلي:

 . تطبيق إستراتيجية ا€تطوير €لب₱ك 

 .تطبيق قواعد ا€تسيير ا€متعلقة بمهام ا€ب₱ك 

 و هي تتفرع إ€ى:
                                                 

ا€₱شرة ا€خاصة €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري.:  5
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  مديرية ا€شؤون ا€قا₱و₱ية و ا€م₱ازعات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من
 رز مهامها :أب

 متابعة ا€شؤون ا€قا₱و₱ية €لب₱ك. 

 حل ا€₱زاعات ا€قائمة بين ا€ب₱ك و زبائ₱ه أو مع متعامليه. 

  مديرية اإمداد و اأمن : تحت سلطة و مسؤو€ية اأمين ا€عام, و هي م₫لفة با€مهام
 ا€تا€ية:

 ا€مساهمة في مخطط إدارة اإعام اآ€ي €لب₱ك. 

 و اإرسال. تطوير ₱ظام اإ₱تاج و ا€تخزين 

 تطوير ا€₱شاط ا€₱قدي داخل ا€ب₱ك. 

 ضمان أمن اأشخاص و ا€ممتل₫ات. 

  مديرية ا€ت₱ظيم و تطوير ا€م₱تجات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من ا€مهام
 ا€تي تقوم بها ₱جد ما يلي: 

 تعميم مخطط ا€ت₱ظيم و اإعام و تحسين أ₱ظمة ا€تسيير. 

طبقا €قواعد تسيير ا€ب₱ك في ₱طاق ااحترام ا€صارم €قواعد  تأ€يف ا€₱صوص ا€قا₱و₱ية 
 ا€₱شاط ا€ب₱₫ي.

مخاطر:  -3  مديرية إدارة ا
تم إ₱شاء هذ₲ ا€مديرية تحسبا €لمخاطر ا€تي تعا₱ي م₱ها مختلف ا€ب₱وك اإسامية بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة 

 مباشرة مع ا€مديرية ا€عامة. ا€جزائري إث₱اء مزاو€ته €₱شاطاته و ₱ظرا أهميتها ا€با€غة تم ربطها
استغال:  -4 مساعدة  عامة ا مديرية ا  ا

 تدخل ضمن سلطة ا€مدير ا€مر₫زي حيث ي₫من دورها في ا€₱قاط اآتية:
تعمل على إدراك و ₫ذا تحقيق ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ₫ذا ا€عمل على إن تتوافق مع  

 ا€متغيرات ا€خارجية.

وك و ₫ذا تتبع ا€عوامل ا€تي يم₫ن €ها أن تأثر على سياسة تتبع ا€م₱افسة في أسواق ا€ب₱ 
ا€ب₱ك و ₫ذا تعمل على اغت₱ام ا€فرص و اابتعاد قدر اإم₫ان عن ا€تهديدات ا€تي تواجه ₱شاط 

 ا€مصرف و ₫ذا إشرافها على ا€مديريات ا€فرعية ا€تابعة €ها و ا€متمثلة في:

 ا€مديرية ا€تجارية.  -

 مديرية ا€تسويق وااتصال.  -

 مديرية تغطية ومراقبة اا€تزامات.  -

  مديرية مراقبة ا€تسيير -
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ية : -5     دو شؤون ا لتمويل و ا عامة  مديرية ا تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام  ا
 €لتمويل و ا€شؤون ا€دو€ية, و من مهامها :

تغيرات ا€مساهمة في إدراك سياسة ا€تمويل €لب₱ك, و ضمان تطبيقها و ت₫ييفها مع  
 ا€محيط.

 ا€سهر على ا€₱وعية ا€جيدة €لخدمات ا€مقدمة €لزبائن. 

 ا€عمل على تحسين عاقات ا€ب₱ك مع متعامليه و خصوصا اأجا₱ب. 

تدقيق : -6 لمراقبة و ا عامة  مديرية ا تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لمفتشية ا€عامة  ا
 و ا€تدقيق, و €ها ₫مهام رئيسية ضمان ا€تدقيق في ا€رقابة على عمليات ا€ب₱ك, و هي تتفرع إ€ى :

  مديرية ا€مفتشية ا€عامة: تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لو₫ا€ة, و تتمثل مهامها
 في:

 €ب₱ك.ضمان مراقبة مجمل هيا₫ل ا 

 ا€تأ₫د من مطابقة اإجراءات مع ا€عمليات ا€داخلية. 

 حساب درجة اأمان و ₱جاح عمليات ا€تسيير في ا€ب₱ك. 

  مديرية ا€تدقيق: تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لو₫ا€ة, و تتمثل مهمتها
 ا€رئيسية في ا€تدقيق في اإجراءات ا€تي يقوم بها ا€ب₱ك و تسييرها.

مديرية -7 ية: ا ما إدارة و ا مساعدة  عامة ا تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €إدارة  ا
 ا€عامة و ا€ما€ية, و هي تتفرع إ€ى:

  مديرية ا€ما€ية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, €ها مهام عدة ₫تحقيق تسيير
 ا€محاسبة و ا€خزي₱ة €لب₱ك و ت₱قسم بدورها إ€ى :

 €لمحاسبة و ا€جباية.ا€مديرية ا€عامة  

 ا€مديرية ا€تابعة €لخزي₱ة. 

  مديرية ا€موارد ا€بشرية و ا€ت₫وين: تحت إشراف و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من
 مهامها:

 تسيير ا€وسائل ا€بشرية €لب₱ك. 

 ت₫وين ا€موارد ا€بشرية ₫ا€موظفين واإشراف على تأطيرهم. 

استغال: عامة  مديرية ا ة ₱ائب ا€مدير ا€عام €استغال,  من أبرز مهامها تحت سلطة و مسؤو€ي ا
 ما يلي:

ا€مساهمة في إدراك ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ا€سهر على تحقيقها و توافقها مع تغيرات  
 ا€محيط.
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متابعة ا€م₱افسة في أسواق ا€ب₱ك, و تتبع اأحداث ا€قابلة €لتأثير في سياسة ا€ب₱ك و  
 ا€تي قد تصيب ا€ب₱ك.اغت₱ام ا€فرص و اجت₱اب ا€تهديدات 

 و هي تتفرع إ€ى:
 : ا€مديرية ا€تجارية : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, م₫لفة بما يلي 

 ا€مساهمة في إعداد ا€سياسة ا€تجارية €لب₱ك و ا€سهر على تطبيقها. 

 ا€سعي €تحقيق ا€ربحية من خال عمليات ا€تجارة. 

  ا€مر₫زي, م₫لفة بمراقبة و تسيير ا€فروع.مديرية ا€فروع : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير 

 : مديرية مراقبة ا€تسيير : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, من أهم مهامها 

 مراقبة تسيير تعامات ا€ب₱ك مع متعامليه. 

 ا€مساهمة في تحقيق ت₱مية €لب₱ك. 

  ,أبرز مديرية مراقبة اا€تزامات و ا€تحصيل: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي
 مهامها ما يلي :

 ا€مشار₫ة مع ا€هيا₫ل اأخرى €لب₱ك في تقديم ميزا₱ية ا€عمل و ااستثمار €لب₱ك. 

 ا€سهر على مراقبة ا€تزامات ا€ب₱ك تجا₲ متعامليه و تأديتها. 

 استعمال ₫ل ا€وسائل €ضمان استرجاع اإعتمادات غير ا€مدفوعة في حوزة ا€زبائن. 

 سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, م₫لفة بأداء ما  مديرية ا€تسويق و ااتصال: تحت
 يلي:

 إدراك مخطط ا€تسويق و ا€سهر على تطبيقه و ا€تحقق م₱ه. 

 ضمان عمل ا€ت₱سيق بين شب₫ة ااستغال و مجمل هيا₫ل ا€ب₱ك

 و هي بدورها تتفرع إ€ى:
 : مديرية ا€شؤون ا€دو€ية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من مهامها 

ا€عمل على ا€بحث عن ا€مفاوضات و ₫ذا عن وضع و تسيير ا€تمويل ا€خارجي با€توافق   
 مع ا€سياسة ا€موضوعة من طرف ا€ب₱ك في هذا ا€مجال, و مبادئ ا€شريعة اإسامية.

 توجيه و تأطير شب₫ة ااستغال في مجال عمليات ا€تجارة ا€خارجية.  

 في اأطر اإسامية.ا€بحث عن اتفاقيات شرا₫ة مع مؤسسات أج₱بية   

 :مديرية تمويل ا€مؤسسات : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و من بين مهامها 

 تحقيق سياسة ا€ب₱ك في مجال تمويل احتياجات ا€مؤسسات. 

 استعمال أو ا€بحث عن طرق عدة €تمويل ا€مؤسسات. 

  ا€مهام ا€رئيسية :مديرية ب₱ك ا€تجزئة: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و €ها من 

 تطبيق سياسة ا€ب₱ك فيما يخص تمويل احتياجات ا€خواص و ا€حرفيين. 
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 : مديرية اإجارة: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و تتلخص مهامها فيما يلي 

 تطبيق سياسة ا€ب₱ك فيما يخص عمليات إعتماد اإيجار. 

₱ح و ااستعماات و تسيير ا€تمويل ا€مساهمة في تحديد ا€معايير و ا€₱ماذج ا€تطبيقية €لم 
 في ش₫ل اعتماد إيجاري.

 ₱صح ا€زبائن فيما يخص هذا ا€₱وع من ا€تمويل. 

 مساعدة و ت₫وين ا€مستعملين €هذ₲ ا€شب₫ة فيما يخص تق₱يات هذا ا€₱وع ا€جديد من ا€تمويل.
تنظيم: -8 وجيا و ا نو لت عامة  مديرية ا تحت سلطة و مسؤو€ية ₱ائب ا€مدير ا€عام €لت₫₱و€وجيا  ا

 و ا€تطوير, من مسؤو€ياتها اإشراف على شب₫ة ا€معلوماتية و تطويرها.
 و هي تتفرع إ€ى:

 : تطوير ا€معلوماتية : تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و تتمثل مهامها في 

 دير.إدراك و رفع خطط تطوير اإعام اآ€ي وفقا €مخطط ا€م 

  مديرية ا€شب₫ة ا€معلوماتية, اأمن و ا€₱قدية: تحت سلطة و مسؤو€ية ا€مدير ا€مر₫زي, و
 هي م₫لّفة بتسيير شب₫ة اإعام اآ€ي €لب₱ك و ا€سهر على ₫مال اإعام داخل ا€ب₱ك.

عامة:  -9  تحت سلطة و مسؤو€ية اأمين ا€عام, و من أهم مهامها : اأمانة ا
 ات ا€مديرية ا€عامة.ضمان اجتماعات و €قاء 

 ا€سهر على تطبيق ا€قا₱ون ا€عام €لب₱ك. 

 ا€سهر على ا€سير ا€حسن €لتدفقات ا€محاسبية و ا€ما€ية. 

جزائري ة ا بر ث: أهداف و مهام بنك ا ثا مطلب ا  (1)ا
جزائري ة ا بر  أوا: أهداف بنك ا

يهدف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري إ€ى تغطية ااحتياجات ااقتصادية في ميدان ا€خدمات ا€مصرفية    
و أعمال ا€تمويل و ااستثمار ا€م₱ظّمة على غير أساس ا€ربا, و تشمل تلك ا€غايات على وجه 

 ا€خصوص ما يلي:
يحة و تحقيق ربح حال من خال استقطاب ا€موارد و تشغيلها با€طرق اإسامية ا€صح  -1

 بأفضل ا€عوائد بما يتفق مع ظروف ا€عصر و يراعي ا€قواعد ااستثمارية ا€سليمة.

تطور وسائل اجتذاب اأموال و ا€مدّخرات و توجيهها ₱حو ا€مشار₫ة في ااستثمار   -2
 باأسلوب ا€مصرفي غير ا€ربوي.

  عات ا€بعيدة عن توفير ا€تمويل ا€ازم €سد احتياجات ا€قطاعات ا€مختلفة و ا سيما تلك ا€قطا
اقع غير ، أما₫ن اإفادة من ا€تسهيات ا€مصرفية ا€تقليدية ن ال لك، ل اأصل أ ي اأمر ك

اح  له بنك ال رك  ي له بنك ال حر ا ي احي  الصي ال ع ال ثا القط  BADRلك ف
 مصرح به.أي أن ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ا يمول جميع ا€قطاعات في ا€واقع ₫ما هو 
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جزائري ة ا بر  ثانيا : مهام بنك ا
يقوم ا€ب₱ك في سبيل تحقيق غاياته با€مهام و اأعمال ا€تي تمّ₫₱ه من تحقيق تلك ا€غايات, و    

 ذ€ك عن طريق ا€عمل في ا€مجاات ا€تا€ية:
 :مصرفية خدمات ا  ا

ميع أوجه ا€₱شاط يمارس ا€ب₱ك سواء €حسابه أو €حساب غير₲ في داخل ا€جزائر و في خارجها ج 
ا€مصرفي ا€معروفة أو ا€مستحدثة مما يم₫ن €لب₱ك أن يقوم به في ₱طاق ا€تزاماته ا€م₫لف بها و 

 يدخل في ₱طاق ₱شاطه ما يلي:

قبول ا€ودائع ا€₱قدية و فتح ا€حسابات ا€جارية و حسابات اإيداع ا€مختلفة و تأدية قيم  
ا€تجارية, و تحويل اأموال في ا€داخل و ا€شي₫ات ا€مسحوبة و تقاصها, و تحصيل اأوراق 

ا€خارج, و فتح اإعتمادات ا€مست₱دية و تبليغها, و إصدار ا€₫فاات ا€مصرفية و خطابات 
 ا€ضمان و ₫تب اإعتماد ا€شخصي و بطاقات اإئتمان و غير ذ€ك من ا€خدمات ا€مصرفية.

ا€حاضر دون ا€سعر ا€تعامل با€عمات اأج₱بية في ا€بيع و ا€شراء على أساس ا€سعر  
اآجل, و يدخل في ₱طاق ا€تعامل ا€مسموح به حاات اإيداع ا€متبادل بدون فائدة €لعمات 

 مختلفة ا€ج₱س حسب ا€حاجة.

إدارة ا€ممتل₫ات و غير ذ€ك من ا€موجودات ا€قابلة €إدارة ا€مصرفية على أساس ا€و₫ا€ة  
 باأجر.

و ت₱فيذ ا€وصايا وفقا €أح₫ام ا€شرعية و ا€قيام بدور ا€وصي ا€مستشار إدارة ا€شر₫ات  
 ا€قوا₱ين ا€وضعية و با€تعاون ا€مشترك مع ا€جهات ذات اإختصاص.

ا€قيام با€دراسات ا€خاصة €حساب ا€متعاملين مع ا€ب₱ك و تقديم ا€معلومات و ااستشارات  
 ا€مختلفة.

 :خدمات ااجتماعية  ا

يقوم ا€ب₱ك بدور ا€و₫يل اأمين في مجال ت₱ظيم ا€خدمات ااجتماعية ا€هادفة إ€ى توثيق أواصر  
 ا€ترابط و ا€تراحم بين مختلف ا€جمعيات و اأفراد و ذ€ك عن طريق اإهتمام با€₱واحي ا€تا€ية: 

د تقديم ا€قرض ا€حسن €لغايات اإ₱تاجية في مختلف ا€مجاات ا€مساعدة على ت₫وين ا€مستفي 
 من ا€قرض ببدء حياته ا€مستقلة أو تحسين مستوى دخله و معيشته.

إ₱شاء و إدارة ا€ص₱اديق ا€مخصصة €مختلف ا€غايات ااجتماعية ا€معتبرة أو أية أعمال  
 أخرى مما يدخل في عموم ا€غايات ا€مستهدفة.

 :تمويل و ااستثمار  ا

اس ا€ربا و ذ€ك من خال ا€وسائل يقوم ا€ب₱ك بجميع أعمال ا€تمويل و ااستثمار على غير أس 
 ا€تا€ية:
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تقديم ا€تمويل ا€ازم ₫ليا أو جزئيا في مختلف اأحوال و ا€عمليات ا€قابلة €لتصفية ا€ذاتية و    
يشمل ذ€ك أش₫ال ا€تمويل با€مضاربة و ا€مشار₫ة ا€مت₱اقصة و بيع ا€مرابحة €أمر با€شراء و غير 

 ذ€ك من صور مماثلة.

توظيف اأموال ا€تي يرغب أصحابها في استثمارها ا€مشترك مع سائر ا€موارد ا€متاحة €دى    
ا€ب₱ك و ذ€ك وفق ₱ظام ا€مضاربة ا€مشتر₫ة, و يجوز €لب₱ك في حاات معي₱ة أن يقوم با€توظيف 

 ا€محدد حسب اإتفاق ا€مخصص بذ€ك.

  :أعمال و مهام أخرى 

ضافة €ما ذ₫ر أعا₲ أن يقوم ب₫ل ما يلزم من ا€تصرّفات يم₫ن €لب₱ك في مجال ممارسته أعما€ه إ
 €تحقيق غاياته, و يشمل ذ€ك بوجه خاص ما يلي:

 إبرام ا€عقود و اإتفاقات مع اأفراد و ا€شر₫ات و ا€مؤسسات ا€محلية و اأج₱بية. 

 تأسيس ا€شر₫ات في مختلف ا€مجاات و ا سيما ا€مجاات ا€م₫مّلة أوجه ₱شاط ا€ب₱ك. 

أصول ا€م₱قو€ة و غير ا€م₱قو€ة و بيعها و استثمارها و تأجيرها و استئجارها بما في تملك ا 
ذ€ك أعمال استصاح اأراضي ا€مملو₫ة أو ا€مستأجرة و ت₱ظيمها €لزراعة و ا€ص₱اعة و ا€سياحة 

 و اإس₫ان.

مختلف إ₱شاء ص₱اديق ا€تأمين ا€ذاتي و ا€تأمين ا€تعاو₱ي €صا€ح ا€ب₱ك أو ا€متعاملين معه في  
 ا€مجاات.

تلقي ا€ز₫اة و قبول ا€هبات و ا€تبرّعات و اإشراف على إ₱فاقها في ا€مجاات ااجتماعية  
 ا€مخصّصة €ها و حسب ا€غايات ا€معتبرة.

ا€دخول في ااتحادات ا€مه₱ية و اإقليمية و ا€دو€ية و بخاصة ااتحادات ا€رامية إ€ى توطيد  
 ى. ا€عاقات مع ا€ب₱وك اإسامية اأخر 

ة مشار مصغّر بصيغة ا تمويل ا ثاني: ا مبحث ا  ا
من ا€معا€م اأساسية €بداية مشاريع مصغّرة ا€حاجة إ€ى ا€تمويل من ا€غير, حيث من ا€صعوبة    

اإعتماد على ا€تمويل ا€ذاتي, و هذ₲ ا€مسأ€ة من ا€معوّقات اأساسية ا€تي تواجهها و تحدّ من 
أو€ى من حياتها حيث ا€ربحية ا€قليلة و اأعباء ا€ثابتة, و هذ₲ ₱جاحها, و ا سيما في ا€مراحل ا

 ا€قضية سوف ₱ت₱او€ها تفصيا في ا€مطا€ب ااتية. 
مصغّر تمويل ا مطلب اأول: مفهوم ا ة ا مشار  با

ا€تمويل ا€مصغّر هو تقديم قروض صغرى أسر غاية في ا€فقر و ذ€ك بهدف مساعدة هذ₲ اأسر   
على ا€بدء في أ₱شطة إ₱تاجية أو ت₱مية مشاريعهم ا€صغرى, و €₫ن دائرة ا€تمويل ا€مصغّرة قد اتّسعت 

ك ₱ظرا على مرور ا€زمن €تشمل مزيدا من ا€خدمات ) اإقراض, اادخار و ا€تأمين....إ€خ ( و ذ€
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€حاجة ا€فقراء €مجموعة مت₱وّعة من ا€خدمات ا€ما€ية بعد أن استعصى عليهم اا₱تفاع من ا€مؤسسات 
 6ا€ما€ية ا€₱ظامية ا€قائمة.

و قد ₫ا₱ت بدايات تجربة ا€قروض ا€مصغّرة في ب₱جاديش و ا€برازيل و عدد آخر من ا€بلدان م₱ذ  
₱حو أربعين عاما و €₫₱ه بلغ أوجّه في ثما₱ي₱يات ا€قرن ا€ماضي, و حرص على تجّ₱ب ا€وقوع في 

غطية أخطاء ا€₱ظام ا€سابق €إقراض ا€ت₱موي و ذ€ك باإصرار على ا€سداد, و فرض ₱سبة فائدة €ت
ت₫ا€يف ا€قرض و ا€تر₫يز على ا€عماء ) ا€زبائن ( ا€ذين ₫ا₱وا يعتمدون فيما مضى على ا€قطاع 
غير ا€رسمي فقط €لحصول على ا€قروض ا€ازمة, و ه₫ذا ا₱تقل محور اهتمام ا€تمويل ا€مصغّر من 

 راء.مجرد مصرف ا€قروض إ€ى ب₱اء مؤسسات محلية قادرة على ا€بقاء و ااستمرار €خدمة ا€فق
و بذ€ك أصبحت ا€قروض ا€مصغّرة بمثابة مبادرة قطاع خاص غير هادفة €لربح, و على هذا ا€₱حو  

 فاق أداء ا€قروض ا€مصغّرة أداء سائر أش₫ال اإقراض ا€ت₱موي.
إا أ₱ه من ا€ضروري ا€توسع في مفهوم ا€تمويل ا€مصغّر, حيث أصبح  ا€تحدي ا€حقيقي ا€يوم هو 

د عليها في سبيل إثراء هذا ا€تمويل بمزيد من ا€خدمات ا€مت₱وّعة, و ا€مصرفية إيجاد طرق فعّا€ة يعتم
اإسامية  ا تعجز على ا€₱هوض بذ€ك, فصيغها و إم₫ا₱اتها في صياغة ا€م₱تجات و ا€برامج قد 

 تجعل ا€بيئة جاهزة €لطرفين, ا€مستفيدين " ا€متموّ€ين " و ا€مصارف.
ا€تمويل ا€مصغّر مساعدة ا€فقراء و ا€محتاجين على زيادة و اتضح من ا€واقع أنّ باستطاعة    

دخو€هم و ت₱مية مشاريعهم و با€تا€ي ا€حدّ من ₱سبة تأثرهم با€صدمات ا€خارجية و بذ€ك يم₫ن اعتبار 
ا€تمويل ا€مصغّر وسيلة فعّا€ة من وسائل تم₫ين ا€فقراء و بخاصة ا€₱ساء من ااعتماد على ا€₱فس و 

 ادي ا€مرجو.إحداث ا€تغيير ااقتص
و ا شكّ أنّ €لفقر عدة وجو₲, و ا€تمويل ا€مصغّر يلعب دورا هاما €لقضاء على ₫ثير من هذ₲  

ا€وجو₲, حيث أنّ ا€دخل ا€ذي يدرّ₲ أحد ا€مشاريع ا يساعد فقط على تطوير هذا ا€مشروع بذاته بل و 
 يساعد أيضا على زيادة دخل أسرة بأ₫ملها.

ويل ا€مصغّر هم في ا€عادة من ذوي ا€دخل ا€محدود غير ا€قادرين على إنّ عماء ) زبائن ( ا€تم   
ا€وصول إ€ى ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€₱ظامية, و هم غا€با من أصحاب ا€مشاريع ا€مصغّرة ا€عاملين 
€حسابهم ا€خاص و ا€ذين يديرون أ₱شطتهم ااقتصادية في أغلب اأحيان من م₱از€هم, و في 

€تمويل ا€مصغّر عادة من صغار ا€مزارعين أو ا€حرفيين و ₫ذا عبارة ا€م₱اطق ا€ريفية ي₫ون عميل ا
عن مجموعة من ا€₱ساء ممن يقمن بأعمال تدر دخا متواضعا مثل : إعداد و بيع ا€مأ₫وات 
ا€م₱ز€ية, أو ا€خياطة أو غيرها من أ₱واع ا€تجارة ا€بسيطة, أما في ا€مدن فتتسم أ₱شطة ا€تمويل 

 صحاب ا€متاجر, مقدمي ا€خدمات, ا€صّ₱اع ا€حرفيين........إ€خ. ا€مصغّر با€ت₱وّع مثل : أ

                                                 
  :6

 

ا€مصارف اإسامية "د.سمير ا€شاعر" على ضوء: مؤتمر ا€عمل ا€مصرفي و ا€ما€ي اإسامي €هيئة تمويل اأسر و ا€مؤسسات ا€صغيرة من قبل 
ممل₫ة ا€بحرين. 9ديسمبر  /ا€محاسبة و ا€مراجعة €لمؤسسات ا€ما€ية اإسامية با€تعاون مع ا€ب₱ك ا€دو€ي,   
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إنّ عماء ا€تمويل ا€مصغّر هم من ا€فقراء و غير ا€فقراء ا€معرّضون €لفقر و ا€ذين €ديهم مصدر 
دخل ثابت ₱سبيا, و ا€جدير با€ذ₫ر أنّ ا€وصول إ€ى ا€مؤسسات ا€ما€ية ا€₱ظامية مرتبط ارتباطا مباشرا 

, ف₫لّما ازداد ا€فقر ضعف اأمل في إم₫ا₱ية وصو€ه إ€ى هذ₲ ا€مؤسسات ا€₱ظامية بحجم دخل ا€فرد
ا€ما€ية إذ يعتبر ا€دخل أول مؤشر تعتمد عليه ا€مصارف اإسامية في مختلف بقاع ا€عا€م ا€ذي 

 قرار ا€تمويل من عدمه. أساسهتأخذ على 
 ائد ا€تي ₱ذ₫رها فيما يلي:₫ما أنّ €لتمويل ا€مصغّر في ا€ب₱وك اإسامية ا€₫ثير من ا€فو 

 .ا€مشاريع ا€مصغّرة أصبحت سهلة ا€تشغيل 

 .استخدام ا€مهارات ا€متوفّرة محليا 

 .استحداث فرص عمل هائلة 

 .تحسين دخول ا€فقراء 

 .ا€قدرة على دفع ₱سبة ا€عوائد على ا€تمويات 

 عة.ت₱اسب ا€مشاريع و ا€معامات ا€تي يقوم عليها ا€تمويل ا€مصغر مع مبادئ ا€شري 

م مصغرة( طلبا ة ا مشار ة) ا مشار مصغّر بصيغة ا تمويل ا جزائري با ة ا بر ثاني: تجربة بنك ا  ا
₱شأت ا€تمويات ا€مصغّرة أو ا€قروض ا€مصغّرة في ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ع₱د اقتراح هذا اأخير    

بدعم من طرف فيداس ا€جزائر تمويات موجّهة €تطوير ا€مؤسسات ا€جزائرية ا€صغيرة جدا, و ذ€ك 
ي طلب €عدم قدرة هذا ا€₱وع من ا€مؤسسات على ااستفادة من تمويات من طرف ا€ب₱وك, و ذ€ك ف

 إ€ى مجلس ا€فتاوى بوزارة ا€شؤون ا€دي₱ية و اأوقاف €لتأ₫د من مطابقته €مبادئ ا€شريعة اإسامية.
و يقدم ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ا€تمويات ا€مصغّرة في ش₫ل م₱تجين و هما : ا€تمويل با€قرض ا€حسن,  

و ا€تمويل عن طريق ا€مشار₫ة و هو ا€تجربة ا€تي خاضها ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي على مستوى واية 
₱يها بمبادئ ختيار هذ₲ ا€واية على غرار باقي وايات ا€وطن €تمسك قاطإغرداية و يعود ا€سبب في 

و ₫ذا €ميو€هم في  ا€شريعة و مدى تحفظهم و ₫ذا €تمس₫هم بعاداتهم و تقا€يدهم مقار₱ة مع غيرهم
 . تعاماتهم ا€تجارية إ€ى ا€معامات ا€ما€ية اإسامية

غلبها أحيث أن اغلب ا€مشاريع ا€تي تم تمويلها بصيغة ا€مشار₫ة في إطار ا€تمويل ا€مصغر ₫ا₱ت 
و €₫ون  حرفية صغيرة يختص أصحابها في تسيير و إدارة مشاريع ا€حرف ا€يدويةعبارة عن مشاريع 

 أصحابها ممن يساهمون في تحقيق ا€ت₱مية و ممن يعملون خارج اأ₱ظمة ا€مصرفية.
₫ما تم اختيار ا€تمويل صيغة ا€مشار₫ة من بين باقي ا€صيغ €تقبلها من قبل أفراد ا€مجتمع و €مرد 

مشروع ممول با€مشار₫ة  50باقي ا€صيغ اأخرى باإضافة إ€ى ا₱ه من بين ا€₫بيرة مقار₱ة ب اوديته
يوجد مشروعين فقط ممن يعا₱ون من حا€ة ا€عجز عن ا€تسديد و €لرغبة ا€شديدة €لسلطات في 

7توسيعها إ€ى باقي ا€بلدان اأخرى  ₫وهران مثا.
 

                                                 
7
 : financement participatif des TPE expérience de la banque AL BARAKA D’ALGERIE . HIDEUR NASSER 

DIRECTEUR CENTRALE BANK AL BARAKA D’ALGERIE page 25 . 
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ا€مشار₫ة فإ₱ها تتمثل في ان اما فيها يخص شروط ا€مطلوب توفرها في ا€عماء ا€طا€يين €لتمويل ب
اورو، طريقة ا€تسديد مشار₫ة ثابتة أو مت₱اقصة، مدة  30000ي₫و₱وا حرفيين رأس ما€هم اقل من 

شهرا أما فيما بخص ا€ضما₱ات فهي ا€ضما₱ات اأخاقية  36شهر إ€ى  12ا€تمويل تتراوح من 
 €لعميل.

مؤسسات  جد تمويل ا ةا مشار جزائري بغرداية( صغيرة با ة ا بر  )تجربة بنك ا
بتم تمويل ا€مؤسسات ا€صغيرة من طرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري في إطار ا€تمويل ا€مصغّر عن    

طريق ا€مشار₫ة ا€مصغرة حيث ي₫ون ا€جمهور ا€مستهدف بهذ₲ ا€عملية هو : ا€حرفيين, مؤسسات 
ابقة €لشريعة اإسامية فإن €م ت₫ن ا€خدمات, و تجار اأحياء و ت₫ون ₱شاطات هذا ا€جمهور مط

مثا : تجّار ا€خمور و غير ذ€ك فإن ا€ب₱ك ه₱ا €ن يقدّم أي تمويل €هذا ا€تاجر €مخا€فته أوامر 
  ا€شريعة اإسامية.

 
مصغرة: ة ا مشار تمويل با تي تتم فيها عملية ا مراحل ا  ا

ساهم وحيد خاضع €لقا₱ون تقوم فيداس ا€جزائر و هي شر₫ة خاضعة €لقا₱ون ا€جزائري بم   
و هي عبارة عن فرع €مجموعة سويسرية خدماتية غير ما€ية متخصصة في تأسيس و  ا€سويسري

 :. حيث ي₫من دورها في8متابعة ا€مؤسسات في ا€دول ا€تي هي في طور ا€₱مو

 .تقييم ا€مؤسسات 

 .إختيار ا€مؤسسات 

 .تحضير ملفّات ا€تمويل 

  اأرباح و ا€خسائر.متابعة تسديد رأس ا€مال و تقييم 

 و ي₫ون ممثل ا€عميل موظفا بفيداس ا€جزائر م₫لّفا با€زبائن حيث :
اأموال ا€مقدّمة من طرف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري على ضوء ₱صائح شر₫ة فيداس ا€جزائر, ست₫ون  

استثمارا في ا€مؤسسة أو مشروع €لمؤسسة وفق صيغة ا€مشار₫ة ا€مت₱اقصة, و ي₫ون ا€ب₱ك شري₫ا 
سة و ي₫ون دور₲ دور ا€مستثمر ا€ما€ي, ₫ما يم₫ن €شر₫ة فيداس ا€جزائر أن تقدّم بعض €لمؤس

ا€₱صائح أو ا€تعليمات €لعميل €تدعيم ₱جاح ا€مشروع, و ا€قواعد ا€تي ستطبّق في حا€ة ا€ربح أو 
 ا€خسارة على مستوى ا€مشروع أو ا€مؤسسة محددة في ا€عقد, قبل تحقيق ااستثمار.

ا€تي ستعود €₫ل واحد من ا€شر₫اء فإ₱ها ستحدد باإتفاق بي₱هم قبل توقيع ا€عقد )  با€₱سبة €أرباح 
سواء ₫ا₱ت مبلغا محددا أو ₱سبة مئوية (, معيار ا€توزيع يم₫ن أن ي₫ون مختلفا با€₱سبة €₱سبة 

 مساهمة ₫ل شريك في رأس مال ا€مؤسسة.
 ء تحقق ا€خسارة.ا€خسائر ستوزع حسب مساهمة ₫ل شريك في رأس مال ا€مؤسسة أث₱ا 

                                                 
8
  :même référence précédant ; page4 
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 و ي₫ون توزيع اأرباح و ا€خسائر بعد ا€تحقق م₱هما. 
يلتزم صاحب ا€مشروع بتسديد حصة ا€ب₱ك في رأس مال ا€مشار₫ة حسب ما اتفق عليه في ا€عقد, 

يم₫ن أن ي₫ون ا€تسديد في ش₫ل قسط واحد أو عدة أقساط ) مشار₫ة مت₱اقصة (, و بصفة عامة ₫ل 
ق أرباح, سيلتزم صاحب ا€مشروع بتسديد ₱صيب مساهمة ب₱ك ا€بر₫ة في ثاث أشهر إذا تمّ تحقي

رأس ا€مال و ا€محددة مسبقا في جدول ا€تسديد دون ₱صيبها من ا€خسائر, ₫ما يم₫ن أن يستفيد من 
 آجال إضافية €لدفع حا€ة بحا€ة, و في جميع ا€حاات €ن ي₱جرّ عن ا€تأخير أي غرامات تأخير.

في حا€ة ₱شوب ₱زاع بين شر₫ة فيداس ا€جزائر و مسيّر ا€شر₫ة, يعرض ا€₱زاع أمام €ج₱ة تح₫يم  
 مش₫لة من بعض أعيان ا€م₱طقة.

 و في ₱هاية مدة ا€مشار₫ة تتم ا€تصفية حسب ا€₱تائج ا€₱هائية €لمشروع. 
 و على طا€ب ا€تمويل تقديم ₫ل من ا€وثائق ا€تا€ية: 

  ,مستخرج من ا€سجّل ا€تجاري 

  ,شهادة اإعفاء من ا€ضريبة 

  صورة طبق اأصل €بطاقة تسجيل ا€ضرائب و أخرى €بطاقة ا€تعريف ا€وط₱ية مصادق
 عليها

 .بطاقة اإقامة و شهادة ا€مياد اأصلية 

ة مشار تمويل با ثاني: عقد ا مطلب ا  ا
رعية اإسامية, باإشارة إ€ى أح₫ام ا€₱ظام اأساسي €لب₱ك و إ€تزامه با€تعامل وفق اأح₫ام ا€ش

ا€جزائر ا€تي تتمثل في مؤسسة  FIDESباإشارة إ€ى إتفاقية ا€تعاون ا€مبرمة بين ا€ب₱ك و شر₫ة 
 خدماتية غير ما€ية متخصصة في ا€قروض ا€مصغّرة.

 حيث أنّ ا€طرفان يتمتعان ب₫امل اأهلية ا€قا₱و₱ية ا€معتبرة و ا€ازمة €لتعاقد.
حيث أنّ مسيّر ا€مؤسسة قد تم ا€توصية عليه، و ي₫ون م₫فول مع₱ويا من قبل شخصية معترف بها 
من طرف €ج₱ة اأعيان ا€مش₫لة من أعضاء يتمتعون بسلطة مع₱وية و ₱فوذ في ا€بلديات ا€تي ت₱شط 

 ا€جزائر. FIDESفيها 
 FIDESم €لب₱ك من قبل و ب₱اء على طلب ا€تمويل با€مشار₫ة ا€ذي قدّمه صاحب ا€مشروع و ا€مقدّ 

(، و ب₱اءا على وضعية اأرباح ا€تقديرية ا€مصرح بها من قبل مسير ا€مؤسسة  01ا€جزائر )ا€ملحق 
( ا€موقعة من قبل مدير مؤسسة  2في " ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل " ₫ملحق €هذا ا€عقد ) ا€ملحق 

FIDES  (. 3. و ₫ذا ب₱اء على جدول تسديد رأسمال ا€مشار₫ة ) ملحق 
 اتفق صاحب ا€مشروع و ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري على ما يلي : 

يحتوي عقد ا€تمويل ا€ذي يبرم بين ا€عميل و ا€مصرف اإسامي على مجموعة من ا€وثائق ا€تي 
 ت₫ون موقعة 
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من قبل ا€طرفين و ا€تي تتمثل أساسا في ا€عقد ا€مبرم بين ب₱ك ا€بر₫ة و صاحب ا€مشروع و ا€ذي 
 (. 1€متمثل في ا€ملحق رقم )ي₫ون في ا€ش₫ل ا

ى: مادة اأو ا€جزائر على اتفاقية تهدف إ€ى تسهيل م₱ح  FIDESوقع ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و  ا
ائتما₱ات €لمؤسسات ا€صغيرة بصيغ تمويل مائمة احتياجاتها و مطابقة €لشريعة اإسامية. حيث 

جزائر و هذا بعد ا€تشاور مع مسيّر ا€ FIDESتم دراسة و اقتراح هذا ا€تمويل با€مشار₫ة من قبل 
 ا€مؤسسة.

 ا€جزائر بمتابعة ما يلي: FIDES و قد ₫لّف ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري
 .تقييم ا€مؤسسة و ت₫وين ملف ا€تمويل 

 .اإقتراح على ا€ب₱ك ا€تمويل ا€مائم €لمشاريع و ا€مؤسسات 

 .متابعة تسديد صاحب ا€مشروع €رأسمال ا€مشار₫ة في اآجال ا€محددة 

 .تقدير اأرباح ) و ا€خسارة إن حدثت ( و ا€تأ₫د من تسديد حصة اأرباح ا€عائدة €لب₱ك 

  (. 15تسهيل فك ا€₱زاعات ا€محتملة و ع₱د اإقتضاء ا€قيام بإجراءات ا€تح₫يم ) ا€مادة 

ثانية: مادة ا يضع ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مبلغ مساهمته في رأسمال ا€مشار₫ة تحت تصرف صاحب  ا
و ا€موجه استخدامه طبقا €لشروط ;" ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل " 2و ا€محدد في ا€ملحق "ا€مشروع 

 ا€عامة ا€مسيرة €₱شاط ا€ب₱ك و اأح₫ام ا€خاصة €هذا ا€عقد.
ثة:  ثا مادة ا يلتزم مسير ا€مؤسسة من جهته با€مشار₫ة في رأسمال ا€مشار₫ة بمبلغ محدد في ا

 ل "." ا€بطاقة ا€وصفية €لتموي 2ا€ملحق 
رابعة: مادة ا يلتزم مسير ا€مؤسسة باستخدام رأسمال ا€مشار₫ة حصريا في تمويل ا€مشروع ا€مبين  ا

 FIDESفي ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل في ا€ملحق تحت ع₱وان " ا€مشروع ا€موافق عليه من قبل 
 ا€جزائر و ا€عميل".

مواصفات ا€سلع أو ا€عتاد أو ا€خدمات يبقى مسير ا€مؤسسة و يظل ا€مسئول ا€وحيد با€₱سبة €₱وعية و 
 ا€مقت₱اة في إطار هذا ا€مشروع.

خامسة: مادة ا يلتزم مسير ا€مؤسسة بوضع ₫ل خبرته ا€مه₱ية €غرض تحقيق اأرباح ا€تقديرية ₫ما  ا
 (. 2هي مبي₱ة في ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل ) ا€ملحق 

سادسة:  مادة ا في رأسمال ا€مشار₫ة حسب اأقساط و  يلتزم مسير ا€مؤسسة بتسديد حصة ا€ب₱كا
 .2و  1اآجال ا€محددة في ا€ملحق 

يرخّص مسير ا€مؤسسة " ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري " صراحة بأن يسحب من " ا€حساب ا€جاري " ا€مفتوح 
 باسمه €لمبا€غ ا€مستحقة في عقد ا€مشار₫ة. 
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سابعة:  مادة ا لشروط ا€م₱صوص عليها في اتفق ا€طرفان على أن ي₫ون توزيع اأرباح وفقا €ا
 )حصة اأرباح ا€متعين دفعها €لب₱ك €لثاثي ا€م₱تهي (. 2ا€بطاقة ا€وصفية €لتمويل في ا€ملحق 

ثامنة:  مادة ا توزيع ا€خسارة ا€محتملة خال ثاثي واحد ما بين ا€طرفين طبقا €حصة ₫ل واحد في ا
 رأس ا€مال ا€مشروع أو ا€مؤسسة خال ا€ثاثي ا€ساري.

ما تاسعة: ا  :رباح و ا€خسائر على ا€₱حو ا€تا€ييتم تقييم اأدة ا
 .خال تسديد ₫ل قسط من رأس ا€مال, يقيّم مسير ا€مؤسسة أرباحه با€₱سبة €لثاثي ا€م₱تهي 

  يأخذ بعين ااعتبار ع₱د إجراء هذا ا€تقييم ا€فرضيات و ₫يفية ا€حساب ا€متفق عليها من
 ا€بطاقة ا€مرفقة.قبل ا€طرفين ا€م₱صوص عليها في 

  في غياب ا€وسائل ا€محاسبية, يقيّم مسيّر ا€مؤسسة أرباحه عن طريق معرفته €تجارته و
₱سبة ا€هامش ما بين ا€بيع و ا€شراء, سعر ا€عائد, ا€₱فقات ااستث₱ائية,  تطورها من ثاثي آخر: ا€بيع,

...ا€خ.
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  يم₫نFIDES .ا€جزائر مساعدة مسير ا€مؤسسة €هذا ا€غرض 

  في حا€ة ما إذا احظتFIDES  ا€جزائر أنّ صاحب ا€مشروع يقيم أرباحه با€₱قصان أو يقيم ا€خسارة
 مؤسسة تقييماتهم و يبحثون عن تقييم مائم €لطرفين.ا€جزائر و مسير ا€ FIDESبا€زيادة, تقارن 

 :في حا€ة عدم اإتفاق 

إما أن يصرح مسير ا€مؤسسة بخسارة أو ربح أقل من اأرباح ا€تقديرية ا€مسطرة, و في هذ₲ ا€حا€ة  -
 يجب على مسير ا€مؤسسة تقديم أد€ة تثبت تصريحه.

أرباح ا€تقديرية و €₫ن أقل من تقييم إما أن يصرح مسير ا€مؤسسة بربح مساوي أو أعلى من ا -
FIDES   ا€جزائر. و في هذ₲ ا€حا€ة يجب علىFIDES .ا€جزائر تقديم اأد€ة ا€تي تثبت تقييمها 

 احتساب اأرباح أو ا€خسارة ا€₱هائية €لتوزيع تحدد ب₱اء على أد€ة اإثبات ا€مذ₫ورة سا€فا.
عاشرة:  مادة ا مخا€فة تجاوز, إهمال أو تقصير يرت₫به أث₱اء تسيير₲ €عملية يعد مسير ا€مؤسسة مسؤوا على أي ا

 ا€مشار₫ة و يتحمّل ₫ل ا€₱تائج ا€مترتبة عن ذ€ك.
  يعتبر مخا€فة €مضمون هذا ا€عقد, أي خرق أو تجاوز €لقوا₱ين و ا€ت₱ظيمات ا€معمول بهما و ₫ذا €ب₱ود

 هذا ا€عقد.
  ا€قواعد ا€مه₱ية أو ا€عرقية ا€مسيرة €ل₱شاط موضوع يعتبر تجاوزا أو إهماا, أي تقصير من ا€عميل في

 ا€مشار₫ة.
 .أي ضرر مهما ₫ا₱ت طبيعته ₱اتج عن ا€تقصير ا€مذ₫ور في ا€فقرة أعا₲, يتحمله مسير ا€مؤسسة 

حادية عشر :  مادة ا في حا€ة تقصير مسير ا€مؤسسة إ€تزاماته ا€تعاقدية و بصفة عامة في أي حا€ة من ا
أد₱ا₲, يحق €لب₱ك وقف ا€عمل بهذا ا€عقد, و عليه يصبح رأسمال ا€مشار₫ة  12تضم₱ة في ا€مادة حاات اإ€غاء ا€م

 مستحقا حاا.
ثانية عشر:  مادة ا تتمثل حاات وقف ا€عمل بهذا ا€عقد و اإستحقاق ا€فوري €حصة ا€ب₱ك في رأسمال ا€مشار₫ة ا

 فيما يأتي:
 . 3و  2أس ا€مال أو اأرباح ا€مستحقة طبقا €لملحق في حا€ة عدم دفع ا€تسديد ع₱د أجل اإستحقاق €ر  

. ام أخر لت ي أ  ه ضري ي أ ش بع أس ضري سس محل مت ا ك مسير ال ل م  ني,  في ح ن فا غير ق ل   في ح
في حا€ة عدم ₫فاية ا€تأمين ا€م₫تتب على ا€سلع و ا€مقت₱اة بموجب هذا ا€تمويل, ع₱دما ت₫ون هذ₲  

 (. 2€تأمي₱ات مشروطة في إطار هذا ا€عقد ) ا€ملحق ا

في حا€ة عدم إحترام مسير ا€مؤسسة €لشروط ا€محددة في إطار ا€مشروع موضوع ا€تمويل و ا€م₱صوص  
 . 2عليها في ا€ملحق 

ا€جزائر و ا€مقبو€ة من قبل  FIDESفي حا€ة عدم إحترام مسير ا€مؤسسة €لتوصيات ا€مقدمة من قبل  
 ا€هادفة إ€ى تحسين مرد ودية ا€مشروع أو €لحد من بعض ا€مخاطر.مسير ا€مؤسسة 
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في حا€ة وفاة مسير ا€مؤسسة يم₫ن أن يطا€ب جميع ورثته بتسديد رصيد رأسمال ا€مشار₫ة ا€متبقي, غير  
أّ₱ه يحبّذ ا€ب₱ك مواصلة ₱شاط ا€مؤسسة و تم₫ين زوجة و أطفال ا€مدين ا€شرعيين من ااستفادة من هذ₲ ا€مشار₫ة 

 يطة أن ي₫و₱وا مؤهلين €لت₫فل با€تزامات ا€مرحوم.شر 

ثة عشر:  ثا مادة ا ا يم₫ن في أي حا€ة من اأحوال تسديد إجما€ي €رأسمال ا€مشار₫ة ا€متبقي قبل حلول أجل ا
 . 3و  2اإستحقاق من قبل مسير ا€مؤسسة حيث يجب عليه احترام مخطط ا€تسديد ا€مشار إ€يه في ا€ملحق 

رابعة  مادة ا ا€جزائر إجراء رقابة, تفتيش أو معاي₱ة في عين ا€م₫ان أو على  FIDESيم₫ن €لب₱ك أو عشر: ا
 ا€مست₱دات ا€خاصة با€مشروع محل هذ₲ ا€مشار₫ة.

ا€جزائر أو ا€ب₱ك, و يقدّم €هم أية مست₱دات أو معلومات €ها عاقة  FIDESيلتزم مسير ا€مؤسسة بتسهيل مهمة 
 با€مشروع ا€مع₱ي.

خامسة عشر:  مادة ا ا€جزائر  FIDESفي حا€ة وجود خاف ما بين ا€طرفين, يطلب ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من ا
ت₱ظيم €ج₱ة تح₫يم مش₫لة من أعيان ا€بلدية م₫ان ا€₱شاط ا€تجاري. يتم تعيين أعضاء €ج₱ة ا€تح₫يم من قبل €ج₱ة 

اأعضاء, تجتمع €ج₱ة ا€تح₫يم و تستمع €وجهة اأعيان ا€مذ₫ورة أعا₲ في ا€تمهيد، بعد إجراء تحقيق من قبل 
ا€جزائر. و في ااخير ت₱طق €ج₱ة ا€تح₫يم  FIDES₱ظر ا€طرفين, و ي₫ون ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري ممثا من قبل 

 بقرارها ا€ذي يجب أن يحترم من ا€طرفين.
 تقيّد مصاريف ا€تح₫يم في حساب ااستغال ا€خاص با€مشار₫ة ₫ا€ت₫ا€يف.

ساد مادة ا بعد ا€تسديد ا€₫لي €حصة ا€ب₱ك من رأسمال ا€مشار₫ة من قبل مسير ا€مؤسسة, و في حا€ة سة عشر: ا
, يلتزم 2ما إذا ₫ا₱ت اأرباح ا€₱هائية ا€مقبوضة من قبل ا€ب₱ك هي أعلى من اأرباح ا€تقديرية ا€محددة في ا€ملحق 

 ا€ب₱ك بإعادة ₱صف ا€فارق ما بين ا€مبلغين €مسير ا€مؤسسة.
مادة  سابعة عشر: ا تعتبر مرفقات ا€عقد و أي مست₱دات أخرى يتفق عليها ا€طرفين, ₫تابيا جزءا ا يتجزأ من ا

 هذا ا€عقد.
ثامنة عشر:  مادة ا  €ت₱فيذ هذا ا€عقد, اختار ا€طرفان موط₱ا €هما ا€ع₱اوين ا€مذ₫ورة في ا€تمهيد أعا₲.ا
تاسعة عش مادة ا قعة من ا€طرفين بإرادة حرة خا€ية من ا€عيوب حرر هذا ا€عقد من ₱سختين أصلية مو : را

 ا€جزائر. FIDESا€شرعية أو ا€قا₱و₱ية. ₱سخة تسلم €لطرفين و ₱سخة ل 
 و فيما يلي تلخيص €لوثائق ا€تي يحتويها عقد ا€مشار₫ة:

وثيقة طلب ا€تمويل با€مشار₫ة و ا€متمثلة في ا€تعريف با€مؤسسة و بصاحب ا€مؤسسة و ₫ذا ا€خبرة ا€تي  .1
يمتل₫ها صاحب ا€مشروع في ميدان ا€متضمن ₱وع ا€شروع ا€ذي يمو€ه ا€ب₱ك و هو ي₫ون في ش₫ل ا€ملحق )رقم 

( أما فيما يتعلق با€مؤسسة فيتم ملئ استمارة تحتوي على قيد ا€مؤسسة في ا€سجل ا€تجاري و تاريخ بداية 2
اري أو ا€عقار بصفة عامة مل₫ية ا€مؤسسة مزاو€ة ₱شاطها ا€تجاري أو ا€ص₱اعي و إذا ما ₫ان ا€محل ا€تج

 (.3خاصة أو إيجار و ₫ذا عدد ا€عمال ا€ذين تشغلهم ا€مؤسسة)ا€ملحق رقم 
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اما بعد ا€تعريف ب₫ل من ا€عميل و ا€مؤسسة يتم تحديد ا€تمويل ا€مم₱وح من خال ا€مشار₫ة حيث يتم  .2
ويل و مدة ا€مشروع و ₫ذا ₫يفية تحديد ₱وعها )مشار₫ة قصيرة أو طويلة اأجل( مع تحديد مبلغ ا€مم₱وح €لتم

 (. 4ا€تسديد فيما بعد ا€تمويل)ا€ملحق

بعد أن يتم تحديد ₱وعية ا€تمويل ا€مم₱وح و ا€مبلغ و ₫ذا مدة ا€تمويل يقوم مدير ا€مؤسسة بتوقيع تعهد  .3
يقوم شرفي يصرح فيه بصحة ا€معلومات ا€تي تم اإداء بهاو يتم تقديمه €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و ₫ذا بأ₱ه س

 (.5باحترام جميع ا€شروط ا€تي تم ااتفاق عليها ع₱د إمضاء ا€عقد) ا€ملحق 

بعد توقيع مدير ا€مؤسسة €لتعهد ا€متعلق بصحة ا€معلومات ا€مصرح بها يتم تقديم ملف ا€مشروع €شر₫ة  .4
 5إ€ى  1فيداس €يتم تقييمه من قبل شر₫ة فيداس ا€جزائر و ا€ذي ي₫ون من خا€ه تقديم عامات تتراوح من 

 حول ا€معلومات اآتية:

 ا€₱قاط ا€قصوى ا€₱قاط ا€مم₱وحة ا€موصفات

   رئيس ا€مؤسسة – 1
 5  ا€₱زاهة

 3  اإستقرار
 3  ا€تأثر با€ضغط ااجتماعي

 5  ا€شفافية
 3  ا€صحة

ا€خبرة في م₱صب رئيس 
 ا€مؤسسة

 5 
 5  ا€خبرة في قطاع ا€₱شاط

 3  اإم₫ا₱ية ا€تق₱ية
 ا€بيعإم₫ا₱ية 
 
 

 3 
 إم₫ا₱ية ا€تسيير

 
 3 

 ا€ممتل₫ات ا€شخصية
 
 

 3 
   ا€مؤسسة -2

 5  ا€مردودية ا€سابقة
 3  ا€مردودية ا€مستقبلية

 3  ا€مديو₱ية
 3  ا€تر₫يز ) ا€زبون/ا€مورد (

 3  ا€مخاطر / ممتل₫ات ا€مؤسسة
ا€مخاطر / ا€توقف عن 

 ا€₱شاط
 5 

   ا€مشروع ا€مموّل -3
 3  اإستمرارية
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 5  ا€مردودية
 3  تغير ا€سلم

 3  ا€تمويل ا€ذاتي
مجموع  77  ا

 
بعد قيام شر₫ة فيداس بتقييم ا€مشروع تقوم بتقديم رايها و ا€متمثل اما في قبو€ها €لمشروع او رفضه مع تقديم  

اقتراحات متعلقة بطبيعة ا€تمويل و ₫ذا مبلغه و مدته و ₫ذا ا€ضما₱ات ا€تي يم₫ن €لعميل تقديمها و ا€تي تتمثل 
( و ي₫ون مرفق بإمضاء و ختم ا€مدير و 6اصة)ملحقفي مساهمته ا€شخصية أو رهن ا€عقارات اذا ₫ان مل₫ية خ

 ت₫ون في : ₫ذا ااقتراحات ا€محتملة و ا€تي تتمثل في ₫فا€ة شخصية و تضام₱ية
 ا€ش₫ل اأتي:

 ا€تمويل عن طريق ا€مشار₫ة موضوع ا€₫فا€ة
 ....ا€₫فيل:................................................................................

............................................................................................. 
 ا€مبلغ: ..................................................................................

 .....................موضوع ا€تمويل: ...................................................
يصرح ا€₫فيل ا€مذ₫ور أعا₲, ا₱ه يتو€ى شخصيا و تضام₱يا ₫فا€ة تسديد أو دفع ₫ل ا€مبا€غ ا€تي ي₫ون صاحب 
ا€شر₫ة ا€مذ₫ورة أعا₲ مدي₱ا بها €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من رأسمال و حصة ربح, على أساس ا€تمويل با€مشار₫ة 

 ₫ة ا€م₱ظم €ه.ا€مذ₫ور آ₱فا, طبقا €ب₱ود عقد ا€مشار 
يصرح ا€₫فيل أ₱ه يعفي ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري من أي احتجاج, ₫ل إشعار بعدم ا€تسديد و ذ€ك على سبيل ا€مثال ا 

 ا€حصر.
 إنّ هذا ا€تعهد يضم مبلغ رأس ا€مال ) باأحرف(..................................................

 يضاف إ€يه حصة اأرباح. 
ة تبقى سارية ا€مفعول إ€ى حين ا€وفاء ا€₫لي ا€تزامات صاحب ا€شر₫ة اتجا₲ ا€ب₱ك من رأسمال و إنّ هذ₲ ا€₫فا€

 حصة ربح ₫ما هي محددة في عقد ا€مشار₫ة ا€ممضى عليه من قبل صاحب ا€شر₫ة و ا€ب₱ك.
 €ت₱فيذ هذا ا€تعهد, صرح ا€₫فيل أ₱ه اتخذ موط₱ا...............................................

و في اأخير يقوم ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و بااست₱اد ا€ى ا€تعليقات و ااقتراحات ا€تي قدمهتها شر₫ة فيداس يتم اخذ 
 (7ا€فرار ا€₱هائي حول تمويل ا€مشروع او عدم تمويله و هو ₫ما موضح في ا€ملحق رقم )

عميل و  ل من ا مصغر بين  ة ا مشار تي حققها عقد ا بنك:إقتسام اإيرادات ا  ا
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يم₫ن تلخيص ا€مراحل ا€تي يتم من خا€ها تحديد ₱صيب ا€ب₱ك من اأرباح ا€تي يحققها ا€مشروع ا€ممول 
 9با€مشار₫ة ا€مصغرة في ا€مخطط ا€تا€ي:

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 
9: معلوما من بن البرك الجزائري 
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₱سبة مشار₫ة ا€مصرف من فان ها تحدد با€طريقة اأتية: صرف من اارباحأما فيما يخص حصة ا€م
 اأرباح*صافي اأرباح.

جزائري ة ا بر مصغرة في بنك ا ة ا مشار تمويل با ة حول ا ث: دراسة حا ثا مطلب ا  ا
سأقوم في هذا ا€مبحث بدراسة مشروع ممول بصيغتين من صيغ ا€تمويل اإسامي ا€تي تم ا€تطرق إ€يها سابقا و 

ة ا€وصول إ€ى أي من ا€تي تتمثل في ₫ل من صبغة ا€مشار₫ة و صيغة ا€مداي₱ات أا و هي صيغة ا€مرابحة بغي
ا€صيغتين هي اأ₱سب €لب₱وك اإسامية و ₫ذا أيهما ا₱سب با€₱سبة €لعماء.و على أي أساس يتم ااختيار بين 

 ا€صيغتين .
فيما يخص صيغة ا€مشار₫ة سأتطرق إ€ى ₫يفية تقسيم ا€ربح حسب حصة مساهمة ₫ل من ا€طرفين في رأس مال 

ا€مخطط ا€سابق في ا€صفحة ا€سابقة مع اإشارة إ€ى اأسباب ا€تي تجعل ا€مشروع و ا€ذي تم اإشارة إ€يه في 
ا€ب₱وك تفضل ا€لجوء إ€ى صيغة ا€مشار₫ة بدل ا€مرابحة، ثم دراسة ₱فس ا€مشروع €₫ن بصيغة ا€مرابحة مع محاو€ة 

ا€مشار₫ة مع ا€وصول أيضا إ€ى اأسباب ا€دافعة با€متعاملين) ا€زبائن( إ€ى اعتمادهم و تفضيلهم ا€مرابحة على 
محاو€ة ا€وصول في اأخير إ€ى ا€حلول ا€تي يم₫ن ابت₫ارها و اقتراحها €دفع ا€ب₱وك اإسامية من بي₱ها ي₱ك ا€بر₫ة 

 ا€جزائري إعادة بعث ا€تمويل با€مشار₫ة و ₫ذا ₱فس ا€شيء مع ا€عماء.
 دراسة تطبيقية: 

دوات ا€مص₱وعة من ا€حديد و اأ حف وص متقاعد و حرفي في مجال ا€ت -يعتبر ا€عميل ا€مسمى ب محمد
€ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري طلب تمويل  2011مايو  15ا€₱حاس ا€مستخدمة في تزيين ا€م₱ازل قد قدم هذا ا€عميل بتاريخ 

 2550000س₱وات حيث  أن ا€عميل محمد صرح أن ت₫لفة ا€مشروع  تقدر ب  3€هذا ا€مشروع و ا€ذي تبلغ مدته 
ا€ة قبول ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تمويل هذا ا€مشروع سيساهم ا€عميل محمد بمبلغ دج ₫ما صرح أيضا ا₱ه في ح

% إذن ₱ست₱تج أن حصة ا€مصرف من رأس 20دج أي أن حصة محمد من رأس ا€مال ستبلغ ₱سبة  510000قدر₲
% ، بعد دراسة ا€مصرف €دراسة ا€جدوى ا€تي قدمها ا€عميل 80دج أي ما يعادل 2040000مال ا€مشروع ستبلغ 

€لمصرف حول ا€مشروع اتفق أعضاء مجلس إدارة ا€مصرف على طلب ا€عميل €مثو€ه أمام عضو من أعضاء 
و ا€ذي طلب من ا€عميل إعادة شرح ا€مشروع و ₫ذا ت₫لفة ا€مشروع و ا€مصاريف  ''ب -عمار''ا€مجلس ا€مسمى 

 ا€ازمة. 
ه ) أدوات حرفية تستعمل في تزيين ي₫من ا€هدف من ا€مشروع و ا€متمثل في شراء حديد و ا€عمل على تص₱يع

ص بتسيير ا€مشروع  مقابل اجر يم₱ح  -ا€م₱ازل( و ₫ذا بيعها فيما بعد، و ₫ما تم اإشارة سابقا سيهتم ا€عميل محمد
أشهر( €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و  3% من اأرباح اإجما€ية ا€محققة ،مع تقديم تقارير دورية) ₫ل 15€ه يقدر ب₱سبة 

₱يع)ا€محل ا€عقاري( ا€ذي يدخل في مل₫ية ا€عميل ₫وسيلة ضمان ضد ا€تعدي و ا€تقصير ₫ما تم ي₫ون محل ا€تص
 %. 80ااتفاق أيضا على أن عائد ا€مصرف من ا€مشار₫ة سي₫ون حسب ا€حصة في رأس ا€مال أي ما يعادل 

عملية:   دراسة جدوى ا
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10ا€مشتريات: -1
 

ا€مادة اأو€ية) ا€مادة 
 ا€خام(

ا€طن ت₫لفة  ا€₫مية)طن(
 ا€واحد

 ا€ت₫لفة اإجما€ية

 دج650000 دج 650 طن 1000 حديد 
 ا€مصاريف ا€خاصة بعملية تص₱يع ا€مادة ا€خام) ا€حديد(:

 است₱ادا إ€ى ا€معلومات ا€سابقة فان جدوى ا€مشروع ت₫ون ₫اأتي:
 اإجما€يةا€مبا€غ  مرتبات و أجور 

 ا€واحددج €لحارس  20000 حراس €حماية ا€مص₱ع من أي سرقة 2
 دج €لعامل ا€واحد 60000 حرفيين مختصين في ص₱اعة ا€تحف ا€حرفية 10

دج  18000 عاملين €تلميع ا€قطع ا€حرفية ا€مص₱وعة  2  

 دج  25000 سائق سيارة €₱قل ا€طلبات €محات ا€بيع 1
 
 في حا€ة تمويل ا€مشروع بصيغة ا€مشار₫ة: -1

س₱وات 3  مدة ا€مشروع 
  2550000  ت₫لفة ا€مشروع 

 

 ا€مشتريات:
ا€مادة اأو€ية)ا€مادة  ا€₫مية)طن( ت₫لفة ا€طن ا€واحد ت₫لفة ا€شراء اإجما€ية

 ا€خام(
دج650000  حديد 1000 650 

 
 ت₫لفة اإ₱تاج:

 ا€بيان  ا€ت₫لفة اإجما€ية
دج 760000  مرتبات و أجور 
دج 100000  ₫هرباء و ميا₲ 
دج 100000 اأو€ية(إيجار)آات متعلقة بتحويل ا€مادة    

دج 55000  تسويق )ا€م₱تجات ا€₱هائية( 

                                                 
10: وثائق داخلي خاص ببن البرك الجزائري
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دج 1015000  ا€ت₫لفة اإجما€ية 
 

 اإيرادات:
دج 7400000  رقم اإعمال 

دج 650000  ت₫لفة ا€شراء 
دج 1015000  ت₫لفة اإ₱تاج 
دج 5735000  اأرباح 

 
 اأرباح ا€صافية: 

دج 5735000  اأرباح 
دج 688200  ت₫ا€يف تسيير ا€مشروع 
دج 5046800  اأرباح ا€صافية 

198%  ₱سبة عائد ا€مشروع 
 �/� ₫ما أن ₱سبة عائد ا€مشروع يتم تحديدها وفق ا€طريقة اآتية: 

 حيث أن:
:R   يمثل مبلغ اأرباح ا€صافية 

K ت₫لفة ا€مشروع : 
 %.20تحليل ربحية ا€عميل من ا€مشار₫ة حيث تبلغ ₱سبة مرابحة ا€عميل 

ا€مشروعمدة   عائد ا€عميل  

دج 1009360 س₱وات 3   

 %.80في راس ا€مال  مصرفتحليل ربحية ا€مصرف من ا€مشار₫ة: حيث تبلغ ₱سبة مساهمة ا€

 

 

 

 

 

 

 
 في حا€ة تمويل ₱فس ا€مشروع بصيغة ا€مرابحة: -2
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 مدة ا€مشروع  عائد ا€عميل
دج 4037440    3 س₱وات 

12% ا€مطلوب من طرف ا€مصرفمعدل ا€عائد    

56%   ا€مرابحة₱سبة  

دج 3442500 ا€مم₱وح من ا€مصرف إجما€ي ا€تمويل   

أقساط 7  عدد اأقساط 

 %35 ₱سبة ا€مرابحة ا€مطلوبة فبل دراسة ا€جدوى
 
 

 عدد اأقساط ا€تدفق ا€₱قدي معامل ا€خصم ا€قيمة ا€حا€ية

دج. 491785.71 0.8888889 437142.875.1429  1 

دج. 491785.71 0.7901235 388571.4285714  2 

دج. 491785.71 0.7023320 345396.8253968  3 

دج. 491785.71 0.6242951 307019.4003527  4 

دج. 491785.71 0.5549290 272906.1336469  5 

دج. 491785.71 0.4932702 242583.2299083  6 

دج. 491785.71 0.4384624 215629.5376963  7 

دج 3442500 4.4923009 2209249.4127154  ا€مجموع 
 
  =نقدي تدفق ا +₱سبة ا€مرابحة ا€مطلوبة من ا€مصرف قبل دراسة 1] ت₫لفة ا€مشروع*)طريقة حساب ا

 nا€جدوى([/
 حيث أن: 

 دج 2550000ت₫لفة ا€مشروع تقدر ب  -

 %35هامش ا€ربح يقدر ب  -

- nيمثل عدد اأقساط : 
  = خصم  -دراسة جدوى ا€مشروع( أس)+ معدل ا€عائد ا€مطلوب من ا€مصرف فبل 1) طريقة حساب معامل ا

 عدد ا€س₱وات(.
  = ية حا قيمة ا  ا€تدفق ا€₱قدي*معامل ا€خصم.ا

 تعليق:
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دج و ا€متمثلة في  2550000من ا€₱تائج ا€محصل عليها ₱احظ أن ا€قيمة ا€حا€ية €ت₫لفة ا€مشروع اقل تماما من  
و ا€سبب في هذ₲ ا€₱تائج يعود إ€ى أن  ، في حين يجب أن ت₫ون ا₫بر آو تساويها)ت₫لفة ا€مشروع(ت₫لفة ا€مشروع

₱سبة ا€ربحية ا€تي طلبها ا€مصرف من ا€عميل غير ₫افية €تغطية ت₫لفة ا€مشروع €هذا يجب رفع قيمة ا€ربحية 
 %. 12.5ا€مطلوبة إ€ى أ₫ثر من 

 ايجاد ₱سبة ا€مرابحة ا€تي تحقق ا€مساواة بين ا€تدفق ا€حا€ي و ا€تدفق ا€₱قدي: -
� ربحية ا€مشروع ا€مطلوبة من قبل ا€مصرف €لعميل وفق ا€معاد€ة آاتية:يتم تحديد ₱سبة  - − �  /r 

 حيث أن:
    n ( 71عدد اأقساط…. ) 
     r مجموع معامل ا€خصم     

 %.56و بتطبيق ا€معاد€ة فإ₱₱ا ₱حصل على ₱سبة ربحية ا€مصرف و ا€تي تساوي: 
ا€مشروع أو مبلغ زائد ع₱ه و ₫ما هو موضح في  و هذ₲ ا€₱سبة هي ا€تي ستسمح €₱ا با€حصول على ت₫لفة -

 ا€جدول اأتي:

 عدد اأقساط ا€تدفق ا€₱قدي معامل ا€خصم ا€قيمة ا€حا€ية

505142.86 0.8888889 568285.7143 1 

449015.87 0.7901235 568285.7143 2 

399125.22 0.7023320 568285.7143 3 

354777.97 0.6242951 568285.7143 4 

315358.2 0.5549290 568285.7143 5 

280318.4 0.4932702 568285.7143 6 

249171.91 0.4384624 568285.7143 7 

 ا€مجموع 3978000 4.492300912 2552910
 
 

 ا€تمويل با€مرابحة ا€تمويل با€مشار₫ة ربحية ا€مصرف
 دج 3442500.00 دج 4037440.00 ربحية ا€مصرف من ا€مشروع  

 
من ا€₱تائج ا€محصل عليها ₱جد أن ا€مصرف ع₱د تمويل مشروع ا€عميل " محمد ص" و ا€متمثل في شراء ا€حديد و 

دج باإضافة إ€ى استرجاع  6501760تحويله إ€ى أدوات و سلع ₱هائية €يتم بيعها في ا€سوق فا₱ه يحقق عائد قدر₲ 
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ويل با€مشار₫ة يحقق عائد ا₫بر م₱ه في صيغة % و من ا€ماحظ أيضا أن ا€تم80مبلغ ا€مشار₫ة و ا€تي تعادل 
 ا€مرابحة  و م₱ه ₱ست₱ج ان ا€تمويل با€مشار₫ة هو أ₫ثر ا€صيغ ا€تمويلية ا€تي تدر إرباحا.

 و ا€تي يم₫ن أن ₱وضحها في ا€رسم ا€بيا₱ي اأتي:

 
 

ص" و ا€متعلق بص₱اعة أدوات  ا€حرفية  -و من خال دراسة ا€جدوى ا€خاصة با€مشروع  ا€متعلق با€عميل "محمد
ا€مستخدمة في تزيين ا€م₱ازل و ا€تي تم إجرائها با€صيغتين ) ا€مشار₫ة و ا€مرابحة( من قبل ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي 

₫ثر ربحية €لمصارف اإسامية مقار₱ة بصيغة ا€مرابحة  ا€جزائري فا₱ه يتضح أن ا€تمويل با€مشار₫ة هي ا€صيغة اأ
 4.037.440حيث تقدر ربحية ا€مصرف من اأرباح ا€صافية ا€تي حققها ا€مشروع من ا€تمويل با€مشار₫ة بمبلغ  

دج و ا€تي تم ااتفاق على توزيع اأرباح فيها حسب مساهمة ₫ل من ا€طرفين في رأس مال ا€مشروع حيث بلغت 
% على ع₫س صيغة ا€مرابحة حيث أن ا€عائد ا€ذي 80ا€بر₫ة ا€جزائري من رأس مال ا€مشروع ₱سبة  مساهمة ب₱ك

دج مع ₱سبة مرابحة إجما€ية €لمشروع و ا€تي قدرت  3.978.000يعود €لمصرف من جراء ا€تمويل با€مرابحة يبلغ 
% و 6شهرا( تقدر ب  12ترة )%،  حيث ₱جد أن عائد ا€مشروع ا€محقق من وراء ا€تمويل با€مشار₫ة خال ف56ب 

% مما يجعل وحدة ا€مشار₫ات توصي با€موافقة على ا€دخول في ا€مشار₫ة مع ضمان ا€تعدي 1هو ا₫بر تماما من 
 و ا€تقصير و ذ€ك برهن محل ا€تص₱يع. 

با€شراء خال تمويل ا€مشروع با€مرابحة يقوم ا€عميل بتسديد ثمن ا€تمويل في ش₫ل أقساط يتم تحديدها في عقد ا€وعد 
% 56ا€ذي قدمه ا€عميل €لب₱ك و هذ₲ اأقساط تتضمن ₫ل من هامش ا€مرابحة ا€متفق عليه و ا€متمثل في ₱سبة 

دج حيث توضع جميع اإيرادات في حساب مفتوح على  2550000باإضافة إ€ى مبلغ ا€تمويل و ا€متمثل في 
 ب₱ك. مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري  إ€ى غاية تسديد ₫افة ا€مستحقات €ل

مما يسمح €₱ا باست₱تاج أن ا€تمويل با€مشار₫ة هو أفضل ا€صيغ مائمة €لمصارف اإسامية رغم ₫ل ا€مخاطر  
ا€تي تم اإشارة إ€يها في ا€فصل ا€سابق و بااست₱اد إ€ى ₱تائج دراسة ا€جدوى ا€خاصة با€مشروع باإضافة إ€ى ا€₱قاط 

ذي يتوقف عليه قرار ا€مصرف اإسامي) م₱ح ا€تمويل أو عدمه( ربحية ا€مشروع في صيغة ا€مشار₫ة و ا€ اآتية:
ي₫ون مرتبط بعدة عوامل و ا€متمثلة أساسا في ا€سوق ا€ذي ي₱شط فيه ا€مشروع و هذا على ع₫س صيغة ا€مرابحة و 
ا€ذي ت₫ون مرتبطة بعوامل ا€سوق ا€ما€ي حيث يتم تحديد ₱سبة ا€مرابحة ا€تي يطلبها ا€مصرف من ا€عماء 

 عتماد على معدات ا€فائدة في ا€مصارف ا€تقليدية.باا
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في حا€ة ااختيار بين أي ا€صيغتين هي ا€تي بإم₫ا₱ها أن تحقق ا€عائد اأ₫بر با€₱سبة €لمصرف  )با€مرابحة أو 
ا€مشار₫ة( فا₱ه يتم ااختيار بااعتماد على ا€صيغة ا€تي تسمح بتحقيق عائد ا₫بر با€₱سبة €لمصرف أما في حا€ة 

ي ₱سبة ا€عائد في ₫لتا ا€صيغتين فان ا€مصرف يختار ا€صيغة ا€تي ت₫ون اقل مخاطرة حيث تتمثل ا€مخاطر تساو 
 ا€تي يأخذها ا€ب₱ك بعين ااعتبار فيما يلي: 

في صيغة ا€مرابحة يهتم ا€مصرف اإسامي بمخاطر ا€تمويل و ا€تي يم₫ن ا€تحوط م₱ها من خال رهن أو  -
ي حا€ة وجود مخاطر ا€تشغيل فيتم حلها عن طريق إ₱شاء دورات تدريب و تأهيل ₫فا€ة ا€ضمان ا€م₱اسب، أما ف

 مستمرة €لموظفين.
أما فيما يخص ا€مخاطر ا€متعلقة با€مشار₫ة فإ₱₱ا ₱ذ₫ر قيام عقد ا€مشار₫ة على عوامل غير ملموسة و  -

مدى مصداقيتها و ₫ذا ا€تحوط  ا€متمثلة في ا€وازع ا€دي₱ي و ا€₱زاهة اأخاقية €لعميل و ا€تي ا يم₫ن ا€تأ₫د من
تغير ا€قيمة  م₱ها، ₫ما ₱ذ₫ر أيضا مخاطر ا€سوق ا€تي يم₫ن أن يتعرض €ها ا€مصرف  و ذ₫ر على سبيل ا€مثال

ا€سوقية €لمادة ا€خام) ا€حديد( و ا€ذي عرف ارتفاعا ملموسا في أسعار₲ و ₫ذ€ك ₱جد ا€مخاطر ا€تشغيلية سواء تلك 
برة أو موظفي وحدة ا€مشار₫ات في ا€مصرف اإسامي إا أن هذا ا€₱وع من ا€مخاطر ا€متعلقة با€عماء عديمي ا€خ

فإ₱₱ا يم₫ن ا€تحوط م₱ه با₱تقاء ا€موظفين و ا€متعاملين ذوي ا€خبرة في مجال ا€مشروع. اقترح ₫حل €هذا ا€مش₫ل 
 contratعقود محددة ا€مدة  اعتماد ا€مصارف اإسامية احد ا€عقود ا€معتمدة في ا€مصارف ا€تقليدية و ا€متمثلة في

a terme  حيث يتم ااتفاق مع مورد ا€سلعة على ا€₫مية ا€تي يحتاجها ا€مشروع من ا€مادة ا€خام ا€متمثلة في )
ا€حديد و إبرام ا€عقد على أن تتم ا€تسوية با€ثمن ا€سائد في ا€يوم ا€ذي ابرم فيه ا€عقد و با€تا€ي ي₫ون ا€مصرف قد 

 ويل ا€مشروع. تحوط من مش₫لة ارتفاع أسعار ا€مواد ا€خام ا€تي تدخل في تم

ع₱د ا€مقار₱ة بين ا€مخاطر ا€سابقة و ₫يفية ا€تحوط م₱ها في ₫ل من صيغة ا€مرابحة و ا€مشار₫ة فإ₱₱ا ₱جد أن صيغة 
ا€مشار₫ة ا يم₫ن أن يأخذ ا€مصرف أي ضما₱ات إا في حا€ة تعدي و تقصير ا€عميل ا€تي ت₫ون سببا في خسارة 

ي يم₫ن أن ت₫ون موضوع ا€عقد ₫ضمان €لمصرف في حا€ة عدم ا€ت رابحةا€مشروع و هذا على ع₫س صيغة ا€م
 تسديد ا€عميل.

و من ا€مزايا ا€تي تميز صيغة ا€مشار₫ة عن باقي صيغ ا€تمويل اإسامي بما فيها صيغة ا€مرابحة فإن  -
 عقد ا€مشار₫ة يتميز با€مرو₱ة و ا€تي يقصد بها إم₫ا₱ية تعديل ا€عقد في ا€حاات ا€تا€ية:

 ا€عقد €زيادة حصة ا€مصرف من اأرباح حتى يتم₫ن من ا€وصول إ€ى ا€عائد ا€مطلوب. إم₫ا₱ية تعديل 
  ما يم₫ن تعديل عقد ا€مشار₫ة و إدخال ا€مصرف ₫طرف مسير €لمشروع باإضافة إ€ى ا€عميل حتى₫

₫ثر م₱ه يتم₫ن ا€مصرف من ا€وصول إ€ى اأرباح ا€مرجوة و ذ€ك €₫ون ا€مصرف يتمتع با€خبرة و ا€₫فاءة اإدارية أ
 في ا€عميل. 

يسمح عقد ا€مشار₫ة بااستفادة من ظروف ا€سوق و ذ€ك في حا€ة ارتفاع أسعار بيع ا€م₱تجات ا€مص₱عة  -
 مما يسمح بزيادة ₱سبة اإيرادات.
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في حا€ة ما إذا قم₱ا با€مقار₱ة بين صيغة ا€مرابحة و ا€مشار₫ة حول ا€₱قاط ا€سابقة ا€ذ₫ر فإ₱₱ا ₱جد أن صيغة 
وم على ثبات ₱سبة ا€ربح و عدم وجود إم₫ا₱ية €زيادتها بعد ا€تعاقد و في هذ₲ ا€حا€ة يم₫ن أن ي₫ون ه₱اك ا€مرابحة تق

مخاطر ت₱جر ع₱ه خاصة في حا€ة تأخر ا€عميل عن ا€سداد مما يودي هذا إ€ى ا₱خفاض ₱سبة ربحية ا€مصرف مع 
يل با€مشار₫ة اتساع ا€مدة ا€مم₱وحة €لعميل و زيادة ا€مدة و ترا₫م ا€ديون على ا€عميل مما يجعل ا€عميل يفضل ا€تمو 

 ا€تي ت₫ون في اغلب اأحيان طويلة اأجل باإضافة إ€ى خلوها من اأقساط ا€ثابتة..
أما با€₱سبة €لعميل فا₱ه يعتمد في اختيار₲ €لصيغة ا€م₱اسبة €ه و ا€تي بإم₫ا₱ها أن تدر €ه ربحا أ₫ثر من  -

يل يقوم با€مقار₱ة بين ₱سبة ا€عائد ا€تي يحققها ا€مشروع في ا€مشار₫ة مع باقي ا€صيغ ففي هذا ا€مشروع فان ا€عم
₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مصرف من ا€مرابحة فحسب ا€₱تائج ا€محصل عليها فان عائد ا€مشروع من ا€مشار₫ة 

سبة % و من ا€واضح أن ا€₱56%، أما ربحية ا€مصرف من ا€مشروع ا€ممول با€مرابحة فقدرت ب 198يقدر ب 
ا€تي حققها ا€عائد من جراء تمويله ا€مشروع  با€مشار₫ة ا₫بر تماما من ربحية ا€مصرف من ا€تمويل با€مرابحة مما 

 يجعله يفضل ا€تمويل با€مشار₫ة €ما سيدر عليه من أرباح ا₫بر م₱ها في ا€مرابحة.
ا يرغب في اا€تزام بتسديد أقساط ₫ما أن ا€عميل غير متأ₫د من مدى ربحية ا€مشروع ع₱د ₱هاية مدته فبا€تا€ي فهو 

ثابتة و خال مدة محددة ₫ما هو ا€حال في صيغة ا€مرابحة و هو احد ا€عوامل ا€تي يم₫ن أن بأخذها ا€عميل بعين 
ااعتبار في اختيار₲ €لصيغة ا€مستخدمة في تمويل ا€مشروع و هو غير مائم €لمشاريع طويلة اأجل و ذات 

 عدد اأقساط ست₫ون طويلة ₱سبيا و مبلغ اأقساط معتبر أيضا . ا€ت₫ا€يف ا€مرتفعة ذ€ك ان
₫ما أن ا€عماء ا€ذين سيتعاملون مع ا€حرفي ست₫ون €ديهم ثقة ا₫بر أث₱اء تعاملهم مع ا€حرفي €علمهم أن ا€مصرف 

 يعتبر ₫طرف في ا€عملية و هو ا€قائم على ا€مصداقية و ا€خبرة و هو بمثابة ضمان €هم.
هذا أن عملية ا€مشار₫ة تعتبر خا€ية من ا€ش₫وك حول مدى مشروعيتها و هذا على ع₫س صيغة و اأهم من ₫ل 

و ا€تي يم₫ن ا€تخلص من هذ₲ ا€عقبة من  ا€مرابحة ₫ما أن ا€مشار₫ة غير قائمة على طلب ا€مصرف €لضما₱ات
فرت ا€ثقة بين ا€عميل و خال اختيار ا€ب₱ك €لشر₫اء ذوي ا€ثقة و ا€خبرة في مجال ا€مشروع ا€ممول أ₱ه إذا توا

ا€مصرف يم₫ن ا€تغلب على ا₫بر عقبة تواجه ت₱فيذ ا€مشار₫ات و هي مسا€ة توفير ا€ضما₱ات ضد ا€تعدي و 
 ا€تقصير باإضافة إ€ى قيام ا€عاقة بين ا€طرفين على ا€شفافية و ا€مصداقية.

خاصة با€مشار₫ات و هو ما  ₫ما يجب على مصرف ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي أن يضيف إ€ى هي₫له ا€ت₱ظيمي وحدة
 سيؤدي مستقبا إ€ى حل مشا₫ل ا€ع₱صر ا€بشري و هذا من خال ا€₫فاءة و ا€خبرة و ا€تأهيل.
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فصل:  خاتمة ا
تطرقت في هذا ا€فصل إ€ى دراسة مقار₱ة بين ₫ل من ا€تمويل با€مشار₫ة و ا€مرابحة بغية ا€وصول إ€ى إي 

اإسامية بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري،  ₫ما قمت في هذا ا€فصل بدراسة مشروع ا€صيغتين ت₫ون ا₱سب €لب₱وك 
ممول با€صيغتين و على ضوء₲ قمت باستخراج أوجه ا€مقار₱ة ا€تي على ضوئها يم₫ن €لمصارف و ₫ذا €لعماء 

خرى. ₫ما تطرقت اتخاذ ا€قرار اأ₱سب و ا€متعلق أي من ا€صيغتين يم₫ن أن تدر €هم أرباحا أ₫ثر من ا€صيغة اأ
إ€ى ا€تعريف بب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري و أهم مراحل ا€تطور ا€تي شهدها م₱ذ تأسيسه إ€ى غاية استقرار₲ باإضافة إ€ى 
ا€هي₫ل ا€ت₱ظيمي €ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مع شرح مهام ₫ل مديرية موجودة على مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري مع ذ₫ر 

 .وظائف و مهام ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري 
على ضوء ا€مشروع ا€ذي قمت بااعتماد عليه إبراز أهم ايجابيات ا€مشار₫ة ا€تي يم₫ن €ها أن تشجع ا€مصارف 
اإسامية إعادة بعث هذ₲ ا€صيغة و €₫ن مع محاو€ة طرح حلول ا€تي بإم₫ا₱ها أن تساعد ا€مصارف اإسامية بما 

هذ₲ ا€ب₱وك و ا€تي أدت إ€ى عزوف هذ₲ اأخيرة عن فيها ب₱ك ا€بر₫ة على ا€تحوط من أهم ا€مخاطر ا€تي تواجه 
 اعتمادها €مثل هذ₲ ا€صيغة أا و هي ا€مشار₫ة  و ا€تي سمحت €ي با€وصول إ€ى ا€₱تائج اآتية: 

  ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري رغم قيامه على مبادئ مستخلصة من ا€شريعة اإسامية إا ا₱ه ي₱شط في بيئة تقليدية
 و هو ما يصعب من دورها.

 ن ا€تمويل با€مشار₫ة يعتبر ا€صيغة ا€تي تحقق أ₫ثر اإيرادات مقار₱ة بباقي صيغ ا€تمويل اأخرى.أ 
 .بإم₫ان ا€مصرف أن يأخذ محل إقامة ا€مشروع ₫ضمان €ه ضد تقصير و تعدي ا€عميل 
  هي يتم ااختيار بين ₫ل من ا€مرابحة و ا€مشار₫ة حسب اأرباح ا€محققة و ا€صيغة ا€تي تحقق ا₫بر قيمة

ا€تي يتم اختيارها أما في حا€ة تساوي اأرباح ا€محققة با€صيغتين فيتم اختيار ا€صيغة ذات اقل مخاطرة حيث يأخذ 
ا€مصرف مجموعة من ا€مخاطر ا€تي يتم ا€مقار₱ة على أساسها و ا€متمثلة في ₫ل من ) مخاطر ا€تشغيل و ا€سوق 

ل فيقوم با€مقار₱ة بين ₫ل من ₫ل من عائد ا€مشروع و ₫ذا و ₫ذا ا€مخاطر اأخاقية €لعميل و أما با€₱سبة €لعمي
 ₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مشروع و يختار ا€₱سبة اأ₫بر.

  يتم توزيع اأرباح ا€محققة با€مشار₫ة بين ₫ل من ا€مصرف و ا€عميل على أساس ااتفاق أو حسب حصة
 ₫ل من ا€طرفين في رأس مال ا€مشروع.

 ير₲ ا€مشروع ₱سبة من صافي اأرباح ي₱فرد بها دون ا€ب₱ك.يأخذ ا€عميل ₫مقابل €تسي 

و في اأخير يم₫ن €لمصارف اإسامية أن تعيد مثل هذ₲ ا€صيغة و ا€عمل على تطويرها و مواجهة ا€مخاطر 
ا€₱اجمة ع₱ها باعتمادها مجموعة من اأدوات و ا€تي ₱ذ₫ر م₱ها ا€ضمان ضد ا€تعدي و ا€تقصير و ₫ذا عقود 

ة و ₫ذا إ₱شاء وحدة €لمشار₫ات على مستوى ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تتميز با€₫فاءة و ا€تأهيل و ت₫ون محددة ا€قيم
 خاصة بتمويل ا€مشاريع با€مشار₫ات ا غير.
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 خاتمة عامة:
يعتبر ا€تمويل اإسامي احد ا€بدائل ا€هامة إن €م ت₫ن ا€بديل ا€وحيد ا€ذي بإم₫ا₱ه حل جميع ا€مشا₫ل ااقتصادية و ا€ما€ية  
ا€عا€مية ا€تي أثرت سلبا على ااقتصاد ا€عا€مي و اقتصاد ا€عديد من ا€بلدان ا€تي تعا₱ي إ€ى يوم₱ا هذا من ا€تبعية ااقتصادية 

 ي و ₫ذا ترا₫م ديو₱ها. في ظل ا€₱ظام ا€تقليد
إا أن ا€تمويل اإسامي رغم ت₱وع صيغه و قيامه على مبادئ ا€شريعة اإسامية إا ا₱ه يعا₱ي من تهميش ملحوظ سواء من 
حيث ا€بيئة ا€قا₱و₱ية أو ا€ثقافية و ا€تي تخدم ا€تمويل ا€ربوي ا اإسامي و هو ما جعل ا€تعريف بماهيته يعرف خجا على 

 دول اإسامية و غير اإسامية. مستوى ا€
 هو م₱ح ااحتياجات ا€ما€ية أصحاب ا€مشاريع ذوي ا€حاجة إ€ى اأموال €تحقيق مشاريعهم. ₫ما أن ا€تمويل اإسامي

تتعدد صيغه با€ش₫ل ا€ذي يغطي جميع حاجيات اأفراد و ا€مؤسسات ا€ما€ية با€ش₫ل ا€ذي يعود با€₱فع €₫ا ا€طرفين و  
ي ا€ب₱وك اإسامية ا€ما₱حة €لتمويل و ₫ذا اأفراد ا€طا€بين €هذا ا€تمويل، حيث أ₱₱ا ₱جد من بين ا€صيغ ا€تي تم ا€متمثلين ف

ا€تطرق إ€يها صيغة ا€مشار₫ة و ا€تي ₫ا₱ت مطبقة من قبل ا€مصارف اإسامية إا أ₱ها مع مرور ا€وقت €وحظ تج₱ب 
€لبحث على اأسباب ا€تي أدت با€مصارف اإسامية إ€ى ا₱تهاج مثل  ا€مصارف €هذ₲ ا€صيغة و عزوفهم ع₱ها و هو ما دفع₱ي

هذا ا€تصرف رغم أن هذ₲ ا€صيغة هي ا€تي تدر ا₫بر عائد €₫ا ا€طرفين مقار₱ة بباقي ا€صيغ اأخرى و هو ما تم إثباته من 
، و بعد ا€خوض في فصول €مطروحةمما يثبت ا€فرضية ا خال دراسة ا€حا€ة ا€تي تقوم على ا€مقار₱ة بين ا€مشار₫ة و ا€مرابحة

ا€بحث €هذ₲ ا€مذ₫رة توصلت إ€ى أن ا€ب₱وك اإسامية تعا₱ي عدة مشا₫ل و مخاطر مرتبطة بهذ₲ ا€صيغة و ا€تي يم₫ن ا€تحوط 
في ا€فصل ا€ثا₱ي و  إثباتهو هو ما تم  باقي ا€صيغ اأخرى حيث ₱ذ₫ر على سبيل ا€مثال ا€مرابحة ₫ما هو ا€حال معم₱ها 
يم₫₱ها ان تطبق ا€تمويل با€مشار₫ة ₫غيرها من باقي ا€صيغ و ذ€ك بعد ا€تحوط  اإساميةصحة فرضية ان ا€ب₱وك  تأ₫يد با€تا€ي

 .من ا€مخاطر ا€محيطة بها
₫ما اتضح €ي أن ا€تمويل بصيغة ا€مشار₫ة يعا₱ي جملة من ا€مشا₫ل و ا€متمثلة في مشا₫ل ا€ضما₱ات و ₫ذا مشا₫ل أخاقية  

و ₫ذا مشا₫ل متعلقة با€يد ا€عاملة ا€مشرفة على ا€مشار₫ة على مستوى ا€ب₱وك اإسامية و ا€تي تعا₱ي ₱قص في  متعلقة با€عميل
ا€تأهيل و ا€خبرة باإضافة  €مشا₫ل متعلقة بسوء تقدير ا€مشروع من خال دراسة ا€جدوى ا€غير مح₫مة و ₫ذا سوء اختيار 

 ة من ا€₱تائج و ا€تي ₱ذ₫رها ₫اأتي:ا€عماء و ₫حل €هذ₲ ا€مشا₫ل يم₫ن إن اقترح جمل
  معظم ا€مصارف اإسامية ا€م₱تشرة في بقاع ا€عا€م تعا₱ي من سوء اختيار ا€عميل ا€تي يجب أن ت₫ون قائمة على ₱زاهة

ا€عميل و ₫ذا على درجة من ا€خبرة ا€تي يجب أن يتوفر عليها في مجال ا€مشروع ا€ممول من قبل ا€مصرف اإسامي و ا€ذي 
 . 3و هو ما يؤ₫د ا€فرضية رقم  قائم على ا€مشار₫ةي₫ون 

 
  غياب ماحظ €ت₫اتف ا€مصارف اإسامية فيما بي₱ها و ا€ذي يم₫ن €ه أن يحل ا€عديد من ا€مشا₫ل خاصة ا€متعلقة ب₱زاهة

ا€عميل و  وضعيته ا€ما€ية و مدى قدرته على اا€تزام بواجباته اتجا₲ ا€غير و هذا من خال قاعدة ا€بيا₱ات ا€متعلقة با€عميل و 
وك و با€تا€ي تبادل ا€معلومات فيما بي₱هم و ا€تي يم₫ن €ها أن تحل مش₫ل ا€ثقة و ا€₱زاهة ا€موجودة على مستوى مختلف ا€ب₱

 €دى ا€عميل. 
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  خطر ₱قص ا€₫فاءة و ا€خبرة على مستوى ا€يد ا€عاملة في ا€مصارف اإسامية و في اأغلب إ₱ها ₱فس ا€يد ا€عاملة
املة في ا€مصارف اإسامية ملمة بجوا₱ب ا€شريعة اإسامية و ا€متوفرة في ا€ب₱وك ا€تقليدية، حيث يجب أن ت₫ون ا€بد ا€ع

شروط ا€تمويل ا€تي يجب أن تتوفر في ا€مشاريع ا€ممو€ة و ا€تي يجب أن ت₫ون ا€يد ا€عاملة ملمة بها €تج₱ب ا€وقوع في ا€حرام 
أن ت₫ون مختارة و مدربة و  و إم₫ا₱ية ااعتماد عليها في حا€ة وجود مشا₫ل و ا€تي ت₫ون متعلقة با€مشروع و ا€تي يجب

 مشرف عليها. 

 

  ضرورة تأ₫د ا€مصرف اإسامي من صحة دراسة ا€جدوى ا€تي يقدمها ا€عميل €لمصرف اإسامي و ₫ذا يجب على
 ا€مصرف إعادة تقييم ا€مشروع €معرفة ت₫لفة ا€مشروع بدقة €لتخلص من ا€ش₫وك ا€تي بإم₫ا₱ها أن تؤدي إ€ى خسارة ا€مشروع. 

 

 فة ا€تمويل اإسامي و ₫ذا ا€فروق ا€شاسعة ا€موجودة بين ₫ل من ا€مصارف اإسامية و ا€مصارف ا€تقليدية ₱شر ثقا
با€ش₫ل ا€ذي يسمح بجعل عماء ا€مصارف اإسامية تتقبل ف₫رة ا€خسارة ₫تقبلها €ف₫رة ا€ربح و ₫ذا ف₫رة وجود شريك في ا€ربح 

ماء €تب₱ي مثل هذا ا€₱وع من ا€تمويل أا و هو ا€مشار₫ة و هذا من خال و عمل ا€مصارف اإسامية على دفع و تشجيع ا€ع
ت₱ازل ا€مصرف على جزء من أرباحه و إضافتها €لعميل حتى يتم₫ن من بذل جهد₲ و إحساسه بمسؤو€يته ا€متمثلة في ا€حفاظ 

 على رأس ا€مال و ا€عمل على ت₱ميته.

 

 ₫ة با€ش₫ل ا€ذي يخدم مصلحة ا€عماء و بدون اإضرار بمصا€ح تحفيز ا€عماء من خال وضع ب₱ود في عقد ا€مشار
ا€ب₱ك ₱ذ₫ر على سبيل ا€مثال وضع ا€ب₱ك €₱سبة محددة من اأرباح ا€تي يجب أن يحققها ا€مشروع و إذا زادت ا€₱سبة عن ا€حد 

 ة ا€عميل. ا€موضوع في ا€عقد فا₱ه سي₫ون من ₱صيب ا€عميل و بهذا ا€ش₫ل ي₫ون قد ضمن ا€ب₱ك ₱زاهة و مسؤو€ي

 

  ي:فيتم اختيار ا€صيغة اأ₱سب مثا بين ا€مشار₫ة و ا€مرابحة على أساس مجموعة من ا€عوامل و ا€متمثلة 
  .ا€صيغة ا€تي تحقق ا₫بر عائد €لطرفين 

  على أساس ا€صيغة ذات اقل مخاطرة و هذا في حا€ة تساوي ا€عائد بين ا€صيغتين و ا€مخاطر ا€تي يأخذها ا€مصرف
 ار و ا€متمثلة في ا€مخاطر ا€تشغيلية و مخاطر ا€يد ا€عاملة و ₫ذا مخاطر ا€سوق.بعين ااعتب

  ااختيار على أساس ا€مقار₱ة بين عائد ا€مشار₫ة و ₱سبة ا€ربحية ا€تي يطلبها ا€مصرف ففي حا€ة ما إذا ₫ان عائد
 ا€مشار₫ة ا₫بر من ربحية ا€مصرف فا₱ه يتم اختيار ا€مشار₫ة و في ا€حا€ة ا€معا₫سة فا₱ه يتم اختيار ا€مرابحة.   

 ر₫ة و هو ي₱شط في بيئة تقليدية و ا€تي يسودها ₱ظام ا€فائدة مما يجعل ب₱ك ا€بر₫ة اإسامي ا€جزائري ب₱ك يقوم على ا€مشا
 ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري يضطر أن يتعامل با€فائدة و هذا مخا€ف €₱ظام ا€مصارف اإسامية ا€تي تحرم ا€ربا.

 و تبعا €هذ₲ ا€₱تائج فأ₱ي أتقدم با€توصيات اآتية: 
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  ا€وعي ا€متعلق با€تمويل اإسامي €دى أفراد ا€مجتمع و ₫ذا ا€عمل على على ا€مصارف اإسامية أن تعمل جاهدة €₱شر
تطوير آ€يات و م₱تجات جديدة قائمة على ا€مشار₫ة في ا€ربح و ا€خسارة أساسها اأصا€ة و اابت₫ار و مبتعدة بهذا ا€فعل عن 

 ا€تقليد.

 

  ما€ية تخدم طبيعة عمل ا€مصارف اإسامية. مساعدة ب₱ك ا€جزائر €لب₱وك اإسامية من خال و ضع م₱ظومة قا₱و₱ية و 

 

  تج₱ب ا€مصارف اإسامية ا€دخول في مشاريع جديدة تماما و ₫ذا مشاريع تعرف ر₫ودا و ا₱₫ماشا متج₱بين بهذا ا€فعل
 ا€خسارة ا€حتمية. 

 

  ا€تحوط من هذ₲ ت₫ثيف ا€دراسات و ا€بحوث ا€متعلقة بمخاطر ا€تمويل با€مشار₫ة و محاو€ة إيجاد حلول تسمح €لب₱وك
 ا€مخاطر بحيث يسمح €ها بإعادة بعث هذ₲ ا€صيغة و تطويرها. 

  ا€تعاون بين ا€مصارف اإسامية في مختلف بقاع ا€عا€م €توسيع دائرة ا€تعامل و زيادة اأرباح و استغا€ها €فتح مشاريع
 جديدة قائمة على ا€مشار₫ة.

 

ب₱سبة ضئيلة ا€ب₱وك اإسامية ا€تي تجد صعوبة في استغال في اأخير أرجو أن ي₫ون هذا ا€بحث قد ساهم و €و 
صيغة ا€مشار₫ة و ₫ذا طرق ا€تحوط م₱ها ₫ما أرجو من هذ₲ ا€مصارف بما فيها ب₱ك ا€بر₫ة ا€جزائري تشجيع تب₱ي 

مثل هذ₲ ا€مواضيع ا€ب₱اءة إم₫ا₱ية ا€توصل إ€ى حلول جذرية €مثل هذ₲ ا€مشا₫ل و ا€معوقات ا€تي تعا₱يها 
   ارف اإسامية أث₱اء استخدامها €مثل هذ₲ ا€صيغ اإسامية.ا€مص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ائمة الماحقق  

 



 

ملحق اأول:   ا

عقد بغرداية بتاريخ: ..../..../....  حرر هذا ا

ها  ة مساهمة رأسما ذي هو عبارة عن شر جزائري ا ة ا بر ك ا ام  دج 10.000.000.000بين : ب خاضعة أح ا

ون رقم  قا مؤرخ في 04-08ا واية  2008ديسمبر  23و ا تجاري  سجل ا مقيدة في ا قرض, و ا قد و ا متعلق با و ا

جزائر تحت رقم  ائن مقر ااجتماعي بفيا رقم  00 –ب  – 0014294ا ون  01, ا حي بوثلجة هويدف بن ع

عقد  وبه في اإمضاء على هذا ا جزائر, ي  ا

سيد.............بصفته............  ا

ك ب يه فيما يلي با  و يشار إ

ائن مقر  واية............ تحت رقم ......... و ا تجاري  سجل ا مقيد )ة( با ة ..................ا شر سيد / ا و ا

سيد........... بصفته ...... وبها في اإمضاء ا  )ها( ااجتماعي ب............. و ي

ي  و يشار إ

مشروع  ه فيما يلي صاحب ا

 

 

 

  

 

 

 

 



ملحق) (:2ا  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

مؤسسة : (1) تعريف بمسير ا  ا

سة   سيدة                اآ سيد                 ا  ا

 اإسم :.......................

لقب :.........................  ا

ية : مد ة ا حا  ا

 مطلق)ة(          أرمل)ة(عازب)ة(        متزوج)ة(            

مياد :..................                        ان ا مياد :.../.../...                      م  تاريخ ا

وان اإقامة :  ع

بريدي : ............ رمز ا  طريق, حي, عمارة :.................................بلدية :.............ا

 ..............واية :........................دائرة :.....

ي:..................... ترو وان اا ع محمول:.............ا ثابت :....................رقم ا هاتف ا  رقم ا

لف بهم:.......... م  عدد اأشخاص ا

وات(:...................... س شاط )حسب عدد ا مقاول في ميدان ا  خبرة ا

 



 

 

ملحق) (:3ا  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مؤسسة :2)     تعريف با  ( ا

عم                       ا مؤسسة مقيدة :                      هل ا

ذ :.../.../... شاط م ة  مؤسسة في حا  قيد جديد                                ا

مؤسسة : وان ا  ع

بريدي :......................طريق, حي, عمارة  رمز ا  :...............بلدية :...............ا

 دائرة :..............................واية :................................

شاط ( : تي ستأوي ا شاط )أو ا تي تحوي ا لعقارات ا ية  و قا طبيعة ا  ا

ية                    تأجير     إستغال                      أخرى                   مل

 تحديد :

لعمال :................... تقريبي  عدد ا ة :.................ا شر        ......    شاط ا

     

 



ملحق) (:4ا  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ملحق : 4ا  

(5 :)  

 

 

 

 

 

 

 

وح:3)    مم تمويل ا  ( ا

وصفية  بطاقة ا ظر " ا مطلوب أ مشروع ا  لتمويل "ا

ة قصيرة اأجل ) ة متوسطة اأجل ) 12مشار ثر (                    مشار  شهر فما فوق ( 13شهر على اأ

مطلوب ) باأرقام ( :...............دج تمويل ا  مبلغ ا

مطلوب ) باأشهر ( : .................شهرا تمويل ا  مدة ا

ظر  لتمويل "يفية تسديد رأسمال توزيع اأرباح : أ وصفية  بطاقة ا  " ا

 

 

 

 

مؤسسة :4)     ( طلب رئيس ا

ك  مطلوبة من طرف ب ة أعا ا مبي معلومات ا ممضي أسفله............................أصرح بصحة ا ا ا أ
. ورة أعا مذ لشروط ا ي تمويل طبقا  ح ذي م جزائري ا ة ا بر  ا



 

ملحق :6ا  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رفض  موافقة                            ا  ا

تمويل:  طبيعة ا

ة قصيرة اأجل ) - ثر(            12مشار  شهر على اأ
ة متوسطة اأجل ) - ثر( 13مشار  شهر فأ

شهر ( :........ مدة ) با مبلغ:.......دج               ا  ا

ظر " لتمويل " يفية تسديد رأسمال و توزيع اأرباح : أ وصفية  بطاقة ا  ا

ات: ضما  ا

مبلغ :...........دج     - ة شخصية                 ا  فا

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

ملحق) (: 7ا  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مخاطر؟ زية ا عميل في قائمة مر  يظهر ا

 عم                                             ا 

تاريخ:.../.../...  ا

تزام: طبيعة    اا

مبلغ :...............دج دوق                       ا ص تزام عن طريق ا  اإ

مبلغ :................دج توقيع                                    ا تزام با  اإ

تزامات:.......................دج    مبلغ اإ

بنك:    قرار ا

موافقة                           تأجيلا رفض                        ا  ا

قرض:    طبيعة ا

ة قصيرة اأجل ) - ثر(                   12مشار ة متوسطة اأجل )    -شهر على اأ ثر( 13مشار  شهر فأ

مبلغ:................دج                                   ا

مدة ) باأشهر (:    ا

 اأقساط:  

فترة  -سداسية                -ثاثية             -شهرية             - هاية ا  في 

لتمويل " وصفية  بطاقة ا ظر " ا  يفية تسديد رأسمال و توزيع اأرباح : أ

ات:            ضما  ا

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع



مصادر:   قائمة ا
 ريم قران ا  ا

   سنة  تاب ا
مراجع  :قائمة ا

 :تب  قائمة ا

طبعة 1 دراسات، ا لبحوث و ا ز نماء  اتب، مر ل تمويل اإسامي  ى أصول ا سويلم،  مدخل إ م بن إبراهيم ا : سا
ى بيروت،   2013اأو

سويلم،   :2 تمويل اإسامي، سامي بن إبراهيم ا  ه5/7/1427مقاات في ا
نجدي،  :3 نعمان ا شرعية رفع عبد ا معايير ا ية اإسامية،  AAOIFi ا ما لمؤسسات ا محاسبة  مراجعة و ا ، هيئة ا

استثمار،   م.2010ه/1431اامتياز 
تور احمد :4 د ات،ا ا شر مصارف اإسامية: ا ة في ا مشار مزارعة...، مضاربةمحمد منصور، ااستثمار با ، ا

تمويل قإاموسوعة   .اإساميتصاد و ا
عبادي ،  :5 يةهاشم فوزي دباس ا ما خيارات ا يز على استراتيجيات ا تر ية و أدواتها با ما هندسة ا وراق  ا ، مؤسسة ا

 م.2007عمان 
م أبو قعنونة، 6 تورة شيرين محمد سا د شرعية : ا ية اإسامية ضوابطها ا ما هندسة ا   و أسسها ااقتصاديةا
منعم، :  :7 معهد أبو زيد محمد عبد ا نشر: ا تطبيق، دار ا نظرية و ا لمصارف اإسامية بين ا دور ااقتصادي  ا

ر اإسامي،  لف مي  عا  1996ا
قراري، 8 لطيف حمزة ا تور عبد ا د نشر: : ا تطبيق، دار ا نظرية و ا مصارف ااستثمارية اإسامية  بين ا xford oا

; Uk higher academy . 
طيار، 9 تور عبد اه بن محمد بن احمد ا نهي،: د ي ا تطبيق، دار أو نظرية و ا بنوك اإسامية بين ا  م.1996ا
  :ترونية مواقع اا  ا

1  :/t42778.html htpp://forum.mec.biz ، ،عرب مال ا  23:45،  2016ابريل  5موقع خبراء ا
تمويل اإسامي، : موقع منتدى 2  . 13:20، 2016مايو م  20ا
 :منتديات ملتقيات و ا  ا
ية، ، -1 ما هندسة ا ار و ا دوي حول منتجات و تطبيقات اابت مؤتمر ا ى ا ية  بحث مقدم إ ما منتجات ا بعنوان: ا

اة و ااستثمار،  محا  2014مايو . 6و  5يومي اإسامية بين ا

 

معرفة ،  -2 مخاطر و اقتصاد ا سابع ، إدارة ا ي ا دو علمي ا مؤتمر ا ية ا ما هندسة ا مداخلة: استخدام ا عنوان ا
مصارف اإسامية مخاطر با  اإسامية في إدارة ا



دوي حول  -3 علمي ا مؤتمر ا معاصرة من منظور اقتصادي إساميا مية ا عا ية و ااقتصادية ا ما  -، عماناأزمة ا
 2010ديسمبر  2-1ردن، اأ

ية،  -4 ما هندسة ا ار و ا دوي حول منتجات و تطبيقات اابت مؤتمر ا ى ا بعنوان: أهمية منتجات بحث مقدم إ
مصرفية  صناعة ا ية في ا ما هندسة ا  ا

 
مصارف اإسامية بعنوان -5 مؤتمر ا ية اإساميةبحث مقدم  ما صناعة ا مخاطر با ري: إدارة ا  م .، قندوز عبد ا

ية  ، عنوان  -6 دو ية و ااقتصادية ا ما دوي اأزمة ا علمي ا ملتقى ا عمل ا ة في ا مشار مداخلة ضوابط ا ا
مصرفي اإسامي، قادر جعفر، أيام  ا تور عبد ا د باحث: ا توبر  21-20من إعداد ا  .2009أ

تعاونيندوة حول  -7 تامين ا تور عبد ا د تمويل من إعداد ا اقتصاد و ا عامة  هيئة ا م اإسامي و ا عا ، رابطة ا
باري مشعل ،   .2009جانفي  22-20ا

8- financement participatif des TPE expérience de la banque AL BARAKA D’ALGERIE . HIDEUR 
NASSER DIRECTEUR CENTRALE BANK AL BARAKA D’ALGERIE page 25  

  :مقاات 

ح، 1 رحمان علي محمد صا تور فتح ا لد ية : دراسة  ما لهندسة ا نقد اإسامية، مدخل  بعنوان: أدوات سوق ا
 اإسامية

ي ، مدخل إسامي.2 خيارات نحو سوق ما يز على ا تر ية با ما هندسة ا عبادي بعنوان: ا هاشم فوزي ا  : دراسة 
ية فقهية حول: 3 تمويل اإساميخصائص ع: دراسة ما ات و مدى ااستفادة منها في ا مشار تور احمد قود ا لد  ،

 محمد منصور.
مصارف اإسامية :4 مخاطر في ا ناصر براني أبو شهد.إدارة ا تور عبد ا لد  ، 
ة بعنوان:  5 ة: مقا مشار تمويل با محيطة بعملية ا مخاطر ا حد من ا مصرفية اإسامية يفية ا لباحث ، موقع ا

 احمد شوقي سليمان.
مصارف اإسامية بعنوان: 6 مؤتمر ا جزئية : بحث مقدم  حلول ا ية اإسامية من ا ما مؤسسات ا مخاطر با إدارة ا

تأصيل،  ى ا ريم.إ  قندوز عبد ا
تحديات 7 تنمية : دراسة حول ا ك على ا مصارف اإسامية و اثر ذ ات في ا مشار تطبيق صيغ ا عملية  ا
 ة.اقتصاديا

 
  :مجات 

عدد : 1 دراسات، ا لبحوث و ا واحات   2011- 12مجلة ا
ية بعنوان2 قضائية، دراسة فقهية ما تمويل :  مجلة ا ات و مدى ااستفادة منها في ا مشار : خصائص عقود ا

عدد اإسامي تور محمد احمد محمود نصار، ا لد  .1434سنة  7، 



فقه اإسامي.3  : مجلة مجمع ا
فقه اإسامي.4  :  مجلة مجمع ا
تور شوقي بورقبة و محمد بوجالا  -5 بنوك اإسامية دراسة مقارنة من حيث ، د تقليدية و ا بنوك ا تمويل في ا ا

لفة ت مفاهيم و اإجراءات و ا عزيز، ااقتصاد اإسامي،  ا ملك عبد ا  ه.1431م/2010، مجلة ا
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