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  شكر و عرفـان

  

بسم الله الرحمن الرحیم و بھ نستعین و الصلاة و السلام على أشرف المرسلین، نحمد 
الله عز وجل الذي أنار لنا الطریق و منحنا القدرة و الثبات و ألھمنا الصبر لمواجھة 

  .الصعاب لإنجاز و إتمام ھذه المذكرة

نقدم ھذا العمل  و الذي یعتبر كثمرة لجھد جھید ، و عرفانا ن أیسعدنا في ھذا المقام 
كل من ساعدنا في ھذا الإنجاز  و احتراما نشكر كل أساتذتنا و نتقدم بجزیل الشكر إلى

الذي أفادنا بتوجیھاتھ و " بوزیان محمد السعید " المشترك نذكر بالخصوص  أستاذنا  
  .إرشاداتھ القیمة خلال الفترة الدراسیة 

فرع غاز " نفطال" زنا تقدیم الشكر إلى عمال مدیریة المحاسبة و المالیة لمؤسسة و یع
في إنجاز لنا الذي كان معینا " آیت رضا حسین " البترول الممیع و نخص بالذكر السید 

  ھذا العمل المتواضع  

  .إذ نتمنى أن یكون ھذا العمل بدایة  انطلاقة حقیقیة في الحیاة المھنیة

  غفور 

 نسیم

 

  

 

  



  

 

  الإهداء

  

بسم الله الرحمن الرحیم و الصلاة و السلام على أشرف المرسلین سیدنا محمد النبي 
  الھادي الأمین 

  بعد بسم الله الرحمن الرحیم  الله عز و جلأھدي ھذه المذكّرة إلى من قال فیھما 

أحدھما أو وقضى ربّك أن لا تعبدوا إلاّ إیاه و بالوالدین إحسانا إما یبلغن عندك الكبر " 
أمي و أبي العزیزان على " فٍ ولا تنھرھما و قل لھما قولا كریما كلاھما فلا تقل لھما أ

  قلبي وأطال الله في عمریھما

و إلى كل الأھل و  "ریحان " إلى كل إخوتي وأخواتي حفظھم الله و بناتھم و بالأخص 
  الأقارب 

  الزملاء و الزمیلات بالمدرسة إلى كل  إلى زمیلي نسیم الذي قاسمني معانات ھذا العمل

  المدرسة العلیا للتجارة و بالأخص الأستاذ المشرف  و عمال  إلى كل أساتذة

  

 غفور

  

  

  

  



 

 

  الإهداء

  

المرسلیـــن أحمد الله عز وجل  أشرف على السلام و الصلاة و الرحیـــم الرحمـــن Ϳ بسم
  علـــى توفیقـــي فــي ھذا العمل

  إلـــى من قال الله تعــالى عنھـــا بعد بسم الله الرحمــان الرحیـــمأھدي ھذا العمل 

ووصینا الإنسان بوالدیھ حملتھ أمھ وھنا على وھن وفصـــالھ فـــي عـــامین أن اشكر "
  لقمان 14آیة "      لـــــي ولوالدیك إلي المصیــــــر

  ان أھدي ھذا العمل إلى والدي العزیـــزین حفظھمــا الله اللذ

  .كانـــا سندا لـــي في ھذه الحیــاة ، و إلى كل الأھل و الأقارب

بوزیان محمد " المشرف الأستــاذ بالأخص و للتجــارة العلیــا المدرسة أســاتذة كل إلى و
  ".السعید

  .إلى زمیلي الذي قــاسمني العمل غفــور

  .یعرفنــي من كل و أصدقــائي أقاربي و كل إلى

  نسیم
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 المقدمة العامة



 المقدمة العامة

 

  أ  

 :المقدمة العامة 
المحاسبة كنظام معلومات تعد من أھم أدوات التسییر التي تمكن المسیر والأطراف     

الخارجیة من اتخاذ القرارات  والتي تختلف درجة سلامتھا تبعا لجودة المعلومة المحاسبیة 

المستخدمة و لھذا یندرج التحول من المخطط المحاسبي الوطني إلى النظام المحاسبي المالي 

المحاسبیة الدولیة والإفصاح المالي ضمن مسعى تحقیق إعلام محاسبي أكثر  وفق المعاییر

ملاءمة لتحدید الوضع المالي من أجل قیاس و تقییم أدائھا لاتخاذ القرارات فالمحاسبة لم تعد 

كتقنیة للتسجیل في المدین و الدائن للحسابات من أجل تحدید النتیجة بل غلب علیھا الواقع 

 . المالي والإقتصادي

إن الممارسة المحاسبیة من خلال المخطط المحاسبي الوطني أصبحت لا تتماشى مع     

الظروف والتحولات الحالیة للإقتصاد الجزائري حیث أصبح كل ما ھو محلي یخضع لواقع 

عالمي تسیطر علیھ الشركات المتعددة الجنسیات فأصبح من الضروري ضبط الممارسات 

ك بوضع معاییر محاسبیة دولیة موحدة لضمان تجانس المحاسبیة في المؤسسات و ذل

التقاریر المالیة والقوائم المحاسبیة وكذلك من أجل تقدیم معلومات ذات نوعیة واضحة 

  .وجیدة ولھا مصداقیة لدى الأطراف المستخدمة لھا

ویعتبر التحلیل المالي من أھم الأدوات التي یستعین بھا متخذ القرار المالي أو أي طرف     

آخر لھ مصلحة ولا تقتصر أھمیة التحلیل المالي على إدارة الشركة وحدھا بل تتعدى ذلك 

إلى  مساھمیھا و دائنیھا لما لھم من مصالح تتطلب الحصول على أدق المعلومات عن 

مة مركزھا المالي الأمر الذي لا یمكن الوصول إلیھ إلا من خلال الشركة ومدى سلا

استعمال أدوات تحلیلیة مناسبة من قبل محللین قادرین على التعامل مع المعلومات المتاحة 

كما یھدف أیضا إلى  تشخیص صحیح  ومدى ترابطھا والأھمیة النسبیة لكل بند من بنودھا

عامة إلى إجراء فحص للسیاسات المتبعة من للوضعیة المالیة للمؤسسة ویھدف بصفة 

  .طرف المؤسسة في دورات متعددة من نشاطھا كل ھذا اعتمادا على القوائم المالیة 
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فالتحلیل المالي یصنف كعلم لھ قواعد و معاییر وأسس تھتم بتجمیع البیانات والمعلومات     

یلیة دقیقة بھدف إیجاد الروابط الخاصة بالقوائم المالیة وتبویبھا ثم إخضاعھا إلى دراسة تفص

  .  فیما بینھا

التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق " وبناء على ما سبق ارتأینا أن نقوم بدراسة موضوع     

والذي یعالج أھم الخطوات المتبعة لتحلیل القوائم المالیة وعلیھ " النظام المحاسبي المالي 

  : تطرقنا إلى صیاغة الإشكالیة التالیة

الإصلاح المحاسبي في الجزائر وتبني معاییر محاسبیة دولیة على التحلیل  ما أثر    
  المالي للقوائم المالیة في المؤسسة ؟

  : ولتدعیم الإشكالیة الرئیسیة یمكن طرح الأسئلة الفرعیة التالیة   

  ما الھدف من المعاییر المحاسبیة الدولیة وما علاقتھا بالإصلاح المحاسبي في

 ؟ الجزائر

 ما المقصود بالتحلیل المالي وما ھي الطرق و الأسالیب المنتھجة فیھ ؟ 

  ما الدور الذي تلعبھ القوائم المالیة في التحلیل المالي و ھل یمكن تطبیق تقنیات

 التحلیل المالي على القوائم المالیة للنظام المحاسبي المالي ؟

  :الفرضیات 

  ھو تحقیق التوافق المحاسبي الدولي و لھذا إن الھدف من المعاییر المحاسبیة الدولیة

باشرت الجزائر في إصلاح نظامھا المحاسبي سعیا وراء تحقیق ھذا التوافق و إعداد 

قوائم مالیة تلبي حاجیات مختلف الأطراف ذات الصلة بالمؤسسة الإقتصادیة 

 .بالمعلومات الملائمة و الضروریة

  المالیة للمؤسسة من أجل اتخاذ التحلیل المالي ھو عبارة عن تشخیص للوضعیة

 .قرارات رشیدة تساھم في تحسین آدائھا 

  إن القوائم المالیة ھي الركیزة الأساسیة في التحلیل المالي و ھي تسھل من تطبیق

 .تقنیات ھذا الأخیر 



 المقدمة العامة

 

  ت  

  :  أھداف و أھمیة البحث

 الإحاطة بكل ما یتعلق بإعداد و عرض القوائم المالیة. 

 لذي تلعبھ الكشوف المالیة في التحلیل الماليإظھار الدور الكبیر ا. 

 الرغبة في معرفة كیفیة استخدام المعلومات المالیة في تقییم الوضع المالي للمؤسسة.  

  :مبررات اختیار الموضوع  

 :المبررات الذاتیة 

 المیول للموضوع. 

 إقتناعنا بوجود دراسة میدانیة في ھذا الموضوع. 

 : المبررات الموضوعیة

  الإھتمام الكبیر من قبل كل من الباحثین و المھنیین خاصة فیما یتعلق بإعداد و تقدیم

 .القوائم المالیة

  الإھتمام المتزاید من طرف المؤسسات في تحسین الأداء المالي من أجل تطویر

 .واستمرار المؤسسة

 أھمیة التحلیل المالي في تحسین تسییر و ترشید قرارات المسیرین. 

 :المتبع في الدراسة  المنھج 

بغرض الإجابة على الإشكالیة واثبات صحة الفرضیات سنعتمد في دراستنا ھذه على     

المنھجین الوصفي والتحلیلي وذلك لأن طبیعة الدراسة تقتضي اعتمادھما معا،سنقوم باعتماد 

المنھج الوصفي في عرض القوائم المالیة حسب النظام المحاسبي المالي وعلى المنھج 

  .قوائم عن طریق مؤشرات التوازن والنسب المالیةالتحلیلي في تحلیل ال
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  :خطة البحث

بتقسیم البحث إلى ثلاث فصول حیث نتطرق في الفصل  قمنالمعالجة ھذا الموضوع     

الأول إلى التوافق المحاسبي الدولي و إصلاح النظام المحاسبي في الجزائر، إضافة إلى  

وكذلك " عرض القوائم المالیة " مثل في والمت 1معالجة المعیار المحاسبي الدولي رقم 

وفق النظام المحاسبي المالي أي " جدول تدفقات الخزینة "المعیار المحاسبي الدولي السابع 

عن  تكل ما یتعلق بإعداد وعرض القوائم المالیة ، كما سنتناول في الفصل الثاني عمومیا

لى الأسالیب والطرق المتبعة فیھ  ، التحلیل المالي والمتمثلة في التعریف بھذا العلم إضافة إ

أنواعھ وأھدافھ و الطرق و الأسالیب المنتھجة فیھ  ، أما فیما یخص الفصل الثالث 

حیث نقوم "نفطال "فسنتطرق إلى دراسة میدانیة تنصب في دراسة حالة لمؤسسة جزائریة 

و الطرق التي  بتعریف المؤسسة عرض وإعداد قوائمھا المالیة و تحلیلھا باستخدام الأسالیب

  .تم التطرق إلیھا في الجانب النظري
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 :الأول الفصل مقدمة

 بل ،فقط الأرباح على الضریبة لحساب نظام أو إثبات، وسیلة تعتبر المحاسبة تعد لم    
 المحاسبةب تسمى أصبحتف  ،بدرجة أكبر المالیة المعلومة منھا الحصول على الھدف أصبح

التي یتم  یتم إعداد القوائم المالیة منھا المعلومات المتحصل علیھا فمن خلال المالیة،
استخدامھا من الأطراف الداخلیین والخارجیین للمؤسسة حیث یجب على ھذه القوائم المالیة 

 المسیرین لدى مصداقیة وذات مفھومة وأن تكون،لیةاالع نوعیةال أن تتمتع بالجودة و
كل و المؤسسة قدرات لمقارنة المساھمینلدى و ، القرارات الصائبة اتخاذ من لتمكنھم

 .التي ھي بحاجة لھذه القوائم  الأطراف الأخرى

 یمكن التي الاختلافاتبسبب  إلا أن ھذه القوائم تبدو متشابھة لكنھا تختلف من بلد لآخر    
 .في كل بلد القوائم ھذه لإعداد المستخدمة الأساسیة المحاسبیة المبادئ إلى إرجاعھا

 خارج انتشارھا و لشركاتالنطاق الجغرافي ل توسع الانتشار الكبیر للعولمة و ومع    
 و انسجام زیادة من بد لا كانف عالمي، مستوى على فروع لھا أصبح  ھا الوطنیة حدود
 وكذاك، بینھا للخلافات حدود وضع و ، العالم دولمختلف بین  المحاسبیة الممارسات توافق

 وتكون الحدود تخطي على قادرة موحدة معلومات على تحتوي مالیة قوائم وجود ضرورة
لكل الأطراف المستخدمة لھا بغض النظر عن الاختلاف المكاني أو  ومفھومة مقروءة

 .المستخدمین لھؤلاءالزماني 

 المحاسبیة المعاییر العالمیة للمحاسبة ومن أھمھا مجلس الھیئاتومن ھذا المنطلق سعت     
 تإلى إیجاد قواعد محاسبیة موحدة فقام بإصدار قائمة من القواعد سمی (IASB)الدولیة 

حیث تناول فیھا  اضطر إلى تحسینھا من حین لآخر التيو بالمعاییر المحاسبیة الدولیة 
  .نظرا لأھمیتھا من ھذه المعاییر المالیة في أول معیارموضوع القوائم 

 لاتفاقیة إبرامھا مع خاصة الدولیة، التغیرات ھذه عن بمنأى لیست الجزائر بما أنو    
 احتیاجات مع یتماشى لا الوطني المحاسبي المخططأصبح  الأوروبي الاتحاد مع الشراكة
 من المخطط ھذا في النظر إعادة استدعى ما وھو الدولیة، والظروف الجزائریة المؤسسة

 تاریخ حدد والذي الدولیة المحاسبیة المعاییر من مستلھم مالي محاسبي نظام طرح خلال
 .2010 جانفي 01 من ابتداء تطبیقھ

 :إلى الفصل ھذا تقسیم تم المنطلق ھذا ومن    

 .الدولیة المحاسبیة بالمعاییر المالي المحاسبي النظامعلاقة : الأول المبحث
  .إعداد وعرض القوائم المالیة حسب النظام المحاسبي المالي: الثاني المبحث
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  :علاقة النظام المحاسبي المالي بالمعاییر المحاسبیة الدولیة: المبحث الأول

 حیثعلى الاقتصاد العالمي  الانفتاحتتجھ جمیع دول العالم ومن ضمنھا الجزائر نحو     
 المحاسبیة الممارسات بین التوافق نحو بالاتجاه تمیز ملحوظا تطورا المحاسبیة البیئة شھدت

  . )IAS/IFRS( الدولیة المحاسبیة المعاییر تطبیق خلال من وذلك العالمي، المستوى على

 المحاسبیة الھیئات من و العدید (IASB )الدولیة  المحاسبیة المعاییر حیث لعب مجلس    
  .المعاییر والعمل على نشر تطبیقھا عالمیا ھذه إعدادو  بلورة الدولیة دورا ھاما في

 العمومیة السلطات قامت في بدایة التسعینیات السوق اقتصاد إلى التوجھ إطار فيو    
 كان الذي و مست عدة جوانب منھ الوطني المحاسبي المخطط ات فيإصلاحب یةالجزائر
 من ابتداء جوانبھ كل تمس عدیدة نقائصإلا أنھ بقي یعاني من  الاقتصاد الموجھ مع یتماشا

  الأمر الذي دفع السلطات إلى المقدمة، المالیة القوائم إلى علیھا یقوم التي العامة المبادئ
 احتیاجات مختلف تلبیة على قادر و التطورات تلك یواكب جدید محاسبي نظام تبني

  .المحلیین والأجانب المستثمرین

  :للمحاسبة الأطر التصوریةلتوحید المحاسبي و ا: الأولالمطلب 

  :النموذج الأوروبي والنموذج الأنقلوأمریكي -1

التوحید  أننقول  أنمن خلال عملیة التنسیق المحاسبي والتوافق الدولي، یمكن     
المحاسبي العالمي تكمن مھامھ الأساسیة في إعداد المعاییر المحاسبیة و إزالة الاختلاف 

دات والمحاسبیة، ومن خلال المجھ الأنظمةالموجود، والتقلیل من الفجوة الموجودة بین 
في ھذا الموضوع یمكن أن نجد نموذجین رئیسیین وكلاھما یخص النظام الرأس  المبذولة

  :1ثلان فیما یليویتم مالي

   .النموذج الأنقلوأمریكي  -                                   .النموذج الأوروبي -
  ):نموذج الاقتصاد الكلي(النموذج الأوروبي  1-1

، على اعتبار ما یمیز ھذا النموذج ھو الفصل بین المحاسبة العامة و المحاسبة التحلیلیة    
  . أن ھنالك معلومات لا یمكن الإفصاح عنھا بغیة استغلالھا من طرف الشركات المنافسة

  
                                       

، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود الجزء الأول طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة، محاسبة المؤسسةشعیب شنوف،  - 1
  . 123ص -121، ص2008،الجزائر، 
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كما تتبنى الدول الأوربیة ھذا النموذج مثل ألمانیا، بلجیكا، الیونان، إیطالیا، والدول     

  .نالإفریقیة الفرنكوفونیة، ودول المغرب العربي، وبعض الدول الأسیویة مثل الیابا

  : النموذج الأنقلوأمریكي 1-2

سكسونیة، ویتمیز ھذا النموذج بالمرونة و المحاسبي للبلدان الأنقلوھو النموذج     
الولایات المتحدة الدینامیكیة، واھم البلدان التي تعتمد ھذا النموذج، بریطانیا، كندا، 

الأنظمة المحاسبیة، وذلك ، ایرلندا، ھولندا، استرالیا، حیث یتم العمل على توحید الأمریكیة
وعموما فإن ھذا ، د والمبادئ والإجراءات المحاسبیةمن خلال إطار تصوري للقواع

تتوفر المعلومات  أنالنموذج یعتمد على المعاییر المحاسبیة التي من خلالھا یمكن 
دور الدولة في ھذا  أمافي إطار الشفافیة والإفصاح المحاسبي،  الضروریة لاتخاذ القرار

  .یقتصر فقط على دور التنظیم في العلاقات مابین المتعاملین في الأسواق المالیةنموذج ال

  :1الاختلاف بین ھذین النظامین فما یليیمكن الإشارة إلى أھم نقاط     

 أمریكي یعتمد على السوق المالیة أما فإن النموذج الأنقلو من حیث مصادر التمویل
 .البنوكالنموذج الأوروبي یعتمد على 

  النموذج في أما توجد علاقة مباشرة بین المحاسبة والضرائب في النموذج الأوروبي
 .المحاسبة مستقلة عن الضرائب تكونأمریكي الأنقلو

  أما الأطراف المعنیة بالقوائم المالیة تتمثل في مصالح الضرائب الأطراف التي
 .تتعامل مع المؤسسة والمستثمرین بالدرجة الأولى

  :خلق معاییر محاسبیة موحدة و التوافق المحاسبي الدوليوالتوحید  الاتجاه نحو -2

  :المحاسبي التوحید 2-1

 فھو لذا الحالات، كل في واحدة قاعدة أو واحد معیار تطبیق یعني المحاسبي التوحید    
المستوى  فعلى ، والصارمة والملزمة الموحدة القواعد من مجموعة فرض على ینطوي

 إصداربھا  المنوط الھیئة قبل من مفروض التزام بمثابة المحاسبیة المعاییر تعتبرالوطني 
 أو العملیات أنواع بعض تسجیل كیفیة تحدد رسمیة توجیھات بمثابة وتعتبر المعاییر،
 المرفقة الملاحق في وإدراجھا عنھا الإفصاح ینبغي التي والمعلومات المالیة الأحداث
  المالیة، بالقوائم

     
  

                                       
 .123ص ،مرجع سبق ذكره  ، الجزء الأول طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة، محاسبة المؤسسة شعیب شنوف، - 1
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 1:التالیة الثلاثة المستویات على یجري المحاسبي فالتوحید لذا     
 والمبادئ الأسس على المستوى ھذا في التوحید یقتصر :المبادئ مستوى على 

 المحاسبیة؛
 والوسائل والإجراءات القواعد توحید المستوى ھذا یشمل :القواعد مستوى على 

 المحاسبیة؛
 علیھ یقوم بما ككل المحاسبي النظام توحید المستوى ھذا یشمل :النظام مستوى على 

 والقوائم النتائج تنمیط إلى ویمتد وإجراءات، ووسائل ومبادئ أسس وقواعد من
 .علیھا تقوم التي التكالیف والأسس نظام إلى إضافة المحاسبیة

  :الدولي المحاسبي التوافق 2-2

 محاولة فھو  .المختلفة الدول بین المحاسبیة الممارسات بین الاختلافات تقلیل بھ یقصد    
 المحاسبیة وتوحید الممارسات مزج وعملیة بعضھا، مع المختلفة المحاسبیة الأنظمة لجمع

 المحاسبیة الأنظمة ومقارنة اختبار على و یشتمل .مرتب منھجي ھیكل في المتنوعة
 على العمل ذلك بعد ثم ختلاف،الإ ونقاط تفاقالإ نقاط ومعرفة ملاحظة لغرض المختلفة

   .2بعضھا مع المختلفة الأنظمة تلك جمع

  :الكیان القانوني للجنة المعاییر المحاسبیة و أھدافھا -3

  :لجنة المعاییر المحاسبیة 3-1

لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة ھي ھیئة خاصة مستقلة تھدف إلى توحید المبادئ     
الأعمال والمنظمات الأخرى في التوصیل المالي المحاسبیة المستخدمة من قبل منشآت 

نتیجة لاتفاق ھیأت محاسبیة مھنیة من  م1973لقد شكلت الجنة في عام . حول العالم
   أیرلنداأسترالیا، كندا و فرنسا و ألمانیا و الیابان و المكسیك و ھولندا و والمملكة المتحدة و 

ضمت عضویة معاییر المحاسبة الدولیة م  1983ومنذ عام  .الأمریكیةوالولایات المتحدة 
كافة الھیئات المحاسبیة المھنیة التي ھي أعضاء في الإتحاد الدولي للمحاسبین  في جانفي 

بلد یمثلون ملیوني محاسب كما أن ھناك الكثیر  103ضوا من ع 142م، كان ھناك 1999
وتستخدم المعاییر  من المنظمات الأخرى المعنیة بعمل لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة،

 تم 2000 سنة من ابتداء و .3المحاسبیة الدولیة في كثیر من البلدان الغیر أعضاء في الجنة

                                       
 شهادة نیل متطلبات ضمن تدخل مذكرة ،التطبیق الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین النظام المحاسبي الماليیوسفي ،  رفیق - 1

  .27ص ،2011-2010الجامعیة  السنة ،البواقي أم جامعة ،وتدقیق محاسبة ،الماجیستر
  .128ص ،مرجع سبق ذكره ، الجزء الأول طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة، محاسبة المؤسسة شعیب شنوف، - 2
شارع زكریا غنیم الإبراهمیة  84،الدار الجامعیة موسوعة المعاییر المحاسبیة الجزء الأول عرض القوائم المالیة ،طارق عبد العال حماد - 3

  .18ص ،2003- 2002 الإسكندریة، مصر
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 معاییر مجلس تسمیة تم و لھا الأساسي والنظام المحاسبیة المعاییر لجنة ھیكلة إعادة

 إصدار عن المسؤول بمثابة 2001 أفریل من بدءاا اعتبر الذي ،)IASB( الدولیة المحاسبة
  .1المحاسبیة المعاییر لجنة من بدلا الدولیة المحاسبیة المعاییر

  :كالآتي المحاسبیة المعاییر لجنة ھیكلیة كانت وقد    

   (IASCF) :الدولیة المحاسبیة المعاییر لجنة مؤسسة :أولا 
 من اختیارھم یتم،أمینا  عشر تسعة من الدولیة المحاسبیة المعاییر لجنة مؤسسة تتكون    
 العالمیة، المالیة للأسواق ممثلة تكون أن الأعضاء تركیبة في ویشترط .التعیین لجنة قبل

  :2وذلك حسب التوزیع التالي والمھنیة الجغرافیة الأصول في والتنوع

 من أعضاء 3 آسیا، من أعضاء 4 أوروبا، من أعضاء 6 الشمالیة، أمریكا منأعضاء  6
   . الكلي الجغرافي التوازن احترام بشرط الجغرافیة المناطق كل

    :3كما جاء في دستورھا ھيالمعاییر المحاسبیة لجنة كما أن أھداف     
  ،إعداد و نشر لأجل الصالح العام، معاییر محاسبیة تراعى عند تقدیم القوائم المالیة

 .وتشجیع القبول بھا والعمل بموجبھا على المستوى العالمي
  توافق الأنظمة، والمعاییر المحاسبیة والإجراءات العمل بشكل عام على تطویر و

  .المتعلقة بتقدیم القوائم المالیة

 :الدولیة المحاسبیة المعاییر مجلس: ثانیا 
 جغرافیة مناطق من عضوا 14 من (IASB)الدولیة  المحاسبیة المعاییر مجلس یتكون

 أساس على تعینھم یتم ،)العالم دول باقي من 3 و أمریكا من 4 أوروبا، من 7(مختلفة 
  :4فیما یلي وتتمثل مھام المجلس خبرتھم المحاسبیة،

 في والتطبیق للفھم وقابلة راقیة نوعیة ذات محاسبیة معاییر العام للصالح إعداد 
 .دول العالم مختلف

 الدولیة، المحاسبیة المعاییر استخدام حسن ضمان على العمل 
 مجلس یصدرھا التي تلك مع الوطنیة المحاسبیة المعاییر بین التقارب على العمل 

  .الدولیة المحاسبیة المعاییر

                                       
1- Robert OBERT, Pratique des normes IFRS. Dunod  3 éditions Paris France, 2006, p 8. 

 الدولیة المحاسبة معاییر مجلس :المداخلة عنوان، عنابة مختار باجي محمد جامعة ورقلة، حولي مرباح قاصدي مرزقي جامعة مرزوقي  - 2
   .148، ص2011 نوفمبر 30 و 29 یومي، الجزائر في المحاسبي الإصلاح" :حول الدولي العلمي ، الملتقىالمحاسبي للتوحید منادیة كهیئة

  . 18، مرجع سبق ذكره، ص موسوعة المعاییر المحاسبیة الجزء الأول عرض القوائم المالیة ،طارق عبد العال حماد - 3
 شهادة نیل متطلبات ضمن تدخل مذكرة ،حالة دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیلسامي،  محمد لزعر -4 

  .13ص ،2012-2011الجامعیة  السنة ، منتوري قسنطینة جامعة ،التسییر علوم في الماجیستر
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    :إنجازات لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة 3-2

معیار محاسبي تتعامل مع مواضیع تؤثر على القوائم المالیة  41 حوالي أصدرت    
  :1فيئم المالیة لیساعده كما أصدر المجلس إطار لإعداد وعرض القوا، لمنشآت الأعمال

  تطویر معاییر محاسبیة دولیة مستقبلیة في مراجعة المعاییر المحاسبیة الدولیة
 .الصادرة

  تشجیع اتساق العملیات والمعاییر المحاسبیة والإجراءات المتعلقة بعرض القوائم
لجة المحاسبیة المسموح بھا في االمع اختیاراتلتقلیل  أساسالمالیة من خلال 
 .الدولیةالمعاییر المحاسبیة 

  :الدولیة المعاییر المحاسبیة -4

 :المحاسبیة المعاییر تعریف 4-1

 القوائم إعداد عند الأعمال مؤسسات طرف من اعتمادھا یتم قواعد عبارة عن ھي    
 بعدة تتعلق التي اللازمة التوجیھات و الوصفیة والقواعد المعاییر وتشمل المالیة،

 و والعرض والتقییم، القیاس وبالأخص عام، بشكل الدولیة المحاسبة تھم موضوعات
   كمرشد تعتبر المحاسبیة المعاییر تشمل التي و علیھا الاتفاق یتم التي القواعد ھذه الإفصاح،

 المالیة القوائم على تؤثر التي الأحداث و العملیات قیاس في التجانس لتحقیق أساسي
 .2منھا المستفیدة الأطراف إلى المعلومات تلك إیصال و النقدیة، والتدفقات

  :أھمیة المعاییر المحاسبة الدولیة 4-2

  :3نظام محاسبي دولي موحد سیحقق مزایا نذكر منھا ما یليلا شك أن توفر     

  قدرة المؤسسة على استعمال مجموعة واحدة من المعاییر لأغراض مختلفة یمكنھا
 .من اقتصاد مبالغ كبیرة من التكالیف

  سواق المالیةلأتشغیل ازیادة فعالیة. 
 لیة الأمر الذي اتدعیم المستثمرین بالمعلومات المالیة ذات النوعیة والشفافیة الع

 .سیساھم في التقلیل من درجة مخاطر الاستثمار و من ثم تخفیض تكلفة رأس المال
 وھذا من شأنھ أن . سھولة إجراء عملیة المقارنة مما یؤدي إلى اختیار أفضل البدائل

  .، فتزداد الرفاھیة الاجتماعیةتدفق الأموال تتجھ صوب الشركات الفعالةیترك 

                                       
  .22، مرجع سبق ذكره، ص موسوعة المعاییر المحاسبیة الجزء الأول عرض القوائم المالیة ،طارق عبد العال حماد - 1
  .317،ص2004 مصر، الإسكندریة، الجامعیة، الدار، الجنسیات المتعددة الشركات الدولیة المحاسبة لطفي، أحمد السید أمین -2 

  .125-124ص، مرجع سبق ذكره ،  الجزء الأول طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة، محاسبة المؤسسة ،شعیب شنوف - 3
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  :عملیة إصدار المعاییر المحاسبیة 4-3

خل لجنة معاییر حسب إجراءات العمل المتفق علیھا فإنھ توجد المجموعة الاستشاریة دا    
مراحل صنع یتم أي عمل حتى یتم الأخذ بوجھة نظرھا في كل مرحلة من  و لا، المحاسبة

و بناءا على ذلك یتم إعداد مسودة عرض لموضوع أو مشكلة معینة، و إذا تم . القرار
إقرارھا من طرف ثلثي أعضاء المجلس یتم إرسالھا إلى الھیئة المحاسبیة و الحكومات و 

  .أسواق الأوراق المالیة و غیر ذلك من الھیئات المھتمة للتعلیق على كل عرض أو مسودة

و التعلیقات التي ترد حول مسودة العرض یتم تعدیلھا  الاقتراحاتمجلس بفحص یقوم ال    
فق ما لا یقل عن ثلاثة أرباع من أعضاء المجلس على مسودة احسب الضرورة ، و إذا ما و

محاسبي دولي ، لیصبح ساري المفعول و یصدر  العرض المعدلة یجري إصدارھا كمعیار
 .1المسودات و المعاییر المحاسبیة بلغات عالمیة أخرىباللغة الانجلیزیة لیتم ترجمة 

  :PCNتعدیل المخطط المحاسبي الوطني  :المطلب الثاني

  :لمحة تاریخیة عن المخطط المحاسبي الوطني -1
یعتبر المخطط المحاسبي الوطني أول خطوة في مجال ضبط و تنظیم الممارسة     

یتماشى مع الواقع الذي   PCGالمحاسبي الفرنسيالمحاسبیة، و قد جاء لیحل محل النموذج 
 تكییف محاولات أولى في ذلك الوقت، حیث تعود كان سائداالاقتصادي اللیبرالي الذي 

 كلفت أین ، 1969سنة  إلى الجزائر في بھ العمل ساریا كان الذي العام المحاسبي المخطط
من نفس السنة بھذه المحاولة دیسمبر  شھر في بالانطلاق المالیة وزارة السیاسیة السلطات

 ورد ما حسبو ھذا  عملھا حصیلة بتقدیم الأخیرة ھذه بعدھا تقوم أشھر أقصاه ستة لأجل
كانت غیر كافیة ) أشھر 06(، إلا أن ھذه الفترة 19الفقرة  1970 لسنة قانون المالیة في

 الذي للمحاسبة إنشاء المجلس الأعلى  1971نھایة سنة  في تمفقد   لذلك للقیام بھذا العمل
محاسبي وطني و أسندت ھذه  بمخطط العام المحاسبي المخطط إحلال مھمة لھ أوكلت

  . 2المھمة إلى لجنة التوحید بھذا المجلس

وقد كان منطلق ھندسة المخطط المحاسبي الوطني ھو ضمان خلق بنك للمعلومات     
التنظیمیة سواء كانت تخص یسخر لمختلف الاستخدامات في كل المستویات الإداریة و 

و كان یھدف على وجھ الخصوص لتلبیة  .الأجھزة المركزیة أو الأجھزة المحلیة
كلیة من الاحتیاجات و المتطلبات من المعلومات الضروریة لتحقیق الأھداف الاقتصادیة ال

  . خلال المخططات الوطنیة

                                       
  .132ص ،نفس المرجع السابق الذكر،شعیب شنوف  - 1
  .39ص ،مرجع سبق ذكره،  التطبیق الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین النظام المحاسبي الماليیوسفي ،  رفیق - 2
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 تغیرات جذریة في كــــافةلجزائر إلا أن الوضع الآن أصبح مغایرا، حیث تعرف ا    

وخاصة في مجال تنظیم وتوجیھ الاقتصاد الوطني كالانتقال من النھج الاشتراكي  المـجالات
ه المعطیات تفرض ھذ، كل ذلك الشراكة مع الاتحاد الأوروبيإلى نھج اقتصاد السوق، وك

إفرازات على الجزائر جملة من التغیرات الحتمیة التي تفرضھا الظروف الحالیة و 
فمن خلال الممارسة المحاسبیة للشركات متعددة الجنسیات العاملة في الجزائر ، 1العولمة

ومع ظھور جملة من النقائص في المخطط المحاسبي الوطني، كان من الضروري القیام 
لك من خلال إعداد ذبتعدیلات جوھریة علیھ ومحاولة تكییفھ مع المعاییر المحاسبیة الدولیة و

ري یتضمن الحسابات وقواعد عملھا والطرق المحاسبیة المعتمدة في التقییم إطار تصو
  . وإعادة التقییم وإضافة القوائم المالیة غیر الموجودة فیھ وتعدیل الموجودة منھا

تجدر الإشارة إلى أن التعدیل الوحید الذي عرفھ المخطط المحاسبي الوطني نسخة و    
بموجب القرار المؤرخ في  1999كان سنة  1975أفریل  29المؤرخة في  35/1975
المتضمن تكییف المخطط المحاسبي الوطني لنشاط الشركات القابضة و  1999أكتوبر  09

ا التعدیل لم یمس بمحتوى المخطط في حد ذاتھ و إنما ذإدماج حسابات المجمعات، نجد أن ھ
     .2...مالیةتوظیفات  428أضاف بعض الحسابات التي لم تكن موجودة من قبل كحساب 

  : الوطني المحاسبي للمخطط العامالمحاسبي  الإطار المبادئ و -2
  :الوطني المحاسبي المخطط مبادئ 2-1

لم تكن ھناك مبادئ مصرح عنھا في نص المرسوم التنفیذي للمخطط المحاسبي الوطني     
 :3ھذه المبادئ في سرد المواد القانونیة ھاإلا أننا نجد

  تحدد المؤسسة الملزمة بتطبیق  75-35من الأمر  1القانوني المادة مبدأ الكیان
المخطط المحاسبي الوطني و المتمثلة في الھیئات العمومیة ذات الطابع الصناعي و 

 .التجاري و الشركات الاقتصادیة المختلطة و كل المؤسسات الخاضعة للنظام الجبائي
  العملة الوطنیة على استعمال 9مبدأ العملة النقدیة نص المادة. 
  الذي یقتضي تسجیل القیود 75-35من الأمر 9مبدأ القید المزدوج تنص علیھ المادة

  .وفق ھذا المبدأ
 مبدأ ثبات طرق تقییم و الحساب و یمكن استنتاجھ من خلال مبدأ التكلفة التاریخیة. 

                                       
1 -Séminaire en collaboration avec le réseau d’expert, Nouveau plan comptable des entreprises et 
normalisations internationale, France- Maghreb, Alger, Juin 2005, P45. 
2 - Djamel Amoura, Revue des reformes économiques et intégration en économie mondiale, Ecole 
supérieure de commerce d’Alger, N°02-2007, P100  

نیل شهادة لیسانس في الاقتصاد  متطلبات ضمن تدخل مذكرة ،النظام المحاسبي المالي في ضل المعاییر المحاسبیة الدولیةبوشایب ابراهیم،  - 3
  .22، ص2009-2008الجامعیة  الاقتصادیة و علوم التسییر، السنةو التسییر، المؤسسة جامعة الجزائر كلیة العلوم 
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  بمسك حیث تلزم المؤسسات  75-35من الأمر  13مبدأ الجدیة تنص علیھ المادة

 .الدفاتر المحاسبیة و تسجیل التدفقات بعنایة
  یحدد تاریخ إغلاق كل 75-35من الأمر16مبدأ سنویة الدورات تنص علیھ المادة

 .31/12دورة في 
  في تقییم كل  75- 35من الأمر  21و18مبدأ التكلفة التاریخیة تنص علیھ المادة

 .عناصر المیزانیة
 الذي بمقتضاه یسمح  75-35من الأمر 22مادة مبدأ الحیطة و الحذر تنص علیھ ال

 .للمؤسسات بتأسیس مؤونة لتدني قیم الأصول و ذلك في حدود المعقول
  مبدأ استقلالیة الدورات و یمكن استنتاجھ من خلال المبادئ السابقة الذكر بما في ذلك

 .ضرورة القیام بالجرد السنوي عند نھایة كل دورة

  :الوطني  المحاسبي للمخطط الإطار المحاسبي العام 2-2

 والتي محدد جدول في المجمعة و المصنفة الحسابات مجموعة ھو المحاسبي المخطط    
 خصوصیات حسب الممارسات لاختلاف ونظرا المالیة، قوائمھا لإعداد المؤسسة تستعملھا

 صبغة وإعطاءھا الحسابات توحید الضرورة اقتضت والحجم، النشاط حیث من مؤسسة كل
  1.المؤسسات مختلف في المحاسبیة الممارسات وتوحید تبسیط أجل من وطنیة

 تطبیق بكیفیة والمتعلق 1975|06|23 بتاریخ الصادر الوزاري القرار خلال منو    
 :وھي مجموعات ثمانیة إلى الحسابات تم تقسیم ،المحاسبي الوطني  المخطط
  الدیون: 5المجموعة   -      الخاصة الأموال :1 المجموعة -
 الأعباء: 6المجموعة  -         الاستثمارات: 2المجموعة  -
  الإرادات: 7المجموعة  -         المخزونات : 3المجموعة  -
  النتائج: 8المجموعة  -              الحقوق: 4المجموعة  -
  :حیث

                )04،03،02( المجموعات -
                 حسابات المیزانیة -                      )05،01(المجموعتین  -
  
  حسابات التسییر -                      )07،06( المجموعتین -
  
  حسابات النتائج -          )                     08(المجموعة  -

      
                                       

  .40ص ،، مرجع سبق ذكره التطبیق الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین النظام المحاسبي الماليیوسفي ،  رفیق - 1
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 للحسابات ترقیمھ عند العشري الترتیب مبدأ علىالمخطط المحاسبي الوطني  لقد اعتمد    

 ترتیب عند والاستحقاق السیولة لمبدئي مراعاتھ مع مجموعة، لكل التابعة الأساسیة
 .والخصوم الأصول لحسابات

  :  1975مزایا و عیوب المخطط الوطني للمحاسبة  -3

 التي العیوب و المزایا بعض عرض خلال من الوطني المحاسبي المخطط تقییم یمكن    
 .الجزائریة بالمؤسسات تطبیقھ فترة خلال لھ وجھت

  :مزایا المخطط المحاسبي الوطني  3-1

  :1یلي الوطني ما المحاسبي المخطط المزایا من    
  ؛1975قضى على ثغرات المخطط العام الفرنسي الذي كان مطبق الغایة  
  ؛)ودقیقةسابات ح(أتى بتصنیف جدید للحسابات مقارنة مع المخطط العام الفرنسي 
 المستمر بالنسبة للمخزونات؛ أمر بتطبیق الجرد 
  أتى بالوثائق الملحقة التي تساعد الوثائق الشاملة المعروفة؛ 
  أتى بجدول حسابات النتائج؛ 

  :  الوطني عیوب المخطط المحاسبي 3-2
ھناك مشاكل عدیدة تتخبط فیھا المؤسسات نتیجة تطبیقھا المخطط المحاسبي الوطني     

  :2عیوبھ فیما یليمن  البعض حصرإلى طرحت في مناسبات عدیدة لذلك ارتأینا 
  تقییم بعض عناصر الأصول لا علاقة لھ بالواقع وذلك لغیاب المحاسبة التحلیلیة و

 .الجرد المستمر
 تكالیف و یجاريالإ القرض مثل العملیات بعض الوطني المحاسبي المخطط یعالج لم 

 .إلخ...الأجنبیة، الاندماج بالعملة العملیات والتطویر، معالجة البحث
  مھما المؤسسات جمیع ألزم المحاسبي المخطط أن رغم المالیة القوائمعلى مستوى 

 3:منھا النقائص من العدید من تعاني أنھا إلا مالیة، كقوائم جدول17 بإعداد حجمھا كان
 المقارنة؛ بعملیة للقیام السابقة الدورة عن معطیات یقدم لا المیزانیة شكل  -
 یسمح لا أنھ كما السابقة، الدورة نشاط عن معطیات النتائج حسابات جدول یقدم لا  -

  المالیة والنتیجة المحاسبیة النتیجة بین بالتمییز
 الجداول بعض على الوطني المحاسبي المخطط حسب المالیة القوائم تحتوي لا  -

  .لھ البالغة الأھمیة رغم الخزینة تدفقات لجدو مثل الھامة،
                                       

 .والاقتصادطلاب التسییر  ، 2010، الوریكبالمنتدیات ،  برج  بوعریریج الجزائــــــــر، الإبراهیميجامعة البشیر  -1
  .نفس المرجع السابق ا، لوریكبالمنتدیات  الإبراهیمي،جامعة البشیر   -2

  .47ص ،، مرجع سبق ذكره التطبیق الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین النظام المحاسبي الماليیوسفي ،  رفیق - 3
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  )SCF(النظام المحاسبي المالي :المطلب الثالث

  : ماھیة النظام المحاسبي المالي -1

ص بالعمل المحاسبي في منتصف السبعینیات من القرن الماضي، تم إصدار تشریع خا    
وكان ذلك بمثابة تغییر جذري في ھذا المجال، لكن بعد   35/ 75 وھو الأمرفي الجزائر 

من اقتصاد موجھ إلى سنة من العمل بھ ونظرا لتغیر النھج الاقتصادي  35مرور أكثر من 
، أصبح ھذا القانون لا یسایر التطورات الاقتصادیة الجدیدة، وتم استبدالھ اقتصاد السوق
حیث  والخاص بالنظام المحاسبي المالي 11/ 07ن في القانون رقممتضمبتشریع جدید 

ْء من     .2010جانفي  1أصبح إلزامیا تطبیقھ ابتدا

 : المالي المحاسبي النظام مفھوم 1-1

 ، و) IAS/ IFRS(الدولیة  المعاییر من مستمد الجدید المحاسبي النظام مشروع إن    
 للنظام المتضمن 2007نوفمبر   25في  المؤرخ 07/11 رقم الجزائري القانون حسب

 المالیة المحاسبة": أن على نص 47 العدد الرسمیة الجریدة في والصادر المالي المحاسبي
 وتسجیلھا، وتصنیفھا عدیدة، قاعدیة معطیات بتخزین یسمح المالیة المعلومات لتنظیم نظام

 ونجاعتھ الكیان، وممتلكات المالیة الوضعیة عن صادقة صورة تعكس كشوف وعرض
   ..                                    "1المالیة السنة نھایة في خزینتھ ووضعیة

 وذلك 2001 سنة أفریل شھر في الوطني المحاسبي المخطط إصلاح عملیة بدأت وقد    
 تم ، و (CNC)للمحاسبة   الوطني المجلس مع بالتعاون فرنسیین خبراء عدة طرف من

 نوفمبر 25المؤرخ في  11-07القانون رقم  في الجدید المالیة المحاسبة نظام أحكام تحدید
 والخصوم الأصول ومحاسبة التقییم قواعد المالي المحاسبي النظام المتضمن 2007

 الحسابات مدونة كذا و عرضھا طریقة و المالیة الكشوف ومحتوى المنتوجات و والأعباء
 2010 جانفي 1 من ابتداء التنفیذ حیز دخل الذي الجدید النظام استلھم وقد , سیرھا وقواعد

 .المالیة للمحاسبة الدولیة من المعاییر 1975 ةسن منذ ساریا كان الذي للنظام خلفا
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   :المالي  المحاسبي النظام مكونات -2

  المالي المحاسبي النظام أركان یمثل شكل): 01(شكل رقم 

                           
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 ،مؤھل  غیر اقتصاد في تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة وإشكالیة الجزائري المالي المحاسبي النظام ، مسامح مختار: المصدر
  .209، ص2008أبحاث اقتصادیة وإداریة ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر جامعة باتنة ،العدد الرابع ، دیسیمبر  مقال، مجلة

  

 الستة الأركان على یرتكز المالي المحاسبي النظام أن یلاحظ السابق الشكل من انطلاقا    
 النقاط نستخرج أن أردنا ما وإذا المحاسبي، المخطط في یلاحظ لم ما وھذا إلیھا، المشار
  :1یلي ما إلى الإشارة فیمكن المحاسبي، النظام في الجدید خاصة ركن، كل في المھمة

  : التطبیق ومجال للتعاریف بالنسبة 2-1

 تمسك أن لھا یمكن الصغیرة الكیانات أن إلى الإشارة باستثناء أھمیة ذو اختلاف یوجد لا    
 . مبسطة مالیة محاسبة

  :التصوري  للإطار بالنسبة 2-2
الإطار  ھذا حدد وقد السابق، المحاسبي المخطط مع مقارنة جدیدا یعتبر الإطار وھذا    

  :2بدقة وھي المحاسبیة المبادئ

                                       
شكالیة الجزائري المالي المحاسبي النظام ، مسامح مختار - 1 أبحاث  مقال، مجلة ، مؤهل غیر اقتصاد في تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة وإ

داریة   .212- 210ص، 2008دیسیمبر  كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر جامعة باتنة ،العدد الرابع ، ، اقتصادیة وإ
 الملتقى ، (SCF)جدول سیولة الخزینة في ظل النظام المحاسبي المالي :المداخلة عنوان ,ربیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة  - 2

 العلوم كلیة , 2013 ماي 6 و 5 یومي،  واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر حول وطني
  .04، ص الوادي جامعة, التسییر علوم و التجاریة و الاقتصادیة

  

 المالي المحاسبي النظام

  المالیة الكشوفات
 ) المالیة القوائم( 

 التصوري، الإطار
 والمعاییر المبادئ

 التطبیق ومجال التعریف

الحسابات المجمعة ، 
 الحسابات المدمجة

 والطرق التقدیرات
 المحاسبیة

 المحاسبة تنظیم
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     الدلالة -                                             التعھد محاسبة -
 الفھم قابلیة -                                      الاستغلال استمراریة -
 التاریخیة التكلفة -                                                  المصداقیة -
 المقارنة قابلیة -        القانوني المظھر على الاقتصادي الواقع أسبقیة -

 الطریقة واختیار وتأویلھا المحاسبیة المعاییر لإعداد دلیلا یمثل التصوري الإطار أن كما    
 المحاسبي النظام أن ا كم ،)07المادة(الحالة  تلك المعاییر تعالج لا عندما الملائمة المحاسبیة

 :من كل تحدید وھو ) 08المادة( بدقة المعاییر عمل حدد المالي
 .والنواتج والأعباء والخصوم الأصول وحساب تقییم قواعد  -
                  .عرضھا وكیفیة المالیة )القوائم( الكشوف محتوى  -

 الطریقة واختیار وتأویلھا المحاسبیة المعاییر لإعداد دلیلا یمثل التصوري الإطار أن كما   
 المحاسبي النظام أن كما ،)07المادة(الحالة  تلك المعاییر تعالج لا عندما الملائمة المحاسبیة

  :من كل تحدید وھو ) 08المادة( بدقة المعاییر عمل حدد المالي
 والنواتج والأعباء والخصوم الأصول وحساب تقییم قواعد. 
 عرضھا وكیفیة المالیة )القوائم( الكشوف محتوى. 

 أمور إلى أشار لأنھ الجانب، ھذا في بشيء المحاسبي النظام یأت لم  :المحاسبة تنظیم 2-3
 من24 إلى 10 من المواد( المحاسبي المخطط في بھا ومعمول علیھا متعارف وعملیة تقنیة

  .07 /11) القانون

 المصطلح كان وإن حتى المالیة، الكشوفات القانوني النص حدد لقد  :المالیة الكشوف 2-4
 :ھي لقوائما وھذه وملحق، قوائم بأربعة ،)القوائم كلمة استعمال والأفضل( المعنى، یؤدي لا
 وملحق الخاصة، الأموال تغیر جدول الخزینة، سیولة  جدول النتائج، حساب المیزانیة، 

وجدول  المیزانیة عن مكملة معلومات ویوفر المستعملة المحاسبیة والطرق القواعد یبین
 .النتائج حسابات

 بقائمتین جاء الجدید القانون أن نجد سابقا، موجودا كان بما القوائم ھذه قارنا إن    
 مكونات إحدى الجدول ھذا كان وسابقا الخاصة الأموال تغیر جدول ھي الأولى جدیدتین،
 حیث من أما الخزینة، سیولة جدول ھو الفعلي الجدید بینما ،) 04الجدول( الملحقة الجداول
 وزیر من بقرار ستحدد أنھا إلى یشیر نفسھ ھو التنفیذي النص فإن الكشوف ھذه محتوى
  .)التنفیذي المرسوم من 37 إلى 33 المواد( المالیة
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  معالجة تمالمجمعة  للحسابات بالنسبة  :المدمجة والحسابات المجمعة الحسابات 2-5

 عادیا الأمر اعتبر الجدید النص أن بمعنى ، 1999 لسنة المالیة وزیر قرار في الأمر
 إصدار أھداف بین من أن البدایة في أشرنا مثلما خاصة ة،المالی المحاسبة من وجزء

 والمتمثلة فیھا المرغوب الجدیدة الاقتصادیة للوضعیات الاستجابة الجدید المحاسبي التشریع
 تكون أن بد لا المحاسبي التوحید فوضعیات وبالتالي الأجنبیة، الشركات مع الشراكة في

 المحاسبة، في جدید شيء فھو المركبة أو المدمجة الحسابات نقطة أما ، وعادیا مألوفا شیئا
 الإقلیم على الموجودة الكیانات" أن إلى أشار حیث )34(ةالماد في ذلك عرف النص وحتى

 الإقلیم داخل الموجودة القرار سلطة لنفس خاضعة اقتصادیة مجموعة تشكل والتي الوطني
 تدعى حسابات تنشر مھیمنة، قانونیة روابط بینھا توجد أن دون خارجھ، أو الوطني
  . "وحید بكیان الأمر تعلق لو كما مركبة حسابات

 لأنھ ة،النقط لھذه بالنسبة نقاش رویث أن یمكن :المحاسبیة والطرق التقدیرات تغییر 2-6
 القانون أن ق ، إلا الطر ثبات على یركز أنھ المحاسبي للمخطط بالنسبة المعروف من

 ):30المادة( حالتین في القاعدة لھذه استثناء منح بإمكانیة یقر الجدید
 إلى الانتقال عند الحال ھو كما( دجدی قانوني نص إطار في مفروض تغییر  :الأولى 

 11/07). القانون تطبیق
 المالیة القوائم عرض تحسین إلى تھدف عندما  :الثانیة.  
 بالتكلفة التقید عدم عند سابقا سائدة كانت التي الاستثناءات عقدة تزیل الحالة ھذه إن    

 دلالة یعطى التغییر لإمكانیة الضمني الترخیص وھذا التقییم، إعادة حالة في مثلا التاریخیة
 بوفاء التعبیر إنما وقانونیة، نزیھة معلومات تقدیم یصبح لم الآن المالیة القوائم دور أن على
  .محدد تاریخ في المؤسسة وضعیة عن
 : الجدید المالي المحاسبي النظام تطبیق من المرجوة الأھداف -3

 المحاسبي المخطط من الانتقال خلال من تحقیقھا المرجوة الأھداف من العدید ھناك   
  : 1نذكر منھا الجدید، المالي المحاسبي النظام إلى الوطني
 الدولیة؛ المحاسبیة الأنظمة مع ویتوافق لیواكب الجزائري المحاسبي النظام ترقیة 
 و الوطنیة الاقتصادیة المؤسسات بین المحاسبیة و المالیة المعاملات مختلف تسھیل 

 المؤسسات الأجنبیة؛
 المعلومات؛ عرض في الشفافیة إلى الوصول خلال من العقلانیة تحقیق على العمل 
 الأجنبیة؛ الكیانات مختلف مع تتناسب دولیة وثائق المالیة و المحاسبیة القوائم جعل 
 لمؤسسة؛ل الأداء و المالیة الوضعیة عن صادقة صورة إعطاء 

                                       
واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة  حول وطني الملتقى ربیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة ،  - 1

  .04مرجع سبق ذكره ، ص ،والمتوسطة في الجزائر



15                             القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي       : الفصل الأول

 
 

 
 والدولي؛ یاوطن المؤسسات وبین الزمن عبر لنفسھا المؤسسة مقارنة قابلیة 
 بإعداد یسمح بما المؤسسة تعاملات مجموع شاملة و بھا موثوق بطریقة بتسجیل یسمح 

  و مصداقیة؛ بموضوعیة الجبائیة التصاریح

  .حسب النظام المحاسبي المالي إعداد وعرض القوائم المالیة: المبحث الثاني
  .حسب المعاییر المحاسبیة الدولیة والنظام المحاسبي المالي المالیة القوائم :الأول المطلب

  :1997عرض القوائم المالیة المعدل في ) 01(المعیار المحاسبي الدولي رقم  -1
إن الھدف من تقدیم القوائم المالیة ھو توفیر معلومات بخصوص المركز المالي للمنشاة     

 لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة المستخدمین، ووفقا لإطاروأدائھا وھذا لقطاع عریض من 
IASC  ؤسسةعن نتائج قیام إدارة المھو تقدیم معلومات فإن الغرض من القوائم المالیة 

 يوتنسجم ھذه الموارد مع المعیار المحاسبي الدولتھا اتجاه الموارد الموكلة إلیھا، بمسؤولیا
إلى تحدید الذي یھدف  بعرض القوائم المالیة، الخاص 1997رقم واحد والمعدل في عام 

الأسس التي على ضوئھا یتم عرض القوائم المالیة ذات الغرض العام بغرض ضمان إجراء 
ن فترات مالیة مختلفة، أو المقارنة، سواء تعلق الأمر بمقارنة القوائم المالیة للمؤسسة ع

و كذلك فإن ھذا المعیار المحاسبي یرسم الإطار العام ،  ،مع مؤسسات أخرى مقارنتھا
ویوضح مسؤولیة عرض القوائم المالیة، ویقدم الإرشادات حول شكلھا أو ھیكلھا ، ویشیر 

على جمیع القوائم المالیة ذات الغرض ویطبق ھذا المعیار  ، ما یمكن عرضھ فیھا إلى أدنى
  .1المحاسبة الدولیة الموحدة العام المعدة وفق قواعد وقوانین مجلس معاییر

ورغم أن ھذا المعیار یشیر إلى أن القوائم المالیة تھدف إلى تقدیم المركز المالي     
حیث  لقوائم المالیة وأھدافھا،إلا أنھ یتناول الغرض من ا ؤسسةوالمعاملات التي تقوم بھا الم

للمنشأة وأدائھا ) الماليالمركز (ھو توفیر معلومات عن ھام مناینص على أن الغرض الع
وتدفقاتھا النقدیة وأن تستخدم ھذه المعلومات من طرف قطاع عریض من المستخدمین 

خلال مجموعة كاملة من ، وتقدم ھذه المعلومات من ین في اتخاذ القرارات الاقتصادیةالنھائی
  :2)1997في  المعدل 01وفقا للمعیار الدولي رقم ( وھيالقوائم المالیة 

    .ةالمیزانی -1
  .قائمة الدخل -2   
 :قائمة أخرى توضح  -3   

  كافة التغیرات في حقوق الملكیة، أو  

                                       
داریةأبحاث  مقال، مجلة ،عرض القوائم المالیة 1 المعیار المحاسبي الدولي رقم ، عقاري مصطفى - 1 كلیة العلوم الاقتصادیة  ، اقتصادیة وإ

   .12ص، 2007جوان  ، الأولوعلوم التسییر جامعة باتنة ،العدد 
    . 109، مرجع سبق ذكره، ص موسوعة المعاییر المحاسبیة الجزء الأول عرض القوائم المالیة ،طارق عبد العال حماد  - 2
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 زیعات التغیرات في حقوق الملكیة غیر تلك الناشئة عن المعاملات الرأسمالیة والتو

  .على الملاك 
    .قائمة التدفقات النقدیة -4   
 .التفسیریة الأخرى والإیضاحاتالسیاسات المحاسبیة  -5   

  :المالي المحاسبي النظام وفق أو الكشوف المالیة المالیة القوائم -2

 :المالي المحاسبي النظاممفھوم القوائم المالیة حسب  2-1

 صادقة صورة إعطاء ھدفھا المحاسبیة الوثائق من متكاملة مجموعة ھي المالیة القوائم    
 للنظام ووفقا المالیة، السنة نھایة في خزینتھ وسیولة ونجاعتھ للكیان المالي المركز عن

 في تقدیم على مجبرة مالیة محاسبة بمسك قانونا الملزمة الكیانات جمیع المالي المحاسبي
   :1تتمثل فیما یلي مالیة كشوفا المالیة السنة غلق تاریخ من أشھر أربعة أقصاه أجل

 المالي المركز قائمة( المیزانیة(. 
 الدخل قائمة(النتائج  حسابات جدول(. 
 الملكیة حقوق في التغیر قائمة( الخاصة الأموال تغیرات جدول(. 
 النقدیة التدفقات قائمة( الخزینة سیولة جدول(. 
 الإیضاحات(الإضافیة أو الملاحق  الجداول(.  

 المالیة الوضعیة عن وعادلا وصادقا صحیحا موقفا تقدم ینبغي أن الكشوفحیث أن ھذه     
 والآثار لمعاملاتھ نتیجة المالي مركزه في تغییر أي وتعكس ونجاعتھ، وأداءه للكیان

 وتسمح الوطنیة بالعملة تقدم أن یجب الكشوف في الواردة المعلومات أن كما عنھا، المترتبة
   .2الماضیة المالیة بالسنة المعلومات الخاصة وبین بینھا مقارنة بإجراء

   :المالیة للقوائم النوعیة الخصائص 2-2

  :3وھي ، للمستخدمین مفیدة المالیة القوائم في الواردة المعلومات تجعل صفات وھي    
 ملائمة لاحتیاجات المالیة القوائم في المقدمة المعلومات تكون أن یجب: الملاءمة 

 القرار  متخذي
 

                                       
واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة  حول وطني الملتقى ،بیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة ر  - 1

  .05ص ،، مرجع سبق ذكره والمتوسطة في الجزائر
  .109ص ،ذكره ، مرجع سبق التطبیق الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین النظام المحاسبي الماليیوسفي ،  رفیق - 2
جبایة و  محاسبة ، سترام شهادة نیل متطلبات ضمن تدخل مذكرة دور المراجعة الخارجیة في تحسین جودة القوائم المالیة،،  وسیلة بوخالفة - 3

  .3ص ،1013-2012الجامعیة  السنة قاصدي مرباح ورقلة، جامعة معمقة،
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 بمعنى ،بیسر فھمھا یسھل بحیث الغموض من البیانات خلو بھا یقصد: للفھم القابلیة 

 وواضحة بسیطة تكون أن یجب المالیة بالقوائم عنھا المعبر والمعلومات البیانات
  ؛التعقید من وخالیة

 على قادرة كانت إذا ملائمة وتعتبر من جھة أخرى المناسب الوقت وفي ،من جھة 
  .اتالقراراتخاذ  في فرق إحداث

 فیھا ویثق الأخطاء من خالیة كانت إذا صادقة المعلومة تكون:  المصداقیة 
 .مستخدموھا

 متناسقة بطریقة تقدم عندما للمقارنة قابلة المعلومة تكون : والمقارنة للتماثل القابلیة 
 وبین الوقت في مدلول لھا بمقارنات بالقیام للمستخدمین لتسمح الكفایة فیھ بما

  ؛المؤسسات

  :إعداد القوائم المالیة: ثاني المطلب ال

  :المیزانیة  -1

  :مفھوم المیزانیة 1-1

 خلال من وذلك محدد، تاریخ في المؤسسة لثروة الفوتوغرافیة الصورة المیزانیة تمثل    
 2007 نوفمبر 25 في المؤرخ 11-07رقم  القانون حدد وقد والخصوم، الأصول جانبي

 المیزانیة تحدد"أن  على منھ والثلاثون الثالثة المادة نصت حیث المیزانیة، میزاتم أھم
 الخصوم و الأصول عرض ویبرز .الخصوم وعناصر الأصول عناصر منفصلة بصفة
 محتوى ویحدد .الجاریة غیر والعناصر الجاریة العناصر بین الفصل المیزانیة داخل

                                                                .1"بالمالیة المكلف الوزیر من قرار بموجب المیزانیة وعرض ونموذج

 :المیزانیة أھمیة 1-2

 في الاستثمارات ومقدار طبیعة عن معلومات أنھا توفر حیث من المیزانیة أھمیة تبرز    
 المؤسسة، أصول

 خلال ومن .المؤسسة أصول صافي على الملاك وحق لدائنیھا المؤسسة والتزامات    
 :2یلي لما أساس توفیر طریق عن المالي التقریر عملیة في مساھمتھا

 العائد، معدلات حساب  
                                       

واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة  حول وطني الملتقى ،ربیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة   - 1
  .6-5ص ،، مرجع سبق ذكره والمتوسطة في الجزائر

  .37ص ،مرجع سبق ذكره،  حالة دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل ،سامي محمد لزعر - 2
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 المؤسسة، في المال رأس ھیكل تقییم 
 المؤسسة في المالیة والمرونة السیولة درجة تقدیر. 

 وتقدیر المؤسسة لھا تتعرض التي المخاطرة درجة على الحكم أجل فمن وبالتالي    
 المؤسسة سیولة مدى وتحدید المیزانیة تحلیل یجب فإنھ المستقبل ، لھا في النقدیة التدفقات

  .المالیة ومرونتھا

  :جدول حسابات النتائج  -2

 :مفھوم جدول حسابات النتائج  2-1

 یعد" منھ 34 المادة في 2007 نوفمبر 25 في المؤرخ 11-07 رقم القانون نص    
 السنة خلال الكیان طرف من المحققة والمنتوجات للأعباء ملخصة وضعیة النتائج حساب
 للسنة الصافیة النتیجة ویظھر أو الدفع التحصیل تاریخ الاعتبار بعین یأخذ ولا المالیة،
  ."الطرح عملیة بإجراء المالیة

 الاعتماد إمكانیة مع الطبیعة، حسب النتائج حسابات جدول تقدیم على القانون نص وقد    
 الأعباء أصناف بین النسب قیاس بھدف الوظیفة حسب النتائج حساباتجدول  على اختیاریا
    .1المباع أو الإجمالي والإنتاج

 :النتائج حسابات جدول أھمیة 2-2

 :2في القائمة ھذه أھمیةتكمن 
 الاقتصادیة الوحدة أداء و إدارتھا كفاءة و للمؤسسة الجید التسییر قیاس، 
 للنشاط المستقبلیة بالاتجاھات التنبؤ، 
 الضریبة قیاس أساس.  

  :الخزینة تدفقات جدول -3

 :الخزینة تدفقاتمفھوم جدول  3-1
 من لكل التفصیلي الملخص عرض في الذكر السابقة المالیة القوائم في للقصور نظرا    

 فقد المالیة، الفترة خلال النقدیة واستخدامات مصادر أو والخارجة، الداخلة النقدیة التدفقات
   فعلت وكذلك النقدیة، التدفقات قائمة وھي جدیدة مالیة بقائمة المحاسبة معاییر ھیئة طالبت

                                       
واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة  حول وطني الملتقى ،ربیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة  - 1

  .6ص ،، مرجع سبق ذكره والمتوسطة في الجزائر
 نیل شهادة متطلبات ضمن تدخل مذكرة، تكییف القوائم المالیة في المؤسسات الجزائریة وفق المعاییر المحاسبیة الدولیة، شاني عبد الكریم - 2

  ، ص2009-2008الجامعیة  باتنة، السنة لخضر الحاج العقید جامعة التسییر، علوم في الماجیستر
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 عام في السابع الدولي المحاسبي المعیار أصدرت التي المحاسبیة للمعاییر الدولیة اللجنة

 معلومات توفیر ھو منھا الرئیسي والغرض  النقدیة التدفقات قائمة باسم عنون والذي1992
 وغیرھم الدائنین و المستثمرین لمساعدة وذلك النقدیة، والمدفوعات المتحصلات عن ملائمة

   .1للنقدیة تحلیلھم في
 أداة ( للمؤسسة النقدي المركز لقیاس مناسبة أداة بمثابةھو  الخزینة تدفقات فجدول    

 و تطویره أو النشاط كتغییر إستراتیجیة و ھامة قرارات اتخاذ یتم خلالھ من الذي ) تحلیل
 لتقییم المالیة الكشوف لمستعملي قاعدة تقدیم إلى دفیھ كما ، ھمن الانسحاب أو ھفی التوسع

 ، ھذه استعمال حول معلومات كذا و لھایعاد ما و ، الخزینة سیولة تولید على الكیان قدرة
 و ، الفترة خلال النقدي الرصید تغیر مقدار و ھااستخدام تم فیما و نقدیة مصادر معرفة أي

 الخزینة تدفقات فقائمة النقدیة التدفقات صافي و الدخل صافي بین الاختلاف مصادر تحدید
 النقدیة ھفی بما الماليھیكلھا  و ، للمؤسسة الصافیة الأصول بتقییم لمستعملینل تسمح

  .2الوفاء على رتھاوقد

  :جدول تدفقات الخزینة ھمیةأ 3-2

 المالي المحاسبي النظام في الإجباریة و جدا الھامة القوائم منجدول تدفقات الخزینة     
 لمستعملي ملائمة معلومات توفیر، ھو منھ والغرض .المالي للتحلیل الأساسي الحجر فھي

 معرفة أي الفترة، خلال للمؤسسة النقدیة المدفوعات و المتحصلات كل عن المالیة القوائم
 التنبؤ في منفعة ذات النقدیة التدفقات قائمة تعتبر و .استخدمت فیما و النقدیة مصادر

 الأرباح توزیع و للدائنین، الدیون لسداد توفیرھا یمكن التي المستقبلیة النقدیة بالتدفقات
 الطریقة معرفة من المالیة القوائم مستعملي النقدیة تدفقات قائمة تمكن و كذلك  .للمساھمین

 من 3 الفقرة( للنقدیة المعادلة العناصر و نقدیتھا فیھا تستعمل و المؤسسة بھا تسیر التي
 للمؤسسة، الصافیة الأصول بتقییم للمستعملین تسمح النقدیة التدفقات فقائمة .)السابع المعیار

  .الوفاء على قدرتھا و النقدیة فیھا بما المالي ھیكلھا و

  :خزینةال التدفقات جدول إعداد 3-3

 السنة أثناء الحاصلة المالیة الموجودات ومخارج مداخیل الخزینة تدفقات جدول یقدم    
 :)مصدرھا( منشئھا حسب المالیة

 
                                       

  .54ص ،مرجع سبق ذكره، حالة دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل ،سامي محمد لزعر - 1
نیل  متطلبات ضمن تدخل مذكرة، دور القوائم المالیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسةبلال داودي، خالد جرودي، عبد الكریم كویسي،  -  2

  .19، ص2013-2012الجامعیة  للتجارة الجزائر، السنة العلیا المالیة ، المدرسة و التجاریة العلوم في لیسانس شهادة
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 منتوجات عنھا تتولد التي الأنشطة وھي  :العملیاتیة الأنشطة تولدھا التي التدفقات 

 .بالتمویل ولا بالاستثمار لا المرتبطة غیر الأنشطة من وغیرھا
 اقتناء عن أموال سحب عملیات  :الاستثمار أنشطة تولدھا التي المالیة التدفقات 

 .الأجل طویل أصول بیع عن لأموال وتحصیل
 الأموال وبنیة حجم تغییر نتیجتھا تكون أنشطة :التمویل أنشطة عن الناشئة التدفقات 

 .القروض أو الخاصة
 بصورة وترتب حدى على كلا تقدم  :أسھم وحصص فوائد من متأتیة أموال تدفقات 

 .التمویل أو للاستثمار العملیاتیة الأنشطة في أخرى إلى مالیة سنة من دائمة

 غیر بطریقة أو مباشرة بطریقة إما العملیاتیة الأنشطة عن الناتجة الأموال تدفقات تقدم    
 :في تتمثل بھا الموصى المباشرة فالطریقة .مباشرة
 الموردون، الزبائن( الإجمالیة الأموال وخروج لدخول الرئیسیة الفصول تقدیم 

 .يصاف مالي تدفق إبراز قصد )...الضرائب
 المقصودة الفترة ضریبة قبل النتیجة إلى الصافي المالي التدفق ھذا تقریب. 

 الأخذ مع المالیة للسنة الصافیة النتیجة تصحیح في تتمثل المباشرة غیر والطریقة    
 :بالحسبان
 المخزونات، الزبائن، تغیرات اھتلاكات،( الخزینة في التأثیر دون المعاملات آثار 

  .)...الموردین تغیرات
 مؤجلة ضرائب( التسویات أو التفاوتات(. 
 أو الزائدة التنازل قیمة ( التمویل أو الاستثمار بأنشطة المرتبطة المالیة التدفقات 

  .حدى على كلا تقدم التدفقات وھذه )..الناقصة

  تغیر الأموال الخاصة جدول -4

 الخاصة مفھوم جدول تغیر الأموال 4-1
 المشكلة الفصول في أثرت التي للحركات تحلیلا الخاصة الأموال تغیر جدول یشكل    

 .1المالیة السنة خلال بالكیان الخاصة الأموال لرؤوس

 المحاسبیة الدورة خلال المال رأس لحركة تحلیلیة حالة المال رأس تغیرات جدول ویقدم    
  :2التالي النحو على الجدول ھذا یتضمنھا التي العناصر أھم وذكر عرض ویمكن
 الصافیة النتیجة. 
 زیادة، نقصان، استرجاع( المال رأس حركة(. 

                                       
  .15،ص 28/05/2008من قانون  36المادة  - 1
  .81ص ،مرجع سبق ذكره  ، الجزء الأول طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة، محاسبة المؤسسة شعیب شنوف، - 2
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 توزیع الحصص( المال رأس مكافآت.( 
 المال رأس في مباشرة سجلت وأعباء نواتج. 
 رأس على المباشر الأثر لھا أخطائھا تصحیح أو المحاسبیة الطرائق في تغیرات 

 .المال

 :الخاصة الأموال تغیرات قائمة أھمیة 4-2

 عن الناجم التغیر عن تفصحفھي  والمیزانیة، النتائج لحسابات ربطھا وتتمثل أھمیتھا في    
 في تغیر من عنھ ینجم وما المالیة الدورة خسائر أو أرباح صورة في متمثلا النتائج حسابات
 أول من الخاصة الأموال بنود على تؤثر التي التیارات برصد تقوم كما المحتجزة، الأرباح
  .1الدورة آخر في الخاصة الأموال إلى وصولا المالیة الدورة

 :الخاصة الأموال تغیرات جدول إعداد 4-3

  2:ھما أساسیتین نقطتین من التأكد یجب الخاصة الأموال تغیرات قائمة إعداد أجل من    

 :التالیة الأساسیة البنود من الخاصة الأموال حسابات تتكون :أولا 
  التقییم، فارق -التقییم،                    إعادة فارق -            المؤسسة، رأسمال  -
  .والنتیجة الاحتیاطات - الإصدار،               علاوة  -

 الأموال حسابات أرصدة على تؤثر و الفترة خلال تحدث التي المعاملات تتمثل: ثانیا 
 :یلي فیما الخاصة
 الھامة، الأخطاء وتصحیح المحاسبیة السیاسات في التغییرات 
 التثبیتات، تقییم إعادة وخسائر مكاسب 
 الصافیة، النتیجة 
 الخاصة الأموال حسابات بین والتحویلات الملاك مع المعاملات.  

  ملاحق الكشوف المالیة   -5

  :مفھوم ملاحق الكشوف المالیة 5-1

 العملیات لفھم والمفیدة الضروریة المعلومات كل على المالیة الكشوف ملحق یحتوي    
 الكشوف مستعملي یتخذھا التي القرارات على بالتأثیر والكفیلة المالیة، الكشوف في الواردة

   1.نشاطھ ونتیجة المالیة ووضعیتھ ونجاعتھ الكیان ممتلكات عن

                                       
  .59ص ،مرجع سبق ذكره، حالة دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل ،سامي محمد لزعر - 1
  .61-60صنفس المرجع  سامي،  محمد لزعر - 2
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 معاییر بفھم یسمح فھو دلالة، ذات أساسیة معلومات على المالیة القوائم ملحق یحتوي     

 المستعملة النوعیة المحاسبیة الطرائق وكذا المالیة، القوائم إعداد أجل من المستعملة التقییم
 الفترات مع المقارنة إجراء من تمكن منظمة بطریقة ویقدم المالیة، القوائم وقراءة لفھم

 :التالیة النقاط تتضمن معلومات على الملحق ویشتمل، السابقة
 المالیة، القوائم وإعداد المحاسبة لمسك المعتمدة المحاسبیة والطرق القواعد  
 أموال تدفقات جدول النتائج، حسابات المیزانیة، فھم لحسن اللازمة الإعلام مكملات 

 الخاصة، الأموال تغیرات قائمة و الخزینة
 وكذلك الأم المؤسسة أو والفروع المشتركة، المؤسسات تخص التي المعلومات 

 مسیریھا، أو المؤسسات تلك مع حصلت تكون أن یحتمل  التي التجاریة المعاملات
 لاكتساب الخاصة العملیات بعض تخص التي أو العام الطابع ذات المعلومات 

 من عدد استخدام المؤسسات على المالي المحاسبي النظام فرض لقد و .وفیة صورة
 :ھي الجداول وھذه المالیة، القوائم أفضل لبنود فھم في تفید الجداول

  الجاریة، غیر والأصول التثبیتات تطور جدول -
  الإھتلاكات، جدول -
   الجاریة، غیر الأخرى والأصول التثبیتات في القیمة خسائر جدول -
  المؤونات، جدول -
  ،)مشتركة ووحدات فروع(المساھمات جدول -
  .المالیة السنة إقفال عند والمدینة الدائنة الدیون استحقاقات بیان -

  :عرض القوائم المالیة: المطلب الثالث 

 :المحاسبیة المیزانیة عرض -1

 مجموعات ثلاثة ضمن المالي المحاسبي للنظام وفقا المیزانیة حسابات تبویب یتم    
 ویكون، الخاصة والأموال الخصوم الأصول، ضمن المختلفة البنود تصنف حیث رئیسیة،

 .)28أنظر الصفحة  )01(رقم جدول( :كالتالي المالي المحاسبي النظام وفق المیزانیة شكل

 جاریة غیر وعناصر جاریة عناصر المیزانیة ضمن في والخصوم الأصول تنظیم ویتم    
 2:التالیة الھیكلیة للبنیة وفقا ترتیبھا ویتم الزمنیة المدة معیار أبرزھا لشروط وفقا

  

                                                                                                                        
 واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر حول وطني الملتقى تجاني محمد العید، عادل رضوان، - 1

  .5، ص مرجع سبق ذكره
  .43-39، نفس المرجع السابق الذكر، ص سامي محمد لزعر - 2
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  :الأصول 1-1

 لأن والموجھة ماضیة، أحداث بفعل المؤسسة تسیرھا التي الموارد من الأصول تتكون    
 نشاط لخدمة الموجھة الأصول عناصر تشكل و  .مستقبلیة اقتصادیة منافع لھا توفر

 بسبب الصفة ھذه لھا لیست التي الأصول أما جاریة، غیر أصولا دائمة بصورة المؤسسة
 .جاریة أصولا فإنھا تشكل وجھتھا

 :الجاریة غیر الأصول - أ
  :ھيو المؤسسة أنشطة لتغطیة احتیاجات المستمر للاستعمال الموجھة الأصول تلك ھي    

 مثل )الملموسة غیر( المعنویة التثبیتات تلك بھا ویقصد :المادیة غیر التثبیتات 
  ...التجاریة العلامات

 الخدمات، تقدیم الإنتاج، أجل من المؤسسة تحوزه عیني أصل وھو :المادیة التثبیتات 
 إلى استعمالھ مدة تستغرق أن یفترض والذي إداریة، لأغراض والاستعمال الإیجار و
 والأدوات المعدات التقنیة التركیبات المباني، ،مثل الأراضي  المالیة السنة مدة عدب ما

 .إلخ...، الصناعیة
 الموضوعة المادیة غیر أو المادیة التثبیتات كل ھي و :امتیاز شكل في التثبیتات 

 )لھ الممنوح(الامتیاز صاحب طرف من أو الامتیاز مانح قبل الامتیاز من موضع
 لم زالت لا التي المادیة غیر أو المادیة التثبیتات ھي :إنجازھا الجاري التثبیتات 

 .تثبیتات النھایة في تكون أن منھا الھدف إنجازاتأنھا  أي إنجازھا، في بعد تكتمل
 أصول عن عبارة فھي المثبتة، السندات تلك ویقصد بھا أساسا :المالیة التثبیتات 

 .شھرا عشر لاثني للمؤسسة المالیة المحفظة داخل بقائھا مدة تتعدى  الأجل طویلة

 :الجاریة الأصول -ب
دورة  إطار في استھلاكھا أو بیعھا أو تحقیقھا المؤسسة تتوقع التي ھي الأصول    

 لا التي شبھ السیولات أو السیولات إلى بالإضافة شھرا، ثنى عشرا العادیة الاستغلال
  :یلي فیما وتتمثل، لقیود استعمالھا یخضع

 إطار في للبیع معدة وتكون المؤسسة تمتلكھا المخزونات أصولا تمثل  :المحزونات 
 موجھة لوازم و أولیة مواد أو لبیع،ل ھاإنجاز بقصد الإنتاج قید أو الجاري، الاستغلال
  .خدمات تقدیم أو الإنتاج عملیة خلال للاستھلاك

 ذلك كان سواء الغیر على للمؤسسة ما وھي :المماثلة والاستخدامات الدائنة الدیون 
 .إلخ...القبض، أوراق أخرى مثل لأنشطة نتیجة كان أو الرئیسي النشاط  خلال من
 والودائع بالخزینة والنقدیة للتوظیف القابلة القیم تخص وھي :یماثلھا وما الموجودات 

  الاستثمارات في تتمثل التي الخزینة أشباه إلى بالإضافة  الطلب، تحت
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 لا والتي النقدیة من معروف و محدد مقدار إلى تحویلھا یمكن التي الأجل قصیرة

   .قیمتھا في التغیر حیث من المخاطر من عالیة لدرجة تتعرض

 :الخاصة الأموال رؤوس 1-2
 المال رأس من كل تضم و .خصومھا كل طرح بعد المؤسسة أصول من تبقى ما وھي    

 الترحیل المعادلة، فارق التقییم، إعادة التقییم، فارق فارق والاحتیاطات، العلاوات الصادر،
  . المالیة السنة ونتیجة جدید من

 :الخصوم 1-3
 سدادھا عملیة تتطلب والتي ماضیة، أحداث عن ناتجة للمؤسسة حالیة التزامات وھي    

 تنقسم و .اقتصادیة منافع وتمثل المؤسسة تملكھا التي الموارد من تدفقات وتسویتھا خروج
  :إلى الخصوم

  :الجاریة غیر الخصوم -أ
 12(للمؤسسة التشغیلیة العادیة الدورة خلال تسدیدھا یتم لا التي الالتزامات وھي    

اثني  من لأكثر سدادھا بتأجیل مشروط غیر حق للمؤسسة یكون قد التي تلك أو ،)شھرا
 حالیة قروض تسھیلات بموجب تمویلھ إعادة یتم أن یتوقع الذي الالتزام وكذلك شھرا، عشر
 :وھي  شھرا عشر ألاثني خلال استحق لو حتى

 یلي فیما وتتمثل :سلفا الحسابات في المدرجة والمنتجات المؤونات:  
 والجماعات الدولة طرف من المخصصة ھي الأموال: التجھیز أو الاستثمار إعانات -

   الطویل، المدى على عملیاتھا تمویل أو جدید، أصل اقتناء من أجل المحلیة
 لآجال المستحقة الخصوم زیادة في والتكالیف الأخطار مؤونات تتمثل  :المؤونات -

عند نھایة الدورة إلا  متوقعة وخسائر مخاطر وجود تعكس فإنھا طویلة، أو قصیرة
 .وتحققھا مبالغھا التأكد بشأن عدم عنصر تتضمن أنھا

 خصوم المؤجلة الضرائب أصول، المؤجلة الضرائب من كل في وتتمثل :الضرائب 
  .و مؤونات الضرائب

 من المؤسسة علیھا تحصلت التي الخارجیة المالیة الموارد ھي :والدیون الإقتراضات 
 عملیتھا التشغیلیة تمویل أجل من الجمھور من أو المالیة والبنوك، المؤسسات

 طویلة الدفع وأوراق الأجل طویلة البنكیة القروض مثل دائمة، بصفة والاستثماریة
  . الأجل

  :الجاریة الخصوم -ب
  :ما یلي وتتضمن ،الاستغلال دورة خلال تسویتھا یتم أن یتوقع التي الالتزامات ھي    
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 على لحصولھا نتیجة الغیر تجاه التزامات من المؤسسة على ما وھو :الدائنة الذمم 

  .إلخ...الموردون مثل أیضا، بالأجل الخدمات على أو حصولھا بالأجل، البضائع
 الأفراد أو المؤسسات علیھا حصلت التي القروض وھي :الأجل قصیرة القروض 

  .واحدة مالیة فترة خلال تسدیدھا ویتطلب

  :النتائج جدول حسابات عرض -2
 ملأمتھا یجب النتائج حسابات جدول لعرض طریقتین المالي المحاسبي النظام حدد لقد    

 :1وھما التنظیم، لمقتضیات تستجیب مالیة معلومات تقدیم قصد مؤسسة مع كل
 الطبیعة، حسب النتائج جدول حسابات 
 الوظیفة حسب النتائج جدول حسابات.  

 :)الطبیعة حسب( النتائج حساب 2-1
 ،)...مشتریات البضائع، الإھتلاكات، حصص( ةطبیع حسب الأعباء تصنیف على میقو    
 الفائض المضافة، القیمة الإجمالي، الھامش :الرئیسیة التسییر مجامیع بتحدید یسمح ما وھو

 المالي المحاسبي النظام وفق النتائج حسابات جدول شكل الاستغلال، ویكون عن الإجمالي
  ).29أنظر الصفحة ) 02(رقم جدول( :التاليك الطبیعة حسب

  2:التالیة المراحلب نمر الطریقة، لھذه وفقا النھائیة النتیجة حساب من أجل    

  :العملیاتیة النتیجة - أ

 ممارسة خلال من قامت بھا المؤسسة التي التشغیلیة العملیات من الصافي الناتج تمثل    
 عن یھاإل التوصل ویتم، والبیع الإنتاج التموین، عملیات أي ،)الأساسیة( الأنشطة الجاریة

 النتیجة حساب أجل ومن .العملیاتیة المنتوجات وإضافة العملیاتیة، الأعباء كافة طرح طریق
 القیمة ،ھااستھلاك و المالیة السنة إنتاج من كل بحساب نقوم الطریقة، ھاتھ حسب العملیاتیة
 :السابقة العناصر لكل توضیح یلي وفیما .للاستغلال الإجمالي الفائض و المضافة

 السلع والخدمات، تحویل أو بإنتاج تقوم التي المؤسسات یخص  :المالیة السنة إنتاج 
، المؤسسة طرف من المنتجة والخدمات السلع أصناف جمیع منتوجات مجموع ویمثل

 تغیر الملحقة، والمنتجات الخدمات مبیعات المصنعة، المنتجات البضائع، مبیعات مثل
  .إلخ...إنجازھا، الجاري المنتجات و المخزونات

 
                                       

  .46ص ،مرجع سبق ذكره،  حالة دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل ،سامي محمد لزعر - 1
  .49-47ص ،نفس المرجع السابق الذكر ،سامي محمد لزعر - 2
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 من المالیة السنة خلال المؤسسة استھلاك مجموع في یتمثل :المالیة السنة استھلاك 

 أخرى بھدف ممارسة و استھلاكات خارجیة خدمات والخدمات، مشتریات السلع
 .أنشطتھا

 نوعھا، كان مھما المؤسسة أضافتھا التي الحقیقیة الثروة تمثل :المضافة القیمة 
 غیرھا، و وید عاملة مال رأس من الإنتاج عناصر تم بھا دمج التي الفعالیة وتعكس

 نقدیا قیاسا وتعتبر المالیة، السنة واستھلاك المالیة السنة بین إنتاج الفرق تمثل وھي
 .الخاصة الإنتاجیة بوسائلھا المؤسسة لما أضافتھ

 الاقتصادي الربح للاستغلال الإجمالي الفائض یقیس :للاستغلال الإجمالي الفائض 
 من المنتجة المضافة القیمة بین الفرق یمثل وھو .الاستغلال دورة عن الناجم الخام
 على الضریبة عدا ما( المماثلة التسدیدات و والرسوم والضرائب العمال وأعباء جھة،

 .أخرى جھة من )الأرباح
 الاستغلال عن الإجمالي الفائض یعدل أن بعد إلیھا التوصل ویتم :العملیاتیة النتیجة 

 والمؤونات الاھتلاكات بمخصصات وكذلك الأخرى، العملیاتیة الأعباء و بالمنتجات
  .والمؤونات القیمة خسائر عن واسترجاع

   المالیة المنتوجات من المالیة الأعباء طرح خلال من إلیھا التوصل ویتم :المالیة النتیجة -ب

 وذلك العملیاتیة، النتیجة من انطلاقا علیھا الحصول ویتم:الضرائب قبل الجاریة النتیجة - ج
  .للمؤسسة الجاریة الأنشطة إثر على المحققة "العادیة" النتیجة مثلوت المالیة، بإضافة النتیجة

 والأعباء للمنتجات الصافي الفرق ھي الاستثنائیة النتیجة :الاستثنائیة النتیجة -د
 معاملات أو حوادث عن الناجمة والأعباء خلال المنتجات حسابھا من ویتم .الاستثنائیة

 الملكیة، نزع مثل استثنائیا، طابعا وتمثل للمؤسسة العادي النشاط عن التمیز واضحة
  .المتوقعة وغیر الطبیعیة الكارثة

 الأعباء ومجموع المنتوجات مجموع بین الفرق وتساوي :المالیة للسنة الصافیة النتیجة -و
 تطرح إذ الضرائب، قبل الجاریة النتیجة من انطلاقا النتیجة حساب ویتم .المالیة السنة لتلك
   .الاستثنائیة النتیجة إلیھا وتضاف المؤجلة، والضرائب الأرباح على الضرائب منھا

  :)الوظائف حسب( النتائج حسابات 2-2
 ما ھذا و المؤسسة، وظائف حسب الأعباء ترتب بحیث للمؤسسة تحلیلیة مقاربة على ویقوم 

        عاتق على تقع التي الأعباء و التكلفة وأسعار الإنتاج، تكالیف على بالحصول یسمح
    .1الأساسیة المعلومات معالجة إعادة دون الإداریة، و المالیة التجاریة، الوظائف

                                       
  .50صنفس المرجع السابق الذكر،  ،سامي محمد لزعر - 1
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 على الوظائف حسب المالي المحاسبي النظام وفق النتائج حسابات جدول شكل ویكون 

  ).30أنظر الصفحة : )03(رقم جدول( :التالي الشكل

 في معھا وتشترك العملیاتیة، النتیجة حساب كیفیة في الأولى عن الطریقة ھذه وتختلف    
، والنتیجة الاستثنائیة الضرائب قبل الجاریة النتیجة المالیة، النتیجة من كل حساب كیفیة
  .العملیاتیة النتیجة حساب كیفیة بتقدیم نكتفي سوف وعلیھ

 وینتج المؤسسات في الرئیسي النشاط نتائج یبین الذي البندوھو  :الإجمالي الربح ھامش - أ
  .رقم الأعمال من المبیعات كلفة طرح عن

  المبیعات تكلفة -الأعمال  رقم=الإجمالي الربح ھامش:   حیث

 عن  الناجمة البیع عملیات من المؤسسة علیھا تحصل التي الإیرادات ھو:الأعمال رقم
 بعد المبیعات صافي ھي ھنا بالمبیعات المقصود و الأساسیة للمؤسسة، الأنشطة
 .الخصم ومبالغ البیع مردودات استبعاد

 البضاعة توفیر سبیل في المؤسسة تتحملھا التي ةالكلف تشكل ھي و :المبیعات كلفة 
 . للعملاء المقدمة الخدمات أو للزبائن المباعة

 قامت بھا التي التشغیلیة العملیات من الصافي الناتج تمثل وھي :العملیاتیة النتیجة -ب
 الربح ھامش یعدل أن بعد إلیھ التوصل ویتم .الأساسي نشاطھا ممارسة خلال من المؤسسة
 الأعباء التجاریة، التكالیف من كل الأخرى، واستبعاد العملیاتیة بالمنتوجات الإجمالي
 . الأخرى العملیاتیة والأعباء الإداریة

 بیع في المبذولة المؤسسة جھود عن الناتجة الأعباء ھي :التجاریة التكالیف 
  .البضاعة

 العامة الإداریة أنشطتھا على المؤسسة أنفقتھا التي الأعباء ھي :الإداریة الأعباء.  
 – الأخرى العملیاتیة المنتوجات +الإجمالي الربح ھامش = العملیاتیة النتیجة

  .الأخرى العملیاتیة الأعباء -الإداریة الأعباء -التجاریة التكالیف

  :الخزینة تدفقات جدول عرض -3

 فالطریقة مباشرة، والغیر المباشرة الطریقتین وفق الخزینة تدفقات جدول إعداد یتم    
 ھذا إعداد على مجبرة تكون المؤسسة فان وبالتالي قانونیا تطبیقھا على منصوص المباشرة
 والھدف المالیة السنة انقضاء بعد إلا تتم لا الثانیة بینما الطریقة الصیغة، ھاتھ وفق الجدول

 في تستخدم التي المؤشرات عدید استخراج في یتمثل إعدادھا سھولة إلى إضافة منھا
  .المؤسسة في المالي التحلیل
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 :المباشرة بالطریقة الخزینة تدفقات جدول 3-1

 أي وعند زمنیة لحظة أي عند الخزینة تدفقات جدول بإعداد نقوم الطریقة ھذه في    
 خزینة من والخارجة الداخلة المالیة التدفقات حصر خلال من وذلك النشاط، من مستوي

 الطریقة بھاتھ التدفقات جدول إعداد فان ثم ومن لھا، التابع النشاط دورة في كل المؤسسة
 العملیة ھاتھ طبیعة الاعتبار بعین الأخذ مع للعملیة المحاسبي التسجیل أسلوب وفق تمی

  .المؤسسة خزینة على وأثرھا

 الطریقة المباشرة على حسب المحاسبي النظام وفق جدول تدفقات الخزینة شكل ویكون    
  )31أنظر الصفحة   :)04( رقم جدول( :التالي الشكل

  :المباشرة الغیر بالطریقة الخزینة سیولة جدول 3-2

 من الغرض فان وبالتالي اختیاریا، الطریقة ھاتھ وفق الخزینة سیولة جدول إعداد یتم    
 تشكیل ویتم للمؤسسة، المالیة الوضعیة تحلیل في مؤشراتھ استخدام بھدف یكون إعداده
 أن أي النتائج، حسابات وجدول محاسبیتین میزانیتین على بالاعتماد الخزینة سیولة جدول
 .خزینتھا وضعیة حساب المراد المالیة السنة انتھاء حالة في إلا یكون لا إعداده

 النشاطات تمثل أقسام ثلاثة إلى الجدول ھذا تقسیم یتم الخزینة سیولة جدول إعداد ولأجل    
 :ھي الدورات وھاتھ احدھا، إلى مالیة عملیة أي إرجاع یمكن والتي في المؤسسة الرئیسیة

 عملیات وتشمل للمؤسسة الرئیسي النشاط تمثل التي الدورة وھي :الاستغلال دورة 
 .والبیع الإنتاج

 و تتمیز الإنتاج وآلات لوازم توفیر على المسؤولة الدورة وھي :الاستثمار دورة 
 .عنھا والتنازل الاستثمارات حیازة ھما رئیسین بنشاطین

 السابقتین، للدورتین اللازم التمویل توفیر عن المسؤولة الدورة وھي :التمویل دورة 
 :دورتین إلى وتنقسم

 المالیة الموارد توفیر یتم خلالھا من التي الدورة وھي :المال رأس دورة -
 .المال رأس مكافأة عنھا وینجم المؤسسة مال رأس رفع خلال من اللازمة

 البنوك من الاستدانة خلال من اللازمة الموارد توفیر یتم وفیھا :الاستدانة دورة -
  .الدین تكلفة تسدید العملیة ھذه عن وینتج المالي السوق أو

الطریقة الغیر  حسب المالي المحاسبي النظام وفق تدفقات الخزینةجدول  شكل ویكون    
  .)32أنظر الصفحة  :)05( رقم جدول( :التاليكالمباشرة 
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  المیزانیة المالیة وفق النظام المحاسبي المالي): 01(جدول رقم 

 
  .28،ص25،19/03/2009العدد  ذكره، سبق ،مرجع الرسمیة الجریدة :المصدر

  
 
  
  
  
  
  
  
  
  

N-1 N صافي    الخصوم الملاحظة
N-1 

صافي 
N 

إھتلاك 
 Nرصید 

إجمالي 
N الأصول الملاحظة 

 الأصول الغیر الجاریة          رؤوس الأموال الخاصة      
 المنتوج الإیجابي أو السابي - فارق بین الإقتناء           رأس مال تم إصداره      

 تثبتات معنویة          رأس مال غیر مستعان بھ    

احتیاطات -علاوات واحتیاطات      
 مدمجة

 تثبیتات عینیة         

 أراضي               

 مباني          فوارق إعادت التقییم      

 تثبیتات عینیة أخرى          فارق المعادلة      

نتیجة صافیة حصة /(نتیجة صافیة      
 )المجمع

 تثبیتات ممنوح امتیازھا         

 تثبیتات یجرى انجازھا               

ترحیل /رؤوس أمول خاصة أخرى      
 من جدید

 تثبیتات مالیة         

 سندات موضوعة موضع معادلة               

 دائنة ملحقة بھا مساھمات أخرى وحسابات          )1(حصة الشركة المدمجة       

 سندات أخرى مثبتة          حصة ذوي الأقلیة      

 قروض وأصول مالیة أخرى غیر جاریة          المجموع      

 ضرائب مؤجلة على الأصول          الخصوم غیر الجاریة      

 مجموع الأصول غیر الجاریة           قروض ودیون مالیة      

 )مؤجلة ومرصود لھا(ضرائب     
 أصول جاریة          

 مخزونات ومنتجات قید التنفیذ              

 حسابات دائنة واستخدامات مماثلة           دیون أخرى غیر جاریة    

 الزبائن           مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا      

 المدینون الآخرون           مجموع الخصوم غیر الجاریة      

 الضرائب وما شابھھا           الخصوم الجاریة      

 حسابات دائنة أخرى واستخدامات مماثلة           موردون و حسابات ملحقة      

 الموجودات وما شابھھا           ضرائب      

الأموال الموظفة و الأصول المالیة الجاریة            دیون اخرى      
 الأخرى

 الخزینة           خزینة سلبیة      

 مجموع الأصول الجاریة           مجموع الخصوم الجاریة      

 المجموع العام للأصول           مجموع عام للخصوم      
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  وفق النظام المحاسبي المالي )الطبیعة حسب(النتائج حساب  :)02(رقم جدول

 

 .........إلى........منالفترة ) حسب الطبیعة(حسابات النتائج 

N-1 N العناصر الملاحظة 
 رقم الأعمال      
 تغیر مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قید الصنع      
 الإنتاج المثبت    
 إعانات الإستغلال      
 إنتاج السنة المالیة1      
 المشتریات المستھلكة      
 والإستھلاكات الأخرىالخدمات الخارجیة       
 استھلاك السنة المالیة2      
 )2-1(القیمة المضافة للإستغلال3      
 أعباء المستخدمین      
 الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابھة      
 الفائض الإجمالي عن الإستغلال4      
 المنتجات العملیاتیة الأخرى      
 الأخرىالأعباء العملیاتیة       
 المخصصات للإھتلاكات والمؤونات      
 استئناف عن خسائر القیمة والمؤونات      
 النتیجة العملیاتیة5      
 المنتوجات المالیة      
 الأعباء المالیة      
 النتیجة المالیة6      
 6+5النتیجة العادیة قبل الضرائب7      
 النتائج العادیةالضرائب الواجب دفعھا عن       
 حول النتائج العادیة) تغیرات(الضرائب المؤجلة      
 مجموع منتجات الأنشطة العادیة       
 مجموع أعباء الأنشطة العادیة      
 النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة8      
 )یطلب بیانھا(المنتجات  -العناصر الغیر عادیة       
 )یطلب بیانھا(أعباء  -عادیة العناصر الغیر       
 النتیجة الغیر العادیة9      
 النتیجة الصافیة للسنة المالیة10      
 حصة الشركاء الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة       
 1النتیجة الصافیة للمجموع المدمج11      
 1ومنھا حصة ذوي الأقلیة      
 1حصة المجمع      

 لایستعمل إلا لتقدیم الكشوف المالیة المدمجة1

  .30، ص25/03/2009، 19 ذكره،العدد سبق ،مرجع الرسمیة الجریدة :المصدر

  



31                             القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي       : الفصل الأول

 
 

  
  ا   وفق النظام المحاسبي المالي )الوظیفة حسب( النتائج حساب  :)03( رقم جدول

  

  
 .31، ص25/03/2009، 19 ذكره،العدد سبق ،مرجع الرسمیة الجریدة :المصدر

 

 

 

 
  
  
  
  
  

 .............إلى..............الفترة من ) حسب الوظیفة(حساب النتائج 

N-1 N الملاحظة   
 رقم الأعمال      
 كلفة المبیعات      
 ھامش الربح الإجمالي      
 منتجات أخرى عملیاتیة      
 التكالیف التجاریة      
 الأعباء الإداریة      
 أعباء أخرى عملیاتیة      
 النتیجة العملیاتیة      
 تقدیم تفاصیل الأعباء حسب الطبیعة      
 )مصاریف المستخدمین المخصصات للاھتلاكات(      
 منتجات مالیة      
 الأعباء المالیة      
 النتیجة العادیة قبل الضریبة      
 الضرائب الواجبة على النتائج العادیة      
 )التغیرات(الضرائب المؤجلة على النتائج العادیة       
 العادیةالنتیجة الصافیة للأنشطة       
 الأعباء غیر العادیة      
 المنتجات غیر العادیة      
 النتیجة الصافیة للسنة المالیة      
 حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتائج الصافیة      
 النتیجة الصافیة للمجموع المدمج      
 منھا حصة ذوي الأقلیة      
 حصة المجمع      

 إلا لتقدیم الكشوف المالیة المدمجةلایستعمل 1
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  وفق النظام المحاسبي المالي )المباشرة الطریقة( الخزینة تدفقات جدول :)04( رقم جدول
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 .............إلى........منالفترة ) الطریقة المباشرة(جدول تدفقات الخزینة 

N-1 N الملاحظة   
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة      
 التحصیلات المقبوضة من عند الزبائن      
 المبالغ المدفوعة للموردین والمستخدمین      
 الفوائد والمصارف المالیة الأخرى المدفوعة      
 النتائج المدفوعةالضرائب عن       
 تدفقات أموال الخزینة قبل العناصر غیر العادیة      
 )یجب توضیحھا(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة       
 )أ(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة       
 الاستثمار تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة      
 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أو معنویة      
 التحصیلات من عملیة التنازل عن تثبیتات عینیة أو معنویة      
 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات مالیة      
 التحصیلات عن عملیة التنازل عن تثبیتات مالیة      
 التوظیفات المالیةالفوائد التي تم تحصیلھا عن       
 الحصص و الأقساط المقبوضة من النتائج المستلمة      
 )ب(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار       
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل      
 التحصیلات في أعقاب إصدار أسھم      
 التوزیعات التي تم القیام بھاالحصص و غیرھا من       
 التحصیلات المتأتیة من القروض      
 تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة      
 )ج(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل       
 تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات و شبھ السیولات      
 )ج+ب+أ(الخزینة في الفترة تغیرات اموال       
 أموال الخزینة ومعدلاتھا عند افتتاح السنة المالیة      
 أموال الخزینة و معدلاتھا عن إقفال السنة المالیة      
 تغیر أموال الخزینة خلال الفترة      
 المقاربة مع النتائج المحاسبیة      
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  وفق النظام المحاسبي المالي )المباشرة غیر الطریقة( الخزینة تدفقات جدول :)05(رقم جدول
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 .............إلى........الفترة من) الطریقة الغیر المباشرة(جدول تدفقات الخزینة 

N-1 N الملاحظة   
 من الأنشطة العملیاتیة تدفقات أموال الخزینة المتأتیة      
 صافي نتیجة السنة المالیة      
 :تصحیحات من أجل       
 الإھتلاكات و الأرصدة8      
 تغیر الضرائب المؤجلة      
 تغیر الزبائن و الحسابات الدائنة الأخرى       
 تغیر الموردون والدیون الأخرى       
 الصافیة من الضرائبنقص أو زیادة قیمة التنازل 8      
 )أ(تدفقات الخزینة الناجمة عن النشاط      
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من عملیات الاستثمار      
 مسحوبات عن اقتناء تثبیتات      
 تحصیلات التنازل عن تثبیتات      
 تأثیر تغیرات محیط الإدماج      
 )ب(بعملیة الاستثمارتدفقات أموال الخزینة المرتبطة       
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من عملیات التمویل      
 الحصص المدفوعة للمساھمین      
 )النقدیات(ازیادة رأس المال النقدي       
 إصدار قروض      
 تسدید قروض      
 )ج(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات التمویل       
 )ج+ب+أ(أموال الخزینة في الفترة تغیر       
 أموال الخزینة عند الافتتاح      
 أموال الخزینة عند الإقفال      
 تأثیر تغیرات سعر العملات لاأجنبیة      
 تغیر أموال الخزینة      
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 وفق النظام المحاسبي المالي الخاصة الأموال تغیر جدول: )06( رقم جدول
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 ..........إلى ..........جدول تغیرات الأموال الخاصة الفترة من 

  الإحتیاطات
 و النتیجة

  فرق إعادة
 التقییم

  فارق
 التقییم

  علاوة
 الإصدار

  رأسمال
   ملاحظة الشركة

            N-  2دیسمبر  31الرصید في 
 تغییر الطریقة المحاسبیة            
 تصحیح الأخطاء الھامة            
 إعادة تقییم التثبیتات            
 الأرباح او الخسائر غیر المدرجة فیحسابات النتائج            
 الحصص المدفوعة            
 زیادة رأس المال            
 صافي نتیجة السنة المالیة            
            N-  دیسمبر 31الرصید في 
 تغییر الطریقة المحاسبیة      
 تصحیح الأخطاء الھامة      
 إعادة تقییم التثبیتات      
 الأرباح او الخسائر غیر المدرجة في الحسابات      
 في حسابات النتائج      
 الحصص المدفوعة      
 زیادة رأس المال      
 صافي نتیجة السنة المالیة      
            N  دیسمبر 31الرصید في 
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  : خلاصة الفصل

و المؤسسات التي اختلاف الفلسفة و الممارسة المحاسبیة من جھة ، مما سبق أن  تبین    
وجد حاجة أأصبحت تعمل في ظل بیئة تأثرت بالعولمة وتوجھ الإقتصاد نحو العالمیة ، 

 أدّى إلى تأسیسالأمر الذي  محاسبیة مكیّفة مع ھذا الإنفتاح ،المستخدمین إلى معلومات 
في دول العالم وقد تجسد ھذا  المحاسبيالتوافق  منظمات دولیة تھدف إلى تحسین و زیادة 

والتي كان ھدفھا إصدار معاییر  1973سنة  منظمة محاسبیة دولیةمن خلال تأسیس 
دول العالم بغیة الوصول إلى درجة كبیرة من مختلف  منمحاسبیة دولیة تلقى القبول 

  .التوافق بینھا

آثار العولمة التي تستدعي تطبیق  عن بمنأى كغیرھا من الدول لم تكن الجزائر وبما أن     
الشراكة الأوربیة (ة المعاییر المحاسبیة الدولیة ، وتلبیة وتكیفا مع التزامات الجزائر الأخیر

المخطط المحاسبي  التخلي عنالأمر الذي دفعھا )  الإنظمام إلى المنظمة العالمیة للتجارة و
ذي یتماشى مع ال النظام المحاسبي الماليإلى  خططالذي یتماشى مع الاقتصاد الم الوطني

 المؤسسات على الواجب المالیة القوائم ومن بین أھم نتائج ھذا الإصلاح عدداقتصاد السوق 
  .مالیةئم اوق خمسة إلى قائمة عشر إعدادھا حیث انخفض من سبعة

 لأصول ملخص كشف ھي المیزانیةفمن خلال دراستنا لھا في ھذا الفصل اتضح لنا أن     
 لثروة الفوتوغرافیة الصورة أي أنھا تمثل المالیة السنة إغلاق تاریخ عند وخصومھ الكیان

من خلال عرض  المؤسسة أداءفھو یعبر عن  النتائج حسابات أما بالنسبة لجدول ،المؤسسة
 ،المالیة  السنة خلال الكیان وكذلك حساب النتیجة طرف من المحققة والمنتوجات لأعباءا

، )حسب الطبیعة وحسب الوظیفة(ھ وھما لعرض طریقتین المالي المحاسبي النظام حدد حیث
 طریقتان وھناك النقدي للكیان المركزلقائمة التدفقات النقدیة فھي تمكن من تحدید و بالنسبة 

الأموال  تغیرات جدول ویقدم ،)المباشرة غیر والطریقة المباشرة الطریقة ( اھلإعداد
أما الملاحق فھي تحتوي  ،المحاسبیة الدورة خلال المال رأس لحركة تحلیلیة حالة الخاصة

كل التفاصیل المتعلقة بإعداد القوائم المالیة السابقة من طرق محاسبیة معتمدة  على
لمعلومات أخرى إضافة والتنازل بین الوحدات  الارتباطتوضیحات فیما یخص الشراكة ، 

  .المالیة القوائم وقراءة لفھم مھمة
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  المالي للقوائم المالية
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  :الثاني مقدمة الفصل

في ظل توسع  أھمیتھ  یعد التحلیل المالي أحد أھم مجالات المعرفة و الذي ازدادت    
أنشطة الأعمال في عالمنا المعاصر ، حیث أصبح یساھم بشكل فعال في تفسیر مجریات 

المعلومات لاتخاذ قرارات رشیدة في عالم تزایدت الأحداث و صیاغة التوصیات لمستخدمي 
  .فیھ المنافسة وحالة عدم التأكد 

من خلال   ،لمؤسسةویقوم موضوع التحلیل المالي على تشخیص الوضعیة المالیة ل    
، و النسب و الإتجاھات دراسة تحلیلیة للقوائم المالیة وذلك باستخدام الأسالیب الریاضیة 

 .بغرض الحصول على معلومات غیر متاحة بشكل مباشر في القوائم المالیة 

و لقد سبقت الإشارة في الفصل السابق إلى دراسة القوائم المالیة ، والتي یعول علیھا     
كثیرا من قبل محللي القوائم المالیة نظرا لما تحتویھ من معلومات تساعدھم في تكوین فكرة 
عن الوضعیة المالیة للمؤسسة و تقییم آدائھا وسنركز في ھذا الفصل على تحلیل أبرز ھذه 

" قائمة المركز المالي ( لتي تلعب دورا كبیرا في التحلیل المالي ونخص بالذكر و االقوائم 
ومن ھذا المنطلق تم تقسیم ) ، جدول حسابات النتائج ، جدول تدفقات الخزینة " المیزانیة 

   :ھذا الفصل إلى مبحثین 

  اتھ و مقوماتھمفاھیم حول التحلیل المالي للقوائم المالیة ، أھدافھ ، محدد: المبحث الأول    

  .مجالات و أبعاد التحلیل المالي للقوائم المالیة : لثانيا بحثالم    
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  مفاھیم حول التحلیل المالي للقوائم المالیة أھدافھ ، محدداتھ و مقوماتھ: المبحث الأول

 ظل في خاصة الماضیة، العقود خلال المالیة للقوائم المالي بالتحلیل الاھتمام تزاید    
 تعاظم قد و .الجنسیات المتعددة الشركات وظھور المال رأس وأسواق السوق اقتصادیات

 بین من المالیة للقوائم المالي التحلیل أضحى فقد لذا الأخیرة، السنوات في الاھتمام ذلك
 للقوائم المالي التحلیل تطور في ارتباط أن نجد إذ المؤسسة، مالیة لإدارة الھامة الأنشطة

 أداة  وكونھ المالي أدواتھا في التخطیط أھم إحدى كونھ في یكمن المالیة  بالإدارة المالیة
 .الأطراف من العدید منھا یستفید

 ماھیة التحلیل المالي للقوائم المالیة :المطلب الأول 

  : المالي )  التشخیص(تعریف التحلیل  -1

  :و فیما یلي نقوم بعرض البعض من ھذه التعریفات  المالي، التحلیل تعریفات تعددت    

 المالي على أنھ تحلیل للوضع المالي باستخدام مجموعة من  شخیصیعرف الت
الأدوات و المؤشرات المالیة بھدف استخراج نقاط القوة ونقاط الضعف ذات الطبیعة 

  1المالیة
 مھا بھدف تشخیص كما یعرف على أنھ عملیة تفسیر للقوائم المالیة المنشورة و فھ

  2محاسبي وتقییم آداء المؤسسة في ضوء الفھم الكامل لأسس القیاس والإعتراف ال
  التحلیل المالي ھو عملیة إجرائیة لنظام المعلومات المحاسبي تھدف إلى تقدیم

معلومات من واقع القوائم المالیة المنشورة و معلومات أخرى مالیة و غیر مالیة 
   3قتصادیةالمستفیدین من اتخاذ قراراتھم الإبھدف مساعدة 

  التحلیل المالي عبارة عن معالجة منظمة للبیانات المالیة المتاحة بھدف الحصول على
و  معلومات تستعمل في عملیة اتخاذ القرار و تقییم أداء المؤسسات في الماضي

  4 الحاضر و توقع ما یكون علیھ الأمر في المستقبل

  

  

  

                                                             
 65ص 2011، دار وائل للنشر الطبعة الثانیة ، الأردن عمان )الإدارة المالیة( التسییر المالي الیاس بن ساسي و یوسف قریشي،  -1
 2006، دار المسیرة للنشر و التوزیع ، عمان ، الأردن ،  ، تحلیل القوائم المالیة مدخل نظري و تطبیقي مؤید راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة  -2

  71ص 
   72ص مرجع سبق ذكره،   مؤید راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة  -3
 .22، ص2007، من منشورات الأكادیمیة العربیة المفتوحة في الدنمارك التحلیل الماليولید ناجي الحیالي،  -4
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  :1التطور التاریخي للتحلیل المالي  -2

یجة لتغیر مر التحلیل المالي منذ ظھوره بالكثیر من التطورات و التغیرات التي جاءت نت    
رات بأحداث اقتصادیة ھامة امتدت ، و ارتبطت بعض التطوظروف المحیط الإقتصادي

 .تأثیراتھا إلى الدراسات الإقتصادیة و المالیة 

حتى الحرب العالمیة  1929ما بعد أزمة الكساد  ) :مخاطر الحقوق ( المرحلة الأولى 2-1
 الثانیة 

   الأساس: 
 التركیز على عنصري الأصول و الخصوم ، -
 التركیز على المخاطر البنكیة ، -
یقوم التمویل لدى المؤسسات الصغیرة و المتوسطة على تمویل حقوق  -

 إلخ ......العملاء ، الإستثمارات 
 التحویلیة و الصناعات الثقیلة على النشاط الإقتصادي ،سیطرة الصناعات  -
 .الإقتصاد بمنافسة منخفضة نسبیا  تمیز -
  الخصائص: 

تتمثل المیزانیة في مجموع الأصول و الخصوم ، أي ترتكز على منظور  -
 السیولة 

 .إھمال التقدیرات والتوقعات و الإعتماد بشكل رئیسي على المیزانیة  -
  أدوات التحلیل المالي:  

 رأس المال العامل، -
 نسب السیولة ، -
 القدرة على التمویل الذاتي ، -
 القدرة على السداد، -
 ،نسب الإستقلالیة المالیة -

 .1970بدایة من سنوات  ) :تحلیل المخاطر المالیة (المرحلة الثانیة  2-2

  الأساس : 
 التركیز على عنصري الأصول و الخصوم ، -
 ارتفاع معدل التضخم ،معدل الفائدة الحقیقي بفعل انخفاض  -
 مخاطر الإستثمار تعتمد على خطر الإستدانة ، -
 إدماج عنصر التضخم في تحدید مخاطر الإستدانة ، -

                                                             
  67ص ) مرجع سابق (الیاس بن ساسي و یوسف قریشي   -1
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 قوع المؤسسات في فخ الھروب إلى الأمامو -
  الخصائص: 

بدل الأصول ، و الموارد بدل  ةاستخدام مصطلح الإحتیاجات المالی -
 الخصوم 

باعتبارھا وحدة اقتصادیة تتشكل من ظھور البعد الوظیفي للمؤسسة  -
 .وظائف الإستغلال ، و الإستثمار ، التمویل 

  أدوات التحلیل المالي: 
 الإحتیاج في رأس المال العامل  -
 مع التفریق بین رأس المال العامل و الخزینة المیزانیة الوظیفیة  -
 فائض خزینة الإستغلال: مفھوم جدید  -
 جدول الإستخدامات و الموارد -

 نھایة الثمانینات ):التحلیل المالي ضمن اقتصاد السوق ( المرحلة الثالثة  2-3

  الأساس: 
 ارتفاع معدل الفائدة الحقیقي  -
 اشتداد المنافسة و ظھور خطر الزوال  -
 انتشار تمویل الإحتیاجات المالیة اعتمادا على الأسواق المالیة  -

  الخصائص: 
 تحلیل حسابات النتائج  -
 .صناعي ، تجاري ، مالي  :لشامظھور منھج تحلیلي  -

  أدوات التحلیل المالي: 
 الفائض الإجمالي للإستغلال -
 ....النتیجة الإقتصادیة ، الجاریة ، الصافیة : النتائج  -
 الأصول الإقتصادیة و المردودیة الإقتصادیة  -
 أثر المقص ، النقطة المیتة ، الأرصدة الوسیطیة للتسییر ، -
 الإجمالیة ،أثر الرافعة المالیة و  -

 ابتداءا من التسعینات  ):تحلیل القیمة ( المرحلة الرابعة  2-4

  الأساس : 
 ارتكاز القرارات على القیمة ،: تطور النظریة المالیة  -
استخدام تقنیات الإعلام الآلي في المجال المالي و تطور أسالیب  -

 المحاكات المالیة و مناھج التقدیرات المالیة بعیدة المدى 
 .دور المساھمین في القرارات المالیة زیادة  -
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  الخصائص: 
 عدم الإقتصار على الجوانب المحاسبیة في التحلیل  -
 سیطرة منظور القیمة على التحلیل  -

  أدوات التحلیل المالي: 
 فائض خزینة الإستغلال  -
 فائض الخزینة المتاح  -
 جدول تدفقات الخزینة -
 .معدل المردودیة المرتكز على سوق المال  -

 :أھداف التحلیل المالي  -3

بات النتائج،جدول جدول حساالمیزانیة،( ل القوائم المالیةیھدف التحلیل المالي إلى تحلی    
،سیاسات ) تحلیل مخاطر تعثر العملاء (،إضافة إلى متابعة العملاء ) تدفقات الخزینة

، ن زوایا متعددة تحصیل الدیون ، كما یھدف التحلیل المالي أیضا إلى تقییم آداء المؤسسة م
و بكیفیة تخدم أھداف مستخدمي المعلومات ممن لھم مصالح مالیة في المؤسسة إضافة إلى 

  :لمالي في جملة من النقاط التالیةترشید القرارات المالیة ، ویمكن حصر أھداف التحلیل ا

  تقییم الوضع المالي و تحدید المركز المالي للمؤسسة 
 اسات الشركة و قدرتھا على النمو الحصول على مؤشرات فعالیة سی. 
  المساعدة في عملیة التخطیط المالي للشركة. 
 رضیة مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمة إعداد أ. 
  توفیر وسیلة من وسائل الرقابة على المشروع. 
 المالي التنبؤ بالنجاح أو الفشل المالي ،و تحلیل السیولة و العسر 
  مستوى النشاطتحلیل تقلص الربحیة و تدھور 

     :مقومات التحلیل المالي  -4

مجموعة من المقومات و المبادئ التي یعتمد علیھا لتحقیق  إلىیستند التحلیل المالي     
  : 1و لعل أبرز ھذه المقومات مایلي  أھدافھ

 التحدید الواضح لأھداف التحلیل المالي                                                                        .
 عتماد علیھا لإتحدید الفترة المالیة التي یشملھا التحلیل ، و توفیر بیانات مالیة یمكن ا

. 
  أفضل النتائج و بأسرع وقت  إلىتحدید المؤشرات المناسبة للوصول. 

                                                             
.9ص  2008رام الله ، الطبعة الأولى ،فلسطین  SME FINANCIAL  ، يلالتحلیل المافھمي مصطفى الشیخ  -1 
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  استخدامھ بصورة سلیمة أي أن  إلىیصار التفسیر السلیم لنتائج التحلیل المالي حتى
 .تفسیرات متباینة  إعطاءنتیجة غیر قابلة للتأویل أو  إلىیؤدي التحلیل 

  تمتع المحلل المالي بالمعرفة و الدرایة الكاملة بالبیئة الداخلیة و الخارجیة المحیطة
بالمؤسسة، كما یجب أن یكون مؤھلا من الناحیة العلمیة و العملیة و قادرا على 

    . لاستقراء المستقبل إلیھاتفسیر النتائج التي یتوصل 

  :محددات التحلیل المالي للقوائم المالیة  -5

بالرغم من أھمیة التحلیل المالي للقوائم المالیة وقدرتھ على المساعدة في التعرف على     
أن  إلاالمركز المالي للمؤسسة و مدى كفاءة عملیات المؤسسة و القدرة الاستشاریة لدیھا ، 

للقوائم المالیة ، التي یتعین على المحلل بذل ھناك الكثیر من المحددات للتحلیل المالي 
  : 1للازمة للتغلب علیھا و ھي الجھود ا

  درجة اھتمام المحلل و مدى عمق التحلیل المطلوب. 
  كمیة و نوعیة المعلومات ذات الأثر المباشر على نتیجة التحلیل . 
  ك ھتلاالقوائم المالیة مثل الأحكام المتعلقة بالإ إعداددخول بعض الأحكام الذاتیة في

 .كوك فیھا و تقییم البضائع و احتیاطي الدیون المش
  إلىمدى استمراریة الأسالیب و القواعد المحاسبیة ، اذ أن تغیر الأسالیب سیؤدي 

 .تغیر النتائج 
  القوائم المالیة و  إعدادغیاب الملاحظات حول الأسالیب المحاسبیة المستعملة في

من مبدأ محاسبي متعارف بشكل خاص حول تقییم الصناعة و الاستھلاك و الانتقال 
 .آخر  إلىعلیھ 

  التوسع والعلاقات مع الموردین و خطط  الإدارةالقوائم المالیة لنشاطات  إظھارعدم
  .المقرضین و

  :استعمالات و استخدام التحلیل المالي : المطلب الثاني 

  : مجالات التحلیل المالي  -1

  :  2یستعمل التحلیل المالي في المجالات التالیة     

معرفة العائد على الاستثمار و ھیكل الأموال الدائمة   إلىیھدف : التحلیل الاستثماري: 1-1
  ).السیولة ( و معرفة مدیونیة المؤسسة على المدى الطویل و المدى القصیر 

                                                             
.75، مرجع سبق ذكره ص  التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المالي المحاسبيلزغر محمد سامي ،  - 1  

 
.198، ص ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة شعیب شنوف  - 2  
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المحتملة و التي یمكن أن یواجھھا  الأخطارمعرفة  إلىو یھدف : التحلیل الائتماني : 1-2
و علاقتھ مع المقترض و تقییمھا و اتخاذ .....) البنوك ، المؤسسات المالیة ، (المقرض 

 .القرارات انطلاقا من عملیة التقییم 

 المزمعیھدف ھذا التحلیل إلى تقییم أصول المؤسسة  :تحلیل الاندماج و الشراء : 1-3
شراؤھا في حالة اندماج مؤسستین في مؤسسة واحدة مع زوال الشخصیة القانونیة لكل 

 .منھما 

و و یشمل تحلیل الربحیة أو المردودیة و كفاءة إدارة المؤسسة : تحلیل تقییم الأداء : 1-4
 .السیولة و اتجاھات النمو  إلى بالإضافةالأداء المالي لھا 

یعتبر التخطیط الاستراتیجي ضروریا لكل مؤسسة ترید  :التحلیل من أجل التخطیط : 1-5
و ترغب بالبقاء في المنافسة خاصة في ظل التقلبات المستمرة التي تتعرض لھل أسواق 
المواد الأولیة المنتجات، السلع و الخدمات و التحلیل المالي یعتبر من الوسائل و الأدوات 

 .التي یمكن استخدامھا في التخطیط الاستراتیجي 

  :طراف المھتمة و المستفیدة من التحلیل الماليالأ -2

أن كل مؤسسة لھا  إذبھ ، سة تنشط في محیط تؤثر فیھ و تتأثر أن كل مؤسلاشك     
حیث تختلف درجة ھذه العلاقة ) الأطراف ذوي العلاقة ( علاقات مع الأطراف الخارجیة 

وفقا لمستوى المصالح التي تربطھم ببعض ھذه الأطراف تھتم بالبیانات أو المعلومات 
و من الممكن تصنیف  إلیھاالقوائم المالیة حسب ضرورة مستوى الحاجة  الناتجة من
  :مایلي   إلىعنیة ببیانات التحلیل المالي حسب درجة علاقاتھا بنتائج التحلیل الجھات الم

  .یھتم المساھمون و مستشاریھم بالمخاطر و العوائد المتعلقة بالأسھم: المستثمرین: 2-1

یھتم العاملون و المجموعات التي تمثلھم بالمعلومات المتعلقة بربحیة و : العاملین: 2-2
التي یعملون بھا، كما یھتم ھؤلاء أیضا بالمعلومات التي تساعدھم في استقرار المؤسسات 

  .تقییم قدرة مؤسساتھم على توفیر المكافآت و منافع التقاعد و فرص التوظیف

كانت قروضھم  إذایھتم المقرضون بالمعلومات التي تمكنھم من تحدید ما : المقرضین: 2-3
  .و فوائدھا سیتم سدادھا في مواعید استحقاقھا

یھتم ھؤلاء بالمعلومات التي تمكنھم من معرفة ما :الموردون و غیرھم من الدائنین: 2-4
ن إكانت المبالغ المستحقة لھم سوف تسدد في موعدھا، و على عكس المقرضون ف إذا

الدائنون التجاریون یركزون اھتمامھم على المؤسسة في الأجل القصیر و یستثنى من ذلك 
  .سة في الأجل الطویل كعمیل رئیسيحالة اعتمادھم على المؤس
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یھتم العملاء بالمعلومات المتعلقة باستمراریة المؤسسة خاصة في حالة : العملاء: 2-5
  .ارتباطھم أو اعتمادھم على المؤسسة في الأجل الطویل

تھتم الجھات الحكومیة بتوزیع الموارد، و بالتالي بأنشطة : الجھات الحكومیة: 2-6
معلومات لاستخدامھا في توجیھ و تنظیم تلك  إلىو تحتاج تلك الجھات المؤسسات المختلفة، 

المتعلقة بالدخل القومي  للإحصاءاتالأنشطة و وضع السیاسات الضریبیة و كذلك كأساس 
  .و ما یماثلھا

تؤثر المؤسسات على الجمھور العام بطرق متعددة فمثلا قد تقدم : الجمھور العام: 2-7
ي الاقتصاد المحلي عن طریق توفیر فرص عمل أو دعم المؤسسات مساھمة فعالة ف

الموردین المحلیین، و قد تساعد البیانات المالیة الجمھور العام عن طریق تزویده 
بالمعلومات المتعلقة باتجاھات أنشطة المؤسسة و المستجدات المتعلقة بأنشطتھا و فرص 

   .ازدھارھا

 :1أنواع التحلیل المالي  -3

إلى التحلیل المالي باعتباره أنواعا متعددة،یكمل بعضھا الآخر،وھذه الأنواع یمكن النظر     
  :ناتجة عن التبویب، الذي یتم استنادا إلى أسس مختلفة ومن أھم ھذه الأسس ما یلي 

  الجھة القائمة بالتحلیل  –أولا 

  :یتم تقسیم التحلیل المالي استنادا إلى الجھة القائمة بالتحلیل إلى     

  إذا تم التحلیل المالي من قبل شخص أو مجموعة أشخاص من داخل :التحلیل الداخلي
المشروع نفسھ وعلى بیانات المشروع و لغایات معینة یطلبھا المشروع ، فیعتبر 
التحلیل داخلیا ویھدف ھذا التحلیل إلى خدمة إدارة المشروع في مستویاتھا الإداریة 

  .المختلفة 
  بھ التحلیل الذي تقوم بھ جھات خارج المشروع و یھدف ھذا  یقصد:التحلیل الخارجي

  .التحلیل إلى خدمة ھذه الجھات و لتحقیق أھدافھا 

  :البعد الزمني للتحلیل  -ثانیا 

إن للتحلیل المالي بعدا زمنیا یمثل الماضي و الحاضر ، وبناء علیھ یمكن تبویب التحلیل     
 : المالي من حیث علاقتھ بالزمن إلى ما یلي

                                                             
  20-19ولید ناجي الحیالي ، مرجع سبق ذكره ص  - 1
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   و یطلق علیھ أیضا اسم التحلیل الدینامیكي و یرتكز ) :التاریخي ( التحلیل الأفقي
ھذا الأخیر على دراسة و حساب و تحدید طبیعة التغیرات التي تطرأ على عناصر 
القوائم المالیة عبر الزمن و یتم ذلك بمقارنة عناصر المیزانیة في فترة معینة بعناصر 

أخرى ، فالتحلیل المالي الدینامیكي یعتمد على طریقة لذات المیزانیة في فترة 
التدفقات في تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة من خلال دراسة التدفقات المتعلقة 
بعناصر المیزانیة و بجدول حسابات النتائج ، و یھتم أیضا بدراسة مبالغ و نسب 

مالیة المقارنة حتى التغیرات و ھذا بطبیعة الحال یتطلب توفر مجموعة من القوائم ال
یمكن قیاس مبالغ و نسب التغیرات ثم التوصل إلى نتیجة من تحلیل التغیرات ، أي 

 .أن التفسیر الأفقي یساعد في فھم و تفسیر الاتجاھات بین الفترات لعناصر القوائم
   یرتكز على دراسة القوائم المالیة من خلال ربط ) : الساكن ( التحلیل العمودي

ناصرھا و أجزائھا في شكل نسب ذات دلالة یمكن من خلالھا الحكم علاقات بین ع
على التوازن المالي و الوضعیة المالیة للمؤسسة و تتمثل ھذه الأدوات في رأس المال 

 .العامل و المؤشرات المالیة 

  :الفترات التي یغطیھا التحلیل  -ثالثا 

  أفقیا و لكنھ یغطي فترة  قد یكون التحلیل عمودیا أو: التحلیل المالي قصیر الأجل
زمنیة قصیرة و یستفاد منھ في قیاس قدرات و انجازات المشروع في الأجل القصیر 
و غالبا ما یركز ھذا النوع من التحلیل على قابلیة المشروع في الأجل القصیر على 
تغطیة التزاماتھ الجاریة و تحقیق الإیرادات التشغیلیة لذلك غالبا ما یسمى بتحلیل 

  .لة و ھذا النوع من التحلیل یھم بالدرجة الأولى الدائنون و البنوك السیو
   و یرتكز ھذا التحلیل على تحلیل ھیكل التمویل العام : التحلیل المالي الطویل الأجل

و الأصول الثابتة و الربحیة في الأجل الطویل ، إضافة إلى تغطیة التزامات 
على دفع فوائد و أقساط الدیون عند  المشروع الطویلة الأجل ، بما في ذلك القدرة

استحقاقھا و مدى انتظام المشروع في توزیع الأرباح و حجم ھذه التوزیعات و 
تأثیرھا على أسعار أسھم المشروع في الأسواق المالیة و لتحقیق ما سبق یقوم المحلل 
المالي بتحلیل التناسق بین مصادر الأموال و طرق استخدامھا ، أي الجمع بین 

عند دراسة مصادر التمویل قصیرة الأجل و مجالات ( حلیل القصیر الأجل الت
( و بین التحلیل طویل الأجل عند دراسة مصادر التمویل طویلة الأجل ) استخدامھا 

  .و مجالات استخدامھا ) داخلیة و خارجیة 

طیھ یمكن تبویب التحلیل استنادا إلى المدى الذي یغ :المدى الذي یغطیھ التحلیل -رابعا
  :التحلیل المالي منھا



    45                                                 التحلیل المالي للقوائم المالیة  :     الفصل الثاني  

 

   و یشمل كافة أنشطة المشروع لسنة مالیة واحدة أو مجموعة من :التحلیل الشامل
  .السنوات 

  یغطي ھذا التحلیل جزء من أنشطة المشروع لفترة زمنیة معینة أو : التحلیل الجزئي
  .أكثر

  :أدوات و أسالیب التحلیل المالي للقوائم المالیة : المطلب الثالث 

 :مصادر معلومات التحلیل المالي  -1

تعتبر البیانات و المعلومات التي یحصل علیھا المحلل المالي المادة الأولیة و الرئیسیة     
التي تعتمد علیھا مخرجات التحلیل و یمكن تقسیم مصادر الحصول على البیانات و 

  ى خارجیةمصادر داخلیة و أخر:  1المعلومات لغایات التحلیل الى مصدرین ھما 

تتمثل في كافة البیانات و المعلومات المحاسبیة و الإحصائیة و : المصادر الداخلیة  1-1
الإداریة التي یحصل علیھا المحلل المالي من نفس المؤسسة ، سواء كانت ھذه البیانات 

 .مكتوبة أو شفھیة ، و من أھمھا القوائم المالیة و بیانات السجلات المحاسبیة 

یتم الحصول علیھا من مصادر عدة أھمھا و أبرزھا المعلومات و  :الخارجیةالمصادر  1-2
البیانات التي تصدرھا أسواق المال و ھیئات البورصة و مكاتب الوساطة ، إضافة إلى 
الصحف الیومیة و المجلات المتخصصة و المكاتب الاستشاریة ، و زیادة على ما تقدم 

ي تترك أثرھا على عمل المؤسسة في ظروف معینة البیانات الاجتماعیة و الاقتصادیة الت
كحالة التضخم أو الكساد الاقتصادي أو الانتعاش الاقتصادي و الحروب و الكوارث 

  .الطبیعیة التي تترك آثار سلبیة أو ایجابیة على أداء المشروع بشكل عام 

   :أدوات التحلیل المالي -2

تحلیل القوائم المالیة و تفاوت ھذه الأدوات ھناك أدوات عدیدة تستخدم عادة في مجال     
فیما بینھا إنما یعكس تفاوتا في درجة التحلیل المطلوبة و كذلك تفاوتا في مجالات استخدام 
نتائج التحلیل بالإضافة إلى تفاوت احتیاجات مستخدمي القوائم المالیة، وأھداف المحلل 

      ة في تحلیل القوائم المالیة إلىیالمالي ویمكن لنا تلخیص الأدوات و الطرائق الأساس
  :2مایلي 

 التحلیل المالي بالنسب.                
 قائمة مصادر الأموال واستخدامھا.  
 الموازنات النقدیة التقدیریة أو كشوفات التدفق النقدي.  

                                                             
.18ذكره ، ص  مرجع سبق ولید ناجي الحیالي ، - 1  
.192شعیب شنوف ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 2  
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 القوائم المالیة التقدیریة.  
 تحلیل التعادل.  
 مقارنة القوائم المالیة لسنوات مختلفة.  
  التعرف على الأھمیة النسبیة لكل بند  ، لى رقم قیاسيإمقارنة الاتجاھات بالاستناد

 ).التحلیل الھیكلي(من بنود الموجودات والمطلوبات 
 التحلیل المتخصص.  

 :تحلیل القوائم المالیة باستخدام النسب -3

التحلیل باستخدام النسب المالیة یعتبر من أھم وسائل و أدوات التحلیل للقوائم  إن    
المالیة و من أكثرھا شیوعا لدرجة أن الغالبیة تخلط بین التحلیل بالنسب المالیة للقوائم 

أعم و أشمل من مجرد تحلیل القوائم المالیة و مھما  ھوالمالیة و التحلیل المالي الذي 
لتحلیل باستخدام النسب المالیة یھتم بقیاس العلاقات بین بعض القیم في یكن من أمر فان ا

القوائم المالیة سواء كانت تلك القیم في نفس المیزانیة أم قیم مشتقة من أكثر من قائمة 
  .مالیة مثل المیزانیة، قائمة حسابات النتائج و جدول التدفقات النقدیة

لیل القوائم المالیة من خلال النسب المالیة، وھناك مجالات عدیدة یستخدم فیھا أسلوب تح
  :ومن بین ھذه النسب نذكر ما یلي

 تحلیل السیولة، نسب السیولة. 
 تحلیل الربحیة، نسب الربحیة. 
 تحلیل النشاط، نسب الكفاءة. 
 تحلیل الھیكل التمویلي، نسب الرافعة المالیة. 
 نسب مالیة أخرى. 

التحلیل الأساسي و ھو یتضمن استخدام القوائم المالیة و تحلیلھا بالأسالیب المختلفة و 
.                                                   من ضمن ھذه الأسالیب ما یطلق علیھ التحلیل بالنسب المالیة

ب المالیة لا أن المحللون المالیون المحترفون یعتبرون أن النس إلى الإشارةلكن یجب 
حصر لھا و أنھا یمكن أن تنتج عن طریق قسمة أي عنصر من عناصر القوائم المالیة 
على عنصر آخر، أما الھدف من استخراج النسب المالیة فیحدده المحلل المالي نفسھ و 

  .یعرف كیفیة الاستفادة منھ لأغراضھ المسطرة 
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  مجالات و أبعاد التحلیل المالي للقوائم المالیة :  نيالمبحث الثا

التحلیل المالي للقوائم المالیة یعتبر بمثابة الخطوة الأولى في مراحل فھم و تفسیر  إن    
محتوى تلك القوائم بھدف استخدامھا في المجالات التي تھم مستخدمیھا ، سواء كان ذلك 

عند تقییم  الأداء بالمقارنة بالمؤسسات  الإدارةلأغراض الاستثمار ، أو من وجھة نظر 
    .                 الأخرى ، و في ظل ظروف اقتصادیة معینة 

و یستھدف تحلیل القوائم المالیة كل من المیزانیة ، جدول حسابات النتائج و جدول      
مجموعة من المؤشرات حول المركز المالي للمؤسسة و تدفقات الخزینة بغرض استخراج 

   .تغیراتھ و الأداء 

  تحلیل المیزانیة : المطلب الأول 

تبین المیزانیة المركز المالي للمؤسسة في لحظة معینة أي أن المیزانیة ھي مرآة عاكسة     
للوضع المالي للمؤسسة في وقت معین فتبین ما لدى للمؤسسة من موجودات و ما علیھا من 

لھذا تسمى أیضا قائمة المركز المالي ، و في مطالبات من قبل الملاك أو من قبل الغیر و 
( طریقة تحلیل المیزانیة بواسطة مؤشرات التوازن المالي  إلىھذا المطلب سوف نتطرق 

، النسب المالیة، و ) رأس المال العامل، احتیاجات رأس المال العامل، الخزینة الصافیة 
  . المقارناتأخیرا 

 :التحلیل المالي ترتیب القوائم المالیة لأغراض  -1

، المستلھم من المعاییر وفق النظام المحاسبي المالي إعدادھاالمیزانیة التي یتم  إن    
على مبدأ نوني والمحاسبیة الدولیة و القائم على مبدأ تغلیب الواقع الاقتصادي عن الواقع القا

المخطط ( ادة ، تختلف عن المیزانیة المحاسبیة المعت)القیمة العادلة (الصورة العادلة 
حسب النظام  إعدادھاو یكمن ھذا الاختلاف في أن المیزانیة التي یتم ) الوطني المحاسبي 

المحاسبي المالي تمیز بین الأصول الجاریة و غیر الجاریة و الخصوم الجاریة و غیر 
الجاریة على أساس الفترة الزمنیة و ھذا ما نجم عنھ تطابق بین المیزانیة المحاسبیة و 

یزانیة المالیة من جھة وتطابق نسبي بین المیزانیة المحاسبیة و المیزانیة الوظیفیة من الم
  .جھة أخرى

ھو جدول یشمل جانبین جانب الأصول ، مرتب حسب درجة    :المیزانیة المالیة عریف ت
السیولة و مبدأ السنویة مع إعادة تقدیر عناصر الأصول بالقیم الحقیقیة ، و جانب الخصوم 

   ، 1مرتب حسب تاریخ الاستحقاق و مبدأ السنویة 

                                                             
1  - ELISABETH BERTIN, Christophe GODOWSKI, REDHA KHELLASSI, Manuel Comptabilité et audit conforme au SCF, 
BERI EDITION, Alger 2013 p 23. 
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تقوم المیزانیة المالیة على التمییز بین درجة سیولة الأصول من جھة و درجة و     
حقاق الخصوم من جھة ثانیة ، حیث ترتب الأصول وفقا لدرجة سیولتھا المتزایدة ، است

الأمر الذي یسمح بتقییم الخطر المالي للمقرض و قدرة المؤسسة على مواجھة التزاماتھا 
  .قصیرة الأجل

  ھیكل المیزانیة المالیة:  )7(الجدول رقم  

  الموارد  الإستخدامات

  سنةالأصول التي تزید مدتھا عن  
  )بالقیمة الصافیة الحقیقیة ( 

 الأموال الدائمة 
 الدیون الطویلة و المتوسطة الأجل  

 الدیون التي تقل مدتھا عن سنة -  الأصول التي تقل مدتھا عن سنة  

ELISABETH BERTIN, Christophe GODOWSKI, REDHA KHELLASSI, Manuel Comptabilité 
et audit conforme au SCF, BERTI EDITION, Alger 2013 p 24 

  :المالي  مؤشرات التوازنتحلیل المیزانیة بواسطة  -2

  :رأس المال العامل : 2-1

 : مفھوم رأس المال العامل  - أ

رأس المال العامل ھو الفائض في السیولة المتبقي من تمویل الأصول الثابتة باستخدام     
و الذي یمكن استخدامھ لتمویل الأصول المتداولة ، كما یعرف على أنھ الأموال الدائمة 

الفائض في السیولة الناتج عن تسدید القروض قصیرة الأجل في آجال استحقاقھا ، باستخدام 
 .1سیولة و الذي یمكن استخدامھ لتمویل الأصول الثابتة  إلىالأصول المتداولة المتحولة 

 :العاملحساب رأس المال  -ب

   رأس المال العامل من زاویتین للمیزانیة حساب یمكن    

  المیزانیةحساب رأس المال العامل من أعلى: 

و ذلك بإجراء الفرق بین الأموال الدائمة و یحسب رأس المال العامل من أعلى المیزانیة  
  :و یمكن صیاغتھا بالعلاقة التالیة) الثابتة(الأصول غیر الجاریة 

  الأموال الدائمة ـ الأصول غیر الجاریة= رأس المال العامل 
                                                             

.51الیاس بن ساسي، یوسف قریشي، التسییر المالي ، مرجع سابق، ص - 1  
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  :أو

ـ الأصول غیر ) الخصوم غیر الجاریة + الأموال الخاصة = ( رأس المال العامل 
  الجاریة

  

  و الشكل الموالي یبین رأس المال العامل 

  حركة التمویل لرأس المال العامل من أعلى المیزانیة  :)2(الشكل رقم 

 

  حركة التمویل            

  
  الأموال الدائمة  الأصول الثابتة

  الأصول المتداولة
  

  رأس المال العامل
  دیون قصیرة الأجل

 57الیاس بن ساسي، یوسف قریشي، التسییر المالي ، مرجع سابق، ص  :المصدر

  حساب رأس المال العامل من أسفل المیزانیة : 

الفرق بین الأصول المتداولة و الدیون  بإجراءیحسب رأس المال العامل من أسفل المیزانیة 
  :و ذلك على النحو التالي قصیرة الأجل 

الدیون قصیرة (الخصوم الجاریة  –الأصول المتداولة = ر م ع 
  )الأجل

  رأس المال العامل من أسفل المیزانیة التمویل ل حركة) 3(الشكل رقم 

  

  حركة التمویل                                        

  الأموال الدائمة  الأصول الثابتة

  دیون قصیرة الأجل  رأس المال العامل
  الأصول المتداولة

  57نفس المرجع ، ص  :المصدر 
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   : تفسیر دلالة رأس المال العامل من أعلى المیزانیة ثم من أسفلھا  - ج

یختلف تبعا ن تفسیره إبما أن رأس المال العامل یحسب من أعلى المیزانیة و من أسفلھا ف 
 :لطریقة حسابھ و ذلك على النحو التالي 

  یساعد ھذا المؤشر على قیاس قدرة المؤسسة على تحقیق : التفسیر من أعلى المیزانیة
كان موجبا دل ذلك على تحقیق ھذا  فإذاالتوازن المالي الطویل و المتوسط الأجل 

ل احتیاجاتھا الطویلة و تموی أن المؤسسة قادرة على إلىالتوازن و ھذا ما یشیر 
كان سالبا دل ذلك  إذاأما . الطویلة و متوسطة المدى المتوسطة الأمد باستخدام مواردھا 

على خلل في التوازن المالي أي عجز المؤسسة على تمویل احتیاجاتھا و ھو الحالة 
 .المعاكسة للوضع السابق

  س قدرة المؤسسة على و یساعد ھذا المؤشر على قیا :التفسیر من أسفل المیزانیة
كان موجبا دل ذلك على تحقیق ھذا التوازن ،  فإذاتحقیق التوازن المالي قصیر الأجل 

أن المؤسسة قادرة على مواجھة استحقاقاتھا قصیرة الأمد باستخدام  إلىمما یشیر 
كان سالبا دل ذلك على خلل في التوازن  إنسیولة و  إلىأصولھا المتداولة بعد تحولھا 

 أي عجز المؤسسة و ھو الحالة المعاكسة للوضع الأول  المالي

  :أنواع رأس المال العامل -د

  الھدف من الأصول ذات طبیعة قصیرة المدى و ویمثل: الإجماليرأس المال العامل
عن قیمة المبالغ التي مولت بھا المؤسسة أصولھا المتداولة، و یحدد دراستھ ھو البحث 

 1لنا طبیعة نشاط المؤسسة 
  و یحسب بالعلاقة التالیة : رأس المال العامل الخاص:  

  الدیون طویلة الأجل - رأس المال العامل الدائم= رأس المال العامل الخاص

  :أو

  القیم الثابتة –الأموال الخاصة = رأس المال العامل الخاص

اذا كان رأس المال العامل الخاص موجب یدل ذلك على أن الأموال الخاصة للمؤسسة 
 .تغطي الأصول الثابتة و العكس صحیح 

 

                                                             
.261شعیب شنوف، مرجع سبق ذكره، ص  - 1  
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 و یمثل مجموع الدیون التي بحوزة المؤسسة و التي : رأس المال العامل الأجنبي
 :نشاطھا و یحسب بالعلاقة التالیةتتحصل علیھا من الخارج لتمویل 

  الدیون طویلة الأجل+ الدیون قصیرة الأجل = رأس المال العامل الأجنبي       

  : احتیاجات رأس المال العامل : 2-2

الأموال التي تحتاجھا المؤسسة خلال دورة الاستغلال و ھي عبارة عن  إجماليو یمثل     
 و الالتزامات قصیرة المدى  جھةالمخزونات و القیم القابلة للتحقیق من  إجماليالفرق بین 

  .   من جھة ثانیة ) ات المصرفیة یباستثناء السلف( 

تعبر احتیاجات رأس المال العامل في تاریخ معین عن رأس المال الذي تحتاجھ و     
المؤسسة لمواجھة دیونھا المستحقة في ھذا التاریخ ، كما یعرف بأنھ جزء من الاحتیاجات 
الضروریة المرتبطة مباشرة بدورة الاستغلال التي لم تغط من طرف الموارد الدوریة، 

ت للتمویل مرتبطة بسرعة دوران عناصر الأصول المتداولة فدورة الاستغلال تنتج احتیاجا
بینما موارد التمویل فھي مرتبطة بسرعة دوران الدیون ) قیم غیر جاھزة+ قیم الاستغلال( 

قصیرة الأجل باستثناء التسبیقات أي جمیع الدیون قصیرة الأجل عند وقت استحقاقھا ما عدا 
 :السلفات المصرفیة و یحسب كالتالي 

  

 -الدیون قصیرة الأجل(  –) قیم غیر جاھزة+قیم الاستغلال= [( اجات رأس المال العاملاحتی
 )]السلفات المصرفیة

  
  

   :الخزینة الصافیة: 2-3

النقدیات الموجودة باستثناء العملیات المصرفیة و یمكن معرفتھا  إجماليھي عبارة عن     
ات رأس المال العامل، كما تعرف على رق بین رأس المال العامل و احتیاجعن طریق الف

 .                                                        أنھا الفرق بین أصول الخزینة و خصومھا

  :و یمكن أن تكون وضعیة الخزینة وفق الحالات التالیة

 رأس المال العامل : حالة الخزینة موجبة احتیاجات رأس المال العامل أي أن الخزینة 
تكون موجبة و في ھذه الحالة المؤسسة قامت بتجمید جزء من أموالھا الثابتة لتغطیة 
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رأس المال العامل، مما یطرح علیھا مشكل الربحیة أي تكلفة الفرصة الضائعة، لھذا 
 .وجب علیھا شراء مواد أولیة أو تقدیم تسھیلات للزبائن

 رأس المال العامل : حالة الخزینة سالبة  احتیاجات رأس المال العامل وفي ھذه الحالة
على تسدید دیونھا في تكون الخزینة سالبة أي أن المؤسسة في حالة عجز أي غیر قادرة 

آجالھا و ھذا یطرح مشكل یتمثل في وجود تكالیف اضافیة مما یجعل المؤسسة في ھذه 
تنازل عن بعض الحالة اما أن تطالب بحقوقھا لدى الغیر أو تقترض من البنوك أو ت

استثماراتھا دون التأثیر على طاقتھا الانتاجیة و في بعض الحالات تلجأ المؤسسة الى 
 .بیع بعض المواد الأولیة

 وفي ھذه الحالة یكون رأس المال العامل مساویا لاحتیاجات رأس المال : حالة التوازن
ة یتم بالاستخدام العامل و ھي حالة الوضعیة المثلى للخزینة و الوصول الى ھذه الحال

الأمثل للموارد المتاحة للمؤسسة وفق الامكانیات المتاحة عن طریق تفادي مشاكل عدم 
  على الربحیةالتسدید و بالتالي التحكم في السیولة دون التأثیر 

 :التحلیل بواسطة النسب المالیة -3

قدرتھا على على تفھم كامل لسیولة المؤسسة و یتم استخدام تحلیل النسب للحصول      
الدفع و مدى فعالیتھا في ادارة الأصول و تشیر السیولة الى قدرة المؤسسة على تلبیة 
التزاماتھا قصیرة الأجل و تشیر قدرتھا على الدفع الى قدرة المؤسسة على تلبیة التزاماتھا 
طویلة الأجل و تشیر فعالیة ادارة الأصول الى قدرة مدیري المؤسسة على استخدام أصولھا 

 .1بصورة فعالة و ذلك لانتاج عائد مناسب لملاك المؤسسة و دائنیھا

  : نسب السیولة: 3-1

تھدف نسب السیولة الى تقییم القدرة المالیة للمؤسسة على المدى القصیر، و یتم من     
خلال قیاس قدرة المؤسسة على مقابلة التزاماتھا القصیرة الأجل عند استحقاقھا من خلال 

و تحصیل الذمم بالدرجة الأولى، و تحسب ھذه دیة العادیة الناتجة عن المبیعات تدفقاتھا النق
القدرة من خلال المقارنة بین مجموع موجوداتھا القصیرة الأجل و مجموع التزاماتھا 

  .القصیرة الأجل

و یتوقف مستوى السیولة المطلوب لمقابلة المؤسسة لالتزاماتھا القصیرة الأجل على     
 :و أھم ھذه النسب ما یلي. 2تدفقاتھا النقدیةمدى انتظام 

 
                                                             

، الدار الجامعیة، الاسكندریة، مصر، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار و منح الأئتمان نظرة حالیة و مستقبلیةطارق عبد العالي حماد،  - 1 
.442، ص 2006   

)معاییر المفاضلة -وسائل التمویل - التوازن المالي -مؤسساتالتحلیل المالي في ال( التمویل في المؤسسات الاقتصادیة یوسف حسن یوسف،  - 2 
.93، ص 2012دار التعلیم الجامعي، الاسكندریة، مصر،    
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  نسب السیولة: ) 8(الجدول رقم

  تفسیر النسب  الصیغة الریاضیة  النسبة

  نسبة التداول
الأصول المتداولة 

المتداولة الخصوم
 

ھذه النسبة تعمل على قیاس 
توازن المؤسسة خلال اظھار 
درجة تغطیة الأصول المتداولة 

المتداولة في المؤسسة للخصوم 
  )المطلوبات( فیھا

  
 السیولة نسبة

  )المخفضة(السریعة 

−المخزون الأصول المتداولة
الخصوم الجاریة

 

تقیس ھذه النسبة قدرة المؤسسة 
على  النقدیة في فترة معینة

تسدید التزاماتھا قصیرة الأجل، 
و قد تم استبعاد المخزون من 

فترة  إلىھذه النسبة لأنھ یحتاج 
نقود و  إلىزمنیة حتى یتحول 

یجب أن تكون ھذه النسبة 
مرتفعة حیث حدد لھا حد أدنى 

و ھو  0,5و حد أقصى  0,3
  نحد الضما

نسبة السیولة 
  الجاھزة

  

النقدیات
الخصوم الجاریة

 

بواسطة ھذه النسبة تستطیع 
المؤسسة تحدید بماذا تستوفي 
دیونھا القصیرة الأجل، اعتمادا 

من قیم متاحة في  على ما تملكھ
الوقت الحالي و حدھا الأدنى ھو 

و  0,3وحدھا الأقصى ھو  0,2
  0,4ھناك من یقول 

  95-94عداد الطالبین نقلا عن، یوسف حسن یوسف و آخرون، مرجع سابق، صإمن  :المصدر

  : سب النشاط و معدل الدورانن: 3-2

غالبا ما یستخدم ھذا النوع من النسب في التقییم و التعرف على الطریقة التي تقوم بھا     
و كذلك قدرتھا على تحصیل دیونھا في دارة أصولھا و مخزونھا من البضاعة إالمؤسسة في 

  .1مواعید استحقاقھا

                                                             
.62، ص 2011، عمان ، الأردن ، التحلیل المالي دراسة نظریة و تطبیقیةداوود، نعیم نمر،  - 1 
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  نسب النشاط و معدل الدوران:  )9(الجدول رقم

  التفسیر  الصیغة الریاضیة  النسبة

  معدل دوران المخزون
تكلفة المبیعات

متوسط المخزون
 

  

تظھر ھذه النسبة سرعة حركة المخزون في 
المؤسسة و كلما ارتفع معدل الدوران كان 

  .یجابیاإھذا المؤشر 
  

فترة الاحتفاظ 
  بالمخزون

  

360 یوم
معدل دوران المخزون

 
و یقوم ھذا المؤشر على قیاس عدد الأیام 

  أصول أكثر سیولة إلىلتحویل المخزون 

معدل دوران الأصول 
 الثابتة
 

المبیعات
الأصول الثابتة

 
توضح ھذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على 
تحقیق الاستفادة المثلى من الأصول الثابتة 
 في تحقیق أرباح للمؤسسة

معدل دوران اجمالي 
  الأصول

  

المبیعات
متوسط اجمالي الأصول

 
و و توضح ھذه العلاقة مدى نشاط الأصول 

قدرتھا على تولید المبیعات من خلال 
  استخدام اجمالي أصول المؤسسة

  معدل دوران المدینین
  

المبیعات الآجلة
متوسط حسابات المدینین

 
تساعد ھذه النسبة في قیاس مدى كفاءة 

  عملیة التحصیل و متابعة دیون العملاء

  معدل دوران الدائنین
  

المشتریات الآجلة
متوسط حسابات الدائنین

 
و یظھر ھذا المعدل الفترة التي یمنحھا 

  الدائنون للمؤسسة لتسدید فترة مستحقاتھم

  یلصمتوسط فترة التح
365 یوم

معدل دوران المبالغ تحت التحصیل
 

  

معدل دوران حسابات المدینین أو معدل 
  دوران المبالغ تحت التحصیل

  متوسط فترة السداد
اجمالي حسابات الدائنین
متوسط مشتریات الیومیة

 
یقیس الفترة التي یستغرقھا سداد دیون 

  الموردین

  معدل دوران الذمم
  
  

رقم الأعمال
رصید الذمم

 
یقیس ھذا المعدل كفاءة عملیتي الائتمان و 
التحصیل بمعنى كلما زاد معدل الدوران دل 

  ذلك على كفاءة الادارة و العكس صحیح
  النقدیة معدل دوران

  
  

رقم الأعمال
الموجودات وما یماثلھا

 
تبین ھذه النسبة عدد مرات دوران النقدیة 
خلال العملیات التشغیلیة التي تقوم بھا 

  المؤسسة

 206من اعداد الطالبین، نقلا عن شعیب شنوف وآخرون، مرجع سابق، ص :المصدر
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 :نسب الھیكل المالي: 3-3

 :1ھي تسعى لدراسة ھیكل المؤسسة المالي و تضمو تسمى أیضا نسب المدیونیة و   

  النسب الھیكلیة: )10(الجدول رقم

  تفسیر النسب  الصیغة الریاضیة  النسبة

نسبة التمویل الخارجي 
  للأصول

د ق أ + الدیون الطویلة الأجل
مجموع الأصول

 

تعتبر ھذه النسبة عن مدى 
اعتماد المؤسسة على التمویل 
الخارجي لأصولھا، و الارتفاع 
یعني زیادة الاعتماد على 
التمویل الخارجي في حین أن 
انخفاضھا یعني اعتماد 

  المؤسسة على التمویل الذاتي

نسبة التمویل الداخلي 
  للأصول

الأرباح المحتجزة + الاحتیاطي + رأس المال
مجموع الأصول

 

تستخدم ھذه النسبة كدلیل على 
مدى استقرار و سلامة المركز 
المالي من منظور الأجل 

  الطویل

نسبة تغطیة الدیون 
  الطویلة الأجل

صافي الأصول الثابتة
الدیون الطویلة الأجل

 

كلما ارتفعت ھذه النسبة في 
الوحدة الاقتصادیة اعتبر ھذا 
مؤشرا ایجابیا، و یجب أن 

و % 100لایقل مستواھا عن 
العكس یعني أن جزءا من 
الأصول الثابتة ممول من غیر 

  د ط أ

  لمالیةنسبة الاستقلالیة ا
الدیون المتوسطة الطویلة الأجل

الأموال الخاصة
 

ھذه النسبة یجب أن تكون 
أصغر من الواحد و تقیس ھذه 
النسبة درجة الاستقلالیة المالیة 

  من الدائنین

 داوود نعیم نمر، التحلیل المالي دراسة نظریة و تطبیقیة، مرجع سابق :المصدر
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 :1الرأسیة) الاتجاھات ( المقارنات  -4

یعتبر أسلوب المقارنات أحد أھم الأسالیب المساعدة و مكملا للأسالیب التقلیدیة، و یمتد     
لیشمل استخدامھ في الأسالیب الكمیة تشمل المقارنات في التحلیل المالي مجالات عدة وفقا 

أو للغلیة أو الغرض من التحلیل، اذ تشمل مقارنة البیانات الفعلیة ببیانات السنوات السابقة 
مقارنة بیانات السنة الحالیة مع المؤشرات المعیاریة، أو مقارنة البیانات المتعلقة بمنشأة أو 

  .مشروع ببیانات مشروع منافس

لأجل أن یحقق ھذا الأسلوب أفضل النتائج لابد من : اعتبارات أسلوب المقارنات: 4-1
  :مراعاة جملة اعتبارات أبرزھا ما یلي

  المطلقة عند المقارنة اذ لابد من ایجاد القیم النسبیة للتغیر من أجل عدم الاكتفاء بالأرقام
 .تقدیم صورة ذات مدلول للتغیرات الحاصلة خلال المقارنة

  عدم احتساب التغیرات بین عناصر مختلفة في طبیعتھا، بل یجب أن تتم بین عناصر
 .ذات طبیعة واحدة

 رة و واضحةتقدیم تفسیرات للتغیرات الحاصلة على أن تكون مختص.  

ان توظیف البیانات كمادة أولیة لصناعة المعلومة التي : أدوات أسلوب المقارنات: 4-2
یھدف الیھا المحلل، وفق ھذا الأسلوب، یتطلب اعدادھا في جداول تصمم بطریقة تخدم 

  :أغراض التحلیل، و ذلك باتباع الخطوات التالیة

یتكون من حقول یختلف عددھا " بجدول المقارنات" یصمم جدول خاص یسمى : أولا
باختلاف كمیة و نوعیة البیانات المراد تحلیلھا و الفترة الزمنیة التي یشملھا التحلیل، الا أنھ 

  :عادة ما یتكون الجدول من أربعة حقول و ھي 

 حقل التفاصیل یخصص لعناوین العناصر التي یشملھا التحلیل. 
 عدد سنوات الفترة الزمنیةت باختلاف حقل البیانات التاریخیة، و یختلف عدد الخانا. 
  حقل التغیرات المطلقة، و یتكون من خانتین احداھما للتغیرات المطلقة الموجبة، و

 .الآخر للتغیرات المطلقة السالبة
 حقل التغیرات النسبیة، و یتكون من خانتین: 

  .للتغیرات النسبیة الموجبة: الأولى
 .للتغیرات النسبیة السالبة: الثانیة
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  التفاصیل
  

  التغیرات النسبیة  التغیرات المطلقة  البیانات التاریخیة
السنة 

  الماضیة
السنة 
  السالبة  الموجبة  السالبة  الموجبة  الحالیة

              
              
              
              

، و إضافیةعلى النموذج السابق عندما تتم مقارنات  الإضافاتتجري بعض  :ثانیا
للمقارنات مع البیانات  إضافةالمقارنات مع المعدلات المعیاریة،  إجراءخصوصا عند 

  :التاریخیة، و بناء على ذلك یتكون جدول المقارنات من الحقول التالیة

 الحقول الواردة في الشكل السابق. 
 حقل خامس للمعدلات المعیاریة. 
 حقل سادس للانحرافات عن المعدلات المعیاریة یتكون من خانتین: 

  .للانحرافات المطلقة الموجبة: الأولى
  .للانحرافات المطلقة السالبة: الثانیة

 حقل سابع للانحرافات النسبیة عن المعدلات المعیاریة، و یتكون من خانتین :
  .و الأخرى للانحرافات النسبیة السالبة. احداھما للانحرافات النسبیة الموجبة

  :التالیة و یأخذ الجدول المعدل بموجب الحالة الأخیرة الصورة

  التفاصیل
  

التغیرات   البیانات التاریخیة
  المطلقة

التغیرات 
  النسبیة

ریة
عیا

الم
ت 

دلا
مع

ال
  

المعدلات 
  المعیاریة

الانحرافات 
  النسبیة

السنة 
  الماضیة

السنة 
جبة  الحالیة

مو
ال

  

لبة
سا

ال
جبة  

مو
ال

  

لبة
سا

ال
جب  

مو
ال

  ة

الب
لس

ا
جب  ة

مو
ال

  ة

لبة
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  : تحلیل حسابات النتائج: المطلب الثاني 

: یعتمد المحلل المالي في تحلیل حسابات النتائج على مجموعة من الأدوات تتمثل في    
 .قدرة التمویل الذاتي، نسب الربحیة، الرافعة المالیة، التحلیل العمودي و الأفقي
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  :التمویل الذاتيقدرة  -1

مبلغ الفائض عن مجموع المقبوضات مطروح منھ التتمثل قدرة التمویل الذاتي في      
حصل و دفعت كل العملیات  إذامجموع المدفوعات الناتجة خلال دورة مالیة معینة بحیث 

  :1و نفقات خلال نھایة الدورة بحوزة المؤسسة فائض نقدي المتمثل في إیراداتالمؤجلة من 

  مجموع النفقات – الإیراداتمجموع = ق ت ذ 

  طریقة حساب قدرة التمویل الذاتي: )11(الجدول رقم

  الصاعد) الجمع ( طریقة   النازل) الطرح ( طریقة 
  للاستغلال الإجماليالفائض 

  منتجات الاستغلال الأخرى+ 
  أعباء الاستغلال الأخرى -

  منتجات مالیة+ 
  الأعباء المالیة -

  المنتجات غیر العادیة+ 
  الأعباء غیر العادیة -
  الضریبة على الأرباح-

  قدرة التمویل الذاتي= 

  النتیجة الصافیة
  المخصصات للاھتلاكات و المؤونات و خسائر القیمة+ 
  الاسترجاعات عن خسائر القیمة و المؤونات -

  نواقص القیم عن خروج أصول ثابتة غیر مالیة+ 
  المالیة فوائض القیمة عن مخزونات الأصول الثابتة غیر -
  أقساط اعانات الاستثمار المحولة للنتیجة المالیة -
  
  

  قدرة التمویل الذاتي= 

 ، مرجع سبق ذكرهلزعر محمد سامي، التحلیل المالي للقوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي: المصدر

 :نسب الربحیة و نسب المردودیة -2

مردودیة و كفاءة ادارة المؤسسة في و ھي نسب یقاس من خلالھا : نسب الربحیة : 2-1
  : استغلال الموارد استغلالا عقلانیا لتحقیق الأرباح ومن بین ھذه النسب نجد

 نسب الربحیة) 12(الجدول رقم 

  تفسیر النسبة  الصیغة الریاضیة  النسب
نسبة ھامش الربح 

  الاجمالي
  

النتیجة الاجمالیة
رقم الاعمال الصافي

 
 إلىتبین ھذه النسبة مجمل الربح 

  صافي المبیعات

  نسبة ھامش الربح الصافي
  

النتیجة الصافیة
رقم الأعمال الصافي

 
تمثل ھذه النسبة العائد على المبیعات 
كما تبین قدرة المؤسسة على تحقیق 

  ربح نتیجة المبیعات

                                                             
التحلیل المالي في المؤسسات ، التوازن المالي ، وسائل التمویل ، معاییر الإختبار ( التمویل في المؤسسات الإقتصادیة ،یوسف حسن یوسف ،  -1

  .109ص  ذكره ، مرجع سبق )والمفاضلة
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نسبة العائد على حقوق 

  الملكیة
  

النتیجة الصافیة
حقوق الملكیة

 
ھذه النسبة عن العائد الذي  و تعبر

یحققھ الملاك على استثمار أموالھم 
  بالمؤسسة

  معدل العائد على الاستثمار
  

النتیجة الصافیة
اجمالي الاستثمار

 

تعبر ھذه النسبة على مدى كفاءة 
المؤسسة في استخدام و ادارة كل 
الأموال المتاحة لدیھا من المساھمین 
و الأموال المقترضة طویلة الأجل 

  ي تحقیق عائد على تلك الأموالف
نسبة العائد على اجمالي 

  الأصول
النتیجة الصافیة
مجموع الأصول

 
وھي تعبر عن صافي الربح الى 

  اجمالي الأصول

  نسبة ھامش القیمة المضافة
  

القیمة المضافة
رقم الأعمال

 
تبین ھذه النسبة قدرة دینار واحد من 
رقم الأعمال على تولید ھامش من 

  المضافةالقیمة 

نسبة ھامش الفائض 
  الاجمالي للاستغلال

الاجمالي الفائض للاستغلال
رقم الأعمال

 
و تبین ھذه النسبة قدرة دینار واحد 

من الفائض الخام على تولید ھامش 
  للاستغلال

 206من اعداد الطالبین، اعتمادا على شعیب شنوف و آخرون، ص : المصدر

  : نسب المردودیة : 2-2

المردودیة على أنھا ذلك العائد المحقق وراء توظیف الأموال و استثمارھا و تعرف     
تقاس مردودیة المؤسسة بمدى قدرة ھذه الأخیرة على تحقیق أرباح من خلال نشاطھا 
للموارد المالیة الموضوعة تحت تصرفھا و المردودیة بصفة عامة ھي نسبة النتائج المحققة 

 .لي أھم نسب المردودیةو في ما ی 1الى الوسائل الموظفة

 نسب المردودیة: )13(الجدول رقم

  تفسیر النسبة  الصیغة الریاضیة  النسبة

المردودیة 
  الاقتصادیة
R O C E 

المنتجات المالیة + نتیجة الاستغلال
الأصول الاقتصادیة الصافیة

 
یركز ھذا المعدل على قدرة المؤسسة على 

تحقیق عائد على مجموع الأصول المستثمرة من 
  نشاطھا الاستغلالي

المردودیة 
  الیةمال

R O E  

 النتیجة الصافیة
الأموال الخاصة

 
یوضح ھذا العائد مدى كفاءة الادارة في استغلال 
أموال أصحاب المؤسسة و قدرتھا على تحقیق 

  أرباح من تلك الأموال
Source : Elisabeth BERTIN , Christophe Godowski, Redha Khelassi, 
op.cit,P 32 , 33  
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احتیاجات رأس المال + التثبیتات الصافیة = الأصول الاقتصادیة الصافیة: علما أن   
  خزینة الاستغلال+ العامل للاستغلال 

  الدیون المالیة الاجمالیة+ الأموال الخاصة =                                       

 )الربحیة و نسبة دوران الأصول  نسبة( یمكن تحلیل المردودیة الاقتصادیة الى نسبتین ھما 
  :و ھي كالتالي 

نتیجة الاستغلالାالمنتجات المالیة= المردودیة الاقتصادیة 
رقم الأعمال

رقم الأعمال×  
الأصل الاقتصادي

  

  الرافعة المالیة: 

  :تعریف الرافعة المالیة  3-1

وھي  الأموال الخاصةإلى ) صافیة ال الاستدانةأو ( نسبة الدیون  يالمالیة ھ الرافعة    
وتدعى أحیانا نسبة  الاستدانةنسبة تقیس حاجة المؤسسة إلى التمویل الخارجي اعتمادا على 

 . 1الھیكل المالي 

 :2أثر الرافعة المالیة  3-2

،  الاستدانةو تكلفة  الاقتصادیة المردودیة أثر الرافعة یشرح المردودیة المالیة بدلالة معدل
   الاقتصادیةو یصف كیفیة توسیع المردودیة المالیة مقارنة بالمردودیة 

مالیة أكبر من مردودیة  مردودیةآلیة أثر الرفع تشرح كیف یكون من الممكن بلوغ 
  یةاقتصاد

  : من علاقة المردودیة المالیة كیفیة حساب أثر الرافعة المالیة -

    أثر الرافعة+  الاقتصادیةالمردودیة =  المردودیة المالیة

  :لیكن لدینا ما یلي  -

 )ROE ( ،  المردودیة المالیة(ROCE)  الاقتصادیةالمردودیة ،( I )  كلفة الإستدانة ، ت
(D)   ، الدیون المالیة الطویلة و المتوسطة و القصیرة الأجل(CP)  ، الأموال الخاصة( t 

  المعدل الضریبي (

ܧܱܴ = ൴ܴܱܧܥ + ܧܥܱܴ) − (ܫ ×
ܦ
ܲܥ

൸ (1−  (ݐ
                                                             

  .216إلیاس بن ساسي ، یوسف قریشي ، مرجع سبق ذكره ص  -1
2- Elisabeth BERTIN , Christophe Godowski, Redha Khelassi, op.cit,P 33 
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  :ى أثر الرافعة عن طریق المعادلة التالیة ومنھ نتحصل عل

ܧܱܴ − −1)ܧܥܱܴ (ݐ = ܧܥܱܴ) − (ܫ
ܦ
ܲܥ

(1−  (ݐ

 دودیة المالیة مقارنة بالمردودیةزیادة المرمن ھذه العلاقة نلاحظ یمكن أن نلاحظ أن 
  و تكلفة الإستدانة  الاقتصادیةیتأثر بالفرق بین المردودیة  الاقتصادیة

  و بالتالي المردودیة المالیة  الاستدانةأكبر من من تكلفة  الاقتصادیةإذا كانت المدودیة
فإن أثر الرفع یكون موجب و بالتالي لجوء المؤسسة  الاقتصادیةأكبر من المردودیة 

 ینعكس إیجابیا على مردودیة المساھمین الاستدانةإلى 
  و بالتالي المردودیة المالیة  الاستدانةأصغر من من تكلفة  الاقتصادیةإذا كانت المدودیة

و في ھذه الحالة فإن أي زیادة في ) أثر المطرقة (  الاقتصادیةأصغر من المردودیة 
یكون لھا أثر سلبي على المردودیة المالیة وبالتالي القرار المالي المناسب ھو  الاستدانة

 واللجوء إلى موارد مالیة بدیلة الاستدانةالتقلیل من 
 ھذه الحالة وفي  الاستدانةو تكلفة  الاقتصادیةا حالة التساوي بین المردودیة و أخیر

  یكون للرافعة المالي أثر حیادي 

 النقدیة التدفقات قائمة تحلیل :الثالث المطلب

 المالي المحلل یستطیع حیث نفسھا، القائمة أھمیة من النقدیة التدفقات تحلیل أھمیة تأتي    
 لاحتیاجات وكفایتھا النقدیة التدفقات ملائمة مدى على الحكم التحلیل ھذا خلال من

 التدفقات مصادر عن مھمة معلومات من التحلیل ھذا یوفره ما إلى بالإضافة المؤسسة،
 نستخدم أن فإما متعددة بأشكال النقدیة التدفقات قائمة تحلیل ویجري .المؤسسة في النقدیة
 النقدي التدفق قوائم تستخدم أن أو مختلفة سنوات عبر للمؤسسة النقدي التدفق قوائم

 .المالیة النسب تحلیل إلى بالإضافة ھذا مختلفة لمؤسسات

 :الخزینة تدفقات جدول أرصدة تحلیل -1

 بالمؤسسة الخاص المالي التسییر وتوضیح تبیان في طبیعیة أداة یعتبر الخزینة جدول إن    
 المالي التوازن عن بحثا التدفقات وشرح الجدول ھذا منطق إلى التطرق یتم سوف وعلیھ

  :یلي كما بینھا فیما مرتبطة لكنھا ومتمایزة رئیسیة أقسام ثلاثة إلى الجدول ینقسم و.للخزینة

 ): أ(الاستغلال  عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات 1-1

 الواسع، بالمعنى الاستغلال عملیات عن الناتجة الخزینة تدفقات مختلف القسم ھذا یضم    
 لا مرتبطة غیر عملیات خلال من للخزینة تدفقات خلق على المؤسسة قدرة مدى یبین فھو
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 ذات المؤسسات خصائص یبرز وعلیھ الاستثماریة، بالنشاطات ولا التمویلیة بالنشاطات
 خصائص تبین أن یمكن كذلك المستوى، ھذا في معتبرة سیولة تولد والتي العالي الأداء

 إن .الاستغلال عملیات كفاءة عدم عن الناجمة المالیة والفعالیة النجاعة عدیمة المؤسسات
 على یعتمد لكونھ أساسیة أھمیة لھ الاستغلال عملیات عن المتولد الخزینة تدفقات مفھوم
 :یلي فیما إدراجھا یمكن والتي المؤسسة، تسییر في رئیسیة عوامل ثلاث

 النشاط، نمو معدل 
 الاستغلال، ھوامش وخصائص أھمیة 
 1العامل مال الرأس احتیاجات وخصائص أھمیة.  

 ): ب(الاستثمار عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات. 1-2

 بأخذ یسمح ما وھو الاستثمار، عملیات إجمالي عن المتولدة الخزینة القسم ھذا یضم    
 على الحیازة( داخلي نمو شكل في الاستثمار مجال في المبذولة الجھود مختلف عن فكرة

  .2)مالیة استثمارات( خارجي نمو شكل في أو )والمعنویة المادیة الاستثمارات

 ):ج(التمویل عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات 1-3

 المؤسسة طرف من اعتمادھا تم التي التمویل أشكال من شكل أي القسم ھذا یوضح    
 عن المتولدة الخزینة كفایة عدم حالة في )المال رأس أو رفع القروض إلى اللجوء(

 القروض بتسدیدات المتعلقة القیم تبین أن یمكن كما الاستثمار، عملیات تغطیة في الاستغلال
    .المال رأس مكافئات وكذلك
 توزیع سیاسة الاقتراض، سیاسة المال، رأس رفع سیاسة :مھمة مؤشرات ثلاثة إلى ونشیر
  .المال رأس

 المال رأس من الرفع:  

 عند المؤسسة إلیھ تلجأ خارجي مصدر یعتبر إذ للمساھمین، المال رأس فتح ھو بھ المقصود
 تمكن طرق عدة وھناك الداخلیة، الموارد طریق عن المالیة الاحتیاجات تغطیة استحالة

 :أھمھا ونذكر اللازمة الأموال على الحصول من المؤسسة

                                                             
1 - Pierre vernimmen , finance d’entreprise. Dalloz, 8 édition, paris, France, 2010, p 280-281. 

 
 مداخلة، - SAIDAL-مجمع  حالة دراسة- الخزینة تدفقات جدول وتحلیل بناء السابع الدولي للمعیار مالیة قراءة الطیب، بن علي سلیمان بلبلعور -  2

 البلیدة، دحلب سعد جامعة الدولیة، المحاسبیة المعاییر ظل في تطبیقھ وآلیات الجدید المالي المحاسبي للنظام المفاھیمي الإطار حول الدولي الملتقى ضمن
 .8،ص 2009الجزائر، 
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 إنشاء عند المال رأس في الخارجیة المساھمة تكون  :أوعینا نقدا المال رأس رفع -
 المال رأس لتكوین أو مال رأس في الخارجیة المساھمة تحدد حیث المؤسسة
  .الأصلي

 ضم في التمویل من النوع ھذا یتمثل  :الاحتیاطات بضم المال رأس في الرفع -
 الخاصة، الأموال إلى موزعة غیر أرباح شكل في الاحتیاطات الموضوعة

 رأس لرفع كوسیلة الدیون تحویل  :الدیون تحویل طریق عن المال رأس في الرفع -
 خاصة أموال شكل في الدیون تدمج إنما و النقدیة السیولة زیادة إلى یؤدي لا المال
 .الدیون كذلك بتركیز العملیة وتسمى دائمة

 
 المال رأس مكافأة توزیع:    

 الخاصة الأموال بزیادة وذلك المالي الھیكل دعم نحو المال رأس مكافأة سیاسة تتجھ
 الأرباح تغطیة بعد متبقي رصید ھو المال رأس مكافأة  .الموزعة غیر الأرباح بواسطة
 .1المستقبلیة المالیة الاحتیاجات لمستوى

 :للتوازن المالیة العلاقات 1-4

 مرتبطة لكنھا متمایزة أقسام ثلاث من سابقا ذكرنا كما الخزینة تدفقات جدول یتشكل
 .البعض ببعضھا

 أ(الاستغلال  عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات( 
 ب(الاستثمار  عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات( 
 ج(التمویل  عملیات عن المتولدة الخزینة تدفقات(   
 أ) = (د: (ھي أساسیة علاقات الجدول ھذا في تظھر حیث : الخزینة في التغیر(-

  )ج)+(ب(
 على المحافظة علیھا ممكنة فعالیة بأكبر للأموال كامل توظیف من المؤسسة تتمكن لكي 

 فترة وفي سیؤول الخزینة في الإجمالي التغیر فإن ومنھ الصفر، سیولة تقارب مستوى
   العلاقة ومنھ الصفر إلى معینة

  . 2 0)=ج)+(ب(-)أ(

 :النقدیة التدفقات قائمة مقاییس -2

 :ھي تمثلھا التي والنسب مختلفة الأنشطة كفاءة قیاس في المستخدمة المقاییس أھم إن    

 
                                                             

1 -Pierre Vernimmen , OP.Cit , p 281-282. 
  .6ص سبق ذكره، مرجع الطیب، بن علي سلیمان بلعور - 2
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 (FCF):المتاح  النقدي التدفق 2-1

 لشراء استخدامھ في حریة للمؤسسة تكون الذي المبلغ ذلك ھو المتاح النقدي التدفق    
 لسیولة إضافة ھو ببساطة أو الخزانة أسھم شراء و الدین الإضافیة وتسدید الاستثمارات

 فرص أي توفره لمقابلة أن للمؤسسة یمكن الذي النقدي التدفق قیمة ھو أو المؤسسة،
 مطروحا التشغیلیة النشاطات من المولدة النقدیة" بأنھ جریونینج عرفھ ولقد مفاجئة، استثمار

 . "للعملیات الحالي المستوى على للمحافظة المطلوبة الرأسمالیة النفقات منھا

 الفوائد، والمستمرة، الجاریة التشغیل عملیات من كلا النقدیة ھذه تغطى أن یجب و    
  .الأرباح وتوزیعات الدخل، ضرائب

 أرباح دفع قدرتھا على تحدید و المؤسسات تقییم في المتاح النقدي التدفق ویستخدم    
 الإنفاق المؤسسات، حیازة الاختیاریة، الاستثمارات في یمكن استخدامھ كما .الأسھم

 .1المؤسسة أسھم شراء و المساھمین على النقدیة التوزیعات الرأسمالي،

التزاماتھا  جمیع قابلت قد المؤسسة أن إلى یشیر فھذا موجبا المتاح النقدي التدفق كان إذا    
 كان إذا أما ،مشروعاتھا في التوسع و الدیون لتخفیض متاحة نقدیة لدیھا و النقدیة المخططة

 المال رأس زیادة أو الاقتراض سواء المؤسسة على أنھ إلى یشیر فھذا سالبا المتاح التدفق
 على فإنھ السنوات من للعدید سالبا التدفق النقدي المتاح ظل وإذا القصیر، الأجل في العامل

 .2أخرى تمویل مصادر عن البحث المؤسسة

 :المالیة السیولة جودة مقاییس 2-2

 على القدرة توفیر خلال من أنشطتھا في الأمان جانب المؤسسات لجمیع السیولة توفر    
 التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي أن وبما الجاریة، النقدیة مواجھة الالتزامات

 معلومات توفر النقدیة التدفقات قائمة فإن السیولة، توفیر في إلیھ یركن الذي الأساس یمثل
 سیاسة وكفاءة التحصیل سیاسة في الكفاءة عن معلومات یوفر أنھ كما الجانب، ھذا في مھمة
  .3المدینة الذمم

 :نذكر السیولة جودة تقیس التي النسب أھم ومن   
 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة = النقدیة التغطیة نسبة -
جملة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة الإستثماریة و التمویل

  

                                                             
 الوطنیة المصارف على تطبیقیة دراسة - (7 ) رقم الدولي المحاسبي للمعیار وفقا الأسھم عوائد و النقدیة التدفقات بین العلاقة درغم، عطا سوزان -  1

  .57 ص ، 2008 بغزة، الإسلامیة الجامعة والتمویل، المحاسبة في الماجیستر درجة على الحصول لمتطلبات مقدمة رسالة ، -فلسطین العاملة في
www.kantakji.com/fiqh/Files/accountancy/7028.pdf 
2 - http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php? 

  .165ص ،2005 الأردن، عمان، الثانیة، الطبعة للنشر، وائل دار .القرارات صناعة مدخل المالي التحلیل وآخرون، محمد شاكر منیر - 3
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التزاماتھا  لمواجھة الكفایة فیھ بما نقدیة تنتج المؤسسة كانت إذا ما النسبة ھذه تشیر   
  .والتمویلیة الاستثماریة

فوائد الدیون= الفائدة المدفوعة  نسبة -
 التدفق النقدي من اللأنشطة التشغیلیة 

  

 الفوائد سداد في التشغیلیة الأنشطة من النقدیة استفادة مدى عن مؤشرا النسبة ھذه و توفر
  .بالقروض المتعلقة

 :المؤسسة أرباح جودة تقییم مقاییس 2-3

 النقدي التدفق وصافي الصافیة النتیجة بین التمییز بواسطتھا یمكن معلومات القائمة تقدم    
 یحدد حین في الاستحقاق، أساس بموجب تحدیدھا یتم الصافیة النتیجة أن أساس على وذلك

 لرقم المؤسسة تحقیق فإن الأساس ھذا وعلى .النقدي بموجب الأساس التدفق النقدي صافي
 والعكس مرتفعا نقدیا تدفقا حققت لا یعني بالضرورة أنھا الصافیة النتیجة من مرتفع

 كلما التشغیلي النقدي التدفق صافي رقم ارتفع كلما أنھ علیھ المتعارف ومن .بالعكس
   .1بالعكس والعكس المؤسسة أرباح جودة أو نوعیة ارتفعت

  :ھي المؤسسة أرباح جودة لتقییم النقدي التدفق قائمة من اشتقاقھا یمكن التي النسب أھم ومن

  

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة = التشغیلیة النقدیة نسبة -
 النتیجة الصافیة

  

 .تشغیلي نقدي تدفق تولید على المؤسسة أرباح قدرة مدى النسبة ھذه توضح

  

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة  =  التشغیلي النشاط مؤشر -
 النتیجة العملیاتیة

 

 .التشغیلي النقدي التدفق تولید على في المؤسسة التشغیلیة الأنشطة مقدرة النسبة ھذه توضح
 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة=  التشغیلي النقدي التدفق من الأصول على العائد -
مجموع الأصول

 

 .تشغیلي نقدي تدفق تولید على المؤسسة أصول مقدرة النسبة ھذه توضح
 

                                                             
  .162 ص ، 2006 الأردن، عمان، الثانیة، الطبعة والتوزیع، للنشر وائل دار .والائتماني المالي التحلیل في الحدیثة الاتجاھات مطر، محمد - 1
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جملة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة = التشغیلي النقدي التدفق نسبة -
ھامش الربح الإجمالي

  

  .النقدیة تحصیل الائتمان في سیاسة كفاءة مدى النسبة ھذه تعكس و

 :للمؤسسة المالیة السیاسات تقییم مقاییس 2-4

 المؤشرات بواسطة تحلیلھا طریق عن یمكن معلومات النقدیة التدفقات قائمة توفر    
 السیاسات مجال في الإدارة كفاءة مدى على التعرف السنوات من لعدد ومقارنتھا المناسبة،

  .1المالیة

  :النسب ھذه أھم ومن

التوزیعات النقدیة للمساھمین=   النقدیة التوزیعات نسبة -
صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیةାالحصص و الأقساط المقبوضة من النتائج

 

 الأرباح توزیع مجال في المؤسسة إدارة تتبعھا التي السیاسة عن معلومات النسبة ھذه توفر
 .السیاسة ھذه واستقرار استمرار ومدى

 

المتحصلات النقدیة المحققة من إیراد الفوائد و التوزیعات =  المقبوضة والتوزیعات الفوائد نسبة -
 التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة التشغیلیة 

 

 الأوراق في أو القروض في سواء الاستثمارات لعوائد النسبیة الأھمیة النسبة ھذه توضح
 .المالیة
 
الإنفاق الراسمالي الحقیقي = الرأسمالي  الإنفاق نسبة -

 التدفقات النقدیة الداخلة من القروض طویلة الأجل و إصدارات الأسھم و السندات  
 

 الرأسمالي الإنفاق تمویل في الخارجي التمویل لمصادر النسبیة الأھمیة النسبة ھذه توضح
 .الإنتاجیة فیالأصول المستثمر

 
 
 
  
 

 

                                                             
  .166 ص سبق ذكره، مرجع وآخرون، محمد شاكر منیر - 1



    67                                                 التحلیل المالي للقوائم المالیة  :     الفصل الثاني  

 

  :خلاصة الفصل 

و بالتحدید  19التطورات منذ نھایة القرن شھد التحلیل المالي للقوائم المالیة كثیرا من     
م ، وارتبطت ھذه التطورات بأحداث اقتصادیة ھامة امتدت تأثیراتھا إلى 1929منذ أزمة 

  .الدراسة الإقتصادیة و المالیة 

ومن خلال دراستنا لھذا الفصل نجد أنّ التحلیل المالي یعتمد بدرجة كبیرة على القوائم     
لیھا مخرجات عملیة التحلیل عتعتمد المالیة ، حیث تعتبر المادة الأولیة و الرئیسیة التي 

المالي ، فعملیة التحلیل المالي للقوائم المالیة تعني تحلیل مخرجات النظام المحاسبي و 
المیزانیة ، حسابات النتائج ، قائمة التدفقات النقدیة ، قائمة ( المتشكلة أساسا من  المالي و

باستخدام مجموعة من الأدوات و الأسالیب و ) صة ، الملاحق التغیرات في الأموال الخا
  ) الإتجاھات (مؤشرات التوازن المالي ، النسب المالیة ، المقارنات ( التي تتمثل في

  الرأسیة 

ستخدام الأدوات السابقة یمكننا الوصول إلى حكم حول الوضعیة المالیة للمؤسسة، فبا    
فمن خلال تحلیل المیزانیة یمكننا معرفة و ضعیة المركز المالي و المتمثلة في السیولة ، 

جدول حسابات النتائج و جدول تدفقات الملاءة ، والھیكل التمویلي داخل المؤسسة ، وتحلیل 
المؤسسة و قدرتھا على تولید السیولة النقدیة و تجدر الإشارة أنھ لم یتم  الخزینة حول آداء

التطرق إلى تحلیل قائمة  تغیرات الأموال الخاصة كونھا توفر معلومات مباشرة حول 
  . دون اللجوء إلى التحلیل المالي) زیادة أو نقصان ( وضعیة الأموال الخاصة 

  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تطبيقـات  : الثالث الفصل

التحلبل المالي على واقع  

  "نفطال"مؤسسة  
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  : مقدمة الفصل

قررة حسب النظام بعد أن تطرقنا في الجانب النظري إلى مختلف القوائم المالیة الم    
المحاسبي المالي ، وذلك عن طریق تعریفھا وإبراز أھمیتھا في المؤسسة وكیفیة إعدادھا ، 
كما تناولنا أیضا التحلیل المالي من خلال تعریفھ وإبراز أھمیتھ ، وإظھار الدور الھام الذي 

إحدى  "نفطال" تلعبھ القوائم المالیة فیھ ، سنتناول في الجانب التطبیقي دراسة حالة مؤسسة
أھم المؤسسات الرائدة في السوق الجزائریة وذلك بعرض مختلف قوائمھا المالیة و تحلیلھا 

حصل علیھا تو ھذا في حدود ما سمحت بھ المعطیات الم المالیة وضعیتھا  قصد معرفةمالیا 
  :و سنقوم بتقسیم ھذا الفصل إلى مبحثین وھما  من قبل المؤسسة

   "نفطال" قدیم مؤسسة عرض و ت:  المبحث الأول

  "نفطال"التحلیل المالي للقوائم المالیة لمؤسسة   : المبحث الثاني
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  : 1عرض و تقدیم مؤسسة نفطال : المبحث الأول 

في ترتیب أحسن شركات " نفتاك"و " سوناطراك"تعد شركة نفطال الثالثة بعد     
عن نشأتھا  لمحةوعلیھ فتقدیم  %100بنسبة " سونطراك "وھي تابعة لمجموعة الجزائر،

  .وتطویرھا خطوة تمھیدیة ضروریة

  تقدیم عام لمؤسسة نفطال: المطلب الأول 

   :لمحة تاریخیة عن المؤسسة  -1

اعتمدت الجزائر بعد الاستقلال على قطاع المحروقات لبناء قاعدة اقتصادیة قویة، فھو     
كان ھذا القطاع محتكرا من طرف من الدخل الوطني، وبعدما % 98یساھم حالیا بـ

" سوناطراك"الشركات المتعددة الجنسیات، فقد قررت السلطات الجزائریة إنشاء شركة 
، فأسندت لھا مھام اقتصادیة  31/12/1963الصادر في  491-63: بموجب المرسوم رقم

والتوزیع  البحث، الاكتشاف، التنقیب، الإنتاج، الاستغلال، النقل، التكریر: حساسة من بینھا 
قامت السلطات الجزائریة  1967وفي بدایة سنة ، الداخلي والخارجي للمنتوجات البترولیة

بھدف تخفیض الضغط المتزاید علیھا وتوزیع المھام من " سوناطراك"بإعادة ھیكلة شركة 
  .أجل ضمان السیر الحسن لعمال الشركة

إنشاء المؤسسة  تم 16/04/1980المؤرخ في  101-80وبموجب المرسوم رقم     
والتي وضعت تحت وصایة وزارة ) ERDP(الوطنیة لتكریر وتوزیع المنتجات البترولیة 

  :الطاقة والمناجم وتتمحور مھامھا فیما یلي

 تكریر البترول الخام وتمییع الغاز الطبیعي.  

 توزیع المنتجات البترولیة داخلیا. 

ت البترولیة إلى الخارج، وبتاریخ فقط لمھمة تسویق المنتجا" سوناطراك"وھكذا تفرعت     
 189- 87وتشكلت بموجب مرسوم رقم ) ERDP(انحلت مؤسسة  25/08/1987

 : مؤسستان وطنیتان جدیدتان ھما 

  نفتاك)NAFTEC (مھمتھا تكریر المواد البترولیة. 

  نفطال)NAFTAL (مھمتھا توزیع وتسویق المواد البترولیة عبر التراب الوطني .  

  

  
                                                             

  من إعداد الطالبین، بالإعتماد على وثائق المؤسسة -  1
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  ) NAFT(لفظ عالمي للتعبیر عن البترول : نفط : مة نفطال مقتبسة من وللعلم أن كل

 "الجزائر"الحرفین الأولین لـ " أل) "AL (  وبالتالي فإن كلمة نفطال تعني نفط
  .الجزائر

  .01/01/1982مع العلم أن البدایة الأولى لمؤسسة نفطال كانت بتاریخ 

  " :نفطال"وفیما یلي بطاقة فنیة عن المؤسسة 

  

  

 

 

:دور مؤسسة نفطال و إمكانیتھا و وسائلھا   -2 

  : 1دور مؤسسة نفطال 2-1

مؤسسة نفطال مكلفة بتوزیع وتسویق المنتجات البترولیة داخل الوطن ، بما في ذلك تلك     
الزفت، الوقود،  ، الغاز الممیع(الوطني  التراب الموجھة للطیران والبحریة على مستوى

  : إضافة إلى ھذا فھي مكلفة بجملة من العملیات منھا ) الزیوت، العجلات المطاطیة

 تنظیم وتطویر النشاط التجاري وتوزیع المواد البترولیة ومشتقاتھا.  

 تخزین ونقل المنتجات البترولیة لتسویقھا على مستوى التراب الوطني. 

  البترولیةالحرص على الاستعمال العقلاني للمواد. 
 استعادة الزیوت المستعملة لغرض معالجتھا وإعادة استعمالھا من جدید. 

 السھر على تطبیق واحترام المقاییس المرتبطة بحمایة الصناعة. 

  تطویر وإعادة ھیكلة التخزین والتوزیع لتغطیة حاجیات السوق الوطنیة بالمواد
 .البترولیة

 ال والاستھلاك للمواد البترولیةمباشرة كل دراسات السوق بما فیھا الاستعم. 

 تأمین صیانة العتاد والتجھیزات. 

 الحرص على تحسین ومراقبة الكمیات والمواد المتعلقة بھا. 

                                                             
  1   من إعداد الطالبین إعتمادا على وثائق المؤسسة 

  -نفطال-المنتوجات البترولیة الشركة الوطنیة للتسویق وتوزیع : اسم الشركة 
  شركة ذات أسهم : طبیعة الشركة 

  دج 15.650.000.000.00رأس مال الشركة یقدر بـ : رأس المال 
  .الشراقة الجزائر 73طریق الكثبان ص ب : المقر الاجتماعي 
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 تطویر قدرات العمل عن طریق التربصات والتكوین المستمر.  

 :إمكانیات المؤسسة  2-2

المھام التي تقوم بھا نفطال، جھزت ھذه الأخیرة وسائل، ھیاكل و عمال یساھمون  لإتمام    
في توزیع المنتجات البترولیة، ھذا من جھة و من جھة أخرى قامت نفطال باستعمال جمیع 

من خلال وضع قوانین و  الضروریة للوصول الى الأھداف المراد تحقیقھا الإمكانیات
  .مخططات و برامج التنمیة

عون موزعة على كامل التراب الوطني، و  30 050تتكون من حوالي : د العاملةالی  -1
 :الجدول التالي یوضح تقسیمھا

  تقسیم الید العاملة في مؤسسة نفطال: )14(الجدول رقم  
  العدد  الید العاملة
  526  اطار سامي

  6024  اطار
  8894  تقني
  14606  )ید عاملة تطبیقیة ( منفذ 

  30 050  المجموع

و نشیر الى أنھ في فصل الشتاء تعرف الید العاملة نوعا ما من الزیادة النسبیة و ھذا     
راجع الى زیادة الطلب على المنتجات البترولیة لاسیما غاز البترول الممیع مما یستدعي 

  .تشغیل أكثر للید العاملة

الدیازل لنقل سیارة مجھزة  6850حظیرة السیارات لنقل المنتجات متكونة من حوالي  -2
الوقود و بالامكانیات المتوفرة لدیھا تضمن نفطال التوزیع بطریقة منظمة و عامة على 

 .كافة التراب الوطني كما تضمن تموین الطائرات و البواخر
  .شبكة توزیع الوقود و قد جھزت نفطال لھذه المھمة عدة وسائل -3

  :وسائل المؤسسة  2-3

 67تستعد لذلك بواسطة  إذالنھائي للطاقة في البلاد، من الاستھلاك  % 51تزود نفطال     
و المواد الخاصة، بسعة  تخزین و توزیع المنتجات الوقودیة، الزیوت و المطاطمركز 

قارورة یومیا،  38000مصنع لملأ الغاز و البترول الممیع بسعة  42وقود،  3م 74000
بعملیة التزوید سخرت  وحدة تصنیع الزفت، و لكي تقوم 14طن من البوتان و  400000

  :لذلك الوسائل التالیة
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 1895 محطة مسیرة مباشرة  336محطة بنزین خاصة،  1104محطة بنزین منھا
مركز  15موزع عادي، و  201تسییر حر،  344، و % 100" نفطال"ملك 

 .مركز للزیوت و المطاط 49للزفت، و 
 56  قطة بیعن 14550مركز لتخزین الغاز و البترول الممیع، و شبكة ب. 
 55 ى مستوى البحر و المطاراتمستودع و مركز بحري و جوي، ونقاط بیع عل. 
 3250 شاحنة توزیع. 
 380 كلم أنابیب متعددة المنتجات. 

  :على مستوى NAFTECبالنسبة للوقود یوجد ممون وحید، وھي شركة نفتاك 

  طن 15277000سكیكدة. 
  طن 2500000أرزیو. 
  طن 1200000حاسي مسعود. 

  .الوسائل موجھة للاستھلاك على المستوى الوطنيھذه 

  :محیط المؤسسة و أھم منتجاتھا  -3

بالنسبة للوقود نفطال تمون من طرف مورد واحد ھو : محیط مؤسسة نفطال  3-1
  :المؤسسة الوطنیة للتكریر، أما بالنسبة للزبائن فینقسمان الى نوعین

 :نوعین أساسیینزبائن الشبكة أي محطات الخدمات و ھي تتفرع الى  -1
  و تنقسم الى محطات الخدمات ذات تسییر " نفطال"محطات الخدمات التابعة ل

مباشر من طرف نفطال و محطات الخدمات ذات التسییر الحر من طرف 
 .یدفعون نسبة من رقم الأعمالالمستأجرین الذین 

  زین محطات الخدمات التابعة للمعتمدین و تنقسم الى محطات الخدمات ذات سعة تخ
و المسیرة من طرف معتمدین للبیع العادیین و المرتبطین مع  3م 40 -10ضئیلة من 

بسعة متوسطة " بنقطة البیع المعتمدة"نفطال بعقد تجاري و محطات الخدمات تدعى 
 .محققة من طرف المستثمرین و مسیري المحطة لھم أولویة الخدمة 3م 100

 :ھلكین الذین یملكون قدرة التخزین و ھم المستھلكین الكبار یتكونون أساسا من المست -2
  المؤسسات العمومیة و منھا شركة السكك الحدیدیة و الخاصة كشركة الخطوط

 .ؤسسة سونلغازالجویة و م
  الادارات و التعاونیات المحلیة، المستشفیات، القطاع الزراعي، الدفاع الوطني و

 .الأمن الوطني
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  :نتجاتمأھم ال 3-2

 عادي، بنزین ممتاز، بنزین بدون رصاص، غازوال، الغاز و بنزین : الوقود
 .البترول الممیع، الكیروزان

 زیت محرك البنزین، زیت محرك الدیازال، زیت أجھزة التحویل، : الزیوت
 .الشحوم، الزیت الاصطناعي

 شاحنات الوزن الثقیل، الصناعي، الزراعي، الھندسة المدنیة، دراجات: المطاط. 
 ،سیر، زیوت معطرة المذیب، بارافین. 
  35كلغ،  3كلغ و  35الغاز و البترول الممیع قارورت P بوتان مشروط.  

  : الھیكل التنظیمي العام لمؤسسة نفطال -4

یعرف الھیكل التنظیمي أنھ شكل و اطار التسلسل للمؤسسة یوضح فیھ مواقع الوظائف     
خطوط السلطة و المسؤولیة داخل و ارتباطاتھا الاداریة و العلاقات بین الأفراد كما یوضح 

الناظر الى الھیكل التنظیمي لأي مؤسسة التعرف على الوحدات و  التنظیم، حیث یستطیع
 .الأقسام داخل المؤسسة و المسؤولیات و السلطات فیھا
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 "نفطال" الھیكل التنظیمي لشركة :  )04(الشكل رقم
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 رئیس المدیر العام
NAFTAL S.P.A 

 اللجنة التنفیذیة المستشارون

 المدیریة التنفیذیة

 الإستراتیجیة ، تخطیط و اقتصاد

 المدیریة المركزیة 
الإجراءات 

 ومراقبة التسییر

 رئیس المشروع
 

 المدیریة التنفیذیة

 المالیة

  المدیریة التنفیذیة

 الموارد البشریة

مدیریات 
 تنفیذیة

 

مدیریات 
 مركزیة

 

المدیریة 
 المركزیة
 المراجعة

المدیریة المركزیة 
و لللأمن الصناعي 

 المحیط
 

 المدیریة المركزیة 
 النظام المعلوماتي

 المدیریة المركزیة
 البحث و التطویر

للشؤون المدیریة المركزیة 
 الإجتماعیة و الثقافیة

 المدیریة المركزیة 
 الإتصال و العلاقات العامة

 مدیریة 
  الإدارة العامة

 مدیریة 
مدیریات  الأمن الداخلي للمؤسسة

 الدعم

 فرع الوقود
 

 الفروع
 

 الفرع التجاریة
 

 فرع
 غاز البترول الممیع

 

 المدیریة المركزیة
 القانونیة
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  :الھیاكل التنظیمیة  4-1

 متكونة من مدراء الأقسام و متراسلة من طرف الرئیس المدیر العام: اللجنة التنفیذیة ،

المدراء التنفیذیون و ھي مكلفة بتحدید المحاور الاستراتیجیة الكبرى الخاصة بتنظیم 

 ....الشراكة، الأمنالشركة، خاصة في میدان التسییر، 
 متراسلة من طرف الرئیس المدیر العام، متكونة من مدراء الأقسام، : اللجنة المدیریة

المدراء التنفیذیون ھذه اللجنة مكلفة بمساعدة الرئیس المدیر العام في تسییر و مراقبة 

 .العمل
 تي یقوم في الوظیفة المكلفون بمساعدة الرئیس المدیر العام : المستشارون المساعدون

بھا وفي اتخاذ القرار الاستراتیجي فیما یخص الأنشطة الدولیة و علاقات الصحافة و 

 .الاعلام
 المدیریة التنفیذیة: 

التخطیط ووضع تنظیم خاص : المدیریة التنفیذیة الاستراتیجیة و الاقتصاد  -  أ

 .بالشركة، القیام بدراسات اقتصادیة، تسییر و متابعة تطورات المشاریع
تأمین السیر الحسن لمحاسبة الشركة عن طریق التأكد : التنفیذیة المالیة المدیریة   - ب

من تسویة كل الحسابات و ھذا بمراجعة الدورة و القیام بالمیزانیة، تأمین و مراجعة 

تأمین تحقیق ) الخزینة، المحاسبة العامة، الضرائب، التأمین(الحالة المالیة للشركة 

 .ماراتبرنامج تمویل الاستغلال و الاستث
التسییر و  بإجراءاتالقیام : الإجراءاتالمدیریة التنفیذیة لأنظمة المعلومات و    - ت

الآلي لتحسین و تطویر  الإعلاممراقبة التسییر، وضع أنظمة للمعلومات و استعمال 

 .الشركة
 : المدیریة التنفیذیة للموارد البشریة   - ث

تقییم ...) قانون العملبرامج التكوین، ( وضع سیاسات لتسییر الموارد البشریة - 

 .احتیاجات الشركة للموارد البشریة بشكل عام

 .وضع أنظمة للتحفیز كترقیة العامل و تقدیم مكافآت - 

 .لمختلف المدیریات حسب احتیاجات الشركة الإطاراتبرامج لتكوین  إحصاءربط  - 
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الشركة أو القیام بترقیة تكون  إطاراتاختیار العامل للتشغیل أو تكوین  إجراءات - 

 .مضبوطة حسب القوانین
 المدیریات المركزیة : 

القیام بعملیات البحث و التطویر في المجال : المدیریة المركزیة للبحث و التطویر  -  أ

التكنولوجي، القیام بدراسات أولیة لمردودیة مشاریع الشركة في میدان النقل، 

 الخ...الصیانة، التوزیع
تنفیذ مھام المراقبة و مراجعة : المدیریة المركزیة للمراقبة و مراجعة الحسابات   - ب

الحسابات من خلال مجمل ھیاكل الشركة و المساھمة في تحسین و تطویر أنظمة 

 .الاجراءات و النماذج
وضع قوانین و تعلیمات خاصة : المدیریة المركزیة للأمن الصناعي و المحیط   - ت

في مجال التخزین و توزیع المنتجات البترولیة، بالأمن الصناعي خصوصا 

 .بالاضافة الى تحدید النماذج و الاجراءات المتعلقة بحمایة المحیط
 :المدیریة المركزیة للشؤون الاجتماعیة و الثقافیة    - ث
 المشاركة في وضع سیاسات الشركة في مجال الشؤون الاجتماعیة و الثقافیة. 
  ،الریاضة و الثقافة في الشركة بوضع برامج و التطویر المستمر لوظائف الصحة

 .استراتیجیات
 تنمیة السیاسات الاجتماعیة لتحسین الوضعیة الاجتماعیة للعمال. 
 الحرص بصفة دائمة على الصورة الجیدة للشركة. 
تسییر و مراقبة جمیع الممتلكات التي بحوزة : المدیریة المركزیة لحمایة الأملاك   -  ج

 .منشآت وسائل النقل و العمل على صیانتھاالشركة سواء المباني، ال
 مدیریة الادارة العامة : 

  التسییر الجید للید العاملة ووضع كل الوسائل و الامكانیات الضروریة لكافة

 .المدیریات لتحقیق الأھداف المسطرة

  و تنمیتھا حظیرة السیارات و وضع میدانیا الوسائل الضروریة للسیر الحسن

  .وسائل الاتصال، نشاطات الأرشیف و المعلومات..) ممباني، مطاع(الھیاكل 
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  : الفروع و مھامھا 4-2

 من مھامھ: فرع الوقود: 
 ضمان تموین و تسویق الوقود عبر كافة التراب الوطني. 
 في أحسن الظروف.. تغطیة الاحتیاجات الوطنیة بالتموین و توزیع الوقود. 
  ،الصیانة و التموین في أنحاء ربط و مراقبة وظائف التوزیع، التخزین، النقل

 .الوطن
 تأمین التوزیع الحسن لمنتجات الوقود و زیوت التشحیم. 
  حمایة و صیانة المعدات المتنقلة، التوزیع الحسن لمنتجات الوقود و زیوت التشحیم

 .في مجال الطیران و الملاحة و منشآت قسم الطیران و الملاحة
 لتخزین و التوزیع للطیران و الملاحةاقتراح دراسات عن الاحتیاجات في میدان ا. 
  من مھامھ :فرع البترول و الغاز الممیع: 
  ضمان وفرة الغاز، و توزیعھ على كافة التراب الوطني، خاصة في فصل الشتاء

 .حیث یتزاید على ھذا الغاز بكثرة
 القیام بعملیة مراقبة و تفتیش نقاط البیع. 
 و یقوم بالمھمات التالیة: الفرع التجاري: 
  تسویق المنتجات البترولیة وغیرھا و أیضا تقدیم الخدمات على كافة شبكات نقاط

 .البیع
  تسییر، متابعة و مراقبة العلاقات التجاریة مع مجموعة زبائن الوقود لكبار

 .المستھلكین، شبكة نقاط البیع و زبائن آخرون
 باشر، تسییر م( تحقیق ووضع میادین تطبیق استراتیجیة تطویر تسویق الشبكة

 ).تسییر حر، نقاط بیع معتمدة
 تطویر، و تسییر شبكة نقاط البیعمراقبة، متابعة ، . 
  القیام بعملیة مراقبة و تفتیش بصفة دوریة و منتظمة للتأكد من نوعیة الخدمات و

 .احترام معاییر تسییر الأمن
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  تقدیر و وضع میدان لتطبیق سیاسة اكتساب و عمل أجھزة ضروریة للصیانة و

 .د شبكة التوزیعتجدی
  تحضیر ووضع میدان لانجاز سیاسة تطویر شبكة التسویق و غاز البترول الممیع

 .أو السیر غاز
 تنشیط سیاسة تطویر نوعیة الخدمات و استقبال الزبائن. 
 وضع و تحقیق سیاسة جدیدة للتسییر ووضع عقود لنقاط البیع. 
 و نقاط بیع أخرى و  وضع مخطط انشاء لمحطة توزیع، مركز تحویل الى سیر غاز

 .متابعة تنفیذ المخطط
  السھر على تقدیم خدمة ممتازة و المحافظة على سمعة الشركة على مستوى كافة

 .نقاط البیع
 الحفاظ على التوازن المالي للمؤسسة . 

  عرض شامل لوحدة غاز البترول الممیع: المطلب الثاني 

  : تعریف الوحدة  -1

لغرض التكفل بجزء من  1998في جویلة ) GPL( أسس فرع غاز البترول الممیع   
العملیات المسندة لشركة نفطال، ومن بین أھم ھذه العملیات، تموین وتسویق غاز البترول 

  .الممیع

وعلیھ فھذا الفرع لھ دور مھم على الصعید الاقتصادي والاجتماعي للبلاد، ومجال عمل    
  : ھذا الفرع ھیكل إلى قسمین 

ھذا القسم مكلف بتحقیق التنظیم الموجھ، الإداري والتقني، ومن خلالھا یتم :  القسم الوظیفي
  ).GPL(تنسیق المھام الوظیفیة للفرع 

تتمثل أھمیة ھذا القسم في التكفل بتحقیق وتطبیق المھام المسندة إلیھ، وھذا :  القسم العملي
   ونقاط البیعن خلال مراكز التخزین التطبیق یكون من خلال كمالیات الإنتاج، وم
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  وحدة غاز البترول الممیع دة وفیما یلي بطاقة فنیة عن وح

 

 
 
 
 
 
 
  

 : مھام الوحدة  -2

  نفطال–المشاركة في التعریف بإستراتیجیة الشركة-.  

 وضع ھذه الإستراتیجیة في حیز التنفیذ. 

  وضع التخطیط المتوسط المدى للفرع، وضمان حسن تنفیذه وھذا بالتنسیق مع
 .المدیریة المركزیة

  مع المدیریة المركزیة العامةوضع المیزانیة السنویة بالتنسیق. 

 إقتراح مشاریع على المدیریة المركزیة، ومراقبة تنفیذھا في أحسن الظروف. 

 تنظیم وتطور شبكة التوزیع. 

 تحدیث الھیاكل من أجل تحسین الإنتاجیة والأمن والتسییر. 

  توزیع غاز الوقود للمستعملین في ظروف حسنة وبأقل تكلفة في أجل قصیرة، مع
 .لقواعد الأمنیةاحترام ا

 تطویر الشراكة والتعاون في میدان غاز البترول الممیع.  

 : إمكانیات الوحدة  -3
 41  30325مركز صغیر لھا القدرة على تخزین  22مركز تعبئة القارورات منھا 

  م.طن

 5  مراكز للتخزین)URAC ( م.طن 15525بھا القدرة على تخزین 

 49  قارورة 25000مخزن لھ القدرة على تخزین حوالي. 

 9  أنابیب لنقل الغاز)Pipeline.( 

  فرع غاز البترول الممیع: اسم الوحدة 

  الجزائر -المحمدیة –شارع حامق إدیر  5: المقر الإجتماعي 

  )31/12/2008(عامل موسمي  8525عامل دائم و  11184: عدد العمال 

  )31/12/2008(عامل موسمي  28عامل دائم  340: عدد عمال المقر 
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 10871  نقطة بیع قارورات)B13 ( موزعة على التراب الوطني لھا القدرة على
 ).B13(ألف قارورة  400ملیون و  2تخزین 

  أرزیو، الجزائر، سكیكدة، حاسي مسعود، حاسي : منابع للتمویل ھي  6: التوزیع
  .الرمل، بجایة

 مؤقتین 2311دائمین و  8345عون منھم  10656وظف ت: الوسائل البشریة. 

 جرار شحن 302آلة تفریغ،  301شاحنة،  947مركبة وآلة،  2000: وسائل النقل.  

  :الھیكل التنظیمي للوحدة  -3
  

 )GPL(الھیكل التنظیمي لفرع غاو البترول الممیع :  (5)الشكل رقم 

            
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  لبین إعتمادا على وثائق المؤسسة من إعداد الطا :المصدر           

 فرع 
G.P.L (453) 

مدیریة   (41)
  المحاسبة والمالیة

 (02) الأمانة
 

ستغلاللإمدیریة ا  
(28) 

مدیریة التقنیة ) 39(
 والصیانة

 (01) مساعد الأمن الداخلي
 

 (02) المساعد
 

 (05) خلیة الاتصال
 

 مدیریة القانون
(16) 

 

مجمع الإعلام ) 25(
 الآلي

 مجمع التدقیق
(16) 

 

   مدیریة الإدارة والوسائل )119(   مدیریة الموارد البشریة) 32(

مدیریة  )16(
الدراسات، التقدیرات 

  و التخطیط 

مدیریة  (29)
 الدراسات والتطویر

الصحة  مدیریة (17)
 وسلامة البیئة

 (11) مدیریة قنوات

G.P.L   

 (25) مدیریة النقل

 (15) مدیریة التسویق

 مجمع تسیر النوعیة
(12) 

   (01) المكلف بالمھمة
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على خمسة عشر مدیریة، نوجزھا ومھامھا في ) غاز البترول الممیع( GPLیشمل فرع 

  :النقاط التالیة 

 مھمتھا متابعة الموارد البشریة في جمیع المجالات منھا :  مدیریة الموارد البشریة :
 .الخ...التكوینیة، الترقیة، 

 توكل لھا المھام المالیة والمحاسبیة في الفرع:  مدیریة المحاسبة والمالیة. 

 مھمتھا السھر على متابعة احتیاجات الفرع في :  مدیریة الدراسات التخطیط والتقدیر
 .مجال الاستثمار والقیام بالتخطیط وإعداد التقدیرات المستقبلیة

 لمختلف المدیریات ) مادیة، بشریة(مھمتھا توفیر الوسائل :  مدیریة الإدارة والوسائل
 .الأخرى

  ام الحقوق و أداء الواجبات في الفرع تسھر على احتر :مدیریة القانونGPL 
 .وتطبیق النصوص التشریعیة

 الصحة ، السلامة و البیئة مدیریة  : (HSE)في تعریف سیاسة الشركة ساھمو ت 
  سیاسة مجمع سونطراك تماشیا مع  في ما یخص صحة و سلامة البیئة 

 ومھمتھا الأساسیة ضمان تحقیق الأھداف المسطرة للفرع  :مدیریة الدراسة والتطویر
GPL وكذلك تسھر على توفر المعلومات المھمة من أجل السیر الحسن للفرع.  

 مكلف بالتنسیق بین مھام التدقیق على مستوى البنیات العملیاتیة  :مجموع التدقیق
 .للفرع عن طریق برنامج ثابت

 المشاركة في مخطط تطویر الإعلام الآلي  مھمتھ الأساسیة :مجموع الإعلام الآلي
 .للشركة عن طریق العمل الدائم على تحدیث النظام المعلوماتي للشركة

 مكلف بضمان ومراقبة النوعیة الجیدة للمنتجات: مجموع تسییر النوعیة.  

  مكلفة بالعملیات التسویقیة :مدیریة التسویق. 

  مكلفة بالحرص على تأمین مختلف وسائل النقل وصیانتھا :مدیریة النقل. 

  مھمتھا الحرص على السیر الحسن للمجال التقني :مدیریة التقنیة والصیانة. 

  تعمل على توفیر كل احتیاجات الفرع المتعلقة بعملیة الاستغلال :مدیریة الاستغلال. 

   مدیریة قنواتGPL: نوات لمنتجات مكلفة بتنظیم وتسیر نشاطات النقل بالقGPL  
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  : القوائم المالیة لمؤسسة نفطال:  الثالثالمطلب 

 :2012عرض المیزانیة المالیة لسنة  -1

     :2012دیسمبر  31عرض أصول المیزانیة في : 1-1

                   جد 1: الوحدة                                       :أصول المیزانیة:  )14(الجدول رقم
 الأصل ملاحظة اجمالي رصید/ اھتلاك  2012 صافي  2011 صافي

 الأصول غیر الجاریة     
 فرق الاقتناء     

 تثبیتات معنویة  733,36 865 128 664,68 609 70 068,68 256 58 884,00 523 53
 عینیةتثبیتات   451,51 261 206 161 823,72 285 705 111 627,79 975 500 49 046,68 716 691 37
 تثبیتات جاریة  371,84 555 049 16  371,84 555 049 16 108,85 615 828 17

 تثبیتات مالیة  842,85 791 682 4 596,36 869 80 246,49 922 601 4 743,53 710 196 4
 ضرائب مؤجلة  828,83 545 335 4  828,83 545 335 4 872,70 707 508 3

 مجموع الأصول غیر الجاریة  228,39 020 403 186 084,76 765 865 111 143,63 255 546 74 655,76 273 279 63
 الأصول الجاریة     

 مخزونات جاریة  595,27 110 724 21 789,11 307 758 806,16 802 965 20 186,44 899 663 14

 حسابات دائمةو استخدامات مماثلة     

 زبائن  770,06 229 382 21 597,86 657 268 2 060,90 521 302 19 770,06 229 382 12
 مدینون آخرون  788,54 904 815 2 126,58 109 933 1 661,96 795 882 765,23 261 766

 الضرائب و ما شابھھا  668,83 875 689 7  668,83 875 689 7 657,21 501 161 7
 الأصول الأخرى الجاریة     
 و ما شابھھا وجوداتالم     

الأموال الموظفة و الأصول المالیة الجاریة      
 الأخرى

 الخزینة  285,69 836 528 91 623,87 189 47 661,82 646 481 91 223,88 193 476 87
 مجموع الأصول الجاریة  997,09 905 329 145 137,42 264 007 5 859,67 641 322 140 602,82 085 450 122
 مجموع الأصول  225,48 926 732 331 222,18 029 864 116 003,3 897 868 214 9258,58 72935 185

  

  من اعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة: المصدر

  

  

  

  

  

 

  



      83            تطبیقات التحلیل المالي للقوائم المالیة على واقع مؤسسة نفطال: الفصل الثالث 
 

  2012دیسمبر 31في  عرض خصوم المیزانیة:  1-2

  دج: الوحدة                     )2012و 2011(خصوم المیزانیة لسنة : )15(الجدول رقم

 الخصوم ملاحظة 2012صافي  2011صافي 
 رؤوس الأموال الخاصة   

 رأس مال تم اصداره  000,00 000 650 15 000,00 000 650 15
 علاوات و احتیاطات  642,07 965 949 55 822,83 711 891 48
 فوارق اعادة التقییم  595,95 490 651 2 579,15 148 705 2
 نتیجة صافیة  106,56 357 737 7 819,24 253 108 7

ترحیل من / رؤوس أموال خاصة  599,65 091 776 5- 599,65 091 776 5-
 جدید

 الخاصة مجموع رؤوس الأموال  744,93 721 212 76 621,57 022 579 68

 الخصوم غیر الجاریة   
 قروض و دیون مالیة  000,00 000 341 8 000,00 000 341 8

 ضرائب   
 دیون أخرى غیر جاریة  47, 182 785 576 9 994,14 530 769 8

 مؤونات و منجات ثابتة مسبقا  383,90 970 058 20 427,27 014 345 17

 مجموع الخصوم غیر الجاریة  566,37 755 976 37 421,37 545 455 34

 الخصوم الجاریة   
 موردون و حسابات ملحقة  810,77 740 471 80 612,67 127 300 63

 ضرائب  692,46 887 95 584,80 200 142
 دیون أخرى  188,77 791 111 20 018,17 463 252 19

 خزینة سلبیة   
 مجموع الخصوم الجاریة  692,00 419 679 100 215,64 791 694 82

 مجموع عام للخصوم  003,30 897 868 214 258,58 359 729 185

 من اعداد الطالبین اعتمادا على وثائق المؤسسة :المصدر
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  :2012لسنةعرض حساب النتائج حسب الطبیعة  -2

  دج: الوحدة                     :          حساب النتائج حسب الطبیعة: )16(الجدول رقم
 الحساب  الملاحظة 2012 2011

 70  رقم الأعمال  737,88 532 135 310 494,14 219 967 280
 72 تغیرمخزونات المنتجات المصنعة و المنتجات قید الصنع  565,28 772 47 390,60 536 78-
 73 الانتاج المثبت  424,54 564 23 848,11 717 26

 74 اعانات الاستغلال   
  انتاج السنة المالیة - 1  727,70 869 206 310 951,65 400 915 280
 60 المشتریات المستھلكة  131,87 271 974 236 300,60 885 121 215
 62/ 61 الخدمات الخارجیة و الاستھلاكات الأخرى  745,96 794 547 18 912,51 185 744 15

  استھلاك السنة المالیة - 2  877,83 065 522 255 213,11 071 866 230
  )1- 2(القیمة المضافة للاستغلال    - 3  849,87 803 684 54 738,54 329 049 50
 63 أعباء المستخدمین  200,92 149 077 36 741,37 129 956 29
 64 الضرائب و الرسوم و المدفوعات المشابھة  518,27 124 819 3 044,75 248 448 3

  الفائض الاجمالي عن الاستغلال - 4  130,68 530 788 14 952,42 951 644 16
 75 العملیاتیة الأخرىالمنتجات   649,41 100 708 2 594,53 660 256 2
 65 الأعباء العملیاتیة الأخرى  299,85 034 936 687,09 860 126 1
 68 المخصصات للاھتلاكات و المؤونات  107,24 864 857 8 501,29 356 021 9

 78 استئناف عن خسائر القیمة و المؤونات  363,66 643 811 2 020,60 418 775
  النتیجة العملیاتیة - 5  736,66 375 514 10 379,17 813 528 9

 76 المنتوجات المالیة  772,61 024 587 366,26 021 592
 66 الأعباء المالیة  537,58 813 812 17 ,527 432 676
  النتیجة المالیة - 6  764,97 788 225- 160,91 411 84-

 6 العادیةمجموع أعباء الأنشطة   406,82 281 576 308 113,80 247 431 277
 7 مجموع منتجات الأنشطة العادیة  513,38 638 313 316 933,04 500 539 284

  )6+5(النتیجة العادیة قبل الضرائب  - 7  971,69 586 288 10 218,26 402 444 9
 695/698 الضرائب الواجب دفعھا عن النتائج العادیة  821,26 067 378 3 951,37 700 893 2

 692/693 حول النتائج العادیة) تغیرات( الضرائب المؤجلة   956,13 837 826 552,35 552 557
  الصافیة للسنة المالیةالنتیجة  - 8  7737357106,56 819,24 253 108 7

  بالاعتماد على وثائق المؤسسةمن اعداد الطالبین :  المصدر
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  :2012عرض جدول تدفقات الخزینة لسنة  -3

  دج: الوحدة            )الطریقة المباشرة(جدول تدفقات الخزینة :  )17(الجدول رقم

  إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسةمن  :المصدر

 العناصر الملاحظة 2012 2011
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة   861,09 431 409 17 187,25 099 138 23

 تحویل رأس المال      
 المقبوضة من عند الزبائنالتحصیلات    391,20 495 980 337 871,04 367 807 307

 المبالغ المدفوعة للموردین    235,43 015 519 274- 071,61 093 879 249-
 الفوائد والمصارف المالیة الأخرى المدفوعة   625,34 530 742- 428,87 087 224-

 الضرائب عن النتائج المدفوعة   984,26 136 634 3- 419,37 059 523 1-
 طلب الأموال الصادرة    728,75 010 399 364- 243,06 359 063 323-
 طلب الأموال المستلمة    728,75 010 399 364 243,06 359 063 323
  المبالغ المدفوعة للمستخدمین   430,25 042 167 33- 648,13 938 526 25-

 تدفقات الأموال الصادرة    434,72 931 598 659- 337,58 486 608 598-
 تدفقات الأموال المستلمة    434,72 931 598 659 337,58 486 608 598

 الدولة ، الجماعات المحلیة ، ھیئئات دولیة    098,69 913 969 7- 970,84 559 268 8-
 تحصیلات أخرى للحسابات    618,26 101 11- 341,84 617 7

  مدفوعات أخرى للحسابات      
 قیم للتحصیل   625,83 395 247- 601,14 924 464

        
 تدفقات أموال الخزینة قبل العناصر غیر العادیة      
 )یجب توضیحھا(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة       

 )أ(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة    861,09 431 409 17 187,25 099 138 23
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة الاستثمار   223,30 765 185 14- 449,29 219 522 14-

 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أو معنویة   247,92 635 43- 912,01 032 163-

 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أو معنویة   500,66 634 739 14- 049,10 707 505 13-
 التحصیلات من عملیة التنازل عن تثبیتات عینیة أو معنویة   419,10 868 71 838,00 530 79

 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات مالیة   932,38 651 383 34- 893,00 718 923 31-
 التحصیلات عن عملیة التنازل عن تثبیتات مالیة   443,56 332 445 34 246,00 911 799 30

 الفوائد التي تم تحصیلھا عن التوظیفات المالیة   625,95 136 383 462,93 043 119
 الحصص و الأقساط المقبوضة من النتائج المستلمة   969,05 818 80 857,89 753 71

 )ب(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار    223,30 765 185 14- 449,29 219 522 14-
 تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل   000,00 000 750 000,00 000 650 6

 التحصیلات في أعقاب إصدار أسھم      
 الحصص و غیرھا من التوزیعات التي تم القیام بھا   000,00 000 50- 000,00 000 50-

 التحصیلات المتأتیة من القروض   000,00 000 800 000,00 000 700 6
 تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة      

 )ج(صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل    000,00 000 750 000,00 000 650 6
 تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات و شبھ السیولات   803,74 962 13- 711,53 571 32

 )ج+ب+أ(تغیرات اموال الخزینة في الفترة    834,05 703 959 3 449,49 451 298 15
 أموال الخزینة ومعدلاتھا عند افتتاح السنة المالیة   285,69 836 528 91 451,64 132 569 87
 أموال الخزینة و معدلاتھا عن إقفال السنة المالیة   285,69 836 528 91 451,64 132 569 87
 تغیر أموال الخزینة خلال الفترة   834,05 703 959 3 449,49 451 298 15

 المقاربة مع النتیجة المحاسبیة      
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  :2012لسنة  جدول تغیرات الأموال الخاصة عرض -4

  دج1: الوحدة   قائمة تغیرات الأموال الخاصة) 18( :الجدول رقم
  الإحتیاطات 

 و النتیجة
  إعادةفرق 

 التقییم 
  فارق

 التقییم 
  علاوة 

 الإصدار
  رأسمال

  ملاحظة الشركة 
 2010دیسمبر  31الرصید في   000.00 000 650 15   128.06 390 760 2 223.18 620 165 43

 تغییر الطریقة المحاسبیة     

 حیح الأخطاء الھامةتص      

 إعادة تقییم التثبیتات     548.91 241 55- 

 الأرباح او الخسائر غیر المدرجة فیحسابات النتائج      
 الحصص المدفوعة      000.00 000 50-

 زیادة رأس المال      
 صافي نتیجة السنة المالیة      819.24 253 108 7

 2011دیسمبر  31الرصید في  2011  000.00 000 650 15   579.15 148 705 2 042.42 874 223 50

 تغییر الطریقة المحاسبیة      

 تصحیح الأخطاء الھامة      

 إعادة تقییم التثبیتات     983.20 657 53- 

 الأرباح او الخسائر غیر المدرجة في الحسابات      

 في حسابات النتائج      
 الحصص المدفوعة      000.00 000 50-

 زیادة رأس المال     
 صافي نتیجة السنة المالیة      106.56 357 737 7

 2012دیسمبر  31الرصید في  2012  000.00 000 650 15   595.95 490 651 2 148.98 231 911 57

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
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  "نفطال" التحلیل المالي للقوائم المالیة لمؤسسة : المبحث الثاني 

حث بتحلیل القوائم المالیة  السالفة الذكر لمؤسسة نفطال وذلك سوف نقوم في ھذا المب    
  وفق الطرق التي تناولناھا في الفصل السابق 

  "نفطال " التحلیل المالي لمیزانیة مؤسسة : المطلب الأول 

 "نفطال" مؤشرات التوازن المالي لوؤسسة  -1

 : رأس المال العامل  1-1

  دج1: الوحدة      من أعلى المیزانیة) 2012-2011(لسنتي رأس المال العامل ) 19( :الجدول رقم

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012 التغیر
10,83% 114189477311,30 103034568042,94 

الأصول غیر  -الأموال الدائمة 
 الجاریة

 الأموال الدائمة
 الأصول غیر الجاري 63279273655,76 74546255143,63 17,81%
 رأس المال العامل 39755294387,18 39643222167,67 0,28%-

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  دج1: الوحدة    المیزانیة أسفلمن ) 2012-2011(رأس المال العامل لسنتي ) 20( :الجدول رقم

 البیان الصیغة الریاضیة  2011 2012 0,05%
الخصوم   -الأصول الجاریة  122450085602,82 140322641859,67 14,60%

 الجاریة

 الأصول الجاریة
 الخصوم الجاریة 82694791215,64 100679419692,00 21,75%
 رأس المال العامل 39755294387,18 39643222167,67 0,28%-

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق

من خلال الجدولین نلاحظ أن رأس المال العامل الصافي موجب خلال السنتین، حیث     
لیصل  2012و انخفض في سنة " 39755294387,67) "2011(بلغ سنة 

لكن في كلتا الحالتین المؤسسة  0,28%أي انخفاض بمعدل " 39643222167,67"
سطة المدى، ھذا فیما یخص تتمتع بھامش أمان یمكنھا من تمویل احتیاجاتھا الطویلة والمتو

التفسیر من أعلى المیزانیة ،أما فیما یخص التفسیر من أسفل المیزانیة  فالمؤسسة متوازنة 
 یمكنھا من تمویل الأصول الجاریة مالیا و تتمتع بفائض في الأموال الدائمة 
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  :رأس المال العامل الإجمالي ، الخاص ، و الأجنبي 1-2

  ) 2012-2011(رأس المال العامل الإجمالي ، الخاص و الأجنبي لسنتي ) 21( :الجدول رقم

 رأس المال العامل الإجمالي الخاص و الأجنبي التغیر
 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012

رأس المال العامل  الأصول المتداولة 122450085602,82 140322641859,67 14,60%
 الإجمالي

الخصوم غیر  - رأس المال العامل 5299748965,81 1666466601,30 68,56%-
 الجاریة

راس المال العامل 
 الخاص

راس المال العامل  الأموال الخاصة -مجموع الخصوم  117150336637,01 138656175258,37 18,36%
 الأجنبي

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

 :التعلیق 

و الذي یمثل المبالغ التي مولت بھا المؤسسة أصولھا  :الإجماليرأس المال العامل     
  . 2012خلال سنة % 14,60ھناك زیادة تقدر بـ المتداولة و نلاحظ أن   

من خلال الجدول نلاحظ أن ھناك انخفاض في تمویل  :رأس المال العامل الخاص    
وتقدر نسبة الإنخفاض بـ  2012الأصول الثابتة من طرف الأموال الدائمة في سنة 

68,56%  

 %18,36جدول نلاحظ أن ھناك زیادة تقدر بـ من خلال ال :الأجنبيالعامل  رأس المال    
 . وھذا راجع إلى زیادة الدیون الجاریة و الدیون غیر الجاریة الأخرى 

  :احتیاجات رأس المال العامل  1-3

  دج1: الوحدة           )  2012- 2011(احتیاجات رأس المال العامل لسنتي ) 22( :الجدول رقم

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012 التغیر
39,65% 48840995197,85 34973892378,94 

 موارد الدورة - إحتیاجات الدورة 

 إحتیاجات الدورة
 موارد الدورة 82694791215,64 100679419692,00 21,75%

-8,63% -51838424494,15 -
47720898836,70 

إحتیاجات رأس 
 المال العامل

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
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  :التعلیق

رة مغطاة كلیا نلاحظ أن احتیاجات رأس المال العامل سالب ما یعني أن احتیاجات الدو    
 2012سنة  احتیاجات رأس المال العامل في في انخفاضنلاحظ أن ھناك بموارد الدورة و

  . 2011مقارنة بسنة  8,63% تقدر ب

  :الخزینة الصافیة  1-4

  دج1: الوحدة                     )  2012- 2011(الخزینة الصافیة لسنتي ) 23( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012 التغیر
-

0,28% 39643222167,67 39755294387,18 
إحتیاجات رأس المال  - رأس المال العامل 

 العامل

 رأس المال العامل 

8,63% -
51838424494,15 

-
47720898836,70 

المال  رأسإحتیاجات 
 العامل

 الخزینة الصافیة 87476193223,88 91481646661,82 4,58%

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

نلاحظ من خلال الجدول أن خزینة المؤسسة موجبة ھذا ما یعني أن ھناك فائض في      
أي أن المؤسسة قامت بتجمید جزء من أموالھا لتغطیة رأس المال العامل و . السیولة النقدیة

كما أن ھناك زیادة تقدر ) تكلفة الفرصة الضائعة (  ھو ما یطرح علیھا مشكل الربحیة 
  .2012سنة 4,58 %ب

  یوضح الشكل التالي التمثیل البیاني لمؤشرات التوازن لمیزانیة نفطالو 

  مؤشرات التوازن لمؤسسة نفطال :)6(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

   من إعداد الطالبین :المصدر

 

 
رأس المال 

 0>العامل 

 
 

احتیاجات رأس 
المال العامل 

>0  
  

الخزینة الصافیة 
<0 
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 " :نفطال"لمیزانیة التحلیل باستخدام النسب المالیة  -2
  :نسب السیولة  2-1
   نسبة التداول:  
  دج1: الوحدة               ) 2012- 2011(حساب نسبة التداول لسنتي ) 24( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
140322641859,67 122450085602,82 

 الخصوم المتداولة/ الأصول المتداولة 
 الأصول المتداولة

 الخصوم المتداولة 82694791215,64 100679419692,00
 نسبة التداول 1,48 1,39

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :لتعلیق ا

 2011من خلال الجدول یتبین أن نسبة السیولة العامة أكبر من الواحد حیث قدرت سنة     
ھذا یعتبر مؤشر جید بالنسبة للمؤسسة، حیث على التوالي و  1,39و  1,48ب  2012و 

یدل على أن المؤسسة قادرة على تغطیة كافة التزاماتھا قصیرة الأجل و ذلك عن طریق 
 .تحویل أصولھا الجاریة الى أموال سائلة

  نسبة السیولة السریعة: 

 ) 2012-2011(حساب نسبة السیولة السریعة لسنتي ) 25( :لجدول رقما

 البیان الریاضیة الصیغة 2011 2012

الخصوم ) / المخزونات-الأصول المتداولة( 107786186416,38 119356839053,51
 المتداولة

-الأصول المتداولة
 المخزونات 

 الخصوم المتداولة 82694791215,64 100679419692,00
 نسبة السیولة السریعة 1,30 1,19

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

 ھي أكبر من الواحدو  1,30و  1,19نلاحظ أن نسبة السیولة السریعة تتراوح ما بین     
المؤسسة قادرة على سداد كافة التزاماتھا قصیرة الأجل عند حلول آجال یدل على أن ما 

  .استحقاقھا دون اللجوء الى بیع مخزونھا
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  نسبة السیولة الجاھزة: 
  )2012-2011(حساب نسبة السیولة الجاھزة  لسنتي ) 26( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
91481646661,82 87476193223,88 

 الخصوم الجاریة/ النقدیات 
 النقدیات

 الخصوم الجاریة 82694791215,64 100679419692,00
 السیولة الجاھزةنسبة  1,06 0,91

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

و ھذا  2011سنة  1,06یتبین من خلال الجدول أن نسبة السیولة الجاھزة قدرت ب     
یدل على أن المؤسسة قادرة على تغطیة خصومھا الجاریة اعتمادا على سیولتھا الجاھزة 

فنلاحظ أن ھناك انخفاض في ھذه النسبة حیث قدرت ب  2012بسنة فقط، أما فیما یتعلق 
لأموال إذ أن المؤسسة لا یجب ا لإدارة مؤشر جید من ناحیة التفسیر العقلاني وو ھ  0,91

  .أن تحتفظ بأموال سائلة تكفي لتسدید جمیع الدیون القصیرة الأجل دون توظیف ھذه الأموال

  :النسب الھیكلیة  2-2

  الخارجي للأصول نسبة التمویل:  

  )2012-2011(حساب نسبة التمویل الخارجي للأصول  لسنتي ) 27( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012

الدیون الطویلة والقصیرة  )1(مجموع الدیون  117150336637,01 138656175258,37
 الأجل

 الأصولمجموع  )2(مجموع الأصول  185729359258,58 214868897003,30

64,53% 63,08% (1)/(2) 
نسبة التمویل الخارجي 

 للأصول

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

یبین الجدول أعلاه أن المؤسسة تعتمد في تمویل أصولھا على الإقتراض و تدبیر     
قدرت  2011الأموال من الغیر أكثر من اعتمادھا على الأموال الخاصة فبالنسبة لسنة 

مما یتضح أن  %64,53فقد قدرت ب  2012أما في سنة  % 63,02نسبة الإقتراض ب 
لتغطیة احتیاجاتھا المالیة ، وھذا یترتب علیھ  جيالمؤسسة تتجھ أكثر نحو التمویل الخار

  .یتعرض لھا الدائنون في تحصیل أموالھم  زیادة في الأعباء الثابتة و في المخاطر التي
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 نسبة الإستقلالیة المالیة:  

  )2012-2011(حساب نسبة الإستقلالیة المالیة  لسنتي ) 28( :لجدول رقما
 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012

138656175258,37 117150336637,01 
 الأموال الخاصة/ مجموع الدیون

الدیون المتوسطة و 
 الطویلة الأجل

 الأموال الخاصة 68579022621,57 76212721744,93
 نسبة الإستقلالیة المالیة 170,83% 181,93%

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

نلاحظ من خلال الجدول أن المؤسسة لیست في وضع متوازن بین الإعتماد على أموال     
 2011في سنة  %170,83الغیر و الأموال الخاصة ، حیث بلغت نسبة الإستقلالیة المالیة 

في حین أنھ  % 181,93حیث قدرت ب  2012و اتجھت ھذه النسبة للإرتفاع في سنة 
 ، ما یدل على أن المؤسسة لا تتمتع بالإستقلالیة المالیة و %100یجب أن لا تتجاوز نسبة 

  .تعتمد بدرجة أكبر على الإقتراض  في تمویل مشاریعھا 

  نسبة تغطیة الدیون الطویلة الأجل:  

  )2012-2011(لسنتي   تغطیة الدیون الطویلة الأجلحساب نسبة ) 29( :لجدول رقما 
 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012

74546255143,63 63279273655,76 

 الدیون الطویلة الأجل/ صافي الدیون الثابتة 

 صافي الأصول الثابتة
 الدیون الطویلة الأجل 17110530994,14 17917785182,47

416% 370% 
نسبة تغطیة الدیون طویلة 

 الأجل

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

من % 100من خلال الجدول نلاحظ أن نسبة تغطیة الدیون الطویلة الأجل أكبر من     
و ھو ما % 416و % 370و ھو مؤشر ایجابي حیث قدرت ب  2012و  2011سنة 

  .یعني أن المؤسسة قادرة على تمویل أصولھا الثابتة دون اللجوء الى الدیون القصیرة الأجل
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  :نسب النشاط و معدل الدوران  2-3

  معدل دوران إجمالي الأصول:  

  )2012- 2011(حساب معدل دوران إجمالي الأصول  لسنتي ) 30( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
310135532737,88 280967219494,14 

 الأصول/ رقم الأعمال
 رقم الأعمال

 الأصول 185729359258,58 214868897003,30
 معدل دوران الأصول 1,512777628 1,443370991

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

مرة تقریبا  1,513یتبین من خلال الجدول أن معدل دوران اجمالي الأصول، قدر ب     
أخرى كل  مرة أو بصیاغة 1,513أي كل دینار مستثمر في أصول المؤسسة قد دار ب 

دج و ھذا المعدل یزید  1,513دینار مستثمر في أصول المؤسسة قد حقق رقم أعمال قدره 
و ھو ما یعني أن ھناك تدھور طفیفا في  1,44الذي قدره ب  2012على مثیلھ في سنة 

  .استثمار الموارد المالیة من طرف الادارة

  معدل دوران الأصول غیر الجاریة:  
  )2012-2011(معدل دوران الأصول غیر الجاریة  لسنتي حساب ) 31( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
310135532737,88 280967219494,14 

 الأصول الثابتة/ رقم الأعمال 
 رقم الأعمال

 الأصول الثابتة 63279273655,76 74546255143,63
 معدل دوران الأصول الثابتة 4,440114484 4,160310027

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 
یتبین من الجدول أن الأصول غیر الجاریة كانت سببا في انخفاض معدل دوران     

دج  4,16مستثمر في تلك الأصول قد أسھم في تحقیق رقم أعمال قدره  الأصول فكل دینار
  . 2011في سنة  دج 4,44مقابل  2012في سنة 
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  معدل دوران الأصول الجاریة: 

  )2012-2011(حساب معدل دوران الأصول الجاریة  لسنتي ) 32( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
310135532737,88 280967219494,14 

 الأصول الجاریة/ رقم الأعمال 
 رقم الأعمال

 الأصول الجاریة 122450085602,82 140322641859,67
 معدل دوران الأصول الجاریة 2,294544901 2,210160304

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

لیحقق  2,210من خلال الجدول یتبین أن كل دینار مستثمر في الأصول الجاریة یدور     
 2,294حیث بلغ  2011دج و ھو معدل أقل من مثیلھ في سنة  2,210رقم أعمال قدره 

 .دج مما یعني أیضا أن الأصول الجاریة كانت سببا في انخفاض معدل دوران الأصول

  معدل دوران الذمم:  

  )2012-2011(حساب معدل دوران الذمم و فترة التحصیل  لسنتي ) 33( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
 رقم الأعمال  رقم الأعمال  280967219494,14 310135532737,88

 رصید الذمم رصید الذمم 12382229770,06 19302521060,90
 معدل دوران الذمم رصید الذمم/ رقم الأعمال  22,69 16,07

 فترة التحصیل معدل دوران الذمم/ 365 16 23

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  : التعلیق

ن للعملاء قد حقق رقم أعمال الجدول یتبین أن كل دینار مستثمر في تقدیم ائتمامن خلال     
دج  22,69حقق رقم أعمال  2011في حین أنھ في ستة  2012دج سنة  16,07 قدره

دج و ھو ما ساھم في تدھور معدل دوران الأصول  6,89أي أن ھناك انخفاض یقدر ب 
یة تتجھ أكثر نحو التدھور حیث نلاحظ أنھ في الجاریة و بعبارة أخرى أن السیاسة الائتمان

یوم  23قدرت ب 2012یوم في حین أنھ في سنة  16فترة التحصیل تقدر ب  2011سنة 
  .اضافة الى انخفاض رقم الأعمال لكل دینار مستثمر
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  معدل دوران النقدیة:   

  )2012-2011(لسنتي   النقدیةحساب معدل دوران ) 34( :لجدول رقما

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
 رقم الأعمال رقم الأعمال 280967219494,14 310135532737,88
 الموجودات وما شابھھا الموجودات وما شابھھا 87476193223,88 91481646661,82

 معدل دوران النقدیة الموجودات/رقم الأعمال 3,21 3,39

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق

مرة سنة  3,21یتبین من خلال الجدول أن ھناك زیادة في معدل دوران النقدیة من     
و ھي زیادة طفیفة نوعا ما و بما أنھ لا توجد نسبة  2012مرة سنة  3,39الى  2011

ھذا الأخیر مع مثیلھ في المؤسسات المماثلة نموذجیة لمعدل دوران النقدیة، لذا ینبغي مقارنة 
  .أو مع النسب التاریخیة لنفس المؤسسة

  ئج لمؤسسة نفطال التحلیل المالي لحساب النتا: المطلب الثاني 

 :نسب الربحیة  -1

 :نسب الربحیة على المبیعات  1-1

  نسبة الفائض الإجمالي للإستغلال:  
  )2012-2011(نسبة الفائض الإجمالي للإستغلال  لسنتي  حساب) 35(: الجدول رقم

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  : التعلیق

ھذا یعني أن كل  2011في سنة  0,0592یقدر معدل الفائض الإجمالي للاستغلال ب     
دج بعد دفع كل من الموردین  0,0592دینار من رقم الأعمال یحقق ھامش قدره 

یقدر معدل الفائض  2012الخارجیین و العمال و الضرائب و الرسوم أما بالنسبة لسنة 
حیث نلاحظ أن ھناك انخفاض نوعا ما بالمقارنة مع  0,0477الإجمالي للاستغلال ب 

  .السنة السابقة لكنھ یعتبر مؤشر ایجابي عن آداء المؤسسة

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
14788530130,68 16644951952,42 

رقم / الفائض الإجمالي للإستغلال
 الأعمال

 الفائض الإجمالي للإستغلال
 رقم الأعــــــــــــــــــمال 280967219494,14 310135532737,88

نسبة  الفائض الإجمالي  0,0592 0,0477
 للإستغلال
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  ) :الإستغلال(نسبة النتیجة العملیاتیة  1-2

  )2012-2011(حساب نسبة نتیجة الإستغلال الفترة ) 36( :مالجدول رق

 البیان  الصیغة الریاضیة 2011 2012
10514375736,66 9528813379,17 

 رقم الأعمال/ نتیجة الإستغلال 

 )العملیاتیة( نتیجة الإستغلال 
310135532737,8

8 
280967219494,1

 رقم الأعمال  4

 الإستغلالنسبة نتیجة  0,034 0,034

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

نلاحظ أن نسبة نتیجة الاستغلال موجبة ھذا یعني وجود فائض نقدي في نتیجة     
  .الإستغلالي الجید الاستغلال مقارنة مع رقم الاعمال المحقق بفضل نشاط المؤسسة

  :نسبة الربح الإجمالي  1-3

  )2012-2011(السنة   الربح الإجمالي حساب نسبة ) 37( :رقمالجدول 

 البیان  الصیغة الریاضیة 2011 2012
10288586971,69 9444402218,26 

رقم / النتیجة العادیة قبل الضرائب
 الأعمال 

 النتیجة العادیة قبل الضرائب
 رقم الأعمال  280967219494,14 310135532737,88
                 0,0332 

   
                 0,0336 

 نسبة الربح الإجمالي   

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

دج من النتیجة العادیة  0,0336من خلال التحلیل یتبین أن المؤسسة حققت ھامش قدره     
حیث  2012و انخفضت سنة  2011الأعمال سنة رائب من كل دینار من رقم قبل الض
  دج 0.0332  قدرت بـ

 :نسب المردودیة  -2

  :نسبة المردودیة المالیة  2-1
  )2012-2011(حساب نسبة المردودیة المالیة السنة  ) 38( :الجدول رقم

 البیان  الصیغة الریاضیة 2011 2012
7737357106,56 7108253819,24 

 الأعمالرقم / النتیجة الصافیة 
 النتیجة الصافیة

 الأموال الخاصة 68579022621,57 76212721744,93
 المردودیة المالیة 10,365% 10,152%

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
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  :التعلیق 

في  10,15و % 10,365من خلال الجدول نلاحظ أن المردودیة المالیة قدرت ب     
على التوالي و ھي نسب موجبة مما یدل على وجود أرباح أي أن  2012و  2011سنتي 

  .الأموال الخاصة ساھمت في تحقیق الفائض النقدي

  : الاقتصادیةالمردودیة  2-2

  )2012- 2011(حساب المردودیة الإقتصادیة لسنتي ) 39( :الجدول رقم

 البیان  الصیغة الریاضیة 2011 2012

10514375736,66 9528813379,17 

) المنتجات المالیة+ نتیجة الإستغلال(  
 الأصل الإقتصادي/

( نتیجة الإستغلال 
 )العملیاتیة

 المنتوجات المالیة 592021366,26 587024772,61

+ نتیجة الإستغلال  10120834745,43 11101400509,27
 المنتجات المالي

 الخاصةالأموال  68579022621,57 76212721744,93
 الدیون المالیة الإجمالیة 34455545421,37 37976755566,37

 الأصل الإقتصادي الصافي 103034568042,94 114189477311,30
 المردودیة الإقتصادیة 9,823% 9,722%

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

تشیر الى تحقیق رأس مال اقتصادي لفائض نقدي و نلاحظ أن النسبة موجبة فھي     
توزیع الأرباح للشركاء، تسدید الفوائد ( بالتالي فھي تسمح بتعویض كل أصحاب الأموال 

  ).المالیة 

  : حساب أثر الرافعة  2-3

  )2012-2011(حساب أثر الرافعة  لسنتي ) 40( :الجدول رقم

 البیان الصیغة الریاضیة 2011 2012
10,152% 10,365%  

المردودیة  –المردودیة المالیة 
 الإقتصادیة

 

 المردودیة المالیة
 المردودیة الإقتصادیة 9,823% 9,722%

 أثر الرافعة 0,542% 0,430%

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
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   :ـتعلیق ال

 بـ  حیث قدر 2012و  2011من خلال الجدول نلاحظ أن أثر الرافعة موجب في سنة     
و ھذا یدل على أن المردودیة الإقتصادیة أكبر من  على التوالي %0,430و % 0,542

ستدانة ینعكس إیجابیا على مردودیة تكلفة الإستدانة و بالتالي لجوء المؤسسة إلى الإ
  . المساھمین

 " نفطال " التحلیل المالي لقائمة التدفقات النقدیة لمؤسسة : المطلب الثالث 

  (FCF ):المتاح  النقدي التدفق -1

 التدفقات صافي  -التشغیلیة الأنشطة من النقدیة التدفقات صافي  =المتاح النقدي التدفق    
  الاستثماریة الأنشطة من النقدیة

المتاح یجب إضافة الحصص و الأقساط المقبوضة من من أجل حساب التدفق النقدي     
  .النتائج إلى التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

  حساب التدفق النقدي المتاح) 41( :الجدول رقم

 البیان 2011 2012
  صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة 187,25 099 138 23 861,09 431 409 17

 857,89 753 71 969,05 818 80 المقبوضة من النتائجالحصص والأقساط 
 صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة 449,29 219 522 14- 223,30 765 185 14-
 التدفق النقدي المتاح 494,43 072 732 37 053,44 016 676 31

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

لكنھ شھد من خلال الجدول یتضح لنا أن التدفق النقدي المتاح موجب في كلتا السنتین     
 دج 494,43 072 732 37حیث بلغت قیمتھ  2011مقارنة بسنة  2012انخفاضا سنة 

أي انخفاض بنسبة دج    676016053,44 31ثم انخفض إلى قیمة  2011في سنة 
تتمتع بفائض ولكن في كلتا السنتین  المؤسسة  قابلت التزاماتھا النقدیة المخططة  16%

  . وعاتھاو التوسع في مشر تخفیض الدیونیمكنھا من  متاح نقدي
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  :  مقاییس جودة السیولة  -2

 النقدیة التغطیة نسبة: 

 المسحوبات في والتمویلیة الاستثماریة للأنشطة الخارجة النقدیة التدفقات جملة تتمثل    
  القیام  تم التي التوزیعات من وغیرھا والحصص مادیة، غیر أو مادیة اقتناء تثبیتات عن
 .بھا 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة = النقدیة التغطیة نسبة
جملة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة الإستثماریة و التمویلیة

  

  

  التغطیة النقدیةحساب نسبة )  42( :الجدول رقم

 البیان 2011 2012
 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة 187,25 099 138 23 861,09 431 409 17

 جملة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة الاستثماریة والتمویلیة  854,11 458 642 45  680,96 921 216 49

 نسبة التغطیة النقدیة 0,507  0,354

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

في سنة  0,354و  0,507نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة التغطیة النقدیة قدرت بـ     
على التوالي وھذا یعني أن صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة لا  2012و 2011

  .الإستثماریة و التمویلیة  یغطي جملة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة

  :مقاییس جودة أرباح المؤسسة  -3

 من النقدیة التدفقات صافي نستخرج السیولة أرباح جودة مقاییس نسب حساب أجل من    
 حسابات من فنستخرجھا الصافیة النتیجة أما النقدیة، التدفقات قائمة من التشغیلیة الأنشطة
 .المیزانیة من الأصول مجموع ونستخرج النتائج،

 التشغیلیة النقدیة نسبة: 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة
النتیجة الصافیة

=نسبة النقدیة التشغیلیة              
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  حساب نسبة التغطیة التشغیلیة) 43( :الجدول رقم

 البیان 2011 2012
 التشغیلیةصافي التدفق النقدي من الأنشطة  187,25 099 138 23 861,09 431 409 17
 النتیجة الصافیة 449,49 451 298 15 834,05 703 959 3

 نسبة النقدیة التشغیلیة 1,51245 4,39665

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر

  :التعلیق 

مع نفس النسبة لسنة  2012عند مقارنة نسبة النقدیة التشغیلیة لمؤسسة نفطال في سنة     
كل دینار من النتیجة الصافیة یولد  2012یتضح أن ھناك تحسن كبیر ففي سنة  2011
یولد كل دینار  2011من صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة بینما في سنة  4,39

  .دینار جزائري من صافي التدفقات النقدیة  1,51من النتیجة الصافیة 

 یليالتشغ النقدي التدفق من الأصول على العائد: 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة=  على الأصول  التدفق النقدي التشغیليالعائد 
مجموع الأصول

   

  حساب العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغیلي ) 44( :الجدول رقم
 البیان 2011 2012

 التشغیلیةصافي التدفق النقدي من الأنشطة  187.25 099 138 23 861.09 431 409 17
 مجموع الأصول 258.58 359 729 185 003.30 897 868 214

 العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغیلي 0.12458 0.08102

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
  

  : التعلیق  

النقدیة من الأنشطة توضح ھذه النسبة مدى قدرة الأصول على تولید صافي التدفقات     
 2012التشغیلیة حیث یبین الجدول أعلاه ، أن ھناك انخفاض في ھذه النسبة في سنة 

ّق  2011مقارنة بسنة  دج من صافي  0,081فكل دینار مستثمر في أصول المؤسسة حق
  . 2011دج في سنة  0,124مقابل  2012التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة في سنة 

  :للمؤسسة المالیة السیاسات قییمت مقاییس -4

 النقدیة التوزیعات نسبة:  
 المقبوضة والأقساط الحصص إضافة یجب فإنھ النقدیة التوزیعات نسبة حساب أجل من    
 الحصص نسبة لمعرفة وذلك التشغیلیة، الأنشطة من النقدیة التدفقات صافي إلى النتائج من
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 والحصص التشغیلیة النقدیة التدفقات لمجموع قامت بھا المؤسسة بالنسبة التي والتوزیعات
  . النتائج من المقبوضة

الحصص و غیرھا من التوزیعات التي تم القیام بھا=نسبة التوزیغات النقدیة 
 صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیةାالحصص و الأقساط المقبوضة من النتائج

  

  

  النقدیة لمؤسسة نفطالحساب نسبة التدفقات )  45( :الجدول رقم
 البیان 2011 2012

 الحصص وغیرھا من التوزیعات التي تم القیام بھا 000,00 000 50 000,00 000 50

  صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة    045,14 853 209 23 830,14 250 490 17
 والحصص والأقساط المقبوضة من النتائج

 التوزیعات النقدیةنسبة  0,00215 0,00286

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على وثائق المؤسسة :المصدر
  

  :التعلیق 

دج  0,00286دج و 0,00215من خلال الجدول السابق یتضح بأنھ تم توزیع مبلغ     
على التوالي من مجموع صافي التدفقات النقدیة و الحصص و  2012و  2011في سنة 

النقدیة  باستعمال ستقوم أن المؤسسة حسن إذ یشیر إلىقبوضة وھو مؤشر الأقساط الم
  .لتوزیع الأرباح المتوفرة في الخزینة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



      102            تطبیقات التحلیل المالي للقوائم المالیة على واقع مؤسسة نفطال: الفصل الثالث 
 

  :خلاصة الفصل 

من خلال ھذا الفصل تم التطرق إلى دراسة حالة مؤسسة نفطال حیث قمنا بعرض     
بعرض الھیكل ، كما قمنا ) المھام ، الإمكانیات ، والوسائل ( شامل للمؤسسة فیما یخص  

التنظیمي لھا وشرح مختلف المدیریات و المھام المكلفة بھا كل مدیریة ، من خلال تحلیل 
  .مختلف القوائم المالیة توصلنا إلى جملة من النتائج التالیة 

تم التوصل إلى أن قیم كل من رأس المال العامل و : بالنسبة لتحلیل المیزانیة. أولا     
جات رأس المال العامل ذو قیمة سالبة وھذا یدل على أن المؤسسة الخزینة موجبة و احتیا

متوازنة مالیا و قادرة على مواجھة التزاماتھا الطویلة و المتوسطة و القصیرة الأجل ، أما 
بالنسبة للتحلیل بالنسب فقد تبین لنا من خلال نسب السیولة أن حركة الأصول و تحقیقھا 

افة التزاماتھا القصیرة الأجل عند حلول أجل استحقاقھا للأرباح یمكن المؤسسة من تغطیة ك
بینما من خلال نسب الھیكلة فالمؤسسة لا تتمتع باستقلالیة مالیة و تعتمد في تمویل أصولھا 

  .بدرجة كبیرة على التمویل الخارجي و ھو ما یترتب علیھ زیادة في أعباء المؤسسة 

یفید أن المؤسسة تحقق نتیجة موجبة من النشاط : بالنسبة لتحلیل حسابات النتائج . ثانیا    
 2012بـ  2011الإستغلالي لكن نلاحظ أن آداء المؤسسة في تدھور عند مقارنة سنة  

نتیجة مالیة سالبة في كل من ( وذلك راجع إلى الخسارة المحققة في النشاط المالي للمؤسسة 
المالي كما أشارت نسب المردودیة على أن الأموال الخاصة و الدیون قد )  كلتا السنتین

ساھمت في تحقیق فائض نقدي یسمح بتعویض أصحاب الأموال ، ویبین أثر الرافعة أن 
  لجوء المؤسسة إلى الإستدانة ینعكس إیجابا على مردودیة المساھمین 

مؤسسة تدفق نقدي متاح و ھذا یدل على لل: بالنسبة لتحلیل قائمة التدفقات النقدیة . ثالثا     
أن المؤسسة قابلت التزاماتھا النقدیة المخططة و لدیھا نقدیة متاحة تمكنھا من توسیع 
مشروعاتھا و بالنظر إلى نسبة التغطیة النقدیة فنجد المؤسسة غیر قادرة على تولید سیولة 

قدیة الخارجة للأنشطة نقدیة كافیة من الأنشطة التشغیلیة لمواجھة جملة التدفقات الن
  .الإستثماریة و التمویلیة 
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 :الخاتمة العامة 

 تمثل والتي المالیة القوائم دراسة على المالیة للقوائم المالي التحلیل موضوع یقوم    
 یتم التي القوائم بمحتویات رھینة التحلیل نتائج فإن ولذلك المحاسبي، النظام مخرجات
 .والنسب المعدلات أن بمعنى تحلیلھا،

 أساسي بشكل تتأثر المالیة للقوائم التحلیل عملیة من علیھا الحصول یتم التي والمؤشرات    
 تبني فإن ذلك على وترتیبا ،القوائم ھذه إعداد أساسھا على تم التي المحاسبیة بالمبادئ
 .المالیة للقوائم المالي التحلیل عملیة على یؤثر سوف جدید محاسبي نظام الجزائر

 النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل موضوع تناول حاولنا فقد السیاق ھذا وفي
الإصلاح  تأثیر مدى حول تدور التي البحث إشكالیة معالجة خلال من المالي المحاسبي

، المالیة للقوائم المالي التحلیل المحاسبي في الجزائر و تبني معاییر محاسبیة دولیة على
 جھة من النظریة الدراسة بین الجمع خلال من الموضوع ھذا بمعالجة قمنا ذلك أجل ومن

  . أخرى جھة من المیدانیة والدراسة
إلى القوائم المالیة  الأول الفصل في تطرقنا حیث فصلین النظریة الدراسة في تناولنا    
 كیفیة ثم الدولیة المحاسبیة بالمعاییرو كذلك علاقة ھذا الأخیر  المالي المحاسبي النظام وفق

للتحلیل  الثاني الفصل خصصنا حین في المالي، المحاسبي النظام وفق المالیة القوائم إعداد
و الأدوات و الأسالیب  المالي التحلیلومحددات  مجالات إلى بالإضافةالمالي للقوائم المالیة 

 المالي التحلیل وأسالیب أدوات إسقاط حاولنا فقد المیدانیة الدراسة في أماالمنتھجة فیھ ، 
 .نفطال لمؤسسة المالیة القوائم على الثاني الفصل في إلیھا تطرقنا التي

 :الدراسة نتائج  1-

 البحث، خلال من إلیھا المتوصل النظریة النتائج :النتائج من نوعین بین نمیز أن علینا    
 .للمؤسسة المالیة القوائم تحلیل خلال من إلیھا المتوصل المیدانیة العملیة والنتائج

 :النظریة النتائج -أ

  :التالیة النتائج نستخلص البحث ھذا خلال من

  تھدف المعاییر المحاسبیة الدولیة إلى تحقیق توافق محاسبي دولي و توفیر معلومة مالیة
ھا و قابلة للمقارنة دولیا،و تشجیع القبول بھا و العمل بموجبھا على شفافة و موثوق ب

 .العالمي المستوى 
  الاقتصادیةأصبح المخطط الوطني المحاسبي غیر قادر على معالجة بعض الحقائق 

و العملیات بالعملة الصعبة، تغیرات  الامتیاز، حقوق ألإیجاريالجدیدة كعملیات القرض 



  الخاتمة العامة                                     104
 

، كل ھذه الأسباب دفعت الجزائر للتخلي عن المخطط الوطني الأسعار وغیرھا
 . جعیة دولیةمر ومحاسبي جدید ذالمحاسبي و إعداد نظام 

  و  أدائھاإن التحلیل المالي ضروري لتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة و الحكم على
كما یساعد الإدارة و الأطراف ذوي العلاقة في الحصول على معلومات و تقییمھا 

 .مؤشرات إضافیة تساعد في عملیة ترشید القرارات
 بي المالي ھي الركیزة الأساسیة في عملیة التحلیل القوائم المالیة وفق النظام المحاس

 تقنیات المالي حیث تعتبر بمثابة المادة الأولیة لھذه العملیة كما أنھا تسھل من تطبیق
 حول تقدیم معلومات إلى الرسمیة الجریدة حسب القوائم المالي حیث تھدف ھذه التحلیل

 جدول(المالیة  الوضعیة تغیرات ، )حسابات النتائج( الأداء، )المیزانیة( المالیة الوضعیة
 .المالیة  للقوائم المالي التحلیل أھداف مع یتوافق ما ، وھو)الخزینة تدفقات

  : ةالمیدانی الدراسة نتائج -ب

من خلال إسقاط الدراسة النظریة على مؤسسة نفطال توصلنا إلى مجموعة من النتائج     
  : أھمھا 

  ما یدل على أن المؤسسة قادرة  2012و  2011سنة المؤسسة حققت توازنا مالیا
  .ثماراتھا عن طرق الأموال الدائمةعلى تمویل است

  المؤسسة تعتمد في تمویل أصولھا بدرجة كبیرة على التمویل الخارجي ما یعني أنھا
و في المخاطر التي  في الأعباء الثابتةمالیة و بالتالي زیادة ال بالاستقلالیةلا تتمتع 

 .یتعرض لھا الدائنون في تحصیل أموالھم 
  المؤسسة تتمتع بسیولة نقدیة تمكنھا من تغطیة التزاماتھا قصیرة الأجل عند حلول

 .أجل استحقاقھا
  المؤسسة انخفض في  أداءلكن  الاستغلاليتحقق نتیجة موجبة من النشاط المؤسسة

تھا المؤسسة في و ھذا راجع للخسارة التي حقق 2011مقارنة بـ  2012سنة 
 .نشاطھا المالي 

  ینعكس إیجابیا على مردودیة المساھمین  الاستدانةلجوء المؤسسة إلى. 
  المؤسسة غیر قادرة على تولید سیولة نقدیة كافیة من الأنشطة التشغیلیة لمواجھة

 .و التمویلیة  الاستثماریةجملة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة 

  :الاقتراحاتالتوصیات و  -2

 من بجملة الخروج یمكننا الموضوع، لھذا المتعددة للجوانب دراستنا خلال من    
 المالي التحلیل وتطویر تحسین أجل من ضروریة نرى بأنھا التي والاقتراحات التوصیات

   :وھي مستقبلا، الجزائر في المالیة للقوائم



  الخاتمة العامة                                     105
 

 في الإسراع ضرورة إلى بالإضافة المالیین، والمحللین للمحاسبین المستمر التكوین 
  .المحاسبة  خبراء بتخریج یھتم معھد إنشاء

  عرفة أسباب مخاصة من ناحیة النشاط المالي أي  أدائھاعلى المؤسسة التحسین من
 .نتائجھا و العمل على تحسینھا انخفاض 

  أو مشاریع جدیدة  استثماراتعلى المؤسسة استغلال فائض النقدیة في. 

  :آفاق الدراسة  -3

 المالي، المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي التحلیل موضوع المذكرة ھذه تناولت    
 یكن لم مھمة جوانب على ویحتوي خصب الموضوع ھذا أن لاحظنا ھذه الدراسة وأثناء

 التحلیل نجد الجوانب ھذه أھم من ولعل الدراسة، لحدود نظرا كلھا إلیھا التطرق بوسعنا
 دراسة موضوع یكون أن یمكن اعتقادنا في والذي المدمجة، للحسابات المالیة للقوائم المالي

 القوائم إعداد عند الحسابات تجمیع كیفیة تحدید خلالھ من یمكن حیث مستقبلیة، بحوث في
  .الأخیرة ھذه تحلیل ثم المالیة

  

 



  : الأساسیة والكلمات الملخص

 الملخص:  

 التي الأطراف وتعدد الملكیة، عن الإدارة وانفصال وتعددھا، المؤسسات حجم كبر إن    
 تمثل والتي المالیة بالقوائم أدت المؤسسات بنشاط مباشرة غیر أو مباشرة علاقة لھا

مفھومة وكذلك عمومیة وموحدة و  صفة لھا تكون أن إلى المحاسبي النظام مخرجات
 أسس، توفیر بمكان الضروري من إمكانیة قراءتھا من كل طرف لھ صلة مھما كان ، فبات

 تلك متطور یواكب محاسبي نظام إصدار وبالتالي موحدة، محاسبیة ومفاھیم قواعد،
  .الجزائر في بھا المعمول الدولیة والقوانین المحاسبة معاییر مع ویتفق التطورات

قامت الجزائر بالتخلي عن نظامھا المحاسبي القدیم وتبني نظام جدید وكنتیجة لذلك     
 تمثل في النظام المحاسبي المالي، ومن بین أھم نتائجھ عددیتوافق مع المعاییر المحاسبیة 

 إلى عشر قائمة إعدادھا حیث انخفض من سبعة على المؤسسات الواجب المالیة القوائم
 احتیاجات تلبیة بغرضتحلیلھا  المحلل الماليالأمر الذي یسھل على  قوائم مالیة خمسة

 .الوضعیة المالیة للمؤسسةالخاصة عن  المعلومات من المستخدمین

 أسواق دور تعاظم بسبب المالیة للقوائم المالي التحلیل أھمیة یوم بعد یوما إذ تتزاید    
. العولمة بحقبة یعرف بما ودخولھا فیھا المتداولة المالیة الأدوات وتنوع وتعدد المال رأس

،  من خلال دراسة تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسةفموضوع التحلیل المالي یقوم على 
وذلك باستخدام أسالیب ریاضیة، بغرض الحصول على معلومات  تحلیلیة للقوائم المالیة

 . القوائم المالیةغیر متاحة بشكل مباشر في 

یعول علیھا كثیرا من قبل المحللین نظرا لما تحتویھ من  لیةالقوائم المافدراسة     
 .تقییم أدائھاو  الوضعیة المالیة للمؤسسةمعلومات تساعدھم في تكوین فكرة عن 

 وفق المالیة القوائم تحلیل موضوع إلى ھذه المذكرة في تطرقنا سبق ما على وبناءا    
 القوة نقاط بإبراز وذلك للمؤسسة المالي الأداء تقییم أھمیة لنبین المالي المحاسبي النظام

 نقاط على الإبقاء و الضعف نقاط تفادي على والعمل للمؤسسة، المالي المركز في والضعف
  .وتحسینھا القوة

 الأساسیة والكلمات:  
 .المالیة القوائم -
 .الوضعیة المالیة -
 .المالي التحلیل -
 .المالي المركز -

  

 



  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

 

  قـائمة المراجع



  :قائمة المراجع  

 بالعربیة  

  :الكتب

، دار وائل للنشر )الإدارة المالیة( الیاس بن ساسي و یوسف قریشي، التسییر المالي  -
  .2011 الطبعة الثانیة ، الأردن عمان

 الجنسیات، الدار المتعددة الشركات الدولیة المحاسبة لطفي، أحمد السید أمین -
 .2004مصر، الإسكندریة، الجامعیة،

 .2011داوود، نعیم نمر، التحلیل المالي دراسة نظریة و تطبیقیة، عمان ، الأردن ،  -
، " الجزء الأول "شعیب شنوف ، محاسبة المؤسسة وفق المعاییر المحاسبیة الدولیة  -

 .2008مكتبة الشركة الجزائریة بودواو 
، " الجزءالثاني "شعیب شنوف ، محاسبة المؤسسة وفق المعاییر المحاسبیة الدولیة  -

 .2009مكتبة الشركة الجزائریة بودواو 
طارق عبد العالي حماد، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار و منح الأئتمان  - 

 .2006نظرة حالیة و مستقبلیة، الدار الجامعیة، الاسكندریة، مصر،
وائم طارق عبد العال حماد، موسوعة المعاییر المحاسبیة الجزء الأول عرض الق - 

-2002شارع زكریا غنیم الإبراھمیة الإسكندریة، مصر  84المالیة،الدار الجامعیة 
2003. 

فلسطین  -، رام الله SME FINANCIALفھمي مصطفى الشیخ، التحلیل المالي،  - 
،2008 . 

 نظري مدخل المالیة القوائم تحلیل المطارنة، فلاح غسان خنفر راضي مؤید - 
 .2006الأردن، عمان، والطباعة، والتوزیع للنشر المسیرة دار .وتطبیقي

 للنشر وائل دار .والائتماني المالي التحلیل في الاتجاھات الحدیثة مطر، محمد - 
 .2006 الأردن، عمان، الثانیة، الطبعة والتوزیع،

 وائل دار .القرارات صناعة مدخل المالي التحلیل وآخرون، محمد شاكر منیر - 
 .2005 الأردن، عمان، الثانیة، الطبعة للنشر،

ولید ناجي الحیالي، التحلیل المالي، من منشورات الأكادیمیة العربیة المفتوحة في  -
 .2007الدنمارك 



التحلیل المالي في ( یوسف حسن یوسف، التمویل في المؤسسات الاقتصادیة  - 
، دار التعلیم )معاییر المفاضلة -وسائل التمویل -التوازن المالي -المؤسسات
  .2012الاسكندریة، مصر، الجامعي، 

  :الملتقیات و المنتدیات

 وتحلیل بناء السابع الدولي للمعیار مالیة قراءة الطیب، بن علي سلیمان بلبلعور - 
 الملتقى ضمن مداخلة، - SAIDAL-مجمع  حالة دراسة- الخزینة تدفقات جدول

 ظل في تطبیقھ وآلیات الجدید المالي المحاسبي للنظام المفاھیمي الإطار حول الدولي

 .2009الجزائر،  البلیدة، دحلب سعد جامعة الدولیة، المحاسبیة المعاییر

واقع وآفاق النظام المحاسبي  حول وطني الملتقى تجاني محمد العید، عادل رضوان، - 

  .المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر

الجزائــــــــر ، منتدیات البكلوریا، جامعة البشیر الإبراھیمي ،برج  بوعریریج  - 

  .طلاب التسییر والاقتصاد ، 2010

جدول سیولة :المداخلة عنوان ,ربیع بوصبیع العایش، فاتح سردوك، عابي خلیدة  - 

وآفاق واقع  حول وطني ، الملتقى (SCF)الخزینة في ظل النظام المحاسبي المالي 

 و 5 یومي،  النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر

  .الوادي جامعة, التسییر علوم و التجاریة و الاقتصادیة العلوم كلیة , 2013 ماي 6

 مختار باجي محمد جامعة ورقلة، حولي مرباح قاصدي مرزقي جامعة مرزوقي - 

 للتوحید منادیة كھیئة الدولیة المحاسبة رمعایی مجلس :المداخلة عنابة، عنوان

 29 الجزائر، یومي في المحاسبي الإصلاح" :حول الدولي العلمي المحاسبي، الملتقى

  .2011نوفمبر  30 و

  

  

  

  



  :المذكرات

بلال داودي، خالد جرودي، عبد الكریم كویسي، دور القوائم المالیة في تقییم الأداء  - 

 التجاریة العلوم في لیسانس نیل شھادة متطلبات ضمن تدخل مذكرةالمالي للمؤسسة، 

 . 2013-2012الجامعیة  للتجارة الجزائر، السنة العلیا المالیة ، المدرسة و

 مذكرة ،بوشایب ابراھیم، النظام المحاسبي المالي في ضل المعاییر المحاسبیة الدولیة - 

المؤسسة جامعة نیل شھادة لیسانس في الاقتصاد و التسییر،  متطلبات ضمن تدخل

  .2009-2008الجامعیة  الجزائر كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، السنة

 الدولیة ومتطلبات للمعاییر الاستجابة بین یوسفي ، النظام المحاسبي المالي رفیق - 

 جامعة وتدقیق، محاسبة الماجیستر، شھادة نیل متطلبات ضمن تدخل التطبیق، مذكرة

 .2011-2010لجامعیة ا البواقي، السنة أم

 للمعیار وفقا الأسھم عوائد و النقدیة التدفقات بین العلاقة درغم، عطا سوزان - 

 العاملة في الوطنیة المصارف على تطبیقیة دراسة - (7 ) رقم الدولي المحاسبي

 المحاسبة في الماجیستر درجة على الحصول لمتطلبات مقدمة رسالة ، -فلسطین

 2008 .بغزة، الإسلامیة الجامعة والتمویل،

شاني عبد الكریم، تكییف القوائم المالیة في المؤسسات الجزائریة وفق المعاییر  - 

 علوم في الماجیستر نیل شھادة متطلبات ضمن تدخل المحاسبیة الدولیة، مذكرة

   .2009-2008الجامعیة  باتنة، السنة لخضر الحاج العقید التسییر، جامعة

 دراسة المالي المحاسبي النظام وفق المالیة للقوائم المالي سامي، التحلیل محمد لزعر - 

 جامعة التسییر، علوم في الماجیستر نیل شھادة متطلبات ضمن تدخل مذكرة ،حالة

  .2012-2011الجامعیة  منتوري قسنطینة ، السنة

 وسیلة بوخالفة ، دور المراجعة الخارجیة في تحسین جودة القوائم المالیة، مذكرة - 

قاصدي  جامعة وجبایة معمقة، محاسبة ماستر ، شھادة نیل متطلبات ضمن تدخل

 .2013-2012الجامعیة  مرباح ورقلة، السنة

  



  :القوانین والمواد

، 11-7 رقم القانون ، 47 رقم العدد الجزائریة ، للجمھوریة الرسمیة الجریدة -

 .3 المادة  المالي، المحاسبي النظام المتضمن ، 2007 نوفمبر 25 في المؤرخ

مارس سنة  25ه الموافق ل 1430ربیع الأول عام  28، الرسمیة الجزائریة الجریدة -

 .19العدد  م ، 2009

 .  28/05/2008من قانون  36المادة  -
 

  :المجلات

مقال،  عرض القوائم المالیة، 1المعیار المحاسبي الدولي رقم  ، عقاري مصطفى - 
 .2007مجلة أبحاث اقتصادیة وإداریة ،العدد الأول ، جوان 

 وجودة تكلفة على (SCF)المالي  المحاسبي النظام تطبیق أثر , قویدر حاج قورین - 
-10عدد  – الباحث مجلة , المعلومات تكنولوجیا ظل في المحاسبیة المعلومات

2012.  
تطبیق المعاییر  وإشكالیة الجزائري المالي المحاسبي النظام ، مسامح مختار -

 مقال، مجلة أبحاث اقتصادیة وإداریة ،  مؤھل ، غیر اقتصاد في المحاسبیة الدولیة
  .2008العدد الرابع ، دیسیمبر 
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