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   ملخص

ل ددددتذللر لب  ا ددددر لبلاب ددددر ح لددددذ    ا دددد تها لدددد  ح تق دددد    تهددددذه اددددة  لبحثيددددر لب    ددددر بذثل ددددر

فدددل لب صددد  لطح  للنددداث لبنسدددثم بي  ا دددر لبلاب دددر   لدددا  نددداتناحب بت ق دددل ةبددد   . اب دددرلبصدددذلال لبل

ح لبقحلعددذ لبلاب ددر   ضدد  لط ددن لبنسث ددر ة ددتذللر لب  ا ددر لبلاب ددر يلنددا  ضددث لب صدد  لب ددانل فددل 

لبتندددثل   احبنددداح فدددل لب صددد  لب ابددد   لة دددتذللر لبلاب دددر  كددد ا  تب تددد   ب دددلا ح لبصدددناذ ل لب ددد اذ ر 

طاددد  لبتدددذل  ث لبتدددل لتكدددةتها لب كحلدددر لبمحلوث دددر لددد   مددد  ل احبدددر للتصدددا  لبصدددذلال لبلاب دددر 

لددد  كدددص  لب صددد   عثمنددداب دددلا  ل دددتذللر   ا دددتها لبلاب دددر عيددد  لبلدددذ  لبنح ددد   ح فدددل لطك دددث 

   ال دددافر إبددد  0202-0222تق ددد   تندددحث لب  ا دددر لبلت ضدددر فدددل لبمحلودددث كدددص  لب تدددث  إبددد  لبثل ددد  

تق ددد   لدددذ  ل دددتذللر لب  ا دددر لبلاب دددر فدددل لبمحلودددث لددد  كدددص  لةعتلددداذ عيددد   ضددد    احبنددداةبددد  

للر    لحيدددده ل ددددتذلدددد   ادددد  لبنتدددداوإ لبتددددل كيصددددل إب هددددا لبذثل ددددر    دددداب ق لةيتصدددداذ لبق ا ددددل 

  ح  نهددا ر ددث يدداذث  ل تددحلت لبصددذلال  ددل  لبسددثحه لبلحث ددر لبتدددل لب  ا ددر لبلاب ددر  ددض ه مددذل

   ا تض شها لبمحلوث  اب 

لبكيلدددال لبل تا  دددرا ل دددتذللر لب  ا دددر لبلاب دددر  يحلعدددذ لبلاب دددر  لبصدددناذ ل لب ددد اذ ر  صدددنذحل  ددد ن 

 لبلحلثذ  عصثنر نسا  لبل حلن ر  نلحةج لبنلح لبمذ ذ 

 

Abstract  

This paper aims to study and assess the sustainability of fiscal policy and its sensitivity to 

fiscal shocks. To do this, we examined the theoretical framework of fiscal policy in the first 

chapter. In the second chapter, we presented the theoretical underpinnings of the sustainability 

of fiscal policy, fiscal rules and sovereign wealth funds as two of the most important 

mechanisms for ensuring fiscal sustainability. In the third chapter, we analyzed the most 

important procedures taken by the Algerian government to cope with fiscal shocks in order to 

ensure the sustainability of its fiscal policy in the long term. Finally, in the fourth chapter, we 

reviewed the assessment of the evolution of fiscal policies in Algeria between 2000 and 2015. 

We also assessed the sustainability of fiscal policy in Algeria by applying an econometric 

study. One of the most important conclusions of the study is that it mentions that fiscal policy 

is very weakly sustainable and that it is unable to contain shocks, especially in the current 

unfavorable situation in Algeria. 

Keywords: fiscal policy sustainability, fiscal rules, sovereign wealth funds, Fund for the 

Regulation of Receipts, modernization of the budget system, new growth model. 



 

 

 

Résumé 

Ce document vise à étudier et à évaluer la soutenabilité de la politique budgétaire et sa 

sensibilité aux chocs budgétaires. Pour ce faire, nous avons examiné le cadre théorique de la 

politique budgétaire au premier chapitre. Dans le deuxième chapitre, nous avons présenté les 

fondements théoriques de la soutenabilité de la politique budgétaire, les règles budgétaires et 

les fonds souverains comme deux des mécanismes les plus importants pour assurer la 

soutenabilité budgétaire. Dans le troisième chapitre, nous avons analysé les procédures les 

plus importantes prises par le gouvernement algérien pour faire face aux chocs budgétaires 

afin d’assurer la soutenabilité de sa politique budgétaire à long terme. Enfin, au quatrième 

chapitre, nous avons passé en revue l’évaluation de l’évolution des politiques budgétaires en 

Algérie entre 2000 et 2015. Nous avons également évalué la soutenabilité de la politique 

budgétaire en Algérie en appliquant une étude économétrique. L’une des conclusions les plus 

importantes de l’étude est celle qui mentionne que la politique budgétaire est très faiblement 

soutenabilité et qu’elle est incapable de contenir les chocs, notamment dans la conjoncture 

actuelle défavorable en Algérie.  

Mots clés: soutenabilité de la politique budgétaire, règles budgétaires, fonds souverains, 

fonds de régulation des recettes, modernisation du système budgétaire, nouveau modèle de 

croissance. 
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 المقدمة



 المقدمة

 

 ‌أ

 

 sustainability fiscalفييا ونة ييخ وة، ييد ا هوم و بمفييم  سفدايية  ويييمموفخ ويي ميييخ ويفمي ييخ      

policy  ا ح يييص ح يييسف ويايييمل وةييييفا يول  يييد فييي  وييييمةة فيييما نيييمدمام  ويييا ف ح يييخ م يييمد و  ديييم)

ويفمي يييخ سميمهوفممايييم ويةفيييم  وخ فيييا ي مييييمام ويفمي يييخ ويحمي يييخ ةويف،لايييلا يايييم فييييم س  ةويعيييم ا ويفةو ييي

ة ذييييييا  ليييييدو يوفايييييملة و نم يييييمم خ  اويفييييييم سو خ يمخ يييييت ف،يييييملاد ويمعيييييد  ي فييييي  ويحمي يييييخ ة

 خعواييييم  د ييييمم  ففييييم اويييييمةة وي مف ييييخ ةحمييييا ويفم مفييييخ ف اييييمويعم ييييم فيييي  ويفمي ييييخ ويمييييا  دفماييييم ة

حيميييم فيييا و دمدييمط ويفديييدلا فييا  ييييت  بييذا ويفايييملة  ممف ييية سح ييص .وي،مدخ يييخيو ييمفما ويمو،و ييخ ة

ا فييا ويفيييم سة إاييلمي خ  ييفم  ف  ماييم ويفمي ييخسييمةدا   ويعييم  يو ييممم ويفحوييا وي،ييم  ويييذ   لاييد  ويييم 

ويلاة ييية  م خيييخ وي فييية و دمديييمط ويف يييلادم فيييا حخييي  ويمليييمي ل ويفمي يييخ وي هفيييخ ي  ميييم   ويييا ويفيييما ة

 ييية وي يييمد  فيييا مفةويييمموفخ إيييا وحمفيييمة  يييم   ح  يييم يييذد  ويفيييةودما وةفييد وييييذ   ييي م  ويييم فادوفا ة

سييمةدا وي د ييما ويعمفييخ ويييذ   يي م  يييا و حيي ة مييم  فييمس   و  ييدوموا ةي ميييممام ويم فة ييخا سم  ييمفخ إ

ويييا ويفمي ييييخ ويعمفيييخ فييييا  سئيييم   ا ويفاييييملة يييسف ليييية بيييذم. إذ ي دمديييمط  ييييت ويعخييييةهوا ويفمي يييخ

 . خه و ف امي  مل  فخ ي  مامدا فا ندودومام ةوي مموةخ مة  ويما ممحفوهويفيم سة ة

ح ييسف ويحديييمل  ويييا وييييمموفخ ويي ميييخ ويفمي يييخ ححيييم ويمحيييم ما ويدئ ييي خ وييييذ   ةوخيييه ويحلةفيييما ويميييا 

وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ  ويفيييمياا ح يييص  ملاويييت  يييفم إييييا مح  ييي  و ييييم دود و نم يييمم  ةمييييعا 

فةوخايييييخ ا يفةوخايييييخ ملايييييةد ويعخيييييةهوا ويفمي يييييخ ويفييييييم سو خإ ييييي حما فةوه  يييييخ لس يييييد  خايييييةم ة

ويعم ييم فيي  ويييمةة فييا ويع ييةم وة، ييد  فيي  وي ييد   اح ييص و مفييمس اويحدييمل  وييا ف  ماييمم ةويمهوفممايي

م،وص فيييي  و ،ييييم  ا ويعاييييد   سييييدوفم و  يييي   و نم ييييمم  سميمعييييمة  فيييي  ف لفييييما مةي ييييخ يويييي

يييييمموفخ ويفمي ييييخ فعدفييييخ ،ديييي  فعييييم ا ويييييم   ويعييييم . لفييييم  ملاوييييت ويحدييييمل  وييييا و و نم ييييمم خ ة

 يييةط ويي مييييخ ويفمي يييخ وي يييدودوا ة يييي فخ فيييايفحمفييية حيييمة اما ةخيييةم  ةوي يييعةسما ةوة يييدود و

ويف مي ييييخ ة يييي  ويي ميييييخ ويفمي ييييخ وي فةذخ ييييخ ةح  ح  ويحلةفييييخ فييييا حمخييييخ ي اويمييييا  خييييت إمسم اييييم

 ي فم  ويمموفمام فا ويفيم سة.  

وييييمموفخ فيييا ويحديييمل  ويييا  يييعةسما ويخهوئيييد  يييم   ةوئييي  ةمةوخيييه  ويييا ريييدود ويل  يييد فييي  وييييمةة 

ا ويميييا ممف ييية حيمييييم فيييا  ة  يييخ مدل سيييخ و  يييدوموا ويلو يييخ يومةييييخا سح يييص مايييلة ويفمي يييخ مامي ميييي

فمي ييييخ وي% فيييي  فخفييييةط و  ييييدوموا ففييييم  ع ييييا ح  دييييي  ويي ميييييخ 07 حل ييييد فيييي  ويخسم ييييخ ويسمدةي ييييخ

فيييةدم ر يييد نمسييية يومخم يييم فييي  خايييخ  ويمةوه يييما ويفمي يييخ يومةييييخ فدبييية  سيييمي دة  وي دلا يييخ سم مسمدبيييمة

معد يييام يم وسيييما حييييعمدبم فيييا وةييييةو  ويعميف يييخ فييي  خايييخ ح،يييداا ففيييم  خعييية  يييفم  وييييمموفخ ة

ف يييية م سم  ييييمفخ يفييييم يييييس ويي ميييييخ ويفمي ييييخ فييييا ويخهوئييييد حل ييييد حيمييييي خ يو ييييمفما وي،مدخ ييييخ. 
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امفييييخ ويمييييا ،  ييييمام ويحلةفييييخ ويخهوئد ييييخ ويفةخاييييخ يمحد ييييه وي اييييملا ويفمي ييييخ ويفسييييمي  وي يييي،مفخ 

فيييا ويحديييمل   مئ يييم لس يييد (0702-0777م د يييذ سيييدوفم و  عيييمن ةم ييي  وي فييية  و نم يييمم  فييي  ،ييي ة 

يفاييييمد   ر ييييد  وي ييي،فخا ح يييص ةخاييييا بيييذا ويفسييييمي  فيييا ويخهوئييييد ويفمي ييييخ خويييييمموفخ ي ميييي ويييا 

 يييمم ا ف ييية و  م يييما و نم يييمم خ ف مخيييخ ليييم  بيييمفام معلييي   ويدفمب يييخ حل يييد فييي  معلييي   وي فييية و نم

س خ ويمييييا فيييي  اييييم ام إدبييييم  و  ييييدوموا ويعمفييييخ ويفاييييمم  موئفييييم ويمحد ييييهوا وي ييييد ةو خمفم  ييييخ ة

ويفييييما    يييي  ويحلةفييييخ حفييييم  إاييييلمي خ  ييييفم  ويييييمموفخ ي ميييييمام ويفمي ييييخ  وييييا ففييييمسم  ،دييييم ا 

  خايييخ فييي ويييا وييييم عمت وي يييمفما ويمو،و يييخ ةوي،مدخ يييخا بيييذو فييي  خايييخا ة فيييما نيييمدمامويلاة ييية ة

فدوف ييييخ و نم ييييمم فييييا و م ميييييه إيييييا ونم ييييمم ةح،ييييدا فييييي ةي مام فييييا إمفييييم  ةم يييي   فو ييييخ ويم ف ييييخ 

 فييييممو . فايييذو  ،وييي  يوحلةفيييخ محيييم  فيييا ويمةف ييي  سييي   ي مييييخ و  عيييمنا مةي يييم ويعخيييةهوا ويفمي يييخ

وي يييمد   ويييا  يييفم  محفييية وييييمموفخ وييييم   ويعيييم . سم  يييمفخ ييييذيا ليييمبد  وييييية  ويفةوه يييخ ويميييا ة

% فييي  وي يييممم ويفحويييا و خفيييميا سح يييص   52 وييييمم ةو  وييييةلا ا ي ح يييمئ ما حيييةيامف ييية حييييت 

ويماييييدت ن فماييييم ويدعو ييييخا ففييييم  ةيييييم ويايييين ة ييييم  إح ييييمئام ساييييلة ديييييفا ة  معييييدل ويحلةفييييخ 

وي يييد سا ةذييييا    ح يييحمت بيييذو  و نم يييمم    ييييمد مة  فييي  ،يييمفما ويمةييييخ ة    ةفييية  سيييمف  

  دوئت.

فدبة ييييخ سعييييم  إفلم  ييييخ ويييييمفدود إ  بييييذا ويعةوئيييي  مخعيييية ويييييمموفخ ويي ميييييخ ويفمي ييييخ فييييا ويخهوئييييد 

إ يييدوموا ويخهوئيييد  فييي  ويعوييي  ح  فيييمو، ة ويفحدةنيييما ويميييا معمفيييم  و ايييم امعييية     يييص و  يييدوموا

يييييذا فييييا سم  ييييمفخ  .سعمفيييية ويلاوييييت وي،ييييمدخا ودمسملااييييم وياييييم مة  ييييم  ويم ل ييييممم ييييل سمي دييييمذ ة

 ييييموا و ،دييييم  حيييييعمد عييييم  إفلم  ييييخ ويييييمفدود مفة يييية وي د ييييما ويدحيييييفمي خ ويفدف ييييخ سمامس فدبة ييييخ

م ييي  ويفيييةوم ةوييييمفدود مفة ييية  د يييما ويميييي  د ة ويسميييدةة ويفمعو يييخ سم  عيييمن و نم يييمم  ويمةييييعا

 وةيمي خ.

حدييه و يييم فمد فييم  و اييم ويمةيييخ يدفيي  فعييم ا وي فيية ةسفييم ح  ويي ميييخ ويفمي ييخ معييم حبيي  حمو  معمفييم  

حبيييمول وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ يويييمةة   د ممايييم. فمح  ييي فمام  ملاويييت وييييمموفخ فيييا فةودمبيييم ةوييييممو

ويميييا معمفيييم  ويييا ويفحدةنيييما  خيييت ح   لييية  س يييسلا  د ممايييم حييييت ن فيييخ وييييي ةيخ ويف مليييد  فييي  

فخفة يييخ فييي   ما ويخهوئيييد  ويييا،يييمد  ويفحدةنيييما.  ييييذيا مييي  و مفييي  مئيييموا ويسميييدةة ةو  يييدوموا

فيييا يييي خ  فايييم نمفيييا ويخهوئيييدفييي  حبو خيييدو وا ويلد ويييخ سيييمي،دة  فييي  ويمسع يييخ وي دلا يييخا ةويةييييمئة 

إ اييييم   يييي مة   ييييسلا و  ييييدوموا ويييييذ   فليييي  ح   يييييفف  يييي ة  د ييييما ويمةيييييخ ويفمهو ييييم ا س 0777

فييا وي  يييم   وييا لييمبدما  خيييه خ ويفمي ييخ ويحمي يييخ ةويفيييم سو خ ةفةوخاييخ ويما ييدوا ويحم يييوخ يوي مييي
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س خ يما يييدوا حييييعمد ذييييا سايييمل  يييم و م يييمة ون يييمد ويييييوويف هو  يييخ ةمهو يييم فعيييم ا وييييم   ويعيييم ا ة

 ويسمدةة يسمنا و نم مم.

  وا  ة  فم يس ا ودم   م يلاد  و المي خ ويممي خ:  

ماااد‌ ااا ‌ ‌ماااد‌مااادا‌ا ااايدامة‌ال لد اااة‌المدللاااة‌بااا ‌الدماتااام‌اااام؟‌ لتاااة‌ال ااادمدت‌الم ام لاااة "

 "  الدماتم‌لامد؟‌ا يداميهد‌ي  يهدالإدماءات‌الي ‌

ام س يييمم ويسحيييص ةويمفحييي صا وييييم لا م م سعييي  ويمييييم  ا ويدد  يييخ ويميييا  فلييي  ح   يمايييد   ة حييي 

 ويما  فل  سوةدومام فا ويمد   ا ويممي خ: وا  دمل ويميم ة ويخةبد ا ة

بف ماييم فييا ويحدييمل  وييا حفييم فييما ة ؟وي يي مم   ويييي مم خةفييم بييا  ي ييخ  فيية نةو ييم ويفمي ييخ  -

 ويمموفخ ويي ميخ ويفمي خ؟

مح  ييي  وي،مدخ يييخ فييي  ،ييي ة  وحميييةو  وي يييمفمافييي   ييي مة   يييسلا و  يييدوموا  بييية مفلييي  -

 ؟   مهو م ويم   ويعم   م   وا لمبدما  خه ويف هو  خ ةفا وي حبموفه وةيمي خ

   د مام يو لم  ويفةوه ا؟إيا فم مامل ويحلةفخ ويخهوئد خ ف  ، ة  -

إي ايييم ويحلةفيييخ ويخهوئد يييخ فييي  ،ييي ة مس  ايييم  مييييعا بيييا و  يييمفما ةويما يييدوا ويميييا فيييم -

  ي فةذ  وي فة ويخم م؟

حييي ة ويخسم يييخ ويعمم يييخ فحييية ويخسم يييخ ويسمدةي يييخا ةمحيييي   ب لييية إبييية  خحيييا ويخهوئيييد فيييا  -

 ؟إ دومومام سالة  يفف سمدمم  وي مفما 

ويي مييييخ ويفمي يييخ  حة  يييم  وييييمموفخ ييييمموفخو ة يييع خ  ا  ويياح يييد بيييا حبييي  ويعةوفييية ويميييا فييم -

 .؟ 0702-0777، ة ويدمد  فا ويخهوئد 

 

‌ال حث‌دتبمال

 ي خمسخ  وا ويميم  ا وييمس خ  فم م إيا ة   ويدد  ما ويممي خ:

،م يييخ فيييا ة مفة ييية  خيييه ويف هو  يييخفيييا مةد بيييم   ييي مة   يييسلا ويفيييةودم  وعيييت  ييي مة   -

 وي،مدخ خ؛ ويم،وص ف  ويفم ة  خ

ويف هو  يييخ ،لاييية  بمفيييخ م،لاةبيييم ويحلةفيييخ ويخهوئد يييخ  حييية ويميييي  د   عمسيييد فايييدةط   يييد خ -

 ويدعمة ي د ممام؛ 
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بييا  ة ييع خ ويييمموفخ ويي ميييخ ويفمي ييخ فييا ويخهوئييدفيي  حبيي  وةيييسمت ويمييا حما إيييا  ييعل  -

ا ويمييييا  0702-0777،يييي ة ويدمييييد  لييييمبد  مهو ييييم و  دييييم  ويعييييم  ويمييييا ايييياممام ويخهوئييييد 

 .فة ة ويا د م و م محخسدا ويحلةفخ سميمةخه  حة وي

 

‌أ ملة‌ال حث

ييييما ويعدس يييخ ويمدوإييييا فة يييةط  يييممد فييي  ح يييص ويسحيييةص ة ملفييي  حبف يييخ سح  يييم فيييا لة يييه  ملايييد 

فيي  خاييخ ويي ميييخ ويفمي ييخا بييذو فيي  خاييخا ة ويييمموفخ فدايية  ،م ييخ فييا ويخهوئييد ويمييا ملادنييا إييياة

ويحدييمل  وييا ل د ييخ  ييفم  ةمم ما فييا ويعييمي  بيية ح،ييدا  ح ييسف ويايياة وياييمرة يول  ييد فيي  و نم يي

 يييمو  فا يوحيييم فييي  ف،يييملاد و فييي   ةفمي يييخوييييمموفخ ي مييييمام ويفمي يييخ  يييف  س ئيييخ حمفويييخ سمي يييمفما وي

فيييما وي يييمدمام ويفييييم سو خ يييي   ف يييلا ية ييي  ة ييي  ي مييييما يفةوخايييخ ويم وسيييما ويمةد يييخ ف  مايييما ة

فيييا و م مييييه إييييا ونم يييمم ةيلييي  ح  يييم يميييةيا فيييي ةي خ  فو يييخ ويم ف يييخ لاة ويييخ وةخييية ةم ييي  و نم يييمم 

 فيممو . 

 

‌أ داف‌ال حث

م  يييي   ويي ميييييخ ويفمي ييييخ ة ماييييمل ويمدويييييخ إيييييا إ لاييييم  م ييييةد يفدايييية  ويييييمموفخ ويي ميييييخ ويفمي ييييخا 

حيمييييي مام فيييي  وي ييييمفما ويفةوه  ييييخا سم  ييييمفخ إيييييا سعييييخ فييييا ويخهوئييييدا فييييما ويييييمموفمام ةويفم

ئد يييييخ يفةوخايييييخ ويم وسيييييما ويمةد يييييخ ويخهوويملايييييد  إييييييا حبييييي  و خيييييدو وا ويميييييا وم،يييييذمام ويحلةفيييييخ 

 وي،دة  ف  ويمسع خ وي دلا خا ففم   ف  ويمموفخ وي مد  فا مفة ة ي ميممام ويم فة خ فيم س .ة

 

‌م هدلة‌ال حث

ويمحو ويييا   ويييا ويفييي ام وية يييدايييي عمفم يوخم يييت وي ليييد ا ة يييي م  و  مفيييمم  ويييا ويفييي ام وية يييدا

يييييمعمفم بييييذا ويمدويييييخ فييييا س م مماييييم  وييييا و ح ييييم وا  إذ. ملاس  ييييايوخم ييييت وي وةيييييوةت وي  مييييياة

ةهود  ويفمي يييييخا سم  يييييمفخ إييييييا إح يييييم وا فييييي  نسييييية وييييييم ةو  وييييييةلا ا ي ح يييييم  ةويف ايييييةد  

 ويس ا ويعميفا.خ ويمةي خ ل  مة  وي  م ويمةيا ةويف لفما ويفمي 
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‌أد لدت‌الدما ة‌ال د قة‌

 مي خ  فل  ذلد:ف  حب  ويمدويما ويما  ميخا ويمموفخ ويي ميخ ويف

   Jondeau Éric (1992)مدويييخ -
 La Soutenabilité de la Politique "سع ييةو : 1

Budgétaire نييييخ ممح يييي  سةخييييةم ويفمي ييييخ ويي ميييييخ ويييييمموفخ "ا و مسييييد ويسمحييييص ح  ويدد يييي خ   

ويمةييييخا سح يييص وييييمعفة ويي يييية ويهف  يييخ يودميييد  ويففميييم   ة د يييما إ يييدوموا سييي   ويلاة ييية ويفيييما  ويييا

 م  مفل ييييخ ةحويييية فد يييييما  فييييا ويفمي ييييخ ويي ميييييخ ويييييمموفخ فد يييي خ  ،مسييييمد 0227-0292فييييمس   

 la théorie duوي ييدوئت   ي يييم   لد ييخ فييا ولاييمد وي  يي د ويفييما  وييا ةوي د ييما و  ييدوموا

lissage des impôts).  نيييخ لاة ويييخ وةخييية سييي   ،ويييص ويسمحيييص فيييا مدوييييمه إييييا  يييم  ةخيييةم  

 ويعمفخا لفم ،وص إيا ةخةم   نخ يسس خ سممخما ةوحم  حة وي د ما.و  دوموا وي د ما ة

 Sustainability of budget "سع ييييةو :  SIMON NEAIME  0775)2مدويييييخ  -

deficits and public debt in Lebanon: a stationarity and co-

integration analysisيييخ ويفمي ييخ يم  يي   ويييمموفخ ويي م   مخد س ييخ مدويييخ  يي   سييمد  "ا بييا

 ( ةذيييياtransversality conditionيمةييييخ يس يييم ا سح يييص نيييم  ويسمحيييص سم،مسيييمد ايييدلا ويعد ييي خ  

ويملمفيييية ويفاييييمدا. حلاييييدا  مييييمئم ويمدويييييخ  ييييم  ويييييمموفخ سم،مسييييمدوا و يييييم دود خ ة سم يييييمعم خ

 ويي ميخ ويفمي خا لفم حلادا وفلم  خ مةخه ويحلةفخ  حة حهفخ فم ة  خ. 

- Fumihide Takeuchi (2010) ة ييييميام ويةحم ييييخ ويخييييذةد و،مسييييمدوا ويييييم،م  ف ييييم 

 وي،ييييمدخا ويعييييم  ويييييم   محفيييية ويييييمموفخ  وييييا وي ييييمد   ،مسييييمد ويفييييمدلةفا ويمحييييةة  فييييمذ   ييييف 

 وةيد يييخ ةفلاوييي  ويمييييع   ما  ام يييخ ويعخيييه ودمديييمط فميييدوا فيييا  ح يييه إييييا ويسمحيييص ة،ويييص ح. .سيييمية

 فييي  حلسيييد ويفعيييمة سيييمي فةذ  ويف يييمد ( ويمحفييية  ويييا وي يييمد   و ييييم دود خ وحمفيييم ا لم يييا وي م  يييخ

 .ويم و م خ سميلاد  خ  و ام ويح ةة م  ويما موا

 How to Assess "( سع ييييةو : Anca Ruxandra CURTAŞU  0700مدويييييخ  -

Public Debt Sustainability: Empirical Evidence for the Advanced 

European Countries ا وةةدس يييخ محو ييية وييييمموفخ وييييم   ويعيييم  ي نم يييمم م"ا حيييمةة ويسمحيييص

ة  0207و لامي يييما ح يييص وييييم،م  ويسمحيييص س م يييما يييي ة خ فيييم سييي   ويفم مفيييخ ف ييية فد ييييم ةوييييسم  م ة

                                           
1
  Jondeau. E, (1992), "La Soutenabilité de la Politique Budgétaire", Economie et Prévision, vol 3, N 104, p :1- 17. 

2
 SIMON NEAIME  (2004), " Sustainability of budget deficits and public debt in Lebanon: a stationarity and co-

integration analysis", Review of Middle East Economics and Finance, vol 02, n°01, p: 42-61.  
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. نييييم  ويسمحييييص سم،مسييييمد اييييدةلا و يييييمموفخ ويفمي ييييخ فيييي  ،يييي ة  يييي ص فدوحيييية: و،مسييييمدوا 0700

دم  فعييية ويف هو  يييخ. فييي  حبييي  وي ميييمئم ويميييا م يييم د موييييخ ايييمدا ةو ييييم دو خا و،مسيييمدوا ويملمفييية ويف

خيييةم ملمفييية فايييمدا سييي   و  يييدوموا ةوي د يييما ويعمفيييخ فيييا حيفم  يييما مة يييوا إي ايييم ويمدوييييخ  يييم  ة 

معييي ن  وي ة يييم  ح وييييم   ويعيييم  حل يييد ففيييم بييية فلاويييةت ةح  حرويييت وييييمةة معيييم ا فييي  إدمديييمط  ييييت ة

  يي مة   دونسييه سد ييمفم ،يي ة فيي  ةنخفيييس ر ييد فمي ييخ معييم  ا إيييا ةمحمييم حهفييخ فم ة  ييخ ،م  ييخ 

  .ويمةيا وي  م

 Theسع ييةو  " Bartoletto. S, Chiarini. B and Marzano. E    0700)3مدويييخ  -

Sustainability of Fiscal Policy in Italy: A Long-Term Perspective ا"

-0290إيييييا محو يييية ويييييمموفخ ويييييم   ويعييييم  فييييا و لامي ييييم يودمييييد  ويففمييييم  فييييمس    ويمدويييييخ بييييذا يييييعا

ا ح يييص و مفيييم ويسيييمح ة  فيييا ذييييا  ويييا وةييييوةت وي  مييييا  ،مسيييمد ويدد ييي خ ويميييا ونمدحايييم 0707

Trehan. B and Walsh C.E  0211.) 

 ويفةوه يييخ  خيييه محفييية وييييمموفخ ن فيييم( 0702  فحفيييم يييي م  ةايييلةد  وييييدح    سيييم اييي سا -

 و  حيييمود  فيييمذ  وييييم،مو  سةوييييلاخ وي ،لا يييخ وي فذخيييخ سمس يييا ةذييييا ويلاة يييةا ويفيييما  ويييا خهوئدسيييمي

 ر يييد ويفةوه يييخ يعخيييه ويلو يييخ وييييي دةد  سييي   وييييم مم ح يييص, و يييي مسا و م يييمة فييي  ويعمسيييخ ذوا وييييذوما

 ح  ح  و  يييييدومواا  فييييية فعيييييم ا مدييييية   فييييية سفعيييييم ا  يييييهموم ويحليييييةفا و  ديييييم  ةح  فييييييم د ا

  يييم  فد يي خ  ييم   ففيييم ويلاة ييةا ويفييما  وييا فيييمو، وام  ديية  إ دييم  إييييا مف يية ويخهوئد ييخ ويحلةفييخ

   .ويلاة ة ويفما  وا ويفةوه ا ويعخه محفة ويمموفخ إفلم  خ

 Johnson Asiama, Nana Akosah and Emmanuel Owusu  0705)4مدوييييخ  -

بيييمفا بيييا ا "‌an assessment of fiscal sustainability in Ghana سع يييةو : "

ويمدوييييخ إييييا و،مسيييمد وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ فيييا رم يييما ة ذييييا سمييييمعفمة موييييخ دم  فعييية ويف هو  يييخ 

 la fonction de réaction budgétaireفييي  ويحلةفيييخ فعييية (. حيييمةة ويسيييمح ة  فعدفيييخ دم 

إييييا م يييم د موييييخ دم  فعييية ويف هو  يييخا ح يييص ،و يييا ويمدوييييخ  ،ييي ة فييي  ويفمهو يييم ويعيييم  وييييم   ميييدول 

ح  ويمعييم  ا ويفةوه  ييخ لييم  فييم سيي   وةهف ييخ ة ويفةوه ييخ ن ييم فيي   ملاييمس  ويفييميا ويحلةفييخ يييوةا ح 

 يام مةد  ع ل فا ويحدمل  وا و يمموفخ ويفمي خ فا رم م.

                                           
3
  Bartoletto. S, Chiarini. B and Marzano. E (2012), The Sustainability of Fiscal Policy in Italy: A Long-Term 

Perspective, CESIFO working paper, n° 3812, p: 1-78. 

4
 Johnson Asiama, Nana Akosah and Emmanuel Owusu (2014), "an assessment of fiscal sustainability in 

Ghana", Working Paper of Bank of Ghana, n°09, p: 1-29. 
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‌قلااااد " سع ييييةو : 5(0702ويايييي ة   فحفييييم  ه ييييه فا ييييم ة ويلاييييمئا ويحييييي    سييييم مدويييييخ ب ييييم  -

‌للماااد (‌الأمد؟‌ ‌م ااام)‌مخيااادم ‌لاااد  ‌الاقي ااادد ‌الإ ااا ح‌ ااامام ‌ظااا ‌بااا ‌العاااد ‌الااادل؟‌ا ااايدامة

وةدم  لاس ييييا سييييدوفم و يييييمموفخ ويفمي ييييخ فييييا مةة ف ييييد ة حييييمةة ويسمحييييص ن ييييم  "ا0991-‌1100

و  ييي   ف يييذ ةنيييا فسليييدا ح يييص وييييمعفة لاد  يييخ وي  فيييخ ويحمي يييخ ي  يييةم ويفةوه يييخ يفعدفيييخ و ييييمموفخ 

. 0700-0227و ييييييم دود خ يي يييييية وييييييمةيم   يودميييييد  ذييييييا سمييييييم،مو  و،مسيييييمدوا فييييي   يييييمفاما ة

 ر د فةخةم  فا ف د.ةخةم ويمموفخ فمي خ فا وةدم  ة مة وا ويمدويخ إيا

‌يقلااال " سع يييةو : 6(0709   ويييا ويفخ يييم  سيييم ويعه يييه ة سيييم سم يييمف  ويدحفيييم   سيييم مدوييييخ ةح يييم  -

 وييييييولاما نييييمد  م  يييي   إيييييا ويمدويييييخ بييييمفا "اال ااااع دلة‌العم لااااة‌المملكااااة‌باااا ‌المدللااااة‌الا اااايدامة

 وي د ييييما سيييي   ويع نييييخ مدويييييخ ،يييي ة ويفمي ييييخ فيييي  و يييييمموفخ مح  يييي   وييييا وييييييعةم خ فييييا ويفمي ييييخ

سم  مفيييمم  ويييا وةييييوةت ذييييا ويعمفيييخا ة يوف هو  يييخ ويهف يييا وي  يييم ملاس ييي  ةفييي  ويحلةف يييخ ةو  يييدوموا

 ة 0292 فييييمس   ويففمييييم   يودمييييد وييييييعةم  ي نم ييييمم  ويهف  ييييخ ي ييييية س م ييييما سميييييم،مو وي  ميييييا ة

د خا و،مسييييمدوا ويملمفيييية ويفاييييمدا و،مسييييمدوا و يييييم دو ،يييي ة فيييي  ويمدويييييخ حلييييما . ح ييييص0705

 و،مسمدوا وييسس خ  وا مح   ادلا و يمموفخ ويفمي خ فا وييعةم خ. ة

 سع ييييةو : " SHASTRI.S, GIRI.A.K and MOHAPATRA.G  0700)7مدويييييخ  -

An empirical assessment of fiscal sustainability for selected South Asian 

economies ونم يييمموا ي،فييييخ و،مسيييمد وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ   ويمدوييييخ بيييذا "ا م مةييييا 

فييييم سيييي    يودمييييد  ة   سييييمة ويا ييييما سمليييييمم ا سيييي ا م نا يييييد   لم :ةبييييا  ييييي م خ ييييةت فييييا دئ ييييي خ

-Gregory–Hansen (1996) and Carrion-iمدوا . س  يييييييا و،مسييييييي0705ة  0212

Silvestre and Sanso (2006)  وي د يييما ويييخ وةخييية سييي   و  يييدوموا ويعمفيييخ ةةخيييةم   نيييخ لاة

 ويهف  ييييخ يودخييييةوا ويييييذوما و  حييييمود ويعمفييييخ يخف يييي  ويييييمةةا لفييييم حاييييمدا  مييييمئم م ييييم دوا  فييييةذ 

 la fonction deويف هو  يييخ   وييييذ  مييي  وييييم،موفه يم يييم د موييييخ دم  فعييية (ARDL  ويفمسملائيييخ

réaction budgétaire  إيييييا و يييييمخمسخ ويفةخسييييخ  وييييا ويفييييما ويلاة يييية يود يييي م وةةيييييا فيييي )

                                           
5
 و مصر) مختارة لدول الاقتصادي الإصلاح برامج ظل في العام الدين استدامة قياس الشلال، محمد عزيز مهند و الطائي الحسين عبد هناء  

 .01-0: ص ،1102 ،01 رقم العدد الادارية، و الاقتصادية للعلوم الكوت مجلة ،1100 -0991 للمدة( الأردن

6
 بحوث مجلة السعودية، العربية المملكة في المالية الاستدامة تقييم ،(1101) علي المجيد عبد العزيز عبد و بانافع الرحمان عبد وحيد 

 .111-011 :ص ،12-17 العددان عربية، اقتصادية

7
  SHASTRI.S, GIRI.A.K and MOHAPATRA.G (2017), " An empirical assessment of fiscal sustainability for 

selected South Asian economies, theoretical and applied economics, vol 24, n°01 (610), p: 163-178. 
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ويه يييمم  يويييم   ويعيييم    يييم خف ييي  وييييمةة فم يييمو وي  سيييمة. ،و يييا  ميييمئم ويمدوييييخ إييييا وييييمموفخ ويي مييييخ 

سييي ا م ن فلم يييا وييييمموفخ ي مييييمام   سيييمةا إ  ح  مةييييخ ة ويفمي يييخ يمةييييخ   ويا يييما سملييييمم ا ييييد   لم

 ويفمي خ  ع دخ.

 

 حد د‌الدما ة

 ويحم ويخادوفا: بذا ويمدويخ فمعو خ سةون  و نم مم ويخهوئد ؛ -

وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ  ويييا فيييدحوم  ا يايييذو ف يييم حيييمما  و،مسيييمدويحيييم ويهف يييا: ي يييم مييي  إخيييدو   -

بيييا ويدميييد  ويميييا ايييام ف ايييم (ا ة2016-1985فميييد  ويمدوييييخ سدميييدم   هف  مييي  : وةةييييا وفميييما فييي   

و نم يييمم ويخهوئيييد  ويعم يييم فييي  و  ييي حما و نم يييمم خ فييي  حخييية ما  يييد  فيييلا ميييي  د و نم يييمما 

بيييذا ويدميييد  سييييست ح  ويم   يييخ ويفييييم،مفخ فيييا ويمحو ييية وي  مييييا ،ييي ة بيييذا ويفدحويييخ  مفم يييملفيييم مييي  

ويميييا  دفيييا إ دبيييم ( ة0702-2000 مملاويييت  يييمم لس يييد فييي  ويفايييمبموا. حفيييم وي م  يييخ فمفميييما فييي  

ويي مييييخ ويفمي ييييخ ما يييدوا خذد ييييخا  م خيييخ ويسييييدوفم ويم فة ييييخ ويميييا ويحلةفييييخ ويخهوئد يييخ ،يييي ة بييييذا 

 ويدمد .

 

‌ال حث‌خطة

  و،مسيييمد فد ييي خ ويمدوييييخ خمسيييخ  ويييا و ايييلمي خ ويفلادةحيييخ ةين يييم و حملايييخ سخةو يييت ويفة يييةط ة

وةةة ييييي م  ويملاييييد  إيييييا و لاييييمد وي لييييد  يوي ميييييخ فييييا ويد يييية  ييييي م  ويملاييييد  يو  ييييملا ويممي ييييخ:

ويفمي يييخا فيييا ويد ييية وي يييم ا يييي م مةة فداييية  وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخا ايييدةلااما و،مسيييمد ايييدةلاام 

وي يييي مم   ويييييي مم خ فييييا ويحدييييمل  وييييا ويملاييييد  إيييييا مةد نةو ييييم ويفمي ييييخ ة ةف اييييدوماما لفييييم ييييي م 

لاد  ةبييي  و خيييدو وا ويميييا نمفيييا سايييم ويحلةفيييخ وييييمموفخ ويي مييييخ ويفمي يييخ. فيييا ويد ييية وي مييييص يييي م

يوحدييييمل  وييييا ويييييمموفمام ويفمي ييييخا ة ح، ييييدو فييييا ويد يييية ئد ييييخ  حمييييةو  وي ييييمفما وي،مدخ ييييخ ةويخهو

وي  ييم  سمدويييخ ن مييي خ  ،مسييمد د  يوي ميييخ ويفلاس ييخ فييا ويخهوئييد ةويدوسيي  ييي حمةة وي  ييم  سمحو يية  ليي

 وام يو مفما ويفةوه  خ.  فما محفو يمموفخ ويفمي خ فا ويخهوئد ة ادةلا
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 تمهيد

لتبلرفلددددطتلدددد تبل اددددل ت  ددددفطتم اددددفةتبلمالمددددطتبلمللاددددطت   ددددفطت  دددلةتبل  ددددةتفمددددر ت ددددر لقدددرتبط دددد  ت

 ددددتلتل ددددطب ت  فط ددددلتتب  ل دددد فبلمالمددددطتبلمللاددددطتتطللمدددد ت ددددؤ ط  ادددد تت.بلاج ملعاددددطبلاق صددددلراطتف

لدددلذت دددبلاتبلا  تلدددل تت.مدددر ت  دددفطتبل  دددطا بلمطب دددلتبل لطا ادددطتفت،بلمدددل ر تبلإارافلفجادددط للمدددبب  ت

ت  اددد  دددطلتبلمالمدددطتبلمللادددط.ت عدددررتبلم دددل اةتفبل عدددلطالتفبتمددد تبل ددد ت  دددلفلت ف دددا تفتإلددد تأر 

بل ددد ت  م دددلتأملمدددلتلددد تأربفب ادددلتف   دددبلات لمددد  ربةتبلمللادددطت ط دددلم ت   ددد تلددد تبلرفلدددطتف ع  دددطتبلمالمدددطت

إ دددرب تبر دددلطتبلمطتف دددطتف  دددلرغتبل ادددطتبلمطتدددف تتبلدددنتمدددذتأجدددل،.تف  قل ادددلمجمدددفيتإاطبرب ادددلتف

بلددددن،ت  اددددطت  قادددد تمجمفعددددطتمددددذتبلاج ملعاددددطتفبلمالمدددداط.تفت،لااددددلتعلدددد تبلم  اددددطب تبلاق صددددلراط

 .بلام قطبطتبلعلةلاق صلرتبلف   ،ت  قا تبل  ماطتفبت ربلتبلمعا طتلل افضت ل

بلدددنتلقدددطت للمالمدددطتبلمللادددط،تف ددد تبلم عت دددةتبلجفبتبلإلمدددلةممدددلتمددد  تمددد  لفلتمدددذت دددتلت دددببتبل صدددلت

 :تبل  ط تإل تمذت تل

 ؛مطب لت  فط لم افةتبلمالمطتبلمللاطتف -

 أرفب تبلمالمطتبلمللاط؛ -

ت.عتقطتبلمالمطتبلمللاطت للمالمطتبل قراط -

 

ت

ت

 

 

 

 

 

 

ت

ت

ت

ت
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 مراحل تطورهاالسياسة المالية و مفهومالمبحث الأول: 

بل  دددطغتللمالمدددطتبلمللادددط،ت للإ دددللطتإلددد تتإلددد تبلجل ددد تبل  دددط تمددد  لفلتمدددذت دددتلت دددببتبلم  ددد 

 بل  ط تت ةتبلمقلط ل تبل  طاطتبل  تلمط تبلمالمطتبلمللاط.

 المطلب الأول: مفهوم السياسة المالية 

 تتعريف السياسة المالية 1-1

 عددد  تبتصدددل ت دددتتمدددذتبلمللادددطتبلعلمدددطتفما ب ادددطتبلرفلدددط،تفت ل ددد تبلمالمدددطتبلمللادددطتادددطبرتلددد تمع ل دددل

رفطب تبلمالمددددطتبلمللاددددطتف"بمدددد  ربةت ددددببتبلمصدددد ل تعلدددد ت  ددددل تفبمدددد تأ ددددلرام ت   ددددطت  ددددل ت

م ادددفةتبلمالمددددطتبلمللادددطت  لعددددل تتاع دددد .تفALAIN. H. HANSENلل طفلامدددفطتت"بتعمدددلل

 مفالادددلتلتإ ددد ليتبل لجدددل تبلعلمدددطتفقدددرامتبلمج مددد أ دددربلتبلمج مددد تبلدددبغت عمدددلتلاددد ،تلقدددرتبمددد ارلتف

ماةتعلدد تم ددلرمتبلمفب  ددطتبلعلمددطتط دد تبلاق صددلرافذتجددلتب  مددلتمددذت ددةبلعلمددطتفت  ددطمددذتمددفبطرتبلمفب

مدددذت إ ددد لعالتا  لددد  ل تبلعلمدددطتبلم لدددف ب  ادددلطتبل لجدددتل دددذت  دددطبتتتذف دددملذت فب  ادددل،تف

 ا اددطت ل  اددطتم دد لط ددلتبتم علط ددطتأ الطأذت ددبلاتبت اددط تقددرت  ددر ت  ددلطبطب ،تفبلممددإفلاذتب  ددلبتقدد

 لدددنت لددد ت دددف للا ادددلتعلددد ت  دددفتمطتدددف ت،تف  قاددد تلعبلم علط دددطتفتلاددد ت ددداذت دددبلاتبت دددربلبل ف

1م افةتبلمالمطتبلمللاط.بل فلاقل تفبل فب  ل تا  فذتأمل تف
 

 افجرتبلعرارتمذتبل عطا ل تبل  ت  لفل تبلمالمطتبلمللاط،ت ب طتم ال:

ا  ددد تمدددلتادددطتلل  دددل تبلمدددلل تللق دددليتبلعدددلةتف:ت"ت ددد ترطبمدددطت  لال2بلدددر  فطتع دددرتبلمددد عةتلدددف غ -

 ددد ت   دددمذتلامدددلتم  لدددلتق لعدددل تبلاق صدددلرتبلقدددفم ،تف دددببتبل  دددل تمدددذت  دددلطت لل مددد طتل

فجددد ت دددببت دددببت  ا دددلت فعادددلتت اا دددلت مادددلتل جدددةتبلإ  دددل تبلعدددلةتفبلإادددطبرب تبلعلمدددطتف   دددم  ت 

ع اددددلتبل اددددفضتمصددددلرطت ددددبلاتبلإاددددطبرب ت  اددددطت  قادددد تأ ددددربلتمعا ددددطتلدددد ت لابلإ  ددددل تف

اذت لل قطاددددد ت ددددداذتإ دددددلعطتبلامددددد قطبطتتلجمادددددفطتبلمدددددفب  طتف للاق صدددددلرتبلقدددددفم تفتبل  ماددددد

 بل طفب ". ت اذتبتلطبرتل ت ف ا تبلر فلتفبلإقتلتمذتبل  لف  قل تبلمج م تف

 ط دددلم ت    ددد تف   دددبلاتبلرفلدددطتتأ ادددللقدددرتعطلادددلتعلددد تت:ت"3(0224رطب ت)تتبلمجادددر لمدددرتع دددرت -

ادددطتلإ دددرب ت  دددلطتمطتف دددطتبلإاطبرادددطتف طبمجادددلتبلإ  لقتمصدددلرط لتعدددذتعمدددر،تممددد  رمطتلاددد 

                                           
1
أطروحة دكتوراه دولة. كلٌة العلوم  ،4112 -0771السٌاسة المالٌة و دورها فً تحقٌق التوازن الاقتصادي، حالة الجزائر  ،دراوسً مسعود  

 . 02ص:  ،4113، جامعة الجزائر،تصادٌة و التسٌٌرالاق

2
 40الدكتورعبد المنعم فوزي، المالٌة العامة و السٌاسة المالٌة، دار النهضة العربٌة، بٌروت، ص:   

3
 . 04-03 ص:،  0777،الدار الجامعٌة. الإسكندرٌة ،السٌاسات المالٌة، دراز المجٌدحامد عبد   
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فبلاج مدددددلع تتف ج ددددد ت  دددددلطتتادددددطتمطتف دددددطتعلددددد ت للدددددطتم  ادددددطب تبل  دددددل تبلاق صدددددلرغ

 بلمج م ".تفبلمالم ،ت  قاقلتت ربلت

- 1
A. EUZLY, M. L. HERSCHTEL"ت تأ ال تعل  تعطلال تبل الطب تبل لصطت: تعذ  ع اط

تأ تإل  تبلفصفل ت     تفبل   ت، تعللم ( تأف تم ل  ت)مط  غ، تعلة تقطبط تبق صلراطت مط    ربل

 ".تفبج ملعاطت   لتاق   تبلقالةت إ  ل تعلةتف  صالتإاطبرب تعلمط

ت ع - بلإاطبرب تبلعلمطتل  طانتم  اطب تل تأ التبم  ربةتللإ  ل تبلعلةتفطلتبلمالمطتبلمللاطتع مل

تعل تبلر ل، تبل ل تمذتأجلتلإ رب تبر لطتبلمطتف ط تمم ف تبلعمللطتتبلاق صلر بل ل  تبلقفم ،

 .2مذتبلم  اطب تبلاق صلراطتتاط لف

 أنواع السياسة المالية 1-1

 3:ل تا م تذتبلمللاط،تبلمالمطتمذت فعلذتافجر

 :تف  فذتمذت تلتبل ط تبل للاط:بلمالمطتبلمللاطتبلم م لطت لل مفالت للعج  -

ت  م ددلتلدد ت اددلر تبلرفلددطتمددذت  قل اددلتعلدد تبلمطبلدد تبل رماددطبل فمدد تلدد تبل  قددل تبلعلمددط:تفت-أت

علددد تتبلم دددطفعل تبلعلمدددطت، مدددلت  ادددرتمدددذتبل  قدددل تبل  فالادددطت لل ادددلر تلددد تبلإعل دددل علددد تف

بلإعل دددل تت ؤ دددبت دددبلاذتعدددذتبلعمدددلتأفتبت  دددللت...بلددد .تفبفغتبلدددر فلتبلم دددرفر تأفتبلعدددل لا

 دددببتبل دددفيتفتبل  فمادددطت ددد تت قدددرالتأفتعا ادددلتم دددلتبلمت ددد ،تبل لاددد ،ت رمدددطتبلصددد ط...بل .

 ادددلر تبلامددد  ملطتتلدددطبرتعلددد تبلإ  دددل ،تممدددلتادددإرغت دددرفطلاتإلددد مدددذتبلدددرعةتا ادددرتمدددذتمقدددرط تبت

  الر تبلعمللط.ف

تبل مدددطا تلددد تمدددربرتجددد  تمدددذتبلقدددطفضتبلعلمدددط:ت اددد تأذتقادددلةتبلرفلدددطت مدددربرتقطف دددالت- ت

 طاددد تتق دددلتمفعدددرتبلامددد  قل تادددرل ت دددللقف تبل دددطب اطتللمج مددد تإلددد تبتمدددلة،تفا دددفذتبلدددنتعدددذ

بلا  ادددل  تبل قدددرغتت تصددد لرا تبل  دددفنتممدددلتا ادددرتمدددذإ دددتلتبل قدددفرتم دددلتبتفطب تبلمللادددطتلددد

 لالتفمقرط التعل تبل فم تل تبلا  ملذتبلمصطل .

تبلاددددرلتمددددذتفطب ت ددددببتبل   دددداضت ددددفت عدددد تقددددف    دددداضتبلإاددددطبرب تبل ددددطا اطت:تفت-ت 

ت دددطب اطتجرادددر تلددد تبلمج مددد ،ت اددد تا ددداطتعلمدددل تبلمللادددطتإلددد تأذت   ددداضتبل دددطب  تا ادددر

ا  ددد تت دددببت  دددط تأذمدددذت ادددلر تبلإ  دددل تبلامددد ات  ،تفتلل دددلل بل دددطرغتف تمدددذتصدددلل تبلدددر ل

                                           
1
 Herschtel.M.L et Euzely.A, finance publique, dunod, Paris, 1998, p :13.  

2
 .064، ص: 4111محمود حسٌن الوادي و زكرٌا أحمد عزام، المالٌة العامة و النظام المالً فً الإسلام، دار المٌسرة، عمان،   

3
مقدمة لنٌل شهادة  ، مذكرة-دراسة بعض دول المغرب العربً-المباشر  دور السٌاسة المالٌة فً جذب الاستثمار الأجنبًسالكً سعاد،   

 . 02، ص:4100بكر القاٌد، تلمسان، الجزائر،  ، جامعة أبوالماجستٌر
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بلمددددل تت ددددإلا تبت دددد لمتبلددددباذتممدددداةتبل   دددداضت لددددنتبل اددددلر تلدددد تصددددلل تبلددددر لتعلدددد 

مدددذت  دددلتا  ددد تأذتفتلاتا   دددفبت إ دددلل التإلددد تأطصدددر اةتبل قرادددط. اطتفبل دددرمل ،تفبلامددد ات

 ددددطب  ،تتذتم ددددلعلتبلتلعللاددددطت اددددلر ت جددددةتبلإ  ددددل تبلعددددلةتأ  ددددطتلعللاددددطتمددددذت   دددداض

  للطت   اضتبل طب  .تبلام  ملطتل ت للطت الر تبلإ  ل تا ارتعذت جةتبلم لعلتل 

افجدددرتعدددر تأمدددللا تل   اددد ت دددببتبل دددفيتمدددذتت:بلمالمدددطتبلمللادددطتبلم م لدددطت لل مفادددلت لل دددل ض -

 بلمالمل تبلمللاط:

 تامددد عملت دددببتبتمدددلف ت لصدددطتلددد تأفقدددل تبل  ددد ة ادددلر تبلإادددطبرب تبل دددطا اط:تفت

تبقدددرتلاتا ددفذتلادددبطب اطتللألددطبر،تفبلاق صددلرغ،ت ادد تاادددرلتإلدد تبم صدددلمتبلقددف تبل ددد

  دددلت قددد تلددد تأ دددطتمدددل  ت  دددطتإببتب صددد تعلددد ت قلادددلتبلامددد اتنتفتبتمدددلف تأ دددطتإلا

 أذتبلم ؤ طت ابلاتبل الر تل تبلإاطبرب ت  فذتل طتلر فلتبلم ر اط.ت ا 

 تطضتبل  فمدددددطتمدددددذاع ددددد تبلدددددنتأذت ق دددددل فمددددد تلددددد تإصدددددربطتبلقدددددطفضتبلعلمدددددط:تفب

ا ددددددفذتبلددددددنتطتأفطب تمللادددددطتف اعاددددددلتللجمادددددفط،تفبلجمادددددفطتعددددددذت طاددددد تإصددددددرب

 إملتب  الطالتأفتإج لطال.تبلاق طبض

 بل ددددرتمددددذتبلا  مددددلذتبلمصددددطل :تفا ددددفذتبلددددنتعددددذت طادددد تمالمددددطتبل  ددددنتبلمط دددد غت

لدد ت ادد تبتفطب تبلمللاددطتلدد تبلمددف تبلم  ف ددط،تطلدد ت مدد طتبلا  اددل  ،تمددعطتتبلم م لددط

،تبل ل ددددر  ددددلت ددددببتلل ددددؤ اطتعلدددد ت ماددددطتبل قددددفرتبلمعطف ددددطتفمددددعطتبل صددددة.تفتإعددددلر 

 بل ؤ اطتعل ت جةتبلام  ملط.ت لل لل ف

 

 المطلب الثاني: مراحل تطور السياسة المالية

 للمددددبب  تب  ل دددد تمطب ددددلت  ددددفطتبلمالمددددطتبلمللاددددطت مددددر ت  ددددفطتبل  ددددطتبلاق صددددلرغتف ددددؤ ط تف

 دددطلت عدددررتبتمددد تبل ددد ت  دددلفلت ف دددا تفتإلددد تأر  تبلمدددل ر تلدددلذت دددبلاتبلا  تلدددلتبلإارافلفجادددط

 بلمالمطتبلمللاط.

 السياسة المالية في العهد القديم 2-1

غ،ت  ادد تلددةتا ددذتأ ط ددلتعلدد تبل  ددل تبلاق صددلرل تبل لمددلتلددرفطتبلرفلددطتف مادد  ت ددبلاتبلمط لددطت لل ادد

تم ددددررتلمعددددللةت ددددفلتبلمالمددددطتبلمللاددددط.تب دددد ةتبل  اددددطتمددددذتبلم  ددددطاذ  ددددلنتإ ددددلطت ددددلملتفمدددد  ةتف

أذت لع دد ،تل جددرتمددذتبلددنت  ددطبتللددرفطتبلددبغتام ددذتلتبلرفلددطتلدد تبل ددإفذتبلاق صددلراطتف  ددطفط ت ددر 

تألت ددفذتبع  ط ددلتأ دد تمددذتبلماددةت ددر لتبلرفلددطتلمطبق ددطتبتمددعلطتلل ددرتمددذتبلا   ددلط، ادد اةتأطمدد فتف
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ت مددددفال ل تبلعددددلةت)بتمددددذ،تبل علدددداةت...(تف  راددددرتأفجدددد تبلإ  دددد  قادددد تبلعربلددددطتلدددد ت ف ادددد تبلددددر لتف

بلصدددربقطت ددداذتبتلدددطبرت دددرفذت  دددل تبل مدددفال تاددد ةت دددربل تبل ددد تف)بلإعل دددل (تإلاتأذتأطمددد فتبع  دددطتبلإ

  طاقددددطتم ل ددددط ت جددددرت فمددددل تبت ددددفا  تبلددددبغتا ددددارت  ددددطفط ت ددددر لتبلرفلددددطت.تف1 ددددر لتبلرفلددددط

م ددد تأغت صدددطلل تقدددرت مددد ت للمصدددل طتبلعلمدددط،تلادددفتأفلتمدددذتلمطبق دددطتبتمدددعلطتفم ددد تبلا   دددلطتف

بلاق صدددلرتإلاتب  تبل ددد تاجددد تأذت  صدددلت للعربلدددطتفبلاقددداذتفبلمدددافلطتفلدددطضتبل دددطتعدددطضتمعدددلااط

أ اددلت  ددطتعلددد تتاددطتأملمدد تل مفاددلت  ددل تبلرفلددطتفتأذت فمددل تمدداذتبع  ددطتأذتبل ددطب  ت مصددرط

بلعدددلةتمددد تإم ل ادددطتبلامددد قطبطتبلاق صدددلرغ.ت للإ دددللطت جدددرتفالادددلةت ا ددد تبلدددبغت دددلر ت  ط دددارتبلإ  دددل ت

 ت2بلرللي.فطتبلرفلطتل تبلعربلط،تبلإربط تف صطتررعةتبلعل لاذتف

 السياسة المالية في الفكر الكلاسيكي 2-2

للم للدددبتفمدددرلفلتبلادددرتبل  ادددطتررةتمدددما تف ا دددطت مدددفرتتSAYتقدددل فذتطتعلددد بل تمدددا ات قدددفةتبل  طادددط

للأمدددفب تفبلدددبغتعدددلر تمدددلتتمقفمدددل تبل طادددطتبلاق صدددلراطتفبلم للمدددطتبل لمدددط.تلقدددل فذتمدددلغتلاادددلت للدددط

أذتبل  ددلةتبلاق صددلرغتبل ددطت"تاإ ددرتبلممددلفغتلدد ت لدد تاصددلفتلدد تبلع ددلط تبل ددااط :"تبلعددطضتا لدد 

،تلدددؤغت ادددلر تلددد تبلإ  دددليتمدددفلت  لددد ت ادددلر تمعلرلدددطتلادددلتلددد تبلدددر لتا لدددفتمدددذتبلعفبمدددلتبلبب ادددط

 تتتتت.3بل قرغ

،تلدد تبلإ  ددل تعلدد تبلمددل تفبل ددرمل مددفلت   ددفلتإلدد ت اددلر تمعلرلددطتتلددؤغت اددلر تلدد تبلددر فلتبل قراددط

.تلددإببتمددلتلقدد ،تفل ددذت فمددالطتلل  ددلرلتلددبب اللقددلتلاددببتبل  ددطتلاتا    ددفذت ددلل قفرتفبل ددل تفبلددنتتذتف

 للدددطت دددمل ل تبل طادددطتبلاق صدددلراط،تلإ ددد تت دددطنتبل دددطرت)بلق دددليتبل دددلم(ت دددطبتلددد ت ا دددطت  دددفبلطتلاادددل

تبل لملددددط،ت ادددد ت صدددد  ت للددددطتبلمددددفبطرلددددذتا فقددددلتعددددذت اددددلر تبلإ  ددددليتإلاتع ددددرتممدددد ف تبلعمللددددطت

 دد تمجمدددفيتتبلمج مددد مصددل طتأذتبل  ددطتاع  دددطتأذتمددلت بلاق صددلراطتبلم ل ددطتمف  دددطت ف ا ددلت دددلمت.تف

 دددلتلدددطرتلددد تمدددعا تل  قاددد تمصدددل   تبل  صددداطتإ مدددلتامدددع تلددد تت،تلدددإذبلمج مددد مصدددلل تألدددطبرت دددببت

تبلمج مدد  ددطنتألددطبرتتع ددرلت لل ددلل فبلمج مدد ،ت  دد تبلفقدد تف ؤ دد تمددرلفيت اددرت  اددطتل  قادد تمصددل طت

بلاق صدددلراطتفب   دددل تقددددل فذتمدددلغ،تمدددفلتا دددمذت  قاددد تمصدددل طتبل ددددطرتت صدددطلل اةأ دددطبطتلددد ت

تل ددددملذفتا ددددمذتبلاق صددددلرتبلقددددفم تبل ددددفب ذتبلممدددد قطتع ددددرتممدددد ف تبلعمللددددطتبل لملددددط.فبلمج مدددد تف

الفلدددطترفذتبلإم ل ادددل تبلت مدددطتلا ر دددلطتبلق دددليتبل دددلم،تفأفلادددلتبل تجماددد ت دددرتمدددذت دددفلاطتل دددبب،ت

مدددذتجل ددد تبلرفلدددطتلددد تبل  دددل تبلاق صدددلرغ.تل دددر لتبلرفلدددطتمددداعف تبلق دددليتبل دددلمتعدددذتتأغت دددر ل

                                           
1
 .045-042، ص: 0764حمدي عبد العظٌم، السٌاسة المالٌة و النقدٌة فً المٌزان و مقارنة إسلامٌة، مكتبة النهضة العربٌة، القاهرة،   

2
 .051-051نفس المرجع، ص:   

3
 .71، ص:0775عربٌة، القاهرة، قندٌل عبد الفتاح و سلٌمان سلوى، الدخل القومً، دار النهضة ال  
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بل صددددطلت  طاددددطت لمددددط،تفا ددددلت ددددلل فب ذتبل  اعدددد تللقددددف تبل لقل اددددطتف  فاددددلتلجدددد  تمددددذتمددددفبطرت

 تت1.بلم ل تبل  تلاتا ققالتإلاتبلق ليتبل لمتبم  ربمل العذتتبلمج م 

لدد ت عددضتبتمددفطتبلددبغتاعجدد تبتلددطبرتبلقاددلةت اددلت،تلف دد تأ ددةت ددت تتلددط صددطتبل تمددانترفطتبلرف

لددددرللي،تبتمددددذتبلددددرب ل ،تقفبعددددر:للتفلتا ددددمتبلإ  ددددل تبلعددددلةت  ادددد ت ق صددددطتأفجدددد تبلإ  ددددل تلدددد تب

ا ددددفذت ددددر لتبلرفلددددطتبل ددددل  تا ددددمتبل  ددددل تبلاق صددددلرغتللرفلددددطت  ادددد تبلعربلددددطتفبلمطبلدددد تلعلمددددط،تف

ت. صددددلرغتللرفلددددطتعلدددد ت صددددطلل تبتلددددطبرتفبلق ددددليتبل ددددلم اددددلرغ،ت مع دددد تألاتاددددإ طتبل  ددددل تبلاق

 دددطفط تبلا   دددل ت مفب  ددددطتمللادددطتف دددفتم ددددرأت ادددر تبلمالمدددطتبلفبت ادددطتا دددمتبلمالمدددطتبلمللادددطتف

،تل   اددددطتبل  قددددل تلدددد ت للددددطتعجدددد تبلما ب اددددطتإلدددد تبلقددددطفضتبللجددددف تعددددرةمدددد تبلرفلددددطتم فب  ددددطت

بل ف اددد .تفتفبت مدددلذتفبلامددد اتنتف  طاقدددطتا دددفذتأ ط دددلتعلددد تبلإ  دددليتللل دددطب  تاجددد تلط دددالت

علددد تبت دددمتبت مدددطتلراطتف قاددد تبلمالمدددطتبلمللادددطتعلددد ت دددبلاتبل للدددطتإلددد تأذت  للددد تبت مدددل تبلاق صددد

 اددددل ت  دددد م تما بف فبلدددد تبل ددددطف تفت1392 ل دددد تأطجددددل تبلعددددللةتلدددد تمدددد طتبلعللماددددطتبل دددد تبج

  ادددطبتلددد تأطجدددل تبلعدددللةت ددد طب اطتب   دددط تبلرامقطب ادددطتم دددلرمتبلابل  فمدددل ت مددد  ت دددبلاتبل دددطف تف

  لل تبتلطبرت  فمل اةت  طفط تبل ر لتل تبلماربذتبلاق صلرغتلطل تمم ف تبلمعا ط.ف

 السياسة المالية في الفكر الكينزي 2-3

  طاددطت ا دد ت لملددطتلدد ت ال اددلتل ددطتبق صددلرغتا  لددلتلدد تجددف طلاتب  تلددلت لاددلتت1390 اددط تلدد ت

علددد تبلرفلدددطتممدددإفلاطتبل دددر لتلددد تبل  دددل تبلاق صدددلرغتت  اددد تالقددد ت ا ددد ت،عدددذتبل  دددطتبل تمدددا  

  ددلتمددلتا ددللتلاددلتمددذتأمددل طتع دد تبل  ددطتبل تمددا  تل  قادد تأ ددربلتبلمج مدد تعددذت طادد ت صددماةت

تغ،تل دددداذتأ ماددددطترفطتبلمالمددددطتبلمللاددددطتل  قادددد تبلامدددد قطبطتبلاق صددددلرمالمددددل تمللاددددطت ؤمدددد تجراددددر 

  ادددطت لصدددطتعقددد تبت مدددطتبلاق صدددلراطتق ددد تعلددد تبلم دددرأتبل ادددلرغت،ت مدددلتطلدددضتل دددط تبلادددرتبلف

 (تبل  ت ط   تع لتبرلاطتبل لقل اطتلل فب ذ.ت1390-1303بلعللماطت)

ممدددد ف تبل ف اددددلتا  ددددررتفلدددد تبلعفبمددددلتبل للاددددط:تطتبل ا  اددددط،تلددددإذتممدددد ف تبلإ  ددددليتففلدددد تبل  طادددد

 2.رطجطت   التبلمافلطل راطتلطأ تبلملل،ت ماطتبل قفرتفبلمالتإل تبلام اتن،تبل  ل  تب

أمدددمللاطتأذت م دددرتل  دددطب ت فالدددط،تادددط تبل ا  ادددفذتأ ددد تام دددذتلم ددد لطتبل  للدددطتلددد تبلاق صدددلرال تبلط

ل دددذتام دددذتعدددتيت دددببتبلم ددد لت  دددر لتبلرفلدددطتلددد تبل  دددل تبلاق صدددلرغتمدددذتأجدددلت عدددفاضتبلددد قمتف

                                           
1
أطروحة ر، شٌبً عبد الحلٌم، الآثار الاقتصادٌة الكلٌة للسٌاسة المالٌة و القدرة على استدامة تحمل العجز الموازنً و الدٌن العام: حالة الجزائ  

 .13، ص:4101دكتوراه، جامعة أبو بكر القاٌد، تلمسان، الجزائر، 

2
،  دراسة لظاهرة عجز الموازنة وآثارها الاقتصادٌة والاجتماعٌة فً البلدان العربٌة-الفارس عبد الرزاق، الحكومة و الفقراء و الإنفاق العام:   

 . 44، ص: 0775، لبنان، 10مركز درسات الوحدة العربٌة، الطبعة 
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بلدددنتمدددفب ت  ادددلر تبلإ  دددل تبلعدددلةتف/أفت   ددداضتبل دددطب  تبل لددد تبل عدددللتلددد تبلق دددليتبل دددلم،تفلددد ت

بلدددنتمدددذت دددتلت.تممدددلتاع ددد ت ادددلر تبلعدددطضتبل لددد ،تفادددلر تبلإ  دددليتلددد تبلم دددلطا تبلاق صدددلراط  ادددطت 

 ت ادددلر تأ دددطتبلم دددلع ل تبل ددد ت دددرلتعلددد تأذت ادددلر تبلإ  دددل تعلددد تبلم ددد طال تبل  فمادددطت دددإرغتإلددد

بل  اددطتلدد تبل ددطب  تاددإرغتإلدد تبل  اددطتلدد تبلددر لت ددؤ طتع مدد ،تإلاتأ دد تأ  ددطتلدد تبلددر لتبلددف   .تف

مددلفغتلدد ت ددلتمددذتبلإ  ددل ت تبل  اددطتبلممددلفغتلدد تبلإ  ددل تبل  ددفم ،تلددببتلددإذتبل  اددطتبلمأقددلتمددلتا ر دد

 1بل طب  تلذتا فذتل تأ طتم لارتل تمم ف تبلر ل.بل  فم تف

ت،بل دددرا ت دددتلتبل ت ا دددل ف دددبلنتبمددد  رتبلصدددطبيت ددداذتبلقدددراةتفبل ؤاادددرتف دددرفط لت عط ددد تللدددطلضتف

لاددددةتبل  طاددددطتبل ا  اددددطت ددددتلتل ددددط تبتط عا ددددل ت جددددرتطب تبل دددد ت لفلدددد ت ددددطلتفلمددددذتأ ددددةتبل  مددددا

إم ل ال اددددلتم ددددلفلاذتإ  ددددل تلاددددلتأرفب تتتللمالمددددل تبلمللاددددطتتف مددددفبيت ل مددددذتبلددددبغتألددددلضتلدددد ت  

بل ددد ت دددلذت   اقادددلتباجدددل  تلددد تبلدددرفلتبلم قرمدددطت  اددد تمدددلعر تت،قفبعدددرتبلمالمدددطتبلمللادددطتبل عفا ددداط

 ماطتبل ددد ت ادددط تتأعقدددل تتبل دددط تبلعللمادددطتمعللجدددطتبل ددد ف تبل  دددلرتفلددد تب   دددللتأ مدددطتبل مددد

بل ل اددددطتفبلددددنتع دددد ت   اقاددددلتلدددد تبلددددرفلتبل لماددددطتأاددددذتب ربرت جددددةتبل  للددددطتفبلاط  ددددليتبلممدددد مطت

لممددد فال تبتمدددعلطتلددد ت ربادددطتبل ممدددا ل .تف جدددرت مدددفبيتفا  دددطب تلددد تبل ممدددا ل تبلدددبغتعدددل تلددد ت

راددر تلل   اددطتبلاق صددلرغتمدددلعر تلؤ ددللت ددببتبت ادددطت ددرفطلاتأ عددلرتجت،  ل ل دد تعلدد ت مددفبيت ل مددذ

علددد ت ف دددا تبلطإادددلتفعلددد ت  ددد امتبلعفبمدددلتبلط امددداطتبل ددد تاجددد تأذتافجددد تلادددلتبلا  مدددلةتلددد ت

ت  لالتبلم ل لتبلاق صلراطتبلمعلصط تفل ت صماةتبلمالمل تبلت مطتل  قا تأ ربلتبلمج م .

 

 أهداف السياسة المالية  :المطلب الثالث

 بلمالمطتبلمللاطتل تبل قل تبل للاط:ام ذت ل امتأ ةتأ ربلت

 توزيع الدخل 3-1

لددد تمجدددللتإعدددلر ت ف اددد تب ادددلتعمدددر تبلمالمدددطتبلمللادددطتبل قلارادددطتعلددد ت صدددماةتفمدددل لالتفبمددد  ربةتأرف

رفذت  طقدددطت ددداذتتبمدددملبل صدددلعراطتتبلمدددرب التعلددد تبلممددد ف تبل جماعددد ،تللمددد  رم ت دددطب  تبلدددر ل

ق لعددددل تبل  ددددل تبلاق صددددلرغ.تفلجددددؤ تإلدددد تتبلمل اددددطتفر ددددفلتبلعمددددل،تأفترفذت  طقددددطت دددداذتر ددددفل

بل دددطفطاطتمدددذتبل دددطب  تتادددطتبلم ل دددط ت  ددد ت صدددلت ؤمدددعلطتتإع دددل تبلعرادددرتمدددذتبلمدددل تفبل دددرمل 

بل  اددطتق ددلتبل قاددط .ت مددلت لفلدد تتبل  قددل تم    ددطتلدد تم  ددلفلتبل  قددطتبل قاددط ،تللمدد  لر تمددذتبلددن

                                           
1
، أطروحة دكتوراه، المدرسة الوطنٌة العلٌا 4104-0771ة فً الجزائر: فً الفترة جلٌلط الطاهرة، دراسة تحلٌلٌة و قٌاسٌة لفعالٌة السٌاسة المالٌ  

 .44، ص: 4103للإحصاء و الاقتصاد التطبٌقً، الجزائر، 
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ت تبلصدددد اطتفبل علامادددددطتمجل دددددلطلدددد تممددددد ف تبلددددر لتبل قاقددددد تلل  قددددل تبل قادددددط ،ت  ددددفلاطتبل دددددرمل

للعلادددطتبلمالمدددطتبلمللادددطتبل قلارادددطتلددد ت  قاددد تعربلدددطتبل ف اددد .تأمدددلتتب عدددربةللجماددد ،تف دددببتمدددلتأر تإلددد ت

علدد تبلممدد ف تتل اددلبلمللاددطتلقددرتب دد ةت  ددطفط تطمددمالتف صددماةتم  فاتبل  ددطتبل ددرا تلدد تبلمالمددل 

بلم عمقدددطت للممددد فال تفبلمطب دددلتفتبلإ ل دددطتبل لمدددطتبلج  ددد ،تإبتا  لددد تطمدددةتم دددلت دددبلاتبلمالمدددل 

تبلم  ل دددطتبل ددد تام دددذتلاادددلتبمددد عمللتأرفب تبلمالمدددطتبلمللادددطتلإعدددلر ت ف اددد تبلمدددرب ال،تف إم ل ادددل 

 1. بلاتبترفب تفلعللا التل ت لتمط لطتمذتبلمطب ل

تلإقلمدددطتبلعدددلةتبلإ  دددل تت ادددل ل دددر تبل  قدددل تبلم طفمدددطتفبلدددنت  فجتبلدددر لت اددد ف ت إعدددلر ت قدددفةتبلرفلدددطتت

ت  ددددطضتأ ددددط تجاددددطتتفمددددذتأ فبعاددددلتت م  لددددلتبلإعل ددددل تتةاف قددددرتطاددددبل رمل تبلم  ددددل تبٕ  ددددل تف

تبلمط  ددددد تف دددددطب  تم    دددددطتعلددددد تبف تبلطفب ددددد تتبلدددددر لتأصددددد ل ت دددددطب  تمط  عدددددطتعلددددد ت

 2.طابلم ر تفبتجفط

 التنمية الاقتصادية 3-2

تطاددددبل  مت اددددل  قبلددددرفل،تفتاددددلابل دددد ت ع مددددرتعلتل اددددمددددذتتأ ددددةتبتفلفتطابلاق صددددلرتطادددد ع  ددددطتبل  مت

مدددذتبلفمدددل لتفبترفب تبل ددد ت مدددلعر لتتطادددعلددد تبل  بلرفلدددطت ع مدددرتتادددلابل ددد تت مدددع تإلتطابلاق صدددلر

مدددذتأ دددط تبلفمدددل لتللفصدددفلتتطاددد ب ابلمتلمدددطا ع  دددطتتمت  اددد ت، ادددمدددلت صددد فتإلت ادددف م  ادددلتمدددذت  ق

أفتبل  قدددل تتبلعلمدددطتتطبرب ادددبلدددنتمدددذت دددتلتأرفب ادددلتبلم  فعدددطتمدددفب تبلإ دددلملطتفتطابق صدددلرتطاددد مل 

بلرفلدددطت لعددد ترفطًبت لمًدددلتلددد تتطبرب اددد لع  لط دددلتجددد  ت دددلةتمدددذتإت طاأصددد   تبل دددطت ادددبلعلمدددط،ت 

تطاددددبل دددد ت ددددرل تبل  متطابل ددددطفطبلالمددددطتفتطابلاق صددددلرت امددددذتبتمددددللتت اددددل ،طابلاق صددددلرتتطاددددبل  م

لدددد تتلاددددجل اإتبطامددددذتبل دددطب  ت ددددإ طت دددؤ تطادددبلم ؤ تطبرب افبلا ر ددددلطتبلاق صدددلرغ،تلددددللإتطابلاق صدددلر

بلممدددد عملطتلدددد تبل  ددددل تتبلاق صددددلرغ، ببتمددددذتجاددددطتفمددددذتجاددددطتأ ددددط ت لعدددد تتطاددددبلع لصددددطتبلإ  لج

تطادددددتذتبل  متطابلاق صدددددلرتطادددددبل  متلادددددلتل مفبت دددددط ت م  لدددددلتأ فبعادددددلتمصدددددرطبت لمدددددتطبرب ادددددبلإ

تةبمددد  ربت،تامددد ل ة لدددنتبلمدددفبطرتطا دددفلتمدددذتأجدددلفت.طابلمدددفبطرتبل دددطفطتطا مددد ل ةت دددفلتطابلاق صدددلر

م  لدددلتبل دددطبم تفبلامددد  ملطب تبل ددد ت ع  دددطتمدددذتأ دددةتتلادددمدددذتبجدددلت مفتطاددد ب ابلمتطالمددداأرفب تبلم

لددد تتطاددد قدددرطت  تمدددل ةاإ دددللطتإلددد تبلدددنتلللإ  دددل تبلعدددلةتت.طابلاق صدددلرتطادددعجدددت تبل  متأمددد ل ترلددد 

تادددلابلإ  دددل تفبلمجدددللا تبل ددد ت فجددد تإلتطادددبلدددنتعلددد ت مددد ت فعت فقدددلافتط،ابلاق صدددلرتطادددبل  متطادددعمل

فبلدددنتتط،ابلاق صدددلرتطادددلدددرل تعجلدددطتبل  متط اددد  قدددل ت  ت اددد قدددفةتبلرفلدددطت  فجت اددد تمدددط، قدددل تبلعلبل 

                                           
1
 . 64(، المرجع سبق ذكره، ص: 4101شٌبً عبد الحلٌم )  

2
 . 046 :ص ،0776 دمشق، دار المعارف،  ة،ٌوالنقد ةٌالمال نٌاستٌالمال والس اتٌاقتصاد علً كنعان،  
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ت ددددفذاتطادددد رمل فتطاددددلاف  فتطاف  قددددل تبمدددد  ملطتط ادددد  تطادددد  مفت ام ددددللئت ل لددددطتلم ددددلطتما   صدددد

 . لل ترتطابلاق صلرتطابلارلتم الت فتبل افضت لل  م
1 

 الاستقرار الاقتصادي 3-3

ت  قاددد تبل  ددد التبل لمدددلتللمدددفبطرتبلاق صدددلراطتبلم ل دددط،تف  دددلرغتبل  ادددطب ت دددفبلامددد قطبطتبلاق صدددلرغت

بل دددل  تبلقدددفم ،تتبل  ادددط تلددد تبلممددد ف تبلعدددلةتللأمدددعلطتمددد تبلا   دددل ت معدددرلت مدددفت قاقددد تم لمددد تلددد 

بلمالمدددطتبلمللادددطتمددد تتاط دددلتتا  دددمذت دددرلاذتأملمددداذت مدددع تبلاق صدددلرغأغتأذتم ادددفةتبلامددد قطبطت

 .2قالمذتبلمالمل تل  قا

 ت ارلتبلمالمطتبلمللاطتل  قا تبلام قطبطتبلاق صلرغتمذت تل:

فب دددرتتاددد ةتبمددد  ربةتبلمالمدددطتبلمللادددطت  دددقاالتبل دددطا  تفبلا  دددلق تإمدددلت دددلت:ت للدددطتبل مدددلرلددد ت -

أفتمدددد يتبلا  دددداذتمعددددلت  مدددد تم  ل ددددطت  قددددلتل  اعددددطتف جددددةتبلم دددد لطتمف ددددفيتت ددددربتعلدددد 

 لقاددطت"بل فمدد تلدد تبلإ  ددل ت"تأذت طلدد تمددذتل مدد  ا تبلرفلددطتمددذت ددتلتبلمالمددطتبلا ت.بلمعللجددط

ممدددد ف تبل لدددد تمددددذت ددددتلتإقلمددددطتبلم ددددطفعل تبلعلمددددطتبلامدددد  ملطاطتفمددددذت ددددتلت فمدددد ت

بلاج ملعاددطت إعل ددطتبل  للدددطتعلدد تمددد التبلم ددللتف  اجدددطتتبل  فمددطتلدد تمددد  تم  لددلتبلإعل دددل 

ةت دددلتلدددبلنت ددد ربرتبلدددر فلتبل  صددداطتفبلإ  دددل تبل  صددد تلامددد تلقددد ت مقدددربطتبلإ  دددل تبلعدددل

.ت مددددلت مدددد  رةتبلإاددددطبرب تبلعلمددددط)ت   دددداضت3صددددفط تم ددددلع طت  عددددلتم ددددلع طتبلامدددد  ملط

مدددذت دددتلتبت دددطتبل عفا ددد تلل دددطب  ،ت اددد تتبلإادددطبرب تبل دددطا اط(تلددد تمفبجادددطتبل مدددلر

 ادددلر تبلامددد اتنتف ادددلر تبلامددد  ملط،تفام دددذت ادددلر تتام دددذتأذتامددداةت   ددداضتبل دددطب  تلددد 

لتبل  دددل تبلم    دددطتبلدددر لت  دددطبتلاط  دددليتبلمادددلتممددد ف تر دددفتبلامددد اتنتعدددذت طاددد تطلددد 

بل  دددل ،تممدددلتاع ددد تأذت ادددلر تر دددفلت دددبلاتبل  دددل تافجددد تلتمددد اتن،تتبل دددرغتلتمددد اتنتلادددبلا

ر دددفلتبتلدددطبرتلددد ت دددبلاتبل  دددل تعدددذت طاددد ت   ددداضتبل صدددلعرت لل مددد طتتفمدددذتبلمم دددذت ادددلر 

 .ت4مذتبلر لت بلم  قطتعل تبل طب  تبتفلتلل طا اط

أغتأذت  ددددلنتلدددل ضت ل ددددلت قددددرالت ب ددددرب،ت اددد تأذتبلامدددد  ملطتأ  ددددطتمددددذت:تلددد ت للددددطت  دددد ة -

بلار دددلطتم دددلللتإلاددد تعجددد تبلمفب  دددطتبلعلمدددطتل ددد ت دددبلاتبل للدددطتفلددد ت دددلت دددطفلت دددعلت

                                           
1
لحسن دردوري، سٌاسة المٌزانٌة فً علاج عجز الموازنة العامة للدولة دراسة حالة مقارنة للجزائر و تونس، جامعة محمد خٌضر، بسكرة،   

 . 4، ص:4102الجزائر، 

2
 .044، ص  0751لة المطبوعات، الطبعة الأولى، الكوٌت، كاسلوى سلٌمان، السٌاسة الإقتصادٌة، و  

3
 . 442، ص  0766وجدي حسٌن، المالٌة الحكومٌة والاقتصاد العام، الإسكندرٌة،   

4
 . 11، ص 4111القاهرة،  دار النشر، معتوق سمٌر محمود، أمٌنة عزا لدٌن عبد الله، المالٌة العامة،  
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مطف دددطتبلجادددل تبلإ  دددلج تلإ ددد تاقدددفرتإلددد تبل  ددد ةتفبط  دددليتبتمدددعلط،تف لل دددلل تلدددإذتعلددد ت

 تف مددد  تبل لددد تبل قدددرغتبل ب دددرتبلمالمدددطتبلمللادددطتأذت   دددضتأفت عادددرتممددد ف تبل لددد تبل لددد

أغتبم صددددلمتبلقددددف تبل ددددطب اطتبل ب ددددر ،تعددددذت طادددد تإ ددددرب تلددددل ضتلدددد تبلما ب اددددطت طلدددد ت

معدددرلا تبل دددطب  تبلقل مدددطتأفت ادددلر ت صدددالطتبل دددطب  ت لمددد  رب ت دددطب  تجرادددر تعلددد ت

  لقادددطت عمدددلتعلددد ت ط دددارتبل لددد تبلامددد ات  تأ دددفبيتأ دددط تمدددذتبلمدددل ،ت مدددلتأذتبلمالمدددطتبلا

  دددضت  دددفرتبلإ  دددل تبلعدددلة،تفعلددد تبلدددنت   دددفذتبلمالمدددطتبلمللادددطتبلممددد  رمطتلل دددرتمدددذت دددتلت

بلجل دددد تبل ددددل  ت ددددفتبلجل دددد تبتفلت ددددفت اددددلر تبل ددددطب  تفمددددذتبل  دددد ةتمددددذتجددددل  اذت،ت

 .1   اضتبل  قل تبلعلة

 تخصيص الموارد 3-4

بلمددددفبطرتتاقصددددرت ددددللمفبطرت ددددلتمددددذتبلمددددفبطرتبل  ددددطاطتفبلمددددفبطرتبل  اعاددددطتفطأ تبلمددددلل،تف  ددددمل

فا ددددملتطأ تبلمددددللتتبل  اعاددددط،تبتطب دددد تبل طبعاددددطتفبلمعددددلرذتف للددددطتبلمددددفبطرتبل  اعاددددطتبت ددددط ،

   صددددددامتبلمددددددفبطرتت ددددددلتبلامدددددد  ملطب تفبلم ددددددل  تفبرلا تبلممدددددد  رمطتلدددددد تبلإ  ددددددلي؛تفاقصددددددر

بل  دددددطاطت ددددداذتبتتدددددطبضتأفتبل لجدددددل تبلم  ل دددددط،تطتعملادددددطت ف اددددد تبلمدددددفبطرتبلملرادددددطتفبلاق صدددددلرا

 .ت2تم ف تمم ذتمذتبلطلل اطتتلطبرتبلمج م   طضت  قا تأعل تم

بلاق صددددلراطتبلم لدددد تلدددد تتمددددذتبلمعددددطفلتأذتجاددددل تبلمددددف تقددددرتاعجدددد تأ ال ددددلتعددددذت  قادددد تبل  ددددل  

ف ددؤ التإلدد تمددف ت  صددامتبلمددفبطرتتبلددنتأ دد تقددرت ددإرغتقددف تبلمددف تلددفت ط دد ت،  صددامتبلمددفبطر

طتمدددعالتفطب تبلدددط  تأفت دددللإقتلتفتادددطتبل دددطفطاتإمدددلت للم لل دددطتفبلإمدددطبلتلددد تإ  دددليتبلمدددل تبل مللادددط

اددددؤ  ترفطتبلمالمددددطتبلمللاددددطتلدددد تبلعمددددلتعلدددد ت اددددلر تبل  ددددل  تتمددددذتإ  ددددليتبلمددددل تبل ددددطفطاطتف  ددددل

بلمدددفبطرتعدددذت طاددد ت قدددراةتإعل دددل تللف دددرب تبلإ  لجادددطتبل ددد ت قدددفةتتبلاق صدددلراطت إعدددلر ت  صدددام

تفبطرتلإ  ددليت ددبلاتبلمددل بلم لددف تإ  لجاددلتأغت للددطتعجدد تجاددل تبلمددف تعددذت فجادد تبلمددت إ  ددليتبلمددل 

 .ت3 ملتقرت  طضت طب  تعل تبلمل تبل مللاط

   دددد تف ا ددددلتتمتبلمددددفبطرتف فجاااددددلتإلدددد تبلمجددددللا تبل دددد ا  ددددلنتإجددددطب ب ت مددددلعرتعلدددد ت  صدددد

 بلم  جاذتفبلمم ال اذ.تبتفلفال تفبت ربلتبلاق صلراطتللرفلط،ت بلاتبلإجطب ب ت  ملت لتمذ

بلامدددد  ملطب تتاددددطتم  ل ددددطت  ددددفبل تمللاددددطتل  ددددجا  لل مدددد طتللم  جدددداذ:ت  ددددلنتإجددددطب ب تملل -

 بل لصطتفأ مال:

                                           
1
 57دراوسً مسعود ، مرجع سبق ذكره ،ص   

2
 .24، ص 0762حشٌش آمال، أصول المالٌة العامة، مؤسسة الثقافة الجامعٌة، الإسكندرٌة،   

3
 . 63:دراوسً مسعود ، مرجع سبق ذكره ،ص  
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 تبلإع دددددل ب تبل دددددطا اطتعلددددد تأط دددددللتبتعمدددددللتلددددد تبلامددددد  ملطب تبلجرادددددر تل  دددددط ت

 م رفر ؛

 بلإع ل تج  التمذتبل طب  تتاطتبلم ل ط تم لتبلطمفةتبلجمط اط؛ 

  جرادددر تتإع دددل تبتط دددللتبلم  جددد  تمدددذتبل دددطب  تإببتمدددلتبمددد  مط تلددد تإ  دددل تم دددلطا

 أفت جرار ل؛

 قراةتإعل ل تبم  ملطاط)تطأممللاط(تللم  آ تبلص اط ؛  

  فتاط ددددلتتبلإ  دددل تبل  ددددفم تم ددددلت ددددطبم تبل دددرطا تفبل ؤ اددددلتفبل ددددط تفبلمفبصددددت

 بلإ  ل تبلم علقطت لل  اطتبتملماطتلتق صلر.تأص للمذت

بلممدددد ال اذ،تت لل مدددد طتللممدددد ال اذ:تقددددرت  ددددر لتبلرفلددددطتمددددذت ددددتلتبلمالمددددطتبلمللاددددطتلصددددلل  -

 ؤمدددعلطتتادددر بل فعادددطتبلجت اددد تامدددع تبلممددد ال فذت   اعدددطتبل دددللتلل صدددفلتعلددد تبلمدددل تبب 

ا دددر ت دددببتع دددرملتتعللادددط،تم    دددطتفلددد ت  ددد تبلفقددد تامدددع تبلم  جدددفذتإلددد تبل اددد ت ؤمدددعلط

لددد تبلعدددلر تإلددد تمدددف تتبت ادددط تا دددللتلادددةتقدددرطتمدددذتبلمدددل طتبلا   لطادددطت اددد ت دددإرغت دددبلا

بلم  جددداذ،ت  دددر لتبلرفلدددطت ف ددد تت ربرتبلامددد  تلتمدددذت دددطل  صدددامتبلمدددفبطرتع دددرملتاددد

أمددعلطت عددضتبلمددل تلقددرت  ددفذت   ل ددطتت ددرفرتللأمددعلطت  طاقددطتأفت ددؤ ط ،ت ددؤذت قددفةت   راددر

بتمدددعلط(تفلددد تبل دددلل اذت دددرل تبلرفلدددطتللم  جددداذتتإ  لجادددلتفقدددرت  دددفذتأقدددلتمدددذتبلدددن)ت دددرعاة

 1إعل طتمللاطت)تإعل طتبم  تل(.

 

 أدوات السياسة المالية :المبحث الثاني

مجمفعددطتمددذتبت ددربلت  اددطت  قادد ت  قددفةتبل  فمددطت لمدد  ربةتمجمفعددطتمددذتأرفب تبلمالمددطتبلمللاددط

 دددت تأرفب تت  ددد تبلمالمددداط.تام دددذت صدددطتأرفب تبلمالمددداطتبلمللادددطتلددد بلإق صدددلراطتفبلإج ملعادددطتف

 اط.بلمالمطتبلإ  مل طتبلإ  لقاط،تبلمالمطتبل طا اطتف:تبلمالم  ط اماط،تف

 

 السياسة الانفاقيةالمطلب الأول: 

 ع  دددطتبلمالمدددطتبلإ  لقادددطتأرب تمدددذتأرفب تبلمالمدددطتبلمللادددطتبل ددد ت مددد  رمالتبل  فمدددطتللقادددلةت فبج ل ادددلت

لدد تم  لدددلتبلمادددلراذتمدددفب تبج ملعادددطتأفتبق صدددلراط، ا تاع  دددطتبلإ  دددل تبلعدددلةتأرب تط امددداطت لمدددطت ادددرت

 اطتعل تم  للتبلم  اطب تبلاق صلراط.بل  فمطتبل  تمذتبلمم ذتبع ملر لتلل ؤ 

                                           
1
 . 65و  64، ص: دراوسً مسعود ، مرجع سبق ذكره  
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 حجم الإنفاق العام، نطاق والنفقات العامة  1-1

ام دددذت عطادددلتبل  قدددطتبلعلمدددطت ؤ ادددلت"ت دددةتقل دددلتلل قدددفاةتبل قدددرغتادددؤمطت إ  لقددد ت ددد متمع دددفغتعدددلةت

 1ل  قا تم  عطتعلمطت  فبل تم تأ ربلتبلرفلط".

ت اددددلبإربطت فبمدددد طتم لددددئتمددددذتبلمددددللتا ددددطيتمددددذت  ب ددددطتبلرفلددددطت مددددلتام ددددذت عطا اددددلتعلدددد تأ اددددل:ت"

 2."بلم  ل ط،تل ل اطتبل لجل تبلعلمطتللمج م ت ا ل الف

ل ددد تبلفقددد تبل دددلل ت  صدددلتبل  قدددل تبلعلمدددطت لل  بادددرتبلممددد مطت مددد ت  بادددرتبل لجدددل تبل ددد تاجددد تت

 راددددرت  ددددل تمددددرغتبل فمدددد تلادددد .تإذت  مددددلإلت ددددفلت  ددددل تبلإ  ددددل تبلعددددلةتتفإ دددد لعال،تمددددةتاددددإرغتلل

 بلإ  ل تام ذتأذتا ططتفلقلتللم لرمتبل للاط:

:ت  اددد تا دددفذتبل فمددد تلددد تبلإ  دددل تأفتعدددرةتبل فمددد ت للمقلط دددطت ددداذت3م دددرأتبلم  عدددطتبلاج ملعادددط -

 ددداذتبلم دددلل تبل رادددطتبل ددد ت عدددفرتلادددلتبلمج مددد ت دددرل تبل دددطب  تفبل  ددد ال تبل رادددطتبل ددد تا  م

لدددط.ت دددللطتةتمدددذتصدددعف طتمدددذت   اددد ت دددببتعلددد تبلمج مددد تمدددذتبل دددرمل تبل ددد ت قدددفةت ادددلتبلرف

 رادددط،تلدددإذتبلم دددرأتبلم دددلل تبلاج ملعادددطتبل قدددراطتأفتقادددل تبل  ددد ال تبل رادددطتفبلم دددرأتل عدددبطت

 لاتم لمتل ت فج تبلمالمطتبلمللاطتللرفلطت  فلا.ملاةتل تبب  تف

:ت مع دددد ت  لددددامتبل  قددددطتمددددذتم ددددل طتبل مددددا تبلمددددلل تف ع دددداةتبلإ  لجاددددطفتبلاق صددددلرتم ددددرأت -

بل  قدددطت دددط لت دددطفطالتمدددذت دددط ت ددد  تتإ  لجادددطتبلق دددليتبلعدددلة،ت اددد تاعدددرتبلاق صدددلرتلددد 

تبلإ  دددل تبلعدددلة.تلمدددذتبل دددراا تأذتبلم  عدددطتبلجملعادددطتبلقصدددف تبلم ط  دددطتعلددد تبل  قدددطتلات  صدددفط

إلاتإببت دددلذت  ققادددلت ل جدددلتمدددذتبمددد  ربةتأقدددلت  قدددطتمم  دددط.تلادددببتا عددداذتعلددد تبلمدددل ل تبلقل مدددطت

،تفأذت مددداطتبلمطبلددد تبلعلمدددطت ؤقدددلتم دددططم ل دددلترفذتتبلعلمدددطتفألات   ددد ت ج ددد ت  دددباطتبتمدددفبل

تا ددددططفتبل  ددددللال،تفلا ددددنتأذت  ددددباطتبتمددددفبلتا ددددعلتبل قددددطتلدددد تبلإربط تبلمللاددددطتللرفلددددط

بل ادددط تمدددذترلددد تبل دددطب  .ت مدددلتا  لددد ت  قاددد تبلاق صدددلرتلددد تبلإ  دددل تبلعدددلةتل دددتتعدددذت

 ت قدددل ت دددبلاتبلإ  لجادددطتعدددذت طاددد ت ادددتإ  لجا ددد ،تبل دددفلاطتلددد ت مددد ،تبلعمدددلتعلددد ت ادددلر 

تبلاج ملعادددطتفبلقامدددطتمقلط ددطتبلقامدددطتبلاج ملعاددطتللمدددل تفبل ددرمل تبل ددد ت قددفةتبلرفلدددطت إ  لجاددل،

للمدددل تفبل دددرمل تبل ددد تبمددد ال  التبلرفلدددطتلددد ت  قاددد ت دددببتبلإ  دددلي.تفم ددد تام دددذتبل  طقدددطت ددداذت

لإ  لجاددددطتبلصددددللاطتأفتللمددددل تفبل ددددرمل تبلم  جددددط(تفبتبلاج ملعاددددطتمجمددددلتبلإ  لجاددددطت)بلقامددددط

بلممدددد  رمطتلدددد تتفبل ددددرمل تبل قاقاددددطت)بلقامددددطتبلاج ملعاددددطتبلم  قاددددطت عددددرت صددددةتقامددددطتبلمددددل 
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بلمالمدددطتبلمللادددطتلددد تتمصدددممفمدددذتأ دددةتبلفمدددل لتبل ددد تام دددذتأذتالجدددؤتإلاادددلتت بلإ  دددلي(.تفلعلددد

إلددد تقادددل تإ  لجادددطتبلإ  دددل تبلعدددلةتف  فط دددل،ت دددفتف ددد تمعدددرلا تأرب تتبلا  دددرب تبلرفلدددطتلددد 

فتاددددطتبلامدددد  ملطاطتبلددددفبطر تتبلامدددد  ملطاطت لصددددطت  ددددلتلددددطيتمددددذتلددددطفيتبل  قددددل تبلعلمددددط

غت ما ب اددطتبلرفلددط،تف ددببت  دد تامددالتبل عددطلت فبمدد  التعلدد تمددلتإببت ددلذت ددببتبلإ  ددل تاجددط

 1عرم . مذ بلاق صلرغ بلط ر م  بلم    بلملاة بل م  عل 

:ت  ددد تام دددذتبل  قددد تبلإ  دددل تبلعدددلة دددمل ل تبل  قددد تمدددذتبمددد مطبطتبلم  عدددطتفبلاق صدددلرتلددد ت -

ام ددددذتفبمدددد مطبطت فبلط مددددلت لل مدددد طتلل  قددددطتبلعلمددددط،تلإ دددد تتمددددذت ددددفبلطتبلم  عددددطتفبلاق صددددلر

 لل  ددل تبلمددلل تللرفلددط،تفبلددبغتا م ددلتلدد تا علدد ت مددل  ددلتاذبل فصددلتإلدد تبلددنتمددذت ددتلت ق دد

تع دددرتإجدددطب تلمدددلطاطب  طبمادددلتل للدددطتبلإجدددطب ب تبلقل ف ادددطتبل ددد ت   ل ادددلتبل دددرب اطتبل  دددطاعاطتب

تبلإ  ددددل تبلعددددلة،تف فبمدددد طتم  لددددلتأمددددللا تبلطقل ددددطتفصددددفط لتبلم عددددلطلتعلااددددلتلدددد ت ددددبب

أذتللإ  دددل تبلعدددلة،ت جدددرتأذت دددببتامددد فج تتاذتبلقفبعدددرتبلإجطب ادددطمدددلتا علددد ت  ق دددت.تل ددد بلمجدددلل

بلم ددداذتتلإجدددطب ب ت  قاقادددلتفصدددالت التف   ادددب لتعلددد تبل  دددف  دددفذتبل  قدددل تبلعلمدددطتممددد فلاطت

لما ب ادددطتفبلقدددفب اذتفبللدددفب  تفبلقدددطبطب تبلمللادددط.تأمدددلتعدددذتبلطقل دددطتعلددد تبلإ  دددل تبلعدددلةتلددد تب

  فلا دددلتعدددلر تف بط تتبل ددد تربطادددطبلإطقل دددطتبلفتبل طلمل ادددطتبلطقل دددطت:عدددلر تمدددلت  م دددلتلددد تلإ ادددل

 .تبلمللاط

مدددذتبلمادددةتجدددربتعلددد تبلرفلدددطتمعطلدددطتبل جدددةتبتم دددلتل  قل ادددلتبل ددد تتبل جدددةتبتم دددلتل  قدددل : -

مددذتجاددطتأ ددط تتا فجدد تعلااددلت  تبلم لدد تبل ددلةت ددببتمددذتجاددطت،تتف ق  عاددلتأملمددلتمددذتبل ددل

 ددرفرت دددبلاتبل  قددل تبل ددد تاجدد تعدددرةت جف  ددل.تلقدددرتبمدد قطتبل  دددطتبل قلاددرغتل  دددط تمددذتبلددد مذ،ت

%(تمددذتبل دددل  تبلم لدد تبل ددلةتإلاتأذت ددببتأصدد  ت دددرفذت11ت-%12علدد ت  راددرت مدد طتمعا ددطت)

 ت2 ررت جةتبلإ  ل :جرف ت  طبتللعفبملتبل  ت 

:تإببت دددلذتبلمدددل رتلددد ترفلدددطتمدددلتبتارافلفجادددطتبلمب  ادددطتبلمدددل ر تلددد ت لدددرتمعددداذبلإارافلفجادددطتف -

  طاددطتبلددنتأذترفطت  تبلم لدد تف  فعاددلتاقددلت لل مدد طتبل ددلل طراددطتلددإذت جددةتبل  قددل تبلعلمددطتفب

طتبل ددد ت  ددد  لتعلددد تقالمادددلت ف ل  ادددلتبل قلارادددطتفبلرفلدددطتلددد ت دددلت دددبلاتبتارافلفجادددطتاق صدددطت

تاددددطتبلددددنتلاددددفتم ددددطفنتل طاددددطتبتلددددطبر.تأمددددلتلدددد ت ددددلتاعددددطلتع اددددلتبل  ددددل تبل ددددلمتف

بتارافلفجادددطتبل ر لادددطتا م دددلترفطتبلرفلدددطتلددد تبل دددر لتلددد تبلعرادددرتمدددذتبت  ددد طتبلاق صدددلراطت
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  تلت عددددضتبلم ددددطفعل تبل دددد ت ددددلذتمددددذتبلمم ددددذتأذتاقددددفةت اددددلتبل  ددددل تبل ددددلم،ت لمدددد

 تللدددرفطب تبلاق صدددلراطتفبلعمدددلتعلددد ت  دددل تقامدددطتبل قدددفرت دددلطتبل دددلطم لط دددطتبربلإ  لجادددطتف

ا ط ددد تعلددد تبلدددنت ادددلر ت جدددةتبل  قدددل تبلعلمدددطتلمفبجادددطتف قدددراةتبل دددرمل تبلمجل ادددط...ب .تف

 بل الر تل تبت   طتبل  ت قفةت التبلرفلطت للإ للطتإل ت الر ت  فعال.ت

 دددداذتبلعلمددددطتفتقددددطت  ماددددطت دددداذتبل  قددددل ت:ت ادددد ت  ددددلنتعبل ددددطفلتبلاق صددددلراطبلعفبمددددلتف -

لدددبغتا ادددطتمدددذت دددتلت للدددطتبلعمللدددطتفبل دددل  تبلم لددد تبلممددد ف تبلعدددلةتلل  دددل تبلاق صدددلرغتب

ا اددطتبلددنتجلاددلت علدد .تفمددر ت ددإ طت ددلتم اددلت ممدد ف تبل لدد تبلفبلممدد ف تبلعددلةتللأمددعلطتف

 ت ادددلر تبلدددنتل لددد تبل مدددلرت ددد ربرتبل  قدددل تبلعلمدددطتفلددد تبق صدددلرتبلدددرفلتبلطأمدددمللاطتل ددد تأفقدددل

  تإلدددد تممدددد ف تبلعمللددددطتبل لملددددط،تبلفصددددفلت للاق صددددلرتبلددددف بل لدددد تبل علدددد تفلدددد تبل لدددد ت

ا دددفذتبلع ددد تلددد تأفقدددل تبلط دددل .تأمدددلتلددد ت دددلتبق صدددلرال تبلدددرفلتبل لمادددطتبل ددد ت  صدددلتف

 عددددرةتمطف ددددطتبلجاددددل تبلإ  ددددلج ت مدددد  تعددددرةتبمدددد جل طت عددددضتعفبمددددلتبلإ  ددددليتلل اددددلر تلدددد ت

إلات ط دد تعلدد تبلددنت اددفطتبط  ددليتذ،تفاددرتبل  قددل تبلعلمددطتعددذت ددرتمعددابل لدد تا  دد ةتألات  

    م تل تبتمعلطتف ر فطتقامطتبل قفر.

أذت دددط   ت قدددرط تبلرفلدددطتعلددد تلتأذت دددرفرتبل  قدددل تبلعلمدددطتلا دددرتف:تلاقصدددرت ادددبلعفبمدددلتبلمللادددط -

 تبلدددطتةتمدددذتمطف دددطتمدددفبطرتعلدددطتبل للادددطتل   ادددطت دددبلاتبل  قدددل .تف دددفلاطتبلإادددطبرب تبلعلمددد

إلاتفط تم لقدددطت دددلتا  ددد تل دددرفرتمعا دددطتفلاتأذت دددببتلاتاددد ةت صدددقل لا ادددلتلل ادددلر ،تإبلرفلدددطتف

  ل  تبل  ل  تبلاق صلراطت لل طتبل  فط .

 

 العام الإنفاقظاهرة تزايد  1-2

أفلتمددددذتقددددلةت رطبمددددطت ددددل ط ت  باددددرتبلإ  ددددل تبلعددددلةتتA.WAGNERاع  ددددطتبلاق صددددلرغتبتلمددددل  ت

 دداذتبل مددفتلنتعتقددطت طراددطتلدد عضتبلددرفلتبتفط اددطتلدد تبلقددطذتبل لمدد تع ددط،تأاددذتبمدد  لمت ددؤذت  دد

بل  قدددل تبلعلمدددط،تل دددلت ادددلر تلددد تبل مدددفتبلاق صدددلرغت دددإرغتإلددد ت ادددلر تأ  دددطتم ادددلتلددد تبلاق صدددلرغتف

 بل  قل تبلعلمط.ت

ت:ت1مذت تلتبل قل تبل للاطتم  ط تأ ةتأم ل ت الر تبلإ  ل تبلعلة
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 الأسباب الحقيقية لظاهرة تزايد النفقات العامة 1-2-1

  م ددلتلدد ت اددلر تبلددر لتبلددف   ،تف لل ددلل ت اددلر تمددلت ق  عدد تمددذت ددببت:تبتمدد ل تبلاق صددلراط -

ل اددلر تبلإ  ددل تبلعددلة،تف ددببت اددلر ترفطتبلرفلددطت)ت ددر لتبلرفلددطتتلاددلتبلمجددللبلددر لتف ددببتا مدد ت

 ل تبل ال تبلاق صلراط(.

  م ددلت ددبلاتبتمدد ل تلدد تبل اددلر تلدد تمعددرلتبل مددفتبلددرامفتطبل ،تف ددببتت:بتمدد ل تبلاج ملعاددط -

لمددد لذتلددد تبلمدددرذ،تفبلمطب ددد تبلصددد لعاط،ت دددلت دددبلاتبتمددد ل ت دددإرغتإلددد ت ادددلر ت جدددةت ط ددد تب

بل ددددرمل تبل علاماددددط،تبلصدددد اط،تبل قللاددددط،تتبل  قددددل تبلعلمددددط،تل   اددددطتبل لدددد تبل لصددددلتعلدددد 

  رمل تبل قل...بل .

ا ط دددد تعلدددد ت مددددفتف ددددل لتبلرفلددددطتف  فعاددددل،تف  دددد ةت جددددةتبلإربط ت:تبتمدددد ل تبلإربطاددددط -

بلعراددددرتمددددذتبلددددف بطب تفبلإربطب ،تللقاددددلةت  قددددراةتبل ددددرمل تبلعلمددددط،ت لدددد تتبل  فماددددطت  اجددددط

 بلم  ل ط،تإل ت الر ت جةتبل  قل تبلعلمط.تف ببتبلإ طبلتعل تبلم طفعل تبلعلمط

ام ددددذت ل ددددامتبتمدددد ل تبلمللاددددطتل اددددلر تبل  قددددل تبلعلمددددطتلدددد تع صددددطاذت:تبتمدددد ل تبلمللاددددط -

بل صدددفلتعلددد تبلقدددطفضتمدددذتتأملمدددااذ:تأفلاتمدددافلطتبلاق دددطبضت اددد تأصددد  تمدددذتبلمدددال

فبلدددبغتتفجدددفرتلدددل ضتلددد تبلإادددطبرب تبلعلمدددطتبجدددلت مفادددلتبل  قدددل تمقلط دددطت مدددلتم ددد ،تف ل ادددل

 ف  ماذتمم فب ل. رمل الت رفطلاتا طغتبل  فمطت لل فم تل تبلإ  ل تعذت طا ت  ماطت

 دددإ طت عدددضتبلعفبمدددلتبلمالمددداطتلددد ت جدددةتبل  قدددل تبلعلمدددطتل دددإرغتإلددد ت:تبتمددد ل تبلمالمددداط -

إرطبيت عدددضتبلعفبمدددلتبلط امددداطتفبلم م لدددطتلددد :ت"ب   دددلطتتبلمجدددللت،تفام   دددلتلددد ت دددببادددل الر 

بلا  مدددددلةت لل  قدددددل تم دددددرفر تبلدددددر ل،تتم دددددلرمتبلرامقطب ادددددط"ت اددددد تا ط ددددد تعلاادددددلت ادددددلر 

بل ددددلطج "تت.ت مددددلتأذت" اددددلر ت  قددددل تبل م اددددل ددددرمل الفبلم طفمددددط،تفبل   ددددلت ددددلل  اطتمددددذت

تترتبلدددرفلتبلممددد قلطتادددإرغتإلددد ت  بادددرت  قدددل تب ددد طبنل  دددفطتبلعتقدددل تبلرفلادددط،تف  دددط تعدددر

بلرفلادددطتفبلإقلامادددط.ت للإ دددللطتإلددد ت" ادددلر تبل  قدددل تبلعمددد طاط"تفبلدددبغتتبلدددرفلتلددد تبلم  مدددل 

بلعلمدددطتلددد تعصدددط لتبل ل دددط،تفاعدددفرتبلدددنتتام دددلتإ دددر تبتمددد ل تبتملمددداطتل  بادددرتبل  قدددل 

م دددللئتتبلعمددد طغ،تممدددلتادددإرغتإلددد تصدددطلتبلمجدددللإلددد ت ادددفطتبل   فلفجادددلتبلم  دددفط تلددد ت

   مطتتجلتبل صفلتعل ت بلاتبل   فلفجالتبلم  فط .

 الأسباب الظاهرية للإنفاق العام 1-2-2

 دددر فطتبلقدددف تبل دددطب اطتلل قدددفر،تأفتب رادددلرتعدددررتتاقصدددرت ددد ت دددر فطتقامدددطتبل قدددفرت)تبل  ددد ة(: -

بلف دددرب تبل قراددددطتبل ددد ت ددددرل تلل صدددفلتعلدددد تمدددلعطتأفت رمددددطتمعا دددط،تفا ط دددد تعلددد تبلددددنت

    ملتل تأطقلةتبل  قل تبلعلمط.
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:تلقدددرت دددلذتلددد تمدددلتم ددد تاددد ةت  صدددامت عدددضتبلإادددطبرب تب ددد تلت دددط تبلم لمددد طتبلمللادددط -

،تف لل ددددلل تلات  اددددطتلدددد ت  قل اددددلل تل   اددددطتبل ددد ت قددددفةت   صددددالالت عددددضتبلإربطب تفبلمصددددل

)مط  ادددطتأفتت اددد تأصددد   ت دددلتبل  قدددل  ما ب ادددطتبلرفلدددط.تفمددد تبع مدددلرتف دددر تبلما ب ادددط

بلعلمدددط،تف دددبلات  م لادددط(ت  ادددطتلددد تما ب ادددطتبلرفلدددط،تأر تبلدددنتإلددد ت  ددد ةت جدددةتبل  قدددل

  را ط.بل الر ت  ت الر ت ل طاطتلق ت  ج تعذت  ااطت ط تبلم لم طتل تبلما ب اطتبل

:تا  لددلت ددببتبلعلمددلتعددذت قاددطتبلعفبمددلتبت ددط ،تل اددلر تبل  قددل تبلعلمددطت اددلر تعددررتبلمدد لذ -

بل دد ت  ط دد تعلادد تلامدد ت اددلر ت ل طاددطت   ددط،ت ددلتب دد تمددذتبل  اعدد تأذت دد ربرت  قددل تبلرفلددطت

بلمدد لذتلدد تبل قاقددط،ت م دد تبلقاددلةت مقلط ددل تبل  ددطب ت  ل راددلرتعددررتبلمدد لذ.تفبل اددلر تلدد تعددرر

 ددداذتمقدددربطتبلإ  دددل تبلدددبغتت ل دددط،تفل ددد ت  دددل  تبل ادددلر تبل قاقادددطتاجددد تأذت  دددفذتبلمقلط دددل بلم 

 اعفرتعل تبل طرتبلفب رت تلتل ط تبلمقلط ط،تأغت قممطتبلإ  ل تبل ل تعل تعررتبلم لذ.

:ت ددبلاتبل اددلر تلدد تبل  قددل تبلعلمددطت ل جددطتعددذت ددةتإقلدداةتجراددرتإلدد ترفلددطتب مددليت جددةتبلإقلدداة -

قلددداةتلدددةتا دددذت ل عدددلتلادددل،تفم دددللتبلدددنتب  دددلرتبتلمدددل ا اذت)تبل دددطقاطتفبل ط ادددط(تبلإتمعا دددط،تف دددبب

بل  قدددل تبلعلمددددط،تفل ددددذت دددبلاتبل اددددلر ت  قدددد تتأر تإلددد ت ف اددددرتبلما ب ادددط،تف لل ددددلل ت  ددددلع  

  ل طاطتلق ،تفبلنتلاذت صا تبل طرتمذت بلاتبل  قل تا ق ت ل  ل.

 

  السياسة الضريبية المطلب الثاني: 

طتبل ددددطا اطتعددددذتمجمفعددددطتمددددذتبل ددددرب اطتبب تبل ددددل  تبل ددددطا  تبلم علدددد ت    دددداةت ع ددددطتبلمالمددددت

بلعمفمادددددطتمدددددذتجادددددط،تفبل دددددؤ اطتعلددددد تبلف ددددد تبلاق صدددددلرغتتبل  صدددددالتقصدددددرت   ادددددطتبل  قدددددل 

مدددلتاددد ةتبمددد  ربةتبلمالمدددطتتفبلاج مدددلع ت مددد تبل فجادددل تبلعلمدددطتلتق صدددلرتمدددذتجادددطتأ دددط .تفعدددلر 

 لع  ددددلطتبل  ددددلةتبل ددددطا  تمددددلت ددددفتإلات   دددداةت دددداذتبل ددددطا اطتلدددد تإ ددددلطت  ددددلةت ددددطا  تمعدددداذ،ت

مجمدددفيتتأ دددربلتبلمدددل ل ،تف لل دددلل ت دددفلتبلاق صدددلراطت ع ددد تطت دددطتبلرفلدددطتفبلق دددلاتمجمفعدددطتمدددذ

بل ددددطا  تبلمم ددددلتلدددد تبلممددددفلاذتفبلإربط تبل ددددطا اطتفاع ددددطتتبلقفبعددددرتفبتصددددفلتبل ل مددددطتللمج مدددد 

 .ت1عذتمجمفيتبل طب  تبلم  قطت لل علتل تبق صلرتمل

 عايير نظام ضريبي فعالم  2-1

 فجدددرتمجمفعدددطتمدددذتبلمعدددلااطتبل دددل عطتبل ددد تاجددد تإ  لعادددلتع دددرتلدددطضتبل دددطا طتبل ددد تل صدددالت رةت

بلاقدداذت  ادد ت  ددفذتفب دد طتللم لددلتت،بلممددلفب ت،  م ددلتلدد تبلعربلددطفمددما تلدد ت  ل دد ت ددطف تبتمددة،ت

                                           
1
 .017ص: ، 4111، الجزائر، دراسة تحلٌلٌة تقٌٌمٌه، دٌوان المطبوعات الجامعٌة :السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌةالمدخل إلى المجٌد، عبد  قدي  
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أ ادددطبتفت، لدددلفقددد ت لل مددد طتللمبل طاقدددطتفبلقامدددطتبلدددرل ،تبلمت مدددطتلددد ت طاقدددطتفت،مدددذت اددد تفقددد 

 جدددرتمدددذتأ دددةتبلرطبمدددل تبل ددد ت ددد تلات  دددفذت  قل ادددلتأ  دددطتم ادددل.تفبلاق صدددلرتلددد تجمددد تبل دددطا طتل

،ت جدددددرتتتتتتتتتتتت تأغت  دددددلةت دددددطا  تلا دددددفذت  دددددلةتلعدددددلل لفلددددد تف ددددد تمعدددددلااطتبلفبجددددد ت فلط دددددلتلددددد

V. Tanziت1بل  ت ب طتم الإ طب تل صماةت  لةت طا  تلعلل،تفبلبغتف  تعر تمت: 

فاق دددد ت ددددببتبلمإ ددددطت ددددؤذتاددددؤ  تجدددد  ت  اددددطتمددددذتإجمددددلل تبلإاددددطبرتمإ ددددطب تبل ط ادددد :ت -

بل دددطب  تفبلمعدددرلا تبل دددطا اط،تتذتبلدددنتمدددذت دددؤ  تتبل دددطا  تمدددذتعدددررت ددد الت مددد التمدددذ

مدددذتبل دددطب  تتأذتامدددل ةتلددد ت   ددداضت  دددللالتبلإربط تفبل   ادددب،تل ج ددد تفجدددفرتعدددررت  ادددط

ام ددددذتأذتاددددإرغتإلدددد ت مدددداالت قادددداةت  ددددلطتفجدددربفلتبلمعددددرلا تبل دددد ت ددددبطتإاددددطبرب تم ددددرفر ت

 .ت ل تبلا   ليت ؤذتبل طب  تم ط طت  اطب تبلمالمطتف  لرغ

فا علددد تبتمدددطت مدددلتإببت ل ددد ت  دددلنت دددطب  تم عجدددطتقلالدددطتبلإادددطبر،تفإببتمإ دددطب تبل  ددد  :ت -

لم ددلت ددببتبل ددفيتمددذتبل ددطب  تاجدد تبلدد  لمتم دد تمددعالتت.قلاددلت ل دد تمفجددفر ت ددلتعددرر ل

 .تبل  لةمطرتفراطت طا  ترفذتأذتا فذتل بل تأ طتعل تل  ما تبل  لةتبل

فا علددد تبتمدددطت مدددلتإببت ل ددد تبتفعادددطتبل دددطا اطتبل علادددطتقطا دددطتمدددذتبتفعادددطتمإ دددطتبل آ دددل:ت -

بل دددطا  تام دددذتمدددذت ادددلر تبلإادددطبرب تطتدددةتبع مدددلرتمعدددرلا تتبلمم  دددط،تتذتب مدددليتبلفعدددل 

  عدددلتبلإلدددطب تلددد تتطتعدددذتبلمم  دددطم    دددطت مددد ال.تفإببتب  عدددر تبتفعادددطتبل دددطا اطتبل علاددد

مددد  تبلإع دددل ب تللأ  ددد طتفبلق لعدددل تلدددإذتبلدددنتادددإرغتإلددد ت آ دددلتبلفعدددل تبل دددطا  .تف دددببت

بلمعددرلا ت معددلتلدد ت عددفاضتبلدد قمتبل لصددلتلدد تبلإاددطبرب ،تفم ددلت ددببتتمددلتاددرل تإلدد تطلدد 

 .تبلممع تمذت ؤ  تأذتا   تعل تبل اط تبل طا  

 ف دددد تبرلاددددل تبلربلعددددطتإلدددد تجعددددلتبلم ل دددداذتتفا علدددد تبتمددددطمإ ددددطت ددددؤ طب تبل  صددددال:ت -

 جللادددل،تتذتبل دددؤ طتادددإرغتإلددد تب   دددلضتبلقامدددطتبل قاقادددطتتادددرلعفذتبلممددد  قل تبل دددطا اطتلددد 

بل ددددطا  تعقف ددددل تتللإاددددطبرب تبل ددددطا اطت  عددددلتبل  دددد ةت.فلاددددببتلا ددددرتأذتا  ددددمذتبل  ددددلة

 .ترل تبلمم  قل ت صلطمطت  رتمذتبلمالتإل تبل ؤ طتل

فا علدددد تبتمددددطت مددددر تبع مددددلرتبل  ددددلةتبل ددددطا  تعلدددد تعددددررتقلاددددلتمددددذتمإ ددددطتبل  راددددر:ت -

لاتا  ددددد تلددددد تبلفبقددددد تإم ل ادددددطتإ دددددتلت عدددددضتتبل دددددطب  تبب تبلمعدددددرلا تبلم دددددرر ،تف دددددبب

تبل دددددطب  ت  دددددطب  تأ دددددط .تلمددددد تتام دددددذتإ دددددتلتبل دددددطا طتعلددددد تأط دددددللتبل دددددط ل 

 .تفبل طا طتعل تبلر لت  طا طتفب ر تعل ت لملتبل طف تبب تمعرلتم   ض

                                           
1
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فا علدددد تبتمددددطت  ددددطفط تج لاددددطتبل ددددطب  تمددددذتأفعاددددطتادددد ةتقالمددددالتمإ ددددطتبلمف ددددفعاط:ت -

بل دددطا اطتعلددد ت دددف تتلال  بمدددل اة  دد لتفب ددد تت مف ددفعاط،ت مدددلتا دددمذتللم ل ددداذتبل قدددراط

 رةتتأ  ددد  اةتبل ددد تا   ددددفذتلادددل،تفاصددد ت ددددببت دددمذتم دددرأتبلاقدددداذتبلدددبغتاق ددد ت مدددد 

رفذتتمددفضتأفت   ددة،ت  ادد تا ددفذتتمددما ت ددؤذت  ددفذتبل ددطا طتم ددرر تعلدد تمدد التبلاقدداذ

بلم لددددف ترلعدددد تفب دددد لتفمعلفمددددلتللممددددفلتأفتأغت دددد متتماعددددلرتبلددددرل تف طاق دددد تفبلم لددددئ

مدددف تبمددد عمللتت  دددط.تف دددببتمدددلتام دددذتبلممدددفلتمدددذتبلدددرلليتعدددذت قفقددد ت دددرتأغت عمدددلتأف

 .تللمل طتمذتق لتبلإربط تبل طا اط

 لل لمدددلتف  عللادددط،تف دددببتا علددد تأا دددلتفا علددد ت مدددر ت   ادددبتبل  دددلةتبل دددطا  تمإ دددطتبل   ادددب:ت -

بلقدددددل ةتتت ادددددلفبل   دددددإب ،تفممددددد ف ت ؤ ادددددلتبلإربط تبل دددددطا اطتت مدددددر تمدددددتمطتبل قدددددراطب 

علددد ت دددف تتلل   ادددبتبتملمددد تعلددد تبل   ادددب.تل دددتتعلددد تمدددر تمعقفلادددطتبل  دددطاعل تفقل لا ادددل

 .تبلفبق تبلاق صلرغتفبلاج ملع 

رأتبلاق صدددلرتلددد تبلج لادددطتفبل  قدددط،تف دددببتف دددفتمإ دددطتم ددد  تمدددذتم دددمإ دددطت  ل دددطتبل  صدددال:ت -

تبل دددطب  تأقدددلتمدددلتام دددذ،ت  ددد تلاتاددد ع  تبلدددنتمدددل لتعلددد تمدددلتاجعدددلتمدددذت  ل دددطت  صدددال

 .تمم ف تبل صالطتبل طا اط

 الخاصةالمقدرة التكليفية العامة و 2-2

 التكليفية العامة المقدرة 2-2-1

بلعلمدددطتأفتبل لقدددطتبل دددطا اطت ؤ ادددلتبلدددر لتبلقدددفم تم طف دددلتم ددد تتبلمقدددرط تبل  لا ادددطتStampاعدددطلت

 دددرتبل  دددلل،تأفت ع دددلط تأ دددط تأ ادددلتبلمقدددرط تبلإ  لجادددطتللمج مددد تم طف دددلتم ددد تممددد ف تبلامددد اتنت

.تا م دددلتبلادددرلتبتملمددد تمدددذترطبمدددطتبلمقدددرط تبل  لا ادددطتمعطلدددطتمدددر تقدددرط تبلمج مددد ت1بل دددطفطغ

   ادددطت ت مفادددلتبتع دددل تبلعلمدددط.ت  دددؤ طتفل مطتلددد  صدددامتجددد  تمدددذتر لددد تلددد ت ددد لت دددطب  تللممددد

  عر تعفبملتأ ط ،تام ذتأذت ب طتم ال:لا طتبلعلمطت  جةتبلر لتبلقفم تفبلمقرط تبل  

 جدددةتبلمددد لذ:ت  اددد تإببت ل ددد تبل ادددلر تلددد تعدددررتبلمددد لذتاقل لادددلت ادددلر تلددد ت جدددةتبلدددر لت -

 بلعلمط.تمعرلتأ  طتلاببتاإرغتإل ت الر تبلمقرط تبل  لا اط بلقفم ت

تبلاا ددلتبلمدد ل  :ت  ددفذتبلمقددرط تبل  لا اددطتأ  ددطتلدد تبل لددربذتبل دد ت اددلتأتل اددطتبتلددطبرتلدد تمددذ -

 ددرملتا ددفذتتلل اددطتبلع دد تعبلعمددلتبل دد ت مدد  ا ت لدد تبلددر فلتف  مددلتبلعدد  تبل ددطا  ،تف

  اف .م ل التأ  للتف

                                           
1
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طأ تبلمددللتأ  دددطتتمل اددطتبل  ددلةتبل دددطا  تبلقددل ة:ت ددد ربرتبلمقددرط تبل  لا اددطت لمدددلت ل دد تر دددفل -

بلعددد  تتمدددذتر دددفلتبلعمدددل،تتذتأتل ادددطتتبل  دددطاعل تبل دددطا اطتبل را دددطت  جددد تإلددد ت   ادددل

  الر  ت م التعل تر فلتطأ تبلملل.تبل طا  تعل تر فلتبلعملتف

بتتددددطبضتبل دددد ت مدددد  لتلااددددلت صددددالطتبل ددددطا ط:ت  ادددد تلاتام ددددذت  راددددرت ددددرفرتبلمقددددرط ت -

بل دددد ت فجددد تلاددددلت ددددبلاتبل ددددطب  .تلددددإذتبمدددد عمللتبل  لا ادددطتللمج مدددد ترفذت  راددددرتبتتددددطبضت

 صدددالطتبل دددطا طتلددد تبمددد  ملطب تبل ددد ت  ادددرتمدددذتبل  لادددطتبلإ  لجادددطتللمج مددد ت مدددم ت  ادددلر ت

 بل لقطتبل طا اط.

بلدددفع تبلمدددلل تللمج مددد :تإببت دددلذتبلدددفع تبلمدددلل تللمج مددد ت  ادددطتأغتأذت دددلذتبتلدددطبرتفبعدددفذت -

بلت مدددطتل مفادددلتبلإ  دددل تبلعدددلةتتعلمدددطت دددلتمفبل ممدددإفلال اةتبلف  ادددطتب جدددللاتإمدددربرتبل  ا دددطتبل

 لةتا ذتلل طب  ت  لطتمع فاطتما ط،تلاببتاإرغتإل ت الر تتبل لقطتبل طا اط.تف

 طاقدددطت ف اددد تبلدددر لتبلقدددفم ت ددداذتبتلدددطبر:ت  اددد تتإببتصدددل  تإعدددلر ت ف اددد تبلدددر لت ادددلر ت -

لتبلم فمدد طت،تلدد تر ددلتبل ددطرتلاددببتاددإرغتإلدد ت اددلر تعددررتربلعدد تبل ددطب  تمددذتبفغتبلددر ف

  لل لل ت الر تبلمقرط تبل  لا اط.

   خاصةالمقدرة التكليفية ال 2-2-2

 تبلعددلةت اددرلترطبمددطتبلمقددرط تبل  لا اددطتبل طراددطتإلدد تبل عددطلتعلدد تإم ل اددل ت ف ادد تبلعدد  تبل ددطا 

مددددد تقدددددرطب اةتبل ددددد ت  دددددرر لتر دددددفلاةتبلمع دددددفااذتلددددد تبلمج مددددد ت علددددد تبت ددددد لمتبل  اعاددددداذتف

بل ددد ت  م دددلتا ادددطتبل طرادددط،تف دددلنت دددت تعفبمدددلتط امددداطت  دددررتبلمقدددرط تبل  ل دددطفب اةت صددد طتعلمدددط.ت ف

 ل :ت

بلجدد  تبلددت ةتلار ددلطلاتل  راددرتبلمقددرط ت لقدد :تاجدد تمطبعددل ت ددرتبلامدد اتنتفإ  جددةتبلددر لتف -

 بل  لا اطتلل طر.

مصددددرطتبلددددر ل:تت دددد ربرتبلمقددددرط تبل  لا اددددطتبل طراددددطت لمددددلت برتمصددددرطتبلددددر ل،تلاددددفتا  لددددلت -

طأ تبلمددددللتلدددد ت  مددددلتبلعدددد  تبلددددر لت  ادددد ت   لددددلتر ددددفلتبلعمددددلتفتط ددددل  تلتمصددددر

 بل طا  .ت

بل  ا دددطتبلعلمدددطتتإمدددربرإببت دددلذتبتلدددطبرتفبعدددفذت ممدددإفلال اةتبلف  ادددطتب جدددللاتبلدددفع تبلمدددلل :ت -

تلددةتا ددذتلل ددطب  ت  ددلطتمع فاددطتمددا ط،تلاددببتاددإرغتبلعددلةتفتبلإ  ددل  ددلتمفبلتبلت مددطتل مفاددلت

 .ت الر تتبل لقطتبل طا اط لل لل ت طا طتفتلطبرتلعرةتبل اط تمذتبل ل

ت
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 السياسة الائتمانيةالمطلب الثالث: 

لاددددطتأ ددددط تمددددذتبلددددرب لتأفت لجددددؤتبلرفلددددطتعددددلر تلتق ددددطبضتمددددذتبتلددددطبر،تبل  ددددفنتأفتمإممددددل تمل

بلددنتلمفبجاددطتأفجدد تبلإ  ددل تبلعددلةتبلم  ل ددطتلدد ت للددطت  ددلبتبل لددفلتبلت مددط،تم ددلتفصددفلتبل ددلطي،تف

 ددددرفر لتبلم لدددد تممددددلتاجعلاددددلت ددددلتتاددددطتمم ددددذتلمفبجاددددطتبلإ  ددددل تبلعددددلةتأفتا ددددفذتبل ددددطب  تإلدددد ت

أرب تمدددفطرتمدددذتمدددفبطرتبلرفلدددطتبلمللادددطتفتلل دددطب  ت  دددلطتمع فادددطتلدددر تبتلدددطبر.تبلقدددطضتبلعدددلةت دددف

 دددفترادددذتا   ددد تمددد رب  تألدددطبرتبلجمادددفطتأفتفادددلتبلإ  دددل تبلعدددلةت)بلامددد  ملطغتفبل ط ددد تعدددلر (،تفل م

 ددددط،تأفتبتلددددطبرتفبلمإممددددل تبلمصددددلطلتلدددد ترب ددددلت ددددرفرتبلرفلددددطتبلمق طبلمإممددددل تبلمللاددددطتأفت

بلرفلاددددطت لل  ددددنتبلمصددددلطلتلدددد تبل ددددلطي،تأفتبل  فمددددل تبتج  اددددط،تأفتبلمإممددددل تبلمللاددددطتبلمللاددددطتف

رلددد تلفب دددرتتبل عادددرت مدددربرتبلم دددللئتبلمق ط دددطتفصددد رف تبل قدددرتبلدددرفل ،تمددد تبلدددرفل تللإ  دددل تفبل عمادددطتف

 .1بلقطضتفلقلتل طف  

 عبء القروض العامة  3-1

تاددددطتم ل ددددط تمددددفب ت ل دددد تقددددطفضترب لاددددطتأفتطفضتبلعلمددددطتأع ددددل تم ل ددددط تفا ط دددد تعددددذتبلقدددد

  لطجاط،ت  ا تام ذتصالت التعل تبل  فتبل لل :ت

 العبء المباشر 3-1-1

لاددلتعدد  تلددا تبلرب لاددطتلاددلتعدد  ت قاقدد تم ل ددطتفت لل مدد طتللقددطفضتبلرب لاددط:تإذتبلقددطفض -

ل ددطرتمددذت ددطب  تبلمددراذت ددةتمددذتمج مدد تفب ددر،ت  ادد تمددلتارلعدد تب قددرغتم ل ددطتتذتبلددرب ذتف

رت  ددددطت صدددد   ت لمددددلتمدددد رب تبلقددددطض،تلفب ددددرلاتا  صددددلتعلادددد تلددددطلمددددربرتأصددددلتبلقددددطضتف

ط مدددلتتل دددلتمدددلتا دددفذت دددببتبل دددطرت دددفت  مددد .تأمدددلتبلعددد  تبل قاقددد تا دددفذتع دددرملت  دددفذت مددد طتف

 تمدددذتمددد رب تبلمدددرلفعل تمدددذتبل دددطب  تمدددذت دددطلتبتت ادددل تأقدددلتمدددذت مددد طتمدددلتا ف ف ددد

 علمط،تأملتبلع  تاع طتعذت   ت قاق .

بتلدددطبرت قدددربتتبلدددبغتا م دددلتلامدددلتارلعددد قدددطفضتبل لطجادددط:تت  دددلنتعددد  ت قدددرغتف لل مددد طتلل -

  دددلنتعددد  ت قاقددد تبلدددبغتلمدددربرتأصدددلتبلقدددطضتفلفب دددرلاتعلددد ت ددد لت دددطب  تفتاط دددل،تتف

طبرتبلمج مددد تا م دددلت مدددلتامددد   تبلعددد  تبل قدددرغتمدددذت قدددمتلددد ت جدددةتبلطلل ادددطتبلاق صدددلراطتتلددد

بلمدددراذ،تلعدددفضتبلامددد  لر تمدددذت دددبلاتبلمدددرلفعل تبل قرادددطتلتمددد اتنتلادددةتادددرلعف التلامددد  ارت

 ددرمل .ت لمدددلت ل ددد تممددل مطتبتت ادددل تلددد ت  فذتبل دددلطجااذتلل صددفلتعلددد تمدددل تفم اددلتبلدددرب

                                           
1
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 لمدددلت ل ددد تممدددل مطتبل قدددطب تلددد تبلعددد  تغتأ  دددطت دددلذتبلعددد  تبل قاقددد تأقدددل،تفبلعددد  تبل قدددر

 لذتبلع  تبل قاق تأ  ط.بل قرغتأ  طت 

 العبء الغير مباشر 3-1-2

مقدددرط ت لل مددد طتللقدددطفضتبلرب لادددط:تإذتللعددد  تبل ادددطتم ل دددطتفجادددلذ،تبتفلتا م دددلتلددد ت قدددمت -

تبلار دددلطتإلاتأ ادددلت  ادددرتمدددذتمقدددرط ت دددلمل تبلمددد رب تبلعلمدددط،ربلعددد تبل دددطب  تعلددد تبلعمدددلتف

  لصطتبلمفجاطتلتم  ملط. للإ للطت قمتمذتأفج تبلإ  ل تف

لفب دددرلاتا دددؤ طتبلعددد  تبل دددطا  تلدددرل تأصدددلتبلقدددطضتفت طتللقدددطفضتبل لطجادددط:تل مددد   لل مددد -

 بلإ  لي،ت ملتا ؤ طتبلإ  ل تبل  فم تبلمفج تل   ا تبلام  ملط.

 الديناميكية الكلية للدين العام 3-2

 اددد تام دددذت للرا لم ادددطتبل لادددطتللدددراذتبلعدددلةت ف دددا تأ دددطتبلدددراذتعلددد تبلمددداطتبلعدددلةتلتق صدددلر،تتاقصدددر

 :1بلنتمذت تلت عضتبلرطبمل تبلمل قطبلراذتبلعلةتل تبل قل تبل للاطتف  لطتت ل امتأ ة

 ا دددددد تبر ددددددلطتبلااجل اددددددطت(:ت1344)تE.D.DOMAR(تفت1311)تF.GEHRELSرطبمددددددطت -

لم دددلعلتبلدددراذتبلعدددلةتعلددد تبل لددد تبلإجمدددلل ،تف دددببت لع  دددلطتمددد رب تبلدددراذتبلعدددلةت فمدددالطت

بلامددد اتنت دددمذت  دددلطتبل دددطف ،تف لل دددلل تتاددد ةتإرملجادددلت دددمذتربلدددطتل  ددد اذتبتصدددفلتبلمللادددط

 اط.  بل لملتل تبل طفلتبل اتلإذتبط  ليت بلاتبلم رب تا اطت طفطالتل لففتبل   ال

ت ددددلق طبلت مددددفبيت اف تمددددا  تلل مددددفتبلم ددددفب ذ(:تقددددلةت1391)تP.A.DIAMONDرطبمددددطت -

فاددد ةتلدد تبلمدددر تبل فادددلتمدددذتم  دددفطت قاقددد تأادددذتا  باددرتبلدددراذتبلعدددلةت معدددرلت  اعددد ت ل ددد ،ت

قدددطفضتجرادددر تفعدددذت طاددد تلدددطضت دددطب  تت مفادددلت  دددللالتبلدددراذتعدددذت طاددد تإصدددربط

ت.تلددد ت دددبلاتبل للدددطتا مددد  تبلدددراذتبلعدددلةتلددد بب ادددلج بلادددطتعلددد تبلجادددلتبلعلمدددلتلددد تبل  دددط ت

  اج ددداذ:تب   دددلضتعدددطضتطأمدددمللت ل   دددلضتبلدددر لتبلم دددللتللجادددلتبلعلمدددلت  اجدددطترلعددد ت

لددددد تعلددددد تطأ تبلمدددددللت  اجدددددطتبلقدددددطفضتبل تلل دددددطب  تبلممفلدددددطتل  ل دددددطتبلدددددراذ،تبط  دددددلي

بلإ ددددللاطتبل دددد ت فلددددرتإ ددددتلاتللمدددد رب تبلعلمددددطت للمدددد رب تبل لصددددطتلدددد تبلم   ددددطتبلمللاددددطت

 لل دددلل تلدددإذتبل دددفب ذتلددد تمدددف تطأ تبلمدددللتا  لددد تبلطلددد تمدددذتمعدددرلا تبل ل دددر ،تتفتللألدددطبر.

فمعدددرلتبلعتقدددطتمدددلت ددداذتمعدددرلتبل ل دددر تتف دددببتمدددلتا ددد  تع ددد ت  ادددطتبمددد اتنتبلعدددل ت تفلددد 

تبل مدددفتبل  اعددد ،تام دددذتللدددراذتبل مدددف.تل ددد ت للدددطتمدددلتا دددفذتمعدددرلتبل ل دددر تأصددد طتمدددذتمعدددرل

                                           
1
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بلعددددلةتأذتا دددد  تأ ددددطت  طاددددنتامددددم ت ددددللعفر تإلدددد تبل ددددفب ذتمدددد ت  مددددذتف ددددعاطتبتعددددفبذت

 .بلاق صلراط

  لادددلتللعتقددطتمددلت ددداذتبلددراذتبلعددلةتفبل مدددفتبلم ددفب ذتمدددذت ت(:تقددلة1391)تJ.TOBINرطبمددطت -

،ت ا ددد غ اف تمدددا  تفبق صددلرتتاددد تبت عددلرتبل قاقاددطتفبل قرادددطت مقلط ددطتبق صددلرم  ددفطتأرمدد تل

إبتأ ددد تمدددذتبلصدددع ت لدددففتب مدددليت دددفب ذتطأ تبلمدددللتمدددذتأجدددلتمعدددرلتبر دددلطتمعلدددفةتلددد ت

 اف تمدددا  ،تف دددببتلددد ت  دددل تلاتا صدددلتلاددد تبلمدددر طتفلاتبلممددد  مطتعلددد تمدددطرفرتت مدددفبي

طتعددرةتبمدد قطبطتبل مددف،تا ددفذتبلار ددلطتأ  ددلتجراددر،تأاددذت جددرت ا دد غمق دد ،تأمددلتلدد ت مددفبيت

بل ل ددددر .تتفبلامدددد  ملطتم  لعددددراذت  اجددددطتعددددرةت مددددلفغتبل  لاددددطتبل راددددطتلددددطأ تبلمددددللتفمعددددرل

ف لل دددلل تلدددإذتإر دددللتبلدددراذتبلعدددلةتلددد تبل  لادددلت إم ل ددد تمعللجدددطتبلممدددلفمتبلمدددل قطتمدددذت دددتلت

ةت ادددلطب تجبب دددطتللألدددطبر،تلددد ت  دددل تامددد  تلاددد تبلدددراذتبلعدددلتمدددلفنت ادددلطب تبلم   دددطتبلمللادددط

بلار دددددلطتعدددددذتتلل ف ادددددلت لل مددددد طتللمدددددر ط.تف لل دددددلل تلدددددإذتأغتب ددددد تلتم علددددد ت لط  دددددلي

بلامددد  ملطتام دددذتبم صلصددد تعدددذت طاددد تإصدددربطتمت دددةتللدددراذتبلعدددلةتفتبلع ددد تلددد تبل للدددطت

 تتتت.تبلع ماط

بل قاقادددددطتبلم لقدددددطتمدددددذتتبلإ ب دددددطتأ دددددطق دددددطذت(:ت مددددد  تا1313)تT.WILSONرطبمدددددطتت -

 ف دددعاطتبل  ددد التبل لمدددل،تلع دددرت لدددففت دددبلاتبلف دددعاط،ت دددلتبل  قدددل تبلعلمدددطتبلم  دددفطتبتفلت

بلددراذتبلعددلةتمددفلت  عددلرلتمدد تعددطضتبلمددل تفبل ددرمل تبلددبغتلاتام  دد تتبلممفلددطتعددذت طادد 

إلددد تإقصدددل تبل  قدددل تبل لصدددط،تتأذتا مددد تعلددد تبتقدددلتلددد تبلمدددر تبلقصددداط،تف دددببتمدددلتمددداإرغ

لفنتبتلددددطبرتبل ددددفبم.تف مددددلتأذتأغت اددددفطتأ ددددطتمعددددل  تلمددددلت   دددد تع دددد تمددددذت  ااددددطتلمدددد

ت ددؤ الفبل ددرمل تلاتام  دد تأذتاط  دد تلددإذت ددببتمددافلرت ط ددطتلدد تبتمددعلطتمددذتتعددطضتبلمددل 

 . طا تبل  فطتبل رطاج تأذت عارتبل فب ذتعذ

(:تلقدددددرتأع ددددد ت  مددددداطت  دددددطتت دددددطت1314)تP.A.DAVIDفتتJ.L.SCADDINGرطبمدددددطت -

(تUlta-rationaliéاددددطتبل ل قدددددطت)للإ ب ددددطتبل قاقادددددطتبلم لقددددط،ت اددددد تط  دددد ت مدددددلفنتبلعقت 

بلعلمدددطتبلممفلدددطت للدددراذتتبلدددبغت   اجددد تبلعدددل ت ،تل ددد ت دددبلاتبل للدددطت ع  دددطتبلعدددل ت تأذتبل  قدددل 

م  دددلف اذتت  دددقاذت ع  ط مدددلتت ادددلبلعدددلةتفبل  قدددل تبل لصدددطتقل لدددطتللإ دددتلتبل دددلةتلامدددلت ا ادددل،ت

ل تبلعلمدددطتمددداإرغتإلددد تمدددذتطلل ا ادددل.تف لل دددلل تلدددإذتبلطلددد تمدددذتبل  قدددتامدددم لذتلادددلت دددللطل 

 بلعلة.ت   اضت ل تلل  قل تبل لصط،تف    ت جةتبط  ليتبلإ  ل 

ت
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 أسباب تفاقم أزمة المديونية الخارجية 3-3

   دددؤتأ مدددطتبلمراف ادددطتبل لطجادددطت  اجدددطتب ق دددليت ط دددطتبل دددرلقل تب جدددللاتبل لدددربذتبلرب  دددطت مددد  تعدددرةت

قددددرط تبل لددددرتبلمددددراذتعلدددد تبلفلددددل ت لل  بمل دددد تبل لطجاددددط.ت  م ددددلتأ ددددةتأمدددد ل ت  ددددلقةتأ مددددطتبلمراف اددددطت

 بل لطجاطتل تبلع لصطتبل للاط:ت

 ت  اددد: قطاعخخخات أخخخخر الموجهخخخة للصخخخناعة علخخخ  حسخخخاب  ضخخخخامة الجهخخخود الاسخخختثمارية -

   فلفجاددددطت  اددددط ت لصددددطتإببت ل دددد تمالمدددد التبل  مفاددددطتا  لدددد تبلددددنتإم ل اددددل تطأمددددمللاطتف

طب .ت ع مدددرت  ددد لتعلددد تبلق دددليتبلصددد لع تممدددلتادددرلعالتإلددد تبلامددد رب طتل مفادددلت دددبلاتبلامددد  مل

 لصدددطتبلدددرفلتبل لمادددطت ق دددليتبلصددد لعطتإلددد تإ مدددللت عدددضتلقدددرتأر تب  مدددلةت عدددضتبلدددرفلتف

 لترعلمدددطتلاق صدددلرال ت لدددنتت دددط تبلالمدددطتم دددلتبل طبعدددطتبلدددبغتمم دددذتأذتا دددبلق لعدددل تب

  جعلالتعذتت  تمذتبم طبرت عضتبل لجال .بلرفلتف

ب   ددددلضتأمددددعلطتبلمددددفبرت  م ددددلتأ ددددةتبلم ددددل لتلدددد تت:مشخخخخاكل متعلقخخخخة بميخخخخزان المخخخخدفوعات -

تادددإرغ،تبلدددبغتبت دددط (تبل دددلةت) دددلل  طفلتفبلمدددفبرتطادددبلمصدددرط تإلددد تبتمدددفب تبلعللمتطادددبتفل

  دددلقةتعجددد تت لل دددلل فلل لدددربذتبلمصدددرط تلادددبلاتبلمدددفبر،تتطادددإلددد ت دددر فطت دددطف تبل  دددلرلتبل جلط

.ت للإ دددللطتإلددد تبلددددنتطادددإلددد تبلامددد رب طتبل لطجتلادددمدددذتبلمتراددد ابلمدددرلفعل تبلدددبغتتماددد بذ

بلدددددبغتادددددإرغتإلددددد ت دددددرف تتبلصدددددلرطب علددددد ت مدددددل تتطابلمدددددلعتبلدددددفبطرب م ددددد لت  بادددددرت

 1عجف ب تل تما بذتبلمرلفعل .

إببت ل ددد ت  صدددلتبلدددرافذتبل لطجادددطت  ط ا دددطتم  ل دددطتمدددذتت:غيخخخاب سياسخخخة سخخخليمة للإقخخخراض -

بلعمدددت تبتج  ادددطتمم دددذتأذت  دددؤ طت دددبلاتبل ط ا دددطت ددد م تبل جدددلط تبل لطجادددط،تلمددد تتإببت ل ددد ت

صددلرطب ت دد ةتأتل اددلت للددرفلاطتمدداإرغتإلدد ت  ددضتقامددطتبلددرفلاطتمقلط ددطت ددللعمت تبت ددط ت

لدددراذتبل دددلطج ت دددللعمت تبت ددددط ،تأمدددلتمدددذتجادددطتأ ددددط تإببتممدددلتامدددم ت لط  دددليتقامددددطتب

 ل ددد ت دددبلاتبل ط ا دددطت   دددفذتمدددذت مددد ت  ادددط تلدددرافذتقصددداط تبتجدددلتمقلط دددطت للدددرافذت فالدددطت

بتجدددلتلادددببتادددإرغتإلددد ت ادددلر ت رمدددطتبلدددراذتبلعدددلة،تل دددفذتأذتبلدددرافذت فالدددطتبتجدددلت  دددطضت

 علاالت طف تقلماطتع  تبلرافذتقصاط تبتجل.

بتج  اددددطتلدددد تبلددددرفلتبلطأمددددمللاطتتإببتقم ددددلت مقلط ددددطت دددداذتبتمددددفبلت:روضسخخخخوء توظيخخخخف القخخخخ -

 ددداذت ف ا ادددلتلددد تبلدددرفلتبلطاعادددط،تمددد ت  تأذتبتفلددد تط ددد  تعلددد تبمددد اطبرتبلمدددفبرتبل دددلةتف

                                           
1
فلسطٌن،  بغزة، ةٌمازن أحمد أبو حصٌرة، الدٌون الخارجٌة وآثارها على التنمٌة الاقتصادٌة فً فلسطٌن، مذكرة ماجستٌر، الجامعة الإسلام  

 .21-24 ص: ،4103
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أ دددب ت  صدددراطتبلمدددل تبب ت  دددطتبلت مدددطتلل  مادددطتبلصددد لعاط،تفبتفلادددطتبب تبتمدددعلطتبلم  

قدددطتإلددد ت صدددراطتطأ تبلمدددللتبتج  ددد تإلددد تبلدددرفلتبتمدددعلطتبلمط  عدددط،تل   قدددلتلددد تمط لدددطتلا 

 تعلدددد تبل لماددددطتبل دددد ت ع  ددددطتأطضت صدددد طتلامدددد  ملطب ال.تأمددددلتبلددددرفلتبلطاعاددددطتلقددددرتط دددد 

أ دددب ت  صدددراطتبل  ادددطتمدددذتتلطأمدددمللاطتبب تبتمدددعلطتبلمط  عدددطتبتبمددد طبرتبلمدددل تبلامددد ات اطت

 ت1 ؤمعلطت  ار .اطتعل ت  لتمفبرت لةتفمفبطر لتبل  اع

 لعددد تأمدددعلطتبل ل دددر ترفطبت لمدددلتلددد ت  دددلقةتأ مدددطتبلمراف ادددط،ت لصدددطتت:ار الفائخخخدةارتفخخخاع أسخخخع -

إببت ل دد تبلددرافذت فالددطتبتجددلت  دد لتجدد  بت  اددطبتلدد ت ا ددلتبلمراف اددطتبل لطجاددط،تت دد تلدد ت

تللددد تبت ادددلذت  دددطضت دددطف تقدددل ط تعلددد تبلدددرافذت فالدددطتبتجدددل.تلللاط  دددليتلددد تأمدددعلطت

إلدد ت اددلر ت رمددطتبلددراذتبلعددلة،ت ادد ت ددإرغت ددبلاتبل اددلر تبل ل ددر تلدد تبتمددفب تبلعللماددطتاددإرغت

 إل تفصفلتمعرلا ت رمطتبلراذتبلعلةتإل ت م تأعل تمذتأصلتبلراذتبلعلة.

 لصدددطتلددد تبلدددرفلتبل ددد ت ع مدددرتعلددد تق دددليتبلم طفقدددل تل  قاددد تت:تقلبخخخات قطخخخاع المحروقخخخات -

اف ادددطتلددد تل دددطب تبلاج ملعادددط،تلمددد تتمم دددذتأذت لجدددؤترفلدددطتمدددلتإلددد تبلمرفبل  مادددطتبلاق صدددلراطت

مع مددددر تعلدددد ت فقعددددل تممدددد ق لاطتإاجل اددددطتتمددددعلطت ددددفذتلااددددلتأمددددعلطتبل  ددددطفلتمط  عددددطتف 

 اددددلر تبمدددد  ملطب التل ل اددددطتبل لجاددددل تبلددددنتمددددذتأجددددلتإ ددددت ت ددددطبم ت  مفاددددطتفبل  ددددطفل،تف

 لل دددلل ت صددد  ت لاطتا لددد تلادددلتبتفطب تفبلاج ملعادددط،تإلاتأ ادددلتقدددرت  عدددطضتلصدددرمل تممددد ق

 لفلل ت لل  بمل التبلمم ق لاط.تاطتقلرط تعل تب

 

 علاقة السياسة المالية بالسياسة النقديةالمبحث الثالث: 

 الجانممممب فممممً نممممهأ إلا النقدٌممممة، السٌاسممممة ومؤٌممممدي المالٌممممة السٌاسممممة مؤٌممممدي بممممٌن القممممائم الجممممدل رغممممم

المممذي  IS-LM نمممموذج  همممٌكس وضمممع حٌممم  السٌاسمممتٌن، بمممٌن كبٌمممر وتمممرابط تمممداخل نجمممد العملمممً

 السٌاسمممتٌن بمممٌن التمممداخل وٌتضممم  الكلمممً، الاقتصممماد تحلٌمممل فمممً المسمممتخدمة الأدوات أهمممم أحمممد ٌمثمممل

 الفائممدة ومعممدلات النممات  تحدٌممد فممً السٌاسممتٌن مممن كممل دور فممً المتمثلممة الحقٌقممة فممً والنقدٌممة المالٌممة

 عمممن ولمممٌس والنقدٌمممة المالٌمممة السٌاسمممة بمممٌن تمممداخل عمممن النمممموذج همممذا وٌعبمممر القصمممٌر، الأجمممل فمممً

 2.السٌاستٌن بٌن التنسٌق

 

                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم 0771الاصلاحات الاقتصادٌة منذ سنة منة خالد، دراسة تحلٌلٌة نقدٌة للسٌاسة المالٌة فً الجزائر فً ظل   

 .13، ص:4103، الجزائر، 1الاقتصادٌة، جامعة الجزائر 

2
 .022ص: مرجع سبق ذكره،  ،(4103) ضٌف أحمد  
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 أدواتها: مفهوم السياسة النقدية و  الأولالمطلب 

 تعريف السياسة النقدية  1-1

ب  ددد تعلددد تأذتبلمالمدددطتتبتتل ادددطب  ل ددد تفجادددل تبل  دددط،تإلاتأذت عدددرر ت عدددلطتادددلتبلمالمدددطتبل قرادددطتف

مدددذتمجمفعدددطتبل قرادددطت ددد تمدددذتأ دددةتأرفب تبلمالمدددطتبلاق صدددلراطتتبل ددد ت ع مدددر لتبلرفلدددطت ادددرلت  قاددد ت

  ببتا اطتبلنتجلالتمذت تلتبل علطالتبل للاط:تتتبت ربلتبلاق صلراط.تف

بلرفلددددطتلدددد تإربط ت ددددلتمددددذتبل قددددفرتت"بلمالمددددطتبل قراددددطت دددد تمجمفعددددطتبلإجددددطب ب تبل دددد ت   ددددب ل -

بت  دددلةتبل ددد ت   دددب لتبلقفبعدددرتف   ددداةتبلمدددافلطتبلعلمدددطتلتق صدددلرت مع ددد تمجمفعدددطتفبلا  مدددلذتف

 تبلطصدددارتل دددطتلل دددؤ اطتلددد تبل  دددل تبلاق صدددلرغتمدددذت دددتلتبل دددؤ اطتلدددبل  فمدددطتأفتأجا  ادددلتبلم  

  قادددد تقددددف تبل ددددطب اطتللمج مدددد ت مددددلتا  دددد تفبلا  مددددل تلدددد ت جددددةتبلبل قددددرغتلإاجددددلرتبل فمدددد تف

 .1مجمفعطتأ ربلتبلمالمطتبلاق صلراط"

بلمج مدد ت اددلر تف قصددل لت بل قددفرتلدد     ااددطت ماددط بل  ددنتبلمط دد غ اقصددرت للمالمددطتبل قراددطتقاددلة -

 بل قلاراددط بل قراددط بلا  مددلذتفأمددعلطتبل ل ددر تعددذت طادد تبمدد  ربةتأرفب دد  فبلددنت  ددؤ اطلاتعلدد ت جددة

  لل دددلل تعلددد تبل  دددل تبلاق صدددلرغتلددد ف )أرفب تبلمالمدددطتبل قرادددط(تلل دددؤ اطتعلددد تبلامددد  ملط

 .2بلمج م 

ت قرادددطتبلماام دددطتعلددد "اقصدددرت للمالمدددطتبل قرادددطتمجمفعدددطتمدددذتبلفمدددل لتبل ددد ت   قادددلتبلمدددل ل تبل -

مدددل لت دددؤ اطتلددد ت مادددطتبل قدددفرتأفت مادددطتفت ددد ةت دددبلاتبلاام دددطتإمدددلت إ دددرب  دددإفذتبل قدددرتفبلا  مدددلذتف

بلادددرلتمدددذتبل دددؤ اطت دددفتبم صدددلمتبلمدددافلطت ةتبل دددطفلتبلاق صدددلراطتبلم ا دددطتفبلدددرل ت مدددلتادددت

 .ت3بل ب ر تأفت قذتبلاق صلرت  الطت قرغتجرار"

 أهداف السياسة النقدية  1-2

 4ل قراطتل تبل قل تبل للاط:تام ذت ل امتأ ربلتبلمالمطتب

مددع ت ددلترفلددطتإلدد ت:تتف ددفتمددذتأ ددةتأ ددربلتبلمالمددطتبل قراددط،ت ادد ت ت  قادد تبمدد قطبطتبتمددعلط -

مددذت ددةت  قادد تبلامدد قطبطت تبتمددعلطتإلدد تأر دد تممدد ف تلاددل،تفب  ددفب ت  ط ددل تلدد تبل  دد ة،تف

 بلاق صلرغ.ترغتفبل ق

                                           
1
 .004ص: ،4112الجامعٌة، الجزائر،  المطبوعات دٌوان  النقدٌة،  السٌاسات و النظرٌات فً محاضرات علً، بن بلعزوز  

2
 . 470-471، ص: 0776راضً عبد المنعم، النقود و البنوك، مكتبة عٌن الشمس، القاهرة،   

3
  . 415ص: ،0777 عمان، للنشر، الحامد مكتبة و دار مصرفً، و نقدي منه  البنوك، و النقود ،اللها عبد جاسم عقٌل  

4
(، 4101-4111محمد و كروش صلاح الدٌن، تقٌٌم فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق المثل  السحري لكالدور فً الجزائر خلال الفترة) راتول  

 . 67، ص: 4102، 44بحو  اقتصادٌة عربٌة، العدد 
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اددد ةتبلدددنتعدددذت طاددد ت:تفقامدددطتبلعملدددط  مددداذت ت  قاددد ت دددفب ذتماددد بذتبلمدددرلفعل تفبلممدددل مطتلددد -

ط ددد غت   اادددل،تمدددعطتإعدددلر تبل صدددة،تف لل دددلل ت قلادددلت جدددةتبلا  مدددلذتفبل لددد تقادددلةتبل  دددنتبلم

تبل دددرمل ،تبتمدددطتبلدددبغتا  دددضتمدددذت دددر تبط  دددليتبلممددد ف تبلعدددلةتللأمدددعلطبلم لددد تعلددد تبلمدددل تف

 تبلمددددل تق ددددللتعلدددد ت ددددطب قلاددددلتبلإل ددددلل تاددددإرغتإلدددد ت  ددددجا تبلصددددلرطب تف لرب ددددلتبلرفلددددط،تف

 ددفتمددلتامددل ةتلدد ت قلاددلتطت  اجددطتبط  ددليتأمددعلطتبل ل ددر ،تفر ددفلتطإف تأمددفبلتأج  اددبتج  اددط،تف

 بلعج تل تما بذتبلمرلفعل .ت

لمعدددطفضتبل قدددرغت:ت قدددفةتبلمددل ل تبل قرادددطت  اددلر تببلممددل مطتلددد ت  قادد ت دددرلتبل ف اددلتبل لمدددل -

 بل   ال.لام  ملطتفبل علل،تلا ارت بلنتبتبل ملرتل  ارتبل ل ل ت للطتبل  للطتف

:ت  ددفذتمامددطتبلمالمددطتبل قراددطت  ددلت دد تبل ددؤ اطتبلم ددلط طتلدد ت  قادد تمعددرلت مددفتبق صددلرغتمط  دد  -

بلدددنت مدددلذتمدددذت دددتلتبل فمددد تبلا  مدددل  تفبلمعدددطفضتبل قدددرغت،تفلددد تبل دددؤ اطتلددد تمعدددرلا تبلا 

  ددد تام دددذتبلفصدددفلتإلددد تمط لدددطتبلا  دددت تبل ددد ت  ددد تبلاق صدددلرتبلصددد ا تلددد تممدددلطت  دددفت

 فتبلمطا .تبل م

 أدوات السياسة النقدية 1-3

  ددر لتبلددرفلتلدد تبل  ددل تبلاق صددلرغت  طاقددطتم ل ددط تأفتتاددطتم ل ددط تمددذت ددتلتمالمدد التبل قراددط،ت

 بل  ت  م لتل :تفتأرفب الفبلنت لم عمللتمجمفعطتمذت

 الأدوات الغير المباشرة 1-3-1

ل  ددددفنتإمددددلتإعددددلر تبل صددددةتعلدددد تبلمقددددرط تبلإقطب دددداطتلت معددددرلا ددددإ طت: معخخخخدل ةعخخخخادة الخصخخخخم  -

 لل اددلر تأفت لل قصددلذ،تل طلدد تبل  ددنتبلمط دد غتلمعددرلتإعددلر تبل صددةتمدد ت،تلددإذتبل  ددفنتبل جلطاددطت

طلدددد تمددددعطتبل ل ددددر تعلدددد تف قددددفةت ت لجددددؤت ددددرفط لتإلدددد تطلدددد تمعددددرلا ت صددددمالتلددددلأفطب تبلمللاددددط

بط  ددليت مدد  تبلقددطفضتمددذتعمت دد تعلدد ت لدد تبلا دد  تع دد تب   ددلضتتممددلقطف ددالتبلمم ف ددط،ت

مدددذت دددةتضتبلمم ف دددطتمدددذتبل  دددفنتبل جلطادددطتفق دددطبض،تف لل دددلل تاددد  م ت جدددةتبلقدددطف  ل دددطتبلا

إذتبط  دددليتمعددددرلا تبل صددددةتاددددإرغتأا دددلتإلدددد ت  ددددجا تأصدددد ل تت.ب  مدددل تبلمعددددطفضتبل قددددرغ

بلار ددددلطب تعلدددد ت اددددلر تفرب عاددددةتبلم  ل ددددطت ددددلل  فنتبل جلطاددددط،تلل صددددفلتعلدددد تمعددددرلتلل ددددر ت

ملطتلا   دددلضتبل لددد تعلددد تبل قدددفرتلتمددد  ملط.تفلات طبجددد تبلمادددلتلتمددد  إلددد تمط  ددد ،تممدددلتادددإرغت

اق صدددطترفطتمعدددرلتإعدددلر تبل صدددةتعلددد تبلددد   ةتلددد تبلا  مدددلذتلددد تبلدددرب لتل مددد ت دددلتام دددرتأ دددط ت

لا دددملتق دددليتبل جدددلط تبل لطجادددط،تإبتأ ددد تعدددذت طاددد ت  اادددطتمعدددرلتإعدددلر تبل صدددة،تام دددذتلل  دددنت
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 تاعدددل  تمدددذتعجددد ،ت مدددلتبلمط ددد غتجدددب تطإف تأمدددفبلتأج  ادددطتع دددرملتا دددفذتماددد بذتبلمدددرلفعل

 .1ام   تأذتا  ضتمذت رلقالتإببت لذتما بذتبلمرلفعل تا ق تلل  ل

 عدددطلتمالمدددطتبلمدددف تبلم  ف دددطتعلددد تأ ادددلتقادددلةتبل  دددنتبلمط ددد غتت:سياسخخخة السخخخوق المفتوحخخخة  -

 لصددددطتتبلمددد رب تبل  فماددددط،تلدددد تبلمددددف تبل قراددددطتتب تبلمللاددددطتفبل جلطاددددط،تف  اددد تأفت ددددطب تبتفط

مدددد تبل ددددطفلتعلدددد ت ماددددطتبل قددددفرتبلم ربفلددددطتلدددد تبلمج مدددد تف جددددةتبلا  مددددلذ،ت  اددددرلتبل ددددؤ اطت

  عدددلتللادددرلتبلمدددطبرت  قاقددد تلددد تإ دددلطتمالمددد  تبل قرادددط.تلع دددرملتامددد ارلتبلاق صدددلراطتبلمدددل ر ،تف

بل  دددنتبلمط ددد غت ادددلر تمدددافلطتبلمدددف تبل قرادددطت صددد طتعلمدددطتفمدددافلطتبل  دددفنتبل جلطادددطتعلددد تفجددد ت

بلمددددف تم دددد طالتلددددلأفطب تبلمللاددددطتتاددددطتبل فمددددعاط،تاددددر لبل صددددفمتعددددذت طادددد تبلمالمددددطتبل قر

بل جلطاددددط،تلدددد ت دددداذتا ددددفذت ل عددددلتلاددددلتع ددددرتبمدددد اربل تبلع دددد تلدددد تإ ددددلطتبلمالمددددطتبل قراددددطتف

 .ت2اراطلبل ق

  ددددر ت ددددبلاتبلمالمددددطتأ ددددطبتم ل ددددطبتعلدددد ت ماددددطتبلا  ال ددددل تبل قراددددطتبلمفجددددفر تلددددر تبل  ددددفنت

بلمط ددد غت  دددطب ت مادددطتمدددذتبتفطب تبلمللادددطت قدددربتبل جلطادددطتفمدددعطتتبل ل دددر ،تتلدددإببتتقدددلةتتبل  دددنتت

مددذتتبل  دددفنتتبل جلطادددط،تمددداطل تتمدددذتبلا  ال دددل تبل قرادددطتلدددراال،تف لل دددلل ت قدددفةتبل  دددفنتبل جلطادددطت

 عملادددل تبلإقدددطبض،تممدددلتادددإرغتإلددد تب   دددلضتمدددعطتبل ل دددر ت مددد  ت ادددلر تبل لددد تعلددد تبتفطب ت

بلعمللددط،ت ددلت ددببتتع ددرملتت  ملط،تبلددر لتفاطلدد تمددذت جددةتبلامددتبلمللاددط،تإذتب   ددلضتمددعطتبل ل ددر 

ا  ددد تتبل  دددنتتبلمط ددد غتتمالمدددطت قرادددطت فمدددعاطتتلل دددطفيتتمدددذت للدددطتبلط دددفر،تفبلع ددد تصددد ا ت

 .3ل ت للطتبل   ة

اعددددطلتبلا  اددددل  تبلقددددل ف  ت ددددبلنتبلجدددد  تمددددذتت:الإلزامخخخخيسياسخخخخة تعخخخخديل نسخخخخبة الاحتيخخخخاطي  -

فبلدددنتلدددرعةتمط   دددلتبلمدددلل تت،بلمط ددد غبل  دددنتتبلفرب ددد تبلدددبغت  ددد   ت ددد تبل  دددفنتبل جلطادددطتلدددر 

 .ت4  ل تممعطت ا طتلل  نف

لإ ددد تاقدددفةت طلددد تت مددد طتتت،مالمدددطتتب  مل ددداطتتلم لط دددطتتبل  ددد ةلبل  دددنتتبلمط ددد غتتتع دددرتب  دددلي

ت بلدددنتت ددد فتغ، قدددرتبلمط ددد   لجدددطتأ  طللبلمصدددلطلتبل جلطادددطتتل صددد  بلا  ادددل  تبلإل بمددد ت

مدددذتأجدددلتبلدددنتت.ا فجددد تعلاادددلت ادددلر تب  ال ل ادددلتبلم  ف دددطتلددد تبل مدددل تلدددر تبل  دددنتبلمط ددد غ

                                           
1
 . 006ص: ،0762القاهرة، مصر، جامعة الشرق، نهضة والبنوك، النقود الهادي، سوٌفً عبد و خلٌل برعً محمد  

2
 .051، ص:0774الاسكندرٌة،  للنشر، الجامعٌة الدار الدولٌة، التجارة و الصٌرفة و النقود اقتصادٌات ٌونس، محمد و مبارك المنعم عبد  

3
، أطروحة دكتوراه، جامعة 4101-0771الجزائر  حالة الاقتصادي: دراسة النمو تحقٌق فً والنقدٌة المالٌة السٌاسات ، دورطوٌل بهاء الدٌن  

 . 41، ص:4104الحاج لخضر قالمة، الجزائر،

4
 .035-034 ص: ، 4111عمان،  التوزٌع، و للنشر الصفاء دار ، البنوك و النقود الحلبً، رٌاض و العصار رشاد  
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   دددلتبل  دددفنتبل جلطادددطتمدددذتلجف ادددلتإلددد تبل  دددنتبلمط ددد غتع دددطتبلمدددف تبل قدددرغ،تلدددإببت دددلذتبل  دددنت

بلمط ددد غتقدددرت دددررتع دددطت ر ت ددد تلددد تبلمدددف تبل قدددرغتمعدددرلا تلل دددر تمط  عدددط،تلإ ددد تا فجددد تع دددرت

بلإل بمادددطتلاتتلر ت مفادددلتأا دددلتمط  عدددط،ت دددبلنتمدددفب ب تمددد تأذتبلا  ال دددل بلدددنت فقددد ت ل دددطتإعددد

ب التأفتبتط دددللتبل ددد ت لل دددلل تمدددفلتا ط ددد تعلاادددلت مدددلط ت)تادددطتلعلادددط(تللمدددر  ددد  تأادددطتلل دددر ،تف

أذت   قددد تلددد ت دددلتعدددرةتفجدددفرتب  ال دددل تإل بمادددط،تف دددببتبت دددطتبت ادددطتم دددلللتتا  دددطضت دددلذ

   ا تعل تبلمصلطلت قاارتممل م التل ت ل تبل قفر.إل تبط  ليت ل طتتإعلر تبل مفالت

 الأدوات المباشرة 1-3-2

علددد ت لددد ت   م دددلت دددبلاتبلمالمدددطتلددد ت دددر لتبلمدددل طتبل قرادددطتلل دددؤ اط: سياسخخخة تخخخلطير القخخخروض -

ف ف ادد تبلقددطفضتفلدد ت بل  لددطتبل قراددطتعددذت طادد تلددطضتطقل  اددلتعلدد ت  ددل تبل  ددفنتبل جلطاددط

  راددرتمعددلااطتل قددراةتبلقددطفضتلمددر تمعا ددطتقددرت  ددفذتفقل ف اددطتادد ةت مق  ددل لت إربطاددط إجددطب ب 

 أ  ط.ت م طتأف

صددلراطتللم دد  تمددذتبلعملاددطت  دد ت لعدد ت ددبلاتبلمالمددطتأ ط ددلتلا ددرتمددذتبق  ددليتجمادد تبتعددفبذتبلاق 

أ ادددلتام دددذتأذت دددإرغتإلددد ت  دددلطتتادددطتمطتف دددطت مددد  تصدددعف طتبل ؤ دددرتمدددذتلعللادددطت صفصدددلتف

.ت مدددلتأذت دددبلاتبلمالمدددطتقدددرت دددإرغتإلددد ت دددعلتبلم دددلطا تبل ددد ت مددد  ارتمدددذتبلقدددطفضتعدددذتتاط دددل

لعللادددطتبل  دددفنت  ددد ت عدددرتطلددد تبلمدددقفلتبلم دددرر تف دددفتمدددلتا دددرتمدددذتبلم للمدددطت ددداذتبلمإممدددل ت

بلجرادددر تتفاعطقدددلتتقدددرتا لدددةتتبلمإممدددل تتبلصددد اط تتفتإلددد تبلدددنتأذت دددببتبتمدددلف تأ دددلبل   ادددط.ت

 ددبلاتبلمالمددطتلدد تإ ددلطتت  فط ددل.تتلاددبلاتبتمدد ل تفتاط ددلت  لدد تبلعراددرتمددذتبلددرفلتعددذتبمدد عملل

1مالم التبل قراط
. 

ا  دددمذتتل دددؤ اطت دددلمتتتل دددلتتبلق لعدددل تتففا دددملتت دددؤ اطتبلقدددطفضتتأمدددلف اذ،تتلقدددرتتا دددفذتب

 دددطنتتبلم دددلرط تتللمصدددلطلتلددد تب  ادددلطتبل مدددفات تبل ددد ت طب دددلتم لمددد ط،تإلاتأذت دددبلاتبل دددمفلاطت

قددرتا دد  تع اددلت فقددلتلدد ت اددلر تبلا  مددلذتل ددلتبلق لعددل تبلاق صددلراط.تت،لدد تمطبق ددطتمدد  تبلا  مددلذ

ا ددددملتلقدددد ت عددددضتبلق لعددددل تلددددببتا دددد ا تبل  ددددنتبلمط دددد غتأمددددلف تبل ددددؤ اطتبلا  قددددل  تبلددددبغت

بل ددد تاددد ةتمددد  ت دددلتبل مددداات تل فجاددد تبلقدددطفضتت  دددطتمطرفرادددطتلتق صدددلرتبلدددف   تفببل افادددطتف

 .ت2ا ا تلل  فنتإلات ا بت اقلتمذتبلم لرط إلاال.تعلملتأذت ببتبتملف تبت اطتلات

                                           
1
ٌة، أطروحة دكتوراه، جامعة أبً بكر بلقاٌد، تلمسان، الجزائر، الداخل الجزائر ومعوقاتها فً النقدٌة السٌاسة تأثٌر ، آلٌةبقبق لٌلى أسمهان  

 . 13، ص:4103

2
 . 14نفس المرجع، ص:   
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بل فمددد تلاددد تإلددد ت  قاددد تبلمصدددطل تمدددذت دددتلتمددد  تبلا  مدددلذتفتامدددع تبلجادددل ت:سخخخعر الفائخخخدة -

عفب ددددرتمط  عددددطت  جددددلف تبل  ددددللالتبل دددد تا  ملاددددلتلدددد تإربط ت ددددبلاتبلقددددطفضتفبلددددنت لت ددددبتلدددد ت

علددد تبلقدددطفض(تفمعدددرلا تتبلاع  دددلطتمعدددرلا تبل فب دددرتبلمرا دددطت)تبل فب دددرتتبل ددد تادددرلعالتبل  دددل ذ

بل فب ددرتبلرب  دددطت)بل فب دددرتبل ددد تاددرلعالتبل  دددنتعلددد تبلفرب ددد تتجددل(،ت للإ دددللطتإلددد تمعدددرلا تبل فب دددرت

مط  ددلت لل  ددفن.تل  دد تا ددفذتبلامدد  ملط  مفالدد  بل دد تا ط ددالتبل  ددنتبلمط دد غتلدد تإ ددلطتإعددلر 

 دددللالتبلمرلفعدددطتمدددذتمجمدددفيتبل طتبل فب دددرتف  جدددلف تبل فب دددرتبلمق ف ددد  لل مددد طتلل  دددنتلا دددرتأذ

1 طلتبل  ن
. 

اقدددفةتبل  دددنتبلمط ددد غت طلددد تأفت  دددضتمدددعطتبل ل دددر تعلددد تبلقدددطفضتلدددر تبل  دددفنتبلعلملدددطت مددد ت

لدددإببت دددلذتبلاق صدددلرتاعدددل  تمدددذت  ددد ةتاقدددفةتبل  دددنتبلمط ددد غت طلددد تبتمدددعلطت مق  ددد تبل دددلل

قدددرتبل ل دددر تعلددد تبلقدددطفضتممدددلتادددإرغتإلددد تبلإ جدددلةتعدددذتبلإقدددطبضتف لل دددلل ت قلادددلتعدددطضتبل 

تإلددد تبتمدددعلطتب    ددد تإببتأمدددل،تبلمطتدددف بتمدددعلطتلددد تبل الادددطتإلددد تبل دددرتتب   دددلضادددإرغتإلددد ت

ت    ددداضتبلمط ددد غتبل  دددنتلاقدددفةتبل مدددلرتإلددد تبل الاددطتلددد ت دددببتلادددإرغتلاادددلتمطتدددف تتادددطت ددرفر

ت .2بتمعلطتل ط   تبل ل تلا ارتبل قرتعطضتا ارتبلقطفضتمملتعل تبل ل ر 

 

 النقدية للسياسة الماليةالآثار المطلب الثاني : 

لددددل ضت ا اددددطتبل دددد تادددد ةتمعللجددددطت اددددلتعجدددد تف  اددددطتبر ددددلطتبل قراددددطتللمالمددددطتبلمللاددددطتمددددذت ددددتلتبل

ت:ت3بلما ب اط،تل  ت للطت مفالتبلعج ت للإقطبضتتأفتل ت للطتلل ض،ت  جةتبر لطتبل للاط

 في حالة عجز  2-1

 من البنك المركزي الاقتراض -

بلددددنتمددددا ارتمددددذتر ددددفلتتبل  فمددددطتمددددذتبل  ددددنتبلمط دددد غتف بر ت  قل اددددلتلددددإذتبق ط دددد لددددإببت

ف لل دددلل ت جدددةتبلفرب ددد تلدددر تبل  دددفنتبل جلطادددطتممدددلتا ادددرتمدددذتقدددرط التعلددد تبلإقدددطبضت،تبتلدددطبر

مدددذتبل  دددنتت دددللاق طبضافجدددرتلدددط ت ددداذتقادددلةتبل  فمدددطتتف ادددببتلا،تف دددبلنتا ادددرتعدددطضتبل قدددفر

ادددلت  مفادددلت دددببتبلعجددد تعدددذت طاددد تبلإصدددربطتبل قدددرغتبلمط ددد غتل مفادددلتعجددد تما ب ا ادددلتأفتقالم

فبل قرادددطتبلم ط  دددطتعدددذت دددتتتبلاق صدددلراطبل  دددل  تتأذت لع  دددلطبلجرادددرتبلدددبغتا دددفلالاتبل  دددنتبلمط ددد غت

                                           
1
 . 15، ص: مرجع سبق ذكره،، بقبق لٌلى أسمهان 

2
 . 442: ، ص4100والتوزٌع، الأردن،  للنشر صفاء الأولى، دار و المصارف، الطبعة النقود محمد، اقتصادٌات سمحان حسٌن  

3
 . 245-244، ص: 4114وتوزٌع،الأردن،  للنشر زهران الثانٌة، دار الطبعة النقدٌة، و النظرٌة و المصارف النقود الشمري، نوري محمد ناظم  
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تتبلامدد ات  بتمددلف اذت دد تفب ددر ت  اددطتلدد تبل الاددطت صددفط ت اددلر ت جددةتبل لدد تبل لدد ت جل  ادد ت

 بلام  ملطغ.ف

 التجارية المصارف من الاقتراض -

تعجدددد ت مفاددددلتل ددددطضتبل جلطاددددطتبلمصددددلطلتمددددذتبلاق ددددطبضتإلدددد تبل  فمددددطتلجددددف ت للددددطتلدددد 

تللق دددليتقطف دددالتلدددإذتلل  دددطتب  ال دددل تعلددد ت  دددفلطتبل  دددفنت دددبلات ل ددد بلمددد فاطتفتما ب ا ادددل

تمددد  تلدد تبل فمدد ت مدد  تبل قدددفرتعددطضتمددا ربر،تفبل  ددفم تبلإقدددطبضت  ددؤ طت مدد  تلددذتبل ددلم

ت قراددددطتب  ال ددددل تبل جلطاددددطتبل  ددددفنت  ددددذتلددددر تلددددةتإببتأمددددلت،بتلددددطبرتر ددددفلتبط  ددددليفتبلا  مددددلذ

تبلعدددطضتا دددؤ طتفل دددذ،تلدددذتبلم دددلطا فتبتلدددطبرتإلددد تبلعلمدددطتقطف دددالتمدددذت قلدددمتلع ر دددبت،لل  دددط

تتادددطت، دددللقطفضتبل لصدددطتبلعلمدددطتبلقدددطفضتم مددد  رلتبل  دددفنتتذت للددد تعلددد تمدددا ق ت دددلتبل قدددرغ

 لبلن.ت  اجطتم  ربرتف ل   تماقلتبل لمتبلا  ملذت جةتأذ

 الإقراض من الأفراد -

م دددمف طتتةتبل  فمدددطت  اددد تمددد رب فقددد ت،ت  اددد ل مفادددلتعج  دددلمدددذتبتلدددطبرتتبل  فمدددطت ق دددطض

بلإقدددطبضتت جدددةتبلفرب ددد تلدددر تبلمصدددلطلتبل جلطادددطتلددد تبل ربادددطتلا   دددلضادددإرغتتممدددلترللألدددطب

تلادد تق ددلتل ددط ت ددطب تبتلددطبرتللمدد رب عاطجدد تبلف دد تإلدد تمددلت ددلذتتل ددذتمددطعلذتمددل،تبل  ددفم 

ممدددلت  دددالت،تتذتبتلدددطبرتمامددد لمفذتمدددرلفعل تجرادددر تمصدددرط لتبلإ  دددل تبل  دددفم ،تبل  فمادددط

  اجددطتتبمددلتمدد  تمددذتأطصددر ت قددر،تبلم لاددطت ددبلاتبلمددرلفعل تإلدد تعددطضتبل قددرتفإجمددلل تبلمددافلط

 .ت ا تبلم رب 

 في حالة فائض 2-2

 أملتل ت للطت  قا تبلرفلطتل ل ضتل تما ب ا ال،ت  جةتبر لطتبل للاط:

اف ددد تبل دددل ضتلدددر تبل  دددنتبلمط ددد غت ل  ادددل تأفتفرب ددد ،تا ددد  تعدددذتبلدددنتب   دددلضتلددد تتع دددرمل -

تبلقل لددددطتبل قراددددطتبلا  ال ددددل ت جدددةت قلددددامت مدددد  تبتلددددطبرتأمدددلةتبلمعدددطفضتمددددذتبل قددددفرتبلم ددددلل

ت ل  ددد تبط  دددليفتبلا  مدددلذت جدددةت قلدددامتإلددد تادددإرغتممدددلت،بل جلطادددطتبلمصدددلطلتلدددر تلتق دددطبض

ت صددددفط تبلا  مل اددددطتترفب دددد ت لمدددد  ربم تفبلددددنتبلمط دددد غبل  ددددنتتق ددددلتمددددذتبلددددنت ج دددد تفام ددددذ

 ؛بلمصطل تبلا  ملذتم  تل تبل فم تعل تبلمصلطلتل  جا ت رطاجاط

لدددل ضتبلما ب ادددطتل ادددلر تبلفرب ددد تبل  فمادددطتلدددر تبل  دددفنتبل جلطادددطتممدددلتادددإرغتتبمددد  ربةمدددلتام دددذت -

بل  دددفم ت ادددلر تلددد تأمدددلتإببتطبلددد تبلإادددربيتبلا  مدددلذتإلددد ت ادددلر تقدددرط التعلددد تبل فمددد تلددد تمددد  ت
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 دد تلددر تبل  ددنتبلمط دد غتلددإذتتبلا   ددل بلفبجدد تعلدد تبل  ددفنتتبل قددرغتبلقددل ف  تتبلا  اددل   مدد طت

 ت؛بلمصطل تبلا  ملذتبلنتماإرغتإل ت   اضت م  تل ت جة

بل  فمددددطتلددددل ضتبلما ب اددددطتلدددد تإ  ددددل تراف اددددلتف لصددددطت ددددلل  فنتبل جلطاددددطتتبمدددد  رم إببتتأمددددل -

  ال ددل تبل  ددفنتبل جلطاددطتمدد طل تإلدد تبلددإذتتاددطتمددذت ددبلاتبل  ددفنبلمدد رب تبل  فمت فبمدد طت ددطب 

 ؛بلا  ملذف عالتبلمل  تمملتاإرغتإل ت الر تقرط التعل تم  ت

بل  فمدددطتبل دددل ضتلإ  دددل تراف ادددلتلدددر تبتلدددطبرتأغت دددطب تبلمددد رب تبل  فمادددطتتبمددد عمل أمدددلتإببت -

بل قراددطتلل  ددفنتفبلددنتتذتفرب دد تبتلددطبرتلددر تتبلا  ال ددل لددإذتبلددنتلددذتاددإ طتعلدد ت،تمددذتبتلددطبر

تأا دددلت دددؤ اطت  دددلنتا دددفذتلدددذتف  دددببتمددد رب التمدددذتجددد  ت تبل  فمدددطبل  دددفنتمددد  ربرت لمدددلتأ  دددؤ

تبلعدددلةتبل  دددفم تبلدددراذتلإ  دددل ت مدددرلفعل تمددداعفرتتبل دددل ضتلدددذتبتلدددطبرتلدددر تبل قدددرتعدددطضتعلددد 

 بتلطبر.ت  تا    تبلبغ

 

 سة المالية و النقديةالتنسيق بين السياالمطلب الثالث: 

 النقدية ة التنسيق بين السياسة المالية وماهيت 3-1

 ددرب اطتبل دد ت  ددمذت"تمددذتا  ددم  تبل  مددا ت مددلبلمللاددطتفبل قراددطتتطل  مددا ت دداذتبلمالمددب عطاددلتام ددذت

أذتبلقدددطبطب تبل ددد تاددد ةتب  لب دددلتمدددذتق دددلتصدددل ع تبلقدددطبطت إ دددر تبلمالمددد اذتلاتا ط ددد تعلاادددلت  دددلطبتً

مطجددددف تعلدددد تبلمالمددددطتبت ددددط "ت،تفاإ ددددرتأذتأل ددددلتصددددفطتبل  مددددا تعلدددد تتتاددددطتم ل ددددط تفتاددددط

تمدددذتبلمالمددد اذتلددد ت  رادددرت بلإ دددت ت ددد ت لدددنتبل ددد ت   دددفغتعلددد تب ددد طبنتصدددل ع تبلقدددطبطت  دددل 

 .1أ ربلاة،تبتمطتبلبغتاإرغتإل ت ع اةتبل  ل  تبلم ققطتمذتبلمالم اذتمعل

" لادددطت   ددددةتبلعتقدددطت دددداذتعلددد تأ اددددلتتطتبلمللادددطتفبل قراددددتطل  مددددا ت ددداذتبلمالمددددب عطادددلت مدددلتام ددددذت

لعددددرةتفقددددفيت  ددددلطتتاددددطتم ل ددددط تت ددددمل ل،ت(بل  فمددددطتفبل  ددددنتبلمط دددد غ)تمددددل  اذتممدددد قل اذت ملمددددل

مددد الت  قاددد تأل دددلتتلإ دددر تبلمدددل  اذ،تف دددببت لددد تبلإ دددلطتبلمت دددةتل  عادددلتأرب ت ل دددلتبلمدددل  اذ،تلددد 

 .2بل  ل  تبلمطجف تمذت لاامل"

قممممد ٌممممؤدي إلممممى تعممممارض  والنقدٌممممة، المالٌممممة السٌاسممممة طممممرف مممممن المسممممتخدمة الأدوات اخممممتلاف إن

 المالٌمممة للسٌاسمممة ٌمكمممن ،المثمممال سمممبٌل فعلمممىتنممماقض بمممٌن تحقٌمممق أهمممداف كمممل سٌاسمممة علمممى حمممدا. و

                                           
1
 Iain Begg, Government and Money: Running Economic and Monetary: The Challenges of Policy Co-

ordination, The Federal Trust for Education and Research, 2002, p:21-22. 

2
 .50(، مرجع سبق ذكره، ص: 4104) الدٌن طوٌل بهاء  
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 احتمممال ٌوجممد لكممن والتوظٌممف، الاقتصممادي النمممو مممن عالٌممة نسممب تحقٌممق علممى تسمماعد أن التوسممعٌة

 تموٌمممل ٌمممتم لمممما إذا خاصمممة الفائمممدة، سمممعر أو التضمممخم معمممدلات رفمممع علمممى مسمممؤولة تكمممون بمممأن كبٌمممر

 نقدٌمممة لسٌاسمممة ٌكمممون قمممد أٌضممما النقمممٌض وعلمممى .عمممام اقتمممراض أو نقمممدي بإصمممدار المٌزانٌمممة عجمممز

 الارتفمما  إلممى الفائممدة أسممعار دفممع فممً المسممؤولٌة الأسممعار فممً الاسممتقرار تحقٌممق إلممى تهممدف متشممددة

 بممٌن التنسممٌق ٌقمموم أن . نظممرا لممما سممبق، ٌجممبالاقتصممادي النمممو فممً كبٌممر انخفمماض إلممى ٌممؤدي مممما

ذلمممك م بمممٌن مستشممماري السٌاسمممة المالٌمممة ومسمممؤولً  البنمممك المركمممزي، والسٌاسمممتٌن علمممى التفممماه هممماتٌن

ممممن أجمممل مسممماعدة تحقٌمممق الأهمممداف الاقتصمممادٌة لكمممل سٌاسمممة دون تعطٌمممل تحقٌمممق أهمممداف السٌاسمممة 

اجممممات الحكومممممة الحالٌممممة مممممات المتعلقممممة باحتٌالأخممممرى. بحٌمممم  ٌنبغممممً علممممى السمممملطات تبممممادل المعلو

 1.المستقبلٌةو

 التنسيق بين السياسة المالية و النقدية هميةأ  3-2

إ ددددر تبلمالمدددد اذتتقددددرط لدددد تمددددر تتبلمالمددددطتبل قراددددططتبل  مددددا ت دددداذتبلمالمددددطتبلمللاددددطتفأ مادددد  مددددذت

 2تبت ط :ل تإ مللتبلمالمطتل ترعةتفبلمالمطت

م ل ددددط تفمددددطاعطتلدددد تتبمدددد  ربةتبلمالمددددطتبلمللاددددطتع ددددرتبل لجددددطتإلدددد تإ ددددرب ت  ااددددطب تا  ددددل -

علددد تبلدددر فلتفمدددذتت م ل دددطت  دددر ت  دددلطبتبلمالمدددطتبلمللادددطت،ت دددببتتذممددد ف تبل  دددل تبلاق صدددلرغ

مدددذت دددتلت  ادددطتبلإ  دددل تبل  دددفم تبلجدددلطغتفبلامددد  ملطغتت دددةتعلددد ت جدددةتبل لددد تبل لددد ،ت دددة

تادددطتم ل دددط،تتلادددلت  دددلطبت بلمالمدددطتبل قرادددطتلادددتفتبلدددنتع ددد .تفبل دددطب  تفبلإعل دددل تبل  فمادددط

 ددددإ طتأفلاتلدددد ت جددددةتبلا  مددددلذتتلددددللإجطب ب تفبل ددددرب اطتبل قراددددطتبل دددد ت   ددددب لتبلمددددل ل تبل قراددددط

أمدددلت.ت جدددةتبل لددد تبل لددد تف ل  ددد تلاددد ع  تبلدددنتعلددد تممددد ف تبل  دددل تبلاق صدددلرغتفمدددذت دددةتعلددد 

تلددددام ذتبمددد  ربةتأرفب تبلمالمددددطتبل قراددددط.بلدددنتتإببت ل ددد ت للددددطتبل  دددل تبلاق صددددلرغتلات مدددد رع 

لددد تف ددد تتبل  دددل تبلاق صدددلرغإلاتأ ددد تا  دددلتبمددد  ربةتبلمالمدددطتبل قرادددطتلددد ت للدددطتمدددلتإببت دددلذت

 عدددرتأ  دددطتمطف دددطتمدددذتت،ت دددببتتذتبلمالمدددطتبل قرادددطت  دددليتإلددد تب  دددلبتقدددطبطب تممددد عجلطافت دددطي

لمالمددددطتبل قراددددطتإلدددد تفقدددد تفبلإجددددطب ب تبل لصددددطت لتبلمالمددددطتبلمللاددددط،ت ادددد تلات   ددددليتبل ددددرب اط

فق دددلتأ دددفلتل صددد  تمدددلطاطتبلم عدددفلتت فادددلتلإ  لب دددل،ت ع ددد تبلمالمدددطتبلمللادددطتبل ددد ت مددد  ط 

 . م  تبل عقارب تبلرم فطاطتفبل  طاعاط

                                           
1
(، مجلة 4100-4110) العامة فً الجزائر خلال الفترة ةٌزانٌعجز الم دٌفً ظل تزا ةٌوالنقد ةٌالمال نٌاستٌالس نٌب قٌواقع التنس، محمد ديٌبلع  

 .444، ص: 4104، الجزائر، 15العلوم الإنسانٌة، العدد 

2
، أطروحة دكتوراه، دراسة مقارنة بٌن الاقتصاد الإسلامً والاقتصاد الوضعً: التكامل الوظٌفً بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة، جمال بن دعاس  

 .034-027، ص: 4101جامعة باتنة، الجزائر، 
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بل  دددفم تممدددلتادددفلطتم لصددد تعمدددلتتا  لددد ت  قاددد ت دددرلتبل  ددد التبل لمدددلت ادددلر ت جدددةتبلإ  دددل  -

،تإلاتأذت عدددددضتتبل  دددددل تبلاق صدددددلرغت  طادددددنتعجلدددددطفجرادددددر تللق دددددل تعلددددد تم ددددد لطتبل  للدددددطت

ممدددلتادددإرغتإلددد تبط  دددليتأمدددعلطت دددبلاتتع لصدددطتبلإ  دددليتقدددرتاددد ةت  ددد الالت صددد طت لملدددطتق دددلتتاط دددل

  ددلتتذتبط  ددليتأمددعلطتتبلع لصددطتممددلتا عددلطضتمدد ت ددرلتبمدد قطبطتبتمددعلط،تفلاتا فقددلتبتمددط

بلمددل تبل دد تتط ددبلاتبلع لصددطتاددإ طتعلدد ت جددةتأط ددللتبلممدد  مطاذتممددلتا دد ط ةتإلدد تطلدد تأمددعل

 دددةتبط  دددليتتفمدددذتلم لل دددطت طلددد تبتجدددفط،بتف لل دددلل تممدددلتادددإ طتعلددد تبلقدددرط تبل دددطب اطت،نهااا ا  جدددف

تبلمالمدد اذت  ددللالتبلإ  ددليتمددذتجراددر،تفامدد مطتبتمددطتعلدد ت ددببتبل ددلل،تممددلتا  لدد تبل  مددا ت دداذ

ت،بلمللادددطتفبل قرادددطت  اددد تام دددذتق دددفلتممددد ف تمعددداذتمدددذتبل  للدددطتفممددد ف تمعددداذتمدددذتبل  ددد ة

بلدددنتا قددد ت قدددراطتبلممددد فال تبلمق فلدددطتمدددذتبل  للدددطتفبل  ددد ةتمدددذتصدددت ال تصدددل ع تتفطتدددة

 .ل تبلرفلطتبلمالمااذتبلقطبطتمذ

أا دددلتت  قاددد ت دددرلتبل مدددفتبلاق صدددلرغت ادددلر ت جدددةتبلإ  دددل تبل  دددفم ،تإلاتأذتبلدددنتادددإرغتا  دددلي -

 ددداذتبلمالمددد اذتت  مدددا بلت لل دددلل تا فجددد فت.ليتممددد فال تبتمدددعلطتف دددرف تبل  ددد ةإلددد تبط  ددد

 مددداالتبل صدددفلتعلددد تت،مدددذت دددتلبلدددنتفت،بل علطض دددبب دددر تمدددذت   ادددلتلفبل قرادددطتلتبلمللادددط

ا دددج تعلددد ت ادددلر تبلامددد  ملطب ،تفلددد تبلفقددد ت  مددد تاددد ةتتبلا  مدددلذت   دددضتأمدددعلطتبل ل دددر تممدددل

ل دددفلاطتبلمدددر طب تبلم لف دددطتل مفادددلتبلامددد  ملطب تت ادددلر تبل دددطب  تف قلادددلتبلإ  دددل تبل  دددفم 

ا  ددليت  قادد ت ددرلتبل مددفتبلاق صددلرغتإلدد ت مددلتتطتمدد تق ددفلتممدد ف تمعدداذتمددذتبل  دد ة.بلمددل ق

إ دددعللتماددد بذتبلمدددرلفعل تللرفلدددط،تتمدددفبطرتمللادددطت  ادددط تمدددذتبلعملدددطتبلصدددع طتممدددلتادددإرغتإلددد 

تبل  مدددا اجددد تتلدددبلنفبل دددلطي،تتت اددد تا  لددد تبلدددنت ادددلر ت جدددةتبمددد  ملطب تبلرفلدددطتلددد تبلدددرب ل

إجددددطب ب تم علط ددددط،تل قددددفةتبلمالمددددطتبل قراددددطتتاددددطتفعددددرةتب  ددددلب دددداذتبلمالمدددد اذتبلمللاددددطتفبل قر

أمدددعلطتبل ل دددر تلادددإرغتبلدددنتإلددد تت   دددرارت دددطف تبل صدددفلتعلددد تبلا  مدددلذتممدددلتادددإرغتإلددد تطلددد 

بر دددلطتبلمدددل اطت ل  دددليتتلتلددد تبلاق صدددلرتبلم لددد ،تف عدددفضت دددبلااددد   ددداضتممددد ف تبلدددر لتفبل ف 

بل  ددفم ،ت مددلتت اددلر ت جددةتبلإ  ددل مالمددطتمللاددطتمط ددطت   ددمذت   دداضتمعددرلا تبل ددطب  تأفت

ف اددددلر تتام ددددذتبلاع مددددلرتعلدددد تمالمددددل تأ ددددط ت مالمددددطتجلدددد تم اددددرتمددددذتبلمدددداللتبتجل دددد 

 بلصلرطب تبلم لاطتإل تبل لطي.

تاعددددل  تصددددل  تبلقددددطبطتبلمالمدددد تعمفمددددلتمددددذتم دددد لطتعددددرةتبل ؤ ددددرتمددددذتبل للددددطتبل قاقاددددطتلل  ددددل  -

بلاق صددددلرغتفبلإجددددطب ب تبلم لمدددد طتبل دددد تاجدددد تب  لب ددددلتل  قادددد تأ ددددربلتبلمالمددددطتبلاق صددددلراطت
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اجعدددلتعلمدددلتبلددد مذتم  ادددطبتأملمدددالتلددد تب  دددلبتبلقدددطبطتمدددفب ت لل مددد طتللمالمدددطتتبلم لف دددط،تممدددل

 .بل قراطتأفتبلمللاط

 ت   ددددا تقددددف تبل لدددد تادددد ةتبمدددد اربلتعددددتيتبلا  مددددل تفبلط ددددفرتعددددلر تمددددل للا ددددللطتلممددددلتمدددد  ،ت

ع ددددطتمالمددددل ت قراددددطت بمدددد اربلت  ددددضتمعددددرلا تبل ل ددددر تمددددفب بلددددنتمددددذت ددددتلت،تفبلامدددد  ملطغ

بلم ل دددطتعلددد تمعدددرلا تلل دددر تبلإقدددطبضتتبل دددؤ اطت فمدددعاطتمدددذت دددتلت ادددلر تبلعدددطضتبل قدددرغ،تأفتع دددط

 لصددددطتبت مددددل تبلمللاددددطتم اددددلتتبلم  اجددددطت مددددذتبت مددددل تفتبلمالمددددل تفبلاق ددددطبض،تإلاتأذت ددددبلا

بلمللادددطت)  اجدددطتبلعتقدددطتبلع مددداطت ددداذتتبل قلعدددل تطتلقلعدددط(تقدددرت دددإرغتإلددد ت ادددفط)بل ل جدددطتعدددذتب  جدددل

  اجددددطتبل  ددددضتتبط  لعاددددلتمعددددرلا تبل ل ددددر تفأمددددعلطتبلمدددد رب تفبلم دددد قل تبلمللاددددطت(تبل دددد تامدددد مط

تلددإذتبلمالمددطتبل قراددطتبلم  قددطتف.ت ددرعةتمددذتأ ددطتقددل فذتبلعددطضتفبل لدد تبلم  ددلل تلمعددرلا تبل ل ددر تف

   دددا تبل لددد تبلامددد  ملطغت مددد ل ةت   اددد تمالمدددطتمللادددطتربعمدددطت دددإ طتلددد تطلددد تبل لددد تلتبلممددد ارلط

 ِ دد تبل قلعددطتع ددرتمط لددطتبل ملمددطتبل ال ددطتأمددعلطتبل ل ددر تبط  لعددلت مددلتاتممدد فال تلدد ترلبل لدد تف عدد

إلدددد تمط لددددطتبلج ددددفذتأفتبل قلعددددطتأفتبلمطب ددددلتبلم قرمددددطتتبط قل اددددلتأفتبلإلددددطب تلدددد تبل ددددربفل.تفعددددرة

 1تبت ط .

 النقديةالتنسيق بين السياسة المالية وشروط  3-3

 2:بلمالمطتبل قراطتاج ت فلطتبل طف تبل للاطلتبل  ما ت اذتبلمالمطتبلمللاطتفمذتأج

 النقدية وضوح السياستين المالية و -

  ددد ت مددد  ا ت دددلتتبل قرادددطتفب ددد طتفمف دددفعطت رقدددط،تمدددذتبت مادددطتأذت  دددفذت دددلتمدددذتبلمالمدددط

اددددؤ  تبلددددنتمددددذتم  لدددد تأذتمللاددددطتأذتا مددددلقلت دددداذتمالمدددد ااملتفمددددذتبلمددددل طتبل قراددددطتفبلمددددل طتبل

ت مدددلتأذتبل  مدددا تبل دددل ت ددداذتبلمالمدددل ت دددعلتإ دددر تبلمالمددد اذتا قدددلتعلددد ت ل دددلتبت دددط ،

 ددفت ددط ت ددطفطغتلا ف ددلتمعددلت ط لمجددلتقفاددلتا م دد تلمللاددطتا دد ط تلعللاددطتبلمالمدد اذتفبل قراددطتفب

 . للفصفلتإل تمصربقاطتل ل لتبلمالم اذ

 تنفيذ السياساتالكاملة في صياغة و المشاركة -

بلمددل طتبل قراددطتتبلمالمددطتبل قراددطتم ددلط طت لملددطت دداذ تبل  مددا ت دداذتبلمالمددطتبلمللاددطتف ادد تا  لدد

بلطقل دددطتعلددد ت ؤ اطب ادددل،تفبلا  دددل تعلددد تطرتبل عدددلتفبلمدددل طتبلمللادددطتلددد تصدددالتطتف   ادددبتبلمالمدددطتف

                                           
1
 و سة تحلٌلٌة لبعض الأزمات المالٌةدرا: تنسٌق السٌاسات المالٌة والنقدٌة زمن الأزمات المالٌة والاقتصادٌةو آخرون،  اللاويعقبة عبد   

 .051، ص: 4104، الجزائر، 13، المجلة الجزائرٌة للتنمٌة الاقتصادٌة، العدد 4116-0747 الاقتصادٌة للفترة

2
 .444-440ص: ، مرجع سبق ذكره ،( 4113دراوسً مسعود )   
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لل جدددللتلددد تبق صدددلرال تت صدددلتبلم لمددد تلددد تإ دددلطتصدددالتطتمف دددر ،تممدددلتاجعدددلت دددبلاتبلمالمدددط

  لصطتبل لماطتم ال.بلرفلتف

لددددر ت بلمالمددددطتبلمللاددددطت ددددفتمدددد  تأملمدددد تلدددد قمتبلمصددددربقاطإذت  ددددلط تبلمالمددددطتبل قراددددطتف

تبلف ددددرب تبلاق صددددلراطت جددددللات لددددنتبلمالمددددل تفلددددبلنتلددددإذتبل  ددددفنتبلمط  اددددطتاجدددد تألاتا  ددددب

تعلدددد تإعددددلر ت  دددد المالمددددل ت قراددددطت  عددددلطضتمدددد تبلمالمددددل تبت ددددط ت مددددلتاجدددد تبل ط ادددد ت

تبلمالمدددل تبلمللادددطت مدددلتا  لمددد تمددد تبلمالمدددل تبل قرادددطت ادددرلتم لل دددطتبل  ددد ةت للاع مدددلرتعلددد 

 بلا   ل تبلملل .بل طا طتبلم ل ط تف

للمدددل  اذتتبلمللادددطتلددد ت  قاددد تبت دددربلتبلم ددد ط ط عدددلفذت  دددلت ددداذتبلمدددل ل تبل قرادددطتففا ادددرتبل

ت  ل.ترفذتبل ؤ اطتعل تمصربقاطتبلمالمطتبلاق صلراط
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 الخلاصة

تبلإ ددددلطتبل  ددددطغتللمالمددددطتبلمللاددددط.تلدددد تبلمقددددلةتبتفلتقم ددددلت رطبمددددطترطبمددددطل ددددببتبل صددددلت صددددمت

غ،تم  لدددلتأ دددربلالتبل ددد ت  م دددلتأملمدددلتلددد تبلإمددد قطبطتبلاق صدددلرفتللمالمدددطتبلمللادددطتبلم ادددفةتبل  دددطغ

.ت للإ ددددللطتإلدددد تبلددددن،ترطمدددد لتم  لددددلتبل  ماددددطتبلاق صددددلراط ف ادددد تبلددددر ل،ت  صددددامتبلمددددفبطرتف

 بلمقلط ل تبل  طاطتبل  تلمط تبلمالمطتبلمللاط.

بلمللادددطتبل ددد ت مددد  رمالتبل  فمدددطتللقادددلةت فبج ل ادددلتأرفب تبلمالمدددطتبلمللادددطتم  لدددلت دددةتقم دددلت رطبمدددطت

بلط امددداطت  ددد تبلمالمددداطتم ادددل.ت  م دددلتبترفب تفتلددد تم  لدددلتبلمادددلراذتمدددفب تبج ملعادددطتأفتبق صدددلراط

 بلمالمطتبلإ  مل اط.طتبلإ  لقاط،تبلمالمطتبل طا اطتفل تبلمالمللمالمطتبلمللاطت

مددددرغتأ ماددددطت.تفبلمالمددددطتبل قراددددطبل  مددددا ت ددداذتبلمالمددددطتبلمللاددددطتفتمل اددددط  طق ددددلتإلدددد تلددد تبت اددددط،ت

بطب تلددد تب دددرب تبلإ  مدددل ،تممدددلعر تم  دددبغتبلقدددطاذتبلمالمددد اذتلددد تمعللجدددطتبلط دددفرتفبل  مدددا ت ددد

لف دددر لتتبلمللادددطقدددرط تبلمالمدددطتتبم ل ادددططتةت،تلدددب  دددلبتبلقدددطبطتلددد تبلفقددد تبلم لمددد طتبلمطتف دددطتفبر دددل

.تبل قراددددطلعللاددددطت لل  مددددا تمدددد تبلمالمددددطتتأ  ددددطت  ددددفذتأ اددددلبت مددددل تبلاق صددددلراطتإلاتمفبجاددددطتلدددد ت

لتلل  مدددا ت ددداذتبلمالمدددطتبلمللادددطتفبلمالمدددطتبل قرادددط،ت للإ دددللط،ت  طق دددلتإلددد تبل دددطف تبلدددت ةت فلط ددد

أجممممل تحقٌممممق الأهممممداف الاقتصممممادٌة لكممممل سٌاسممممة دون تعطٌممممل تحقٌممممق أهممممداف السٌاسممممة  مددددذتبلددددنف

 ت.الأخرى

 



 

 

الفصل 

 الثاني



 وآليات ضمانها الفصل الثاني: استدامة السياسة المالية

 

37 

 

 تمهيد

 هدداص لطلدداساامص لط ددتيمطةصاددةص لطاليددةص لعاطددة صتم طةص ل يا ددةص لطاليددةصطدد ص   دد ص يعددمصطلدداس ص  دد

ةصيالدددةصادددةص لأ يدددةص  ييددد ا.صد صتاايدددسص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددةصيع ددد صطدددم ص دددم اص لا  طدددةصاددد

ط دددتااسيةص لتدددةصافاظهددداص سدددهصط كتهدددا.ص طددداص يهددداصتعاددد ص ددد ص لتادددميامص لدم  تهددداصزلتا طاتهددداص لطاليدددةص 

ةص لددددمي ص لعددداا صاالىدددااةصدلدددهصطدددم ص دددم تهاصاددددلا  طدددةصلط   هدددةص لع ددداص لطدددالةص هددداص يط ددد صت   

ص لي  م مص لااليةص سهص لطم ص لا يل.صص ز تط   صاةص يا امص ليفاسص 

ايطددددا  صاالاددددم اص سددددهص ددددم مص لددددمي ص لعددددااص صطتعسددددسصاالم  ددددةص   لددددهص لطاليددددةد صتاايددددسص ز ددددتم طةص

ط تااددددةصلطاليددددةصاالتددددالةصاددددا ص ز ددددتم طةص  ص. لط ددددتاالمص  ليفاددددامص لعاطددددةصاددددةص لااىدددد ص  م  ليدددد 

 لددد تصيتاادددسصد  ص ايدددمص لايطدددةص لااليدددةصلليددد  م مص لط دددتااسيةص يدددمص لط  ايدددةصطدددااي ص  اطيدددةص صاات  ااددد

ص لطت  عدددةصت دددا تصط طددد لص لادددياص لااليدددةصلسيفادددامص لط دددتااسيةص لطت  عدددةصاالىدددااةصدلدددهصطيدددا  ص لدددمي 

ص لعاا.

 لدد صشددا لص  ددتم طةص ل يا ددةص لطاليددة ص تعتادد ص لددم لص ل ييددةصادداليفاصطدد ص   دد ص لددم لص لتددةصتعددايةصطدد صط

يدددةص   ددد صي عدددلص يا دددتهاص لطالتاعيتهددداصلهدددا صططددداص  لات  ليدددةصا ددداعص  تطامهددداص ل ايددد ص سدددهص لطدددم ييلص

ط ط  دددةصم لصتايدددةص ليا  يدددة.صلددد ل  صطددد ص لىددد   تص سدددهصهددد  ص لددد  ىدددةصلسلدددمطامص لم يسيدددةص 

ط دددا ماصادددةص لادددمصطددد صهددد  ص للدددمطامص  لىددد  اامص ل  ددداالص لتدددةصطددد صشددد يهاص لطددد ص ل ددد  ك مص 

صاالتالةصتاايسصهمفص  تم طةص ل يا ةص لطالية. لط  ايية ص 

اصهدد  ص لفلددلص لطدد    اص  دد  صطدد صيدد لصتا دديص لفلددلص ددياا لص لتادد سص هدداص لياددااطدد صيدد لصهدد  ص

 صشدددد  اها ل يا ددددةص لطاليددددة ص دددديتا سصلطفهدددد اص ز ددددتم طةص لدددد تصطدددد صي لدددد صدلددددهمص لطاادددد ص   لص 

م  ص لا   ددددمص لطاليددددةصاددددةص.ص طدددداص لطاادددد ص ل ددددايةص ييللدددد صلم   ددددةص يفيددددةص يتاا هدددداص ط شدددد  تها

م  ص للددددياميسصاددددةص  ييدددد صص دددديتيا لص لطاادددد ص ل الدددد ص.ص  لافدددداظص سددددهص  ددددتم طةص ل يا ددددةص لطاليددددة

ص.لطالية ل ياميةص  م اصلسافاظص سهص  تم طةص ل يا ةص 

ص

ص

ص

ص

ص

ص
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 المبحث الأول: المفهوم النظري للاستدامة السياسة المالية 

  هددةص لع دد ا مص لدد صطدد ص  ددل صط .ص  ز ددتم طةص لطاليددةصت تهددمص طيددلصم لص لعددالاصدلددهصاسدد  ص ىددعية

دط ايياتهددداصادددةص لالددد لصط كتهددداص لطاليدددةصلايددداماصا لدددهاص ص لافددداظص سددده لطاليدددةص لااليدددةص  لط دددتااسيةص 

 االتالةص لافاظص سهص  تا   هاص ز تلامت.صصاصلط   هةصتيا صديفا هاص لعاا ص  لتط يلص ل ا سهص

 مفهوم استدامة السياسة الماليةالمطلب الأول: 

  تعريف الاستدامة المالية 1-1

 مايدددامص ز تلددداميةصلددداع ص ااعدددمص ز دددتا  كصص  لطاليدددة ل يا دددةصزصي  دددمصتع يدددفصطادددممصل  دددتم طةص

صيط  ص ل   صطيهاصطايسةمص.ص لتة ماصتعا يف ل اااةصي تيسصص

- D.Wilcoxةص يهدددداصط ددددتميطةصد  صاااددددمص  دددد ا صمص"صيادددد لص دددد ص ل يا ددددةص لطاليدددد1(1989)ص

 مي ياص اطةصطتتااعةصاش لصي ط صاتاايسص يمص  صش اص لط  ايةصطااي ص  اطية". 

ص N.sartor  صصR.Hagemam  J.C.Chouraqui  Blanchard.O دددددد فص -

صدلددده ل يا دددةص لتدددةصت دددط صلي دددعص لدددمي ص"ص سدددهص يهدددام ل يا دددةص لطاليدددةص لط دددتم طةصص2(1990)

 تص  ص ز تفدددالصادددةصطعدددمزمصص."صb0 ليددداتلص لددد ايةص ليدددااصادددال   لصدلدددهصط دددت   ص  لدددسةص

 لدددمي ص لعدددااصي دددعص  صي ددد  صطلدددا عصااز تفدددالصادددةصطعدددمزمص ليددداتلص لددد ايةص ل طدددالة ص

غص لطات ىدددةصادددةص لااا دددامص    ددد صديتا يدددةص لتدددةصاايددد صي دددعص سدددهص لم لدددةص  دددت طا ص لطادددال

 ت   صدي ااياص سهص لياتلص لطاسةصص لياا.

- M.Rushص صC.S.Hakkioليدددةصيددد   ص يددد صيط ددد صتاطدددلص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاص (1991)ص

 ليفادددامص لعاطدددةص ل دددي   اص زاتطاليدددةص ل ددداااةصم  ص  صتيددد سصد  ص تاعدددمص دددلصطددد ص ليددد  م مص 

 .3 اطية يمص لط  ايةصطاصاي ص 

- E.Jondeauتاددد ص  ص ل يا دددةص لطاليدددةص يهددداصط دددتم طةصد  صىدددطيمصطددد كاص لم لدددةصص4(1992)ص  

ص. هددد  صيعيدددةص يهددداصتىدددط ص دددماصتا يدددمصي دددعص لدددمي صاي دددعصطف ادددةص  سدددهص لطدددم ص لا يدددل

                                           
1
 Wilcox. D, THE SUSTAINABILITY OF GOVERNMENT DEFICITS IMPLICATION OF THE PRESENT VALUE BROWING 

CONSTRAINT ", Journal of Money, vol 21, N°:3, 1989, p: 300. 

2
 Blanchard. O, Chouraqui. J.C, Hagemam.R et Sartor. R, the sustainability of fiscal policy: new answers to an old 

question, OECD Economic Studies, N° 15, 1990, P : 11. 

3
 . 042(، مرجع سبق ذكره، ص: 3102) شٌبً عبد الرحٌم  

4
 Jondeau. E, La Soutenabilité de la Politique Budgétaire, Economie et Prévision, vol 3, N 104, 1992, p :1. 
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ياااسدددد صتدددد  ا صل دددد صشدددد ياةص  صي دددد  صطيه ددددةص يط دددد ص  دددد مصاالددددةص ددددماص لصE.Jصاا ددددع

 ا م مص لمي  .ا  ا صاةص لط تاالص لتةصت ط ص

ص تصي ددد صهيدددا ص  دددتم طةصطاليدددةصد  صلددداهيدددا صت ددد  صصصم FMIلددديم سص ليادددمص لدددم لةاالي ددداةصلص -

 لدددد صم  صيدددد سص يددددمص ص  لطيادددداصلهدددداصط ددددتاا  صت يدددد  مصاددددةص ل يا ددددةص لطاليددددةص لااليددددة

  ص لايطددددةص لااليددددةصلليدددد  م مص لط ددددتااسيةص لطت  عددددةصت ددددا تصص تصص. لط  ايددددةص ادددد ص  اطيددددة

 صص1االىااةصدلهصطيا  ص لمي ص لعاا.صليةصلسيفاامص لط تااسيةص لطت  عة لااط ط لص لاياص

- Pierre-Yves Héninيتااددددسص  تاددد ص  ددددتم طةص لع دددداص لطددد  ايةص لاالددددةص لتددددةصص2(1997)ص

 لددد تصيرعاددد ص يددد صطددد صيددد لص لط دددا  تي ص لطت ددداطستي ص يدددمص لط  ايدددةصطددداصادددي ص  اطيدددة ص صايهدددا

  لتاليتي م

 ط تاا ؛ص لطت  عةلسف  ا ص   ليةص لطاليةص لاياص لااليةصص= لمي  ص ل ا يةصص 

  0=ص لص ليهايةص يمص  اسصزصيهااةصلسايطةص لااليةصلسمي ص لعااص لطت. 

 

 لاالددةص لطاليددةص لتددةصت دد  صايهدداص لم لددةص ددام اص سددهص ز ددتط   صاددةص يا ددامص ز ددتم طةص لطاليددةصهددةص"ص-

 يدددلصم  صيفددد صط كتهددداص لطاليدددةص  ص لتعددد  صلطيددداا ص ليفددداسص  ليددد  م مص لااليدددةص سدددهص لطدددم ص لا

طدددد صيدددد لصهدددد  ص لتع يددددفصيتىدددد ص  صص." لادددد  ص  ص ددددماص ل ادددداكصاالتا طاتهدددداص لطاليددددةص لط ددددتااسية

صاطددد صيددد لص  سدددهصت  عدددامص ليفددداسص  ليددد  م مص لط دددتااسيةصا يسدددةص   دددلتعتطدددمص ز دددتم طةص لطاليدددةص

اايدددداماص  صيفدددد ص ليفاددددامص  ص ليدددد  م م.صص دددد  كتعددددميلص ل يا ددددامص لااليددددةصيط دددد صهدددد  ص لت  عددددامص

تددد  ا ص لادددم اص ل يا ددديةص  لااي ييدددةص  ز تلددداميةصلسادددمصطددد صيطددد صت ددداليفصاددد  طلصصةلسم لددداايددد صييا دددةص

 ليفددداسص لااليدددة ص  ص ل دددطانصلهددداصاددداليط صىدددط صطعدددمزمصطعييدددة ص  صدي دددامصطلدددام ص ميدددماصلليددد  م مص

ص اددددة ل   ددددلصاددددم  ص لددددم لصل  ددددتم طةص لطاليددددةص  صت يدددد متصاص ص اددددلصطعددددمزمص ليدددد  م مص لااليددددة. 

ت  دددفص لدددم ايي ص ددد صا ددداعصع ددداص ددد صتددد اي ص لتط يدددلص لددد ااص لاادددم تهاص سدددهص ل اددداكصاالتا طاتهددداصدلدددهص

د   ىدددها ص  ص ادددلصطعدددمزمص لفاادددماص سدددهص   ىدددهاصدلدددهصط دددت يامص اليدددة ص  ىدددلصىددد  ااص شددد  اص

ص اليددددمطام ص  ل  ايددددةص ز تطا يددددة ص  لددددمت   ددددلص ددددممص ط ددددت يامص صاالتددددالة  ز ت  ىددددها.ص ا دددديةص

                                           
1
 Charles Wyplosz, Debt Sustainability Assessment: The IMF Approach and Alternatives, HEI Working Paper No: 

03, 2007, p:  3- 4.  

2
 Hénin Pierre-Yves, SOUTENABILITE DES DEFICITS ET AJUSTEMENTS BUDGETAIRES, Revue économique, vol 48, 

n°3, 1997, P: 372. 
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لط  اييهدددا.ص د  صتفدددا اص لت   دددلصادددةص ليدددمطامص  لطيددداالص لا  طيدددةصاادددمصيددد متصادددةص ليهايدددةصدلدددهصص لطادددما

صص1تشي امص  ىا  اامص يا يةص   تطا يةصتهممص  تا   ص لم لص اتهص   مها.

 ل دددم لص  طةص ز تلدددامية ص ز دددتمسصادددي صطفهددد اص ز دددتم طةص لطاليدددةص  طددداصي دددم ص لشدددا اصدلدددهص لفددد 

صم لتالةصي ى ص لف سصاي ص لطفه طي 

ص ز تم طةص ز تلاميةطاا يةصاي ص ز تم طةص لطاليةص  :1-2الجدول رقم 

 الاستدامة الاقتصادية الاستدامة المالية

طدد ص لياايددةص لطاليددةص صصييظدد صدلددهص لددمي ص لعدداا .0

 لطاليدددددةصصم لطادددددم اص سدددددهص ل اددددداكصاازلتا طدددددا

 ااا؛

طددد صطيظددد  ص لع  دددةصصدلدددهص لدددمي ص لعدددااييظددد ص .0

 االطت ي  مص ز تلاميةص  ي  ؛

طاااددداصل  دددتم طةص لطاليدددةصص لدددمي ص لعدددااصيعتاددد  .2

 دددم م  ص لادددم اص سدددهصتاادددسصشددد اصادددةصاالدددةص

ططدداصيىددط ص دد ماصي ددعص لددمي صدلددهصط ددت  هاص

ص  لسة؛ص

يتاادددسصشددد اص ز دددتم طةصد  ص ايدددمصطعددددمزمص .3

 ليطدددد ص ز تلددددامتصتيطدددد صاي ددددعص  ادددد صطدددد ص

طعدددددمزمص لعاادددددمص سدددددهص لدددددمي ص لعددددداا صططددددداص

يىددط ص ل دديا اص سددهصا دداص لددمي ص لعددااصاددةص

  لط تاال؛

 دددددتم طةص لطاليدددددةصلسم لدددددةص زصيددددد تااصطفهددددد ا .2

لددددمي ص لعددددااص صايطددددا  صاالاددددم اص سددددهص ددددم مص 

 ليدددد  م مص  ليفاددددامص لعاطددددةصاددددةص لااىدددد ص

 ؛ لط تاال 

 ز تلدددددددداميةصص ددددددددتم طة زصيدددددددد تااصطفهدددددددد ا .2

اطعدددمزمص لدددمي ص لعدددااصلسيددداتلص لطاسدددةص ليددداا ص

زصي دددددعص  صتتيادددددهصهددددد  ص لي دددددعصصاايددددد 

 لاددم مص لأطيددةصلسافدداظص سددهص لاالددةص لط ددتا اص

  ل فكصل  تلام؛

م   صادددةصتاايدددسص ز دددتم طةص ص لا دددي  صت شددديمص زيفددداسص لعدددااص   صهشدددااصطاطدددمصلدددف مص ص طدددامصا ددد طدددصالمصددددر:

ص.12 صصم2017 ص لع  س 25 زم  ية ص لعممصط سةص ل  مصلسعس اص ز تلاميةص ص لطاليةصاةص لع  س 

 

 الكينزيو النيوكلاسيك، الاستدامة المالية في الفكر الكلاسيكي   1-2

 الفكر الكلاسيكي  1-2-1

صياااسدد ص  صزاددمصطعييددةصتدد ااصاددةصميدد صاإلددم  ص يددااص لم لددةص يددمصيدد  ص ل   ددي ص يدد صطدد ص لىدد   ت

 صاادددمص دددا  ص ل   دددي ص لدددمي صهددد  ص دددم مصيىدددط صطددداص لط دددتااسيةص لفتددد  مصادددةص ليددد  م مصطددد 

هددد  صطددداصيادددي ص  ص ا دددا ص ل   دددي صتتطاشدددهصطدددلصطفهددد اصيفادددامص لطتا يدددماصاالدددمي ص لعددداا ص تط يدددلص ل

                                           
1
لجرٌدة العرب الاقتصادٌة:   ً، متاح على الموقع الإلكترونالمالٌة للاقتصادات العالمٌة الاستدامة ،سعود بن هاشم جلٌدان  

http://www.aleqt.com :01/13/3102، تارٌخ الإطلاع 

http://www.aleqt.com/
http://www.aleqt.com/
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يدددد لص ددددماصصطدددد ص لطاليددددةصز ددددتم طةيددددام ص ل   ددددي ي  صدلددددهص صاددددما.ص  ددددتم طةص ل يا ددددةص لطاليددددة

صم  ا يةصطامم م

مصتعتطدددددمصهددددد  ص ليظ يدددددةص سدددددهصا ددددد اص  ص لط دددددتهس صيدددددم  ص  ص ل ي دددددا متص لت ددددداا صا ىدددددية -

عيددةصايدداماص لىدد  اعصاددةصاددةص لااىدد صيصا  ددتم يةص لا  طددةصطدد ص  ددلصت ايددةص  دداصطيا ييتهدد

هددد  صطددداصي دددطهصادددالطياسص ز تشددد  اةصلسط دددتهس ي  صططددداصيدددمالص لط دددتهس ي صدلدددهص لط دددتاالص 

 ز تفددددالص لطت  ددددلصاددددةص لىدددد  اعص ميددددا ص لايدددداماصاددددةص لددددميلص لطتددددانصليددددتط  صطدددد صت ددددميمص

ط دددتاا صططددداصيددد متصدلدددهصايددداماص زميدددا ص ليددداصص لددد تصيعددد  ص لدددياصصادددةص زميدددا ص لعدددااص

صيايدددمصطددد صميدددلص لط دددتهس ص لدددم ااص زصطددد ص ليددداتلص لع ددداصادددةص لطيا ييدددة صاايددد صهددد  ص  طددد صز

املصعص لط دددتاالصتعددداطددداص  ص لط دددتهس ي صط تشددد اي صلأاددداسصط دددتااسهاصادددإ صىددد  ا  دددته    ص 

االتدددالةصادددإ صداددد لص لع ددداصادددةص لطيا ييدددةصاالدددمي ص لعدددااصطددداصهددد صدزصت ييددد صىددد  اعص لااىددد ص 

 .1ت  يمصا  ص لى  اع

مصي دددطةصاالتط يدددلص لاددد ياتصي ددداتاصلشددديصصي دددطهصاددد ياتص2طيادددسص دددماص لتط يدددلص لاددد يات -

ظدددلصياتددد  صل دددم مصمي يددد ص ل ددداااة صططددداص عسددد صيدددم  صادددةصاسادددةصطف  دددةصطددد ص لدددمي  .صايددد ص

 اص ماص لتط يلص لا ياتصد  ص ا ميتااسصش 

   
   

   (   )      

صصص

  صصص

bt=Bt / Yt= B0(1+B)
t
 / Yt(1+Y)

t 

صل طددددالةص ز دددطةهددددةصطعدددملص ليطدددد صصY صلسدددمي ص لعدددااص ددددطة زهدددةصطعددددملص ليطددد صصBايددد ص

ص(.Y(/)1+B+1(<ص)r+1االتالةصيتااسص لش اصد  ص ا ص) لطاسة ص ص لياتل

 

  لعاطةص) يا اصاش ا صزااا(ص يمص لاطيةصلسطيا يية -

ص

ص

                                           
1
 Robert J. Barro, The Ricardian Approach to Budget Deficits, The Journal of Economics Perspectives, vol 3, n

o
2, 

1989, p :37-54. 

2
المجٌد علً، تقٌٌم الاستدامة المالٌة فً المملكة العربٌة السعودٌة، مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌة، وحٌد عبد الرحمان بانافع و عبد العزٌز عبد   

 .042-041، ص: 3102، 31-34العددان 



 وآليات ضمانها الفصل الثاني: استدامة السياسة المالية

 

42 

 

 النيوكلاسيك 1-2-2

ص يهدداص يدد ص لددمي  صلتط يددلص  ا دديةص  دديسةصهددةص لىدد ياةص  ص سدده تفادد  صطددلص ددسفهاصطدد ص ل   ددي صص

صدلددهص  ا دد صاددةصي  ددلص  لدد تص لا  طيددةص لط  ايددةص يددمص سددهصايددةص لدد تص ز ددتم طةصتع يددفص يتاددم  

صادددي صطددداص لتدددم يلصيطددد   ص ز دددتم طةصطفهددد اصدلدددهص لت لدددلصادددةص  دددتيمط  ص  دددم.ص ي دددا م صطتاااادددة

ص diamondصيطدددد   صاايدددد صي ددددمصاددددةص. لعددددااص لتدددد  ا ص يطدددد   ص ل اددددسص ل يددددلص  ص   يددددال

ص سدددهص لا ددد طةص لدددمي صتددد  ي صيتادددا (ص دددمص  دددتعطلصيطددد   ص لتدددم يلصطددداصادددي ص   يدددالصز1965)

صادددةصتعيدددةص لطاليدددةص ز دددتم طةص  صدلدددهص ليطددد   ص ت لدددل.ص لا يدددلص   دددلصادددةص لتياا دددةص لتددد  ا 

ص دددددس  ص ادددددةص  لطيشددددد مص  اددددد  مص دددددس  صادددددةص لط  دددددمص لتددددد  ا صيتاادددددسص  ص لالدددددي ص   دددددل

صاشددد لص لدددمي ص  اددداكص دددم مص سدددهص دددام اصلسط تطدددلص لاميدددةص ليتا يدددةصت ددد  ص يدددمطاصهددد  ص لا  طدددة 

ص لطدددم صادددةص ز دددتم طةص طدددا.ص   ددد  صطعدددمزمصطدددلص  يىددداص لىددد  اعصطعدددمزمصطدددلصايددد صتت دددا  

ص ددلص يددمصطتتاليددةصط  تددةصت  ايددامص  دد مصطدد صيتااددسص لدد تص لددم ااصلستدد  ا صط  ماددةصاهددةص لا يددل 

ص لاميدددةص ليتا يدددةص طدددلص لدددمي صطدددلص ز دددت طا صطدددلص زميدددا ص لفتددد  مص دددلصادددةصيت دددا  ص يددد صاتددد ا 

صطت ددددا ية صاميددددةصديتا يددددةصتعاددددةصديتا يددددةص لدددد زصل  ددددت طا صيىدددديفصاازميددددا  ص لطددددالصلدددد   

ص لا  طدددةصتاادددسص طددداص  لاميدددةصلليتا يدددةصط دددا يةص  ددد  صاإ اددداكص لطيشددد مص يدددااصظدددلصادددةصيالدددة

صااددددم تهاص لىدددد  اعص يطددددةص تتاددددممص لىدددد  اع صت اددددةص  ص   دددد  صهدددد  ص  ددددتاا مصد  ص لتدددد  ا 

ص1ت ايةص لمي ص لعاا.صص سه

 الفكر الكينزي  1-2-3

ص  لددد تص  ت اددد صص لدددميياطي ةيطددد   ص ل ييددداتص لص2(2004)صALBERTO BAGNAIص  دددتيما

Tobinص صBuiterلددددددد تص  تطدددددددمصادددددددم   ص سدددددددهص  طدددددددال(ص1976)ص BLINDER صص  

SOLOW(1973) ايددددد صص. لطاليدددددةص ز دددددتم طةصياادددددسص لددددد تص لدددددمي صلادددددم مصشددددد  اا ىدددددلص ص

 لا  طيدددةصصات  دددل ص  ىددداااصدليددد صشددد اصتددد  ا ص لطيا ييدددة لدددميياطي ةص  دددتيمطاص ليطددد   ص ل ييددداتص

ةصتلدددفصتاددد  ص  لدددماص لدددمي ص  ز دددت طا  ص ايددداكصم لدددةصميياطي يدددةص يددد صيايدددةصطددد ص لم  دددةص ل اييددد

طاصي ددد  ص لع ددداصادددةص لطيا ييدددةص    ص لطدددال.ص  لشددد اص لىددد   تصلستددد  ا ص لدددميياطي ةص يدددمص لعددداا

صصم التالةصلف  

                                           
1

 . 01-5(، مرجع سبق ذكره، 3102) محمد سٌدي شكوري و الرحٌم عبد شٌبً

2
 Alberto Bagnai, "Keynesian and neoclassical fiscal susteinability indicators, with applications to EMU member 

countries," Working Papers 75, University of Rome La Sapienza, 2004, p:1-27. 
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[t - r(1-t)w + α(1-t)] + (L/ L1Y)[B + y(α/r)]  > 0 

صاي ص  م

αص؛هةصي اةص لميلص ل   طالةصل طالةص لميلص ل سةص

ص؛ي اةص ليا مصاةص   اص لط تهس صLص

صليا م؛ لطشتاةص   لهصلساسعص سهص صL1ص

wصي اةص ل   اصدلهص لياتل؛ص

tصطعملص لى ياة؛ص

rصطعملص لعاامص لااياة.ص

ص ل تصيعا ص ي ص طايسةم، و B صش اص لت  ا صيعتطمص سهص ليمص لمي ص لعااص لااياةص

 

 
 < b

* 
≡  

[
 

   
      ]   

 
 

 التٌ تعبش عن مشونة الطلب علي النقود. L1r/L <0ψ(t-1)=اي مص

منننن  ننن ا ننننزا الن نننورن ٍتنننن  لننننو لنننني عننننذمو ٍنننتع ت وٍننن  الدَو نننة ال ولَنننة  نننولع ض    نننزا  نننَ دً 

إلننني اث نننتي وس  نننٌ النننذٍن العنننو   إلننني صٍنننود  معنننذا الفوزنننذ  لتافَنننض اظ نننشاد النننزً ٍاتف نننو   نننولنقود 

( قلٌنننا الضٍنننود  ψكل نننو كوننننا ا نننت و ة الطلنننب علننني النقنننود للفوزنننذ  كبَنننش  تقنننوط  ولقَ نننة ال طلقنننة  و

انخفنا لعبوء الذٍن.و ( مع  قوء العوام  اظ شى ثو تةr ٌ معذا الفوزذ   
1
   

 

 المالية السياسة استدامة و اختبار شروط شروط المطلب الثاني : 

 شروط استدامة السياسة المالية 2-1

 الميزانية ما بين الأزمنة للدولة قيد 2-1-1

 مص صايطددا  ص ليدد  م االاددم اص سددهص ددم مص لددمي ص لعددااص  ددتم طةص ل يا ددةص لطاليددةصلسم لددةصصيدد تااصتاايددس

يعدددمصتاايدددسص يدددمص لطيا ييدددةصطددداصادددي ص  اطيدددةص لط دددتاال صططددداصيعيدددةص  ص ليفادددامص لعاطدددةصادددةص لااىددد ص 

 يدددمص لطيا ييدددةصطددداصادددي صاايددد صيط ددد صتع يدددفصص.2  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددةشددد ااص  ا دددياصادددةصتاايدددسص

 لايطدددةص لااليدددةص ص لطيا ييدددةص لطت  عدددةصادددةص لط دددتاالصاالط دددا  اصادددي ص لايطدددةص لااليدددةصلسفددد  ا ص  اطيدددة

                                           
1
 .045-44(، مرجع سبق ذكره، ص: 3102وحٌد عبد الرحمان بانافع و عبد العزٌز عبد المجٌد علً )  

 
2
(، مذكرة ماجستٌر، الجامعة 3102 -0552السلطة الوطنٌة فً تحقٌق الاستدامة المالٌة ) حسام خالد حسٌن الرٌفً، العوامل التً تساعد  

  .   44، ص:3104الإسلامٌة بغزة، فلسطٌن، 
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يعددددةص  ص لاددددا ص لتاسيسددددةص لااصصJONDEAU.E (1992)اايدددد صيعتادددد ص.ص1لطيددددا  ص لددددمي ص لعدددداا

ص.2 لطيا ييةصلسم لة لمي صه ص يمصلسع  ةصاي ص  اص لطيا ييةص 

ت ددديي صص   دددتيم طهاص سدددهصشددد لصيفادددامصت هيدددا(ص Rtادددةص دددلص لعدددااصتاددد اص لم لدددةصات طيدددلصدي  م تهددداص)ص

لدددد ل صيط دددد ص تااددددةص للددددي ةصص (Bt-1(صاالىددددااةصدلددددهصماددددلصيددددمطامص لددددمي ص لعددددااص)Gtتادددد ي مص) 

صص3 ل ياىيةصلايمص لطيا ييةصاالايطةص ز طيةم

      Gt – Rt + irBt-1 = ∆Bt + ∆Mt = -St   ..................  (1)صصصصصصصصصصصصصصصصصصصصصصصص

اددداا صصStص طعدددملص لفاادددماص سدددهص يطدددةص لدددمي ص لعدددااصiص  لاا دددماص لياميدددةصMtص  لدددمي ص لعدددااصBtاايددد مصص

ص لطيا ييةص ل سة.

ص طيددداصد  ص  سيدد ص لعطددد طة  لايطددةص ل ددد  يةصلسددمي صص  ددتعطالصيتاسدددعص لط  ايددةصلايدددمص للدداي ص لتيفيدد صد ص

ص يدددمص سدددهص لالددد لصيط يددداصاإيددد ص ز دددطةص ليدددااص لدددم يسةص ليددداتلص سددده(ص1)ص لطعاملدددةص اددد  فصاا دددطة

صمPIBصدلهصي اةص لط  اية

ص gt - τt  + (it - πt - ɳt )bt-1 = ∆bt + ∆mt + (πt + ɳt)mt-1 = -st(.............2)صصصصصص

تط دددلصي ددداةص ل طددد اص ل اددد  ص ل ددداااةصدلدددهصصtt صصgt, bt, mt, stمصصص للددد   ص ل طددد اص  صاايددد 

ص لياتلص لم يسةص ليااص ز طة.صص

  دل تط دل ,صايد صصص πt=ص Pt-1/(pt – pt-1)  ص  ɳ t = ( Yt – Yt-1 )/Yt-1  طدلص لعسداص  مص

ص لااياةص لص لت  لة.صص PIBط ت  ص   عا ص صp  صYط صص

ص ددديم مصدلدددم  صا يدددسص ددد ص  اهددداصتطددد لص  صلسا  طدددةصيط ددد ص يددد صيتادددي (ص2)صص لطعاملدددةصيددد لصطددد 

ص ادددسص ميدددماصالدددي ة(ص2)صص لطعاملدددةص تاادددةصيط ددد ص  سيددد لددد ص لياددد مصص  ددداص  صيادددمتصدلدددم  ص ميدددما 

 مص(3)ص لطعاملة

dt + ρt bt-1 = ∆bt ………………………………. (3)              

تط ددلص لع دداص لطيا ييددةص   ا ددةصاالي دداةص dt = gt –τt –(∆mt + (πt + ɳt)mt-1 ) اايدد ص  مص

  ز طةص.صصPIBدلهص

ρt = (it - πt - ɳt )صعملصطلصيط ص لياتلص لااياة.صتط لصطعملص لفااماص لااياةص لطرصص

                                           
1
Jondeau, E.,(1992), op-cit, p :1. 

2
 Idem, p :3. 

3
 Uctum. M, and Wickens. M.R., Debt and Deficit Ceilings, and Sustainability of Fiscal Policies: an Inter- 

Temporal Analysis, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Vol. 62, N.2, 2000, p: 197- 221. 
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ططددداصيعيدددةص  صص صρtص 0>د  ص دددا ص   دددةصاات دددا صاسهددداصيط ددد ص اادددمصتاددداي صطعاملدددةصهدددة(ص3)صاالطعاملدددة

btتااددهصطيتهيددةصاالي دداةصدلددهصصصdtسيددةصاددإ  ص ددا ص.ص صص ρصصص dااتددةصت دد  ص يطددةص لددمي ص يدد صط ددتا ا صصص 

 ددتيف  صاددةص ليهايددةصاددةصاالددةصPIB اددإ صي دداةص لددمي ص سددهصصt ادد ص ددلص لدداط صصصρtص 0> طدداصد  ص ايددمص

dt>0ص.1 ص صل ل صي عص   مصا  ا صطاليةصاةص لط تاال

 ليددداتلص لطاسدددةص ليدددااصطددد صايددد ص لادددياص لااليدددةصصهلل ددد  عص ددد ص لايطدددةص لااليدددةصلي دددعص لدددمي ص سدددص

صمصn لطت  عةصلسف  ا ص لطيل طةصاةص لفت  مص لاامطةص

       (      )  ∑       
   dt+i] …………….(4) 

(ρt+s لصيط دد
∫ ص1- (  

 

   
ص لفتدد  مصطدد ص n ادد ص لاطيددةصلست يدد ص لااياددةص ليلدداصطعاطددلص δt,n =صص

 . لياتلصيط صطلص لطعملص ص لطااسة 

(ρi ص=صαاايدد صت دد  صص  δt,n= αt,n / αt صيط دد ص تااددةمصصص
∫صص1- (  

 

   
 ص صtα=1اددإ  ص ددا ص  .

صPIB سددهص يهطدداص يطددةص لع دداص   ا ددةص سددهص Xt =αtbt  صصص Zt = αtdt  ايدداص لطت يدد  ممص

 طيددد صيط ددد ص تاادددةص لطعاملدددةصص  لطيلددد طةص سدددهص لتددد  لةصPIB لطيلددد طةص ص يطدددةص لدددمي ص لعدددااص سدددهصص

ص(ص سهص لش لص لتالةمص4)

Xt = EtXt+n – E ∑    
   t+1                                  ص

 يطددةص لددمي صال خصننومة  ال توقعننة القَ ننة تنن وا يددمطاصيتااددسصشدد اص ز ددتم طةص لطاليددةصص   سيدد 

 هددد  صطددداصيعددد فصاشددد اص لع ىددديةصصدلدددهص لطددد صيهايدددةصدلدددهص للدددف صn يدددمطاصتددد  لصصPIB لعدددااص سدددهصص

(Condition de transversalité) صمصص

   
   

          
   

  ∑  

 

   

       

 لا  طدددةصتاايدددسصاددد  ا صطاليدددةصادددةص لط دددتاالصلت دددميمص لدددمي صصهاالتدددالةصهددد  ص لشددد اصياتىدددةص سددد ص

ميددد  صص لالددد لص سددده تص دددماص ص هددد  صطددداصي دددط صلسا  طدددةص دددماص  دددتيم اص لتط يدددلص لاددد ياتص لعددداا

صليمطةصمي يها. ميماص

ص

ص

ص

 

                                           
1
 .041(، مرجع سبق ذكره، ص: 3102شٌبً عبد الرحٌم )  
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 (fiscal reaction functionدالة رد الفعل الموازنية ) 2-1-2

BONH (1998) طدددداص لا ياددددةص ل اييددددةص  ت اهدددداص
م لددددةص ماص لفعددددلصصBONH صصايدددد ص  ددددتعطلص1ص

طدد ص  ددلصتايددياصطددم ص  ددتم طةص لددمي ص لعددااصاددةص ل زيددامص لطتاددماص  ط ي يددةصلسفتدد اص لططتددماصص لط  اييددة

ي يددد صشددد س ص   ا دددةصطددد ص يدددمصصBONH (1998).ص ليطددد   ص لددد تص  ت اددد ص1995 صص1916طدددااي ص

ص لط  ايةصطااي ص  اطيةم

 ص

 

st = ρ.dt + α.Zt + εt = ρ.dt + μt 

ص ي م

- μtصص=α.Zt + εtص

- stلةصلسطيا يية؛مص ل ليمص    

- dtمصي اةص لمي ص لعااصلسياتلص لطاسةص لياا؛ 

- Zt.مصيط لصشعالصلسطامم مص  ي  صلس ليمص   لة 

طددةصااتيددا صتادد اص لا  ص صصاايدد 0صst > لشدد اص لدد ااص ص ل ددااةصز ددتم طةص لددمي ص لعددااصهدد ص  صي دد  ص

ص لف  اددددمص سددددهص لددددمي  (تيفددددي صط ددددت  ص ليفاددددامص)اا ددددت ياكصص ل اطددددةصط ددددلص لتلددددايايةص ل دددد  ك م

 ط ت  ص لمي  .صاةلط   هةص لت ي  مصص لى يايةص لي  م ماياماصص   /

 سدددهصصBONH (1998) ل دددت  تي يةص لاميسدددةصلتايدددياص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددةص لتدددةص دددمطهاصصت ت دددا

طدددم ص  دددت ااةص ل لددديمص   لدددةصلسطيا ييدددةصلست يددد  مص لاالدددسةصلسدددمي ص لعدددااص ليات دددةص ددد ص للدددمطامص

ططددداصي دددط صاطع ادددةصا يادددةص ماصاعدددلص لا  طدددةصطددد ص لايددداماصادددةص لدددمي ص لعددداا ص  ىددد ص تلدددامية ص ز

BONH (1998)شدددد لصطيددددتظاصا صط ددددتم طةصد  ص  ددددت اامص لا  طددددةص   ص ل يا ددددةص لطاليددددةصت دددد صص

 لددد صطددد صيددد لص لتلددداياامص ل اطدددةصل لددديمصص لطيا ييدددةص   لدددة.صافشدددلص ماصلت يددد  مص لدددمي ص لعدددااص 

صص2 ي  مصاةص لمي ص يا مهاصدلهص  لعاعص لا يات.اعلص لا  طةصلست

ص

                                           
1
 Bohn .H (1998). The behavior of U.S. public debt and deficits. Journal of Economics, n° 113, 1998, pp: 949-

963. 

2
Stephen Mutemi Ikikii, Fiscal Policy Reaction Function for Kenya, Developing Country Studies, vol 07, n°06, 

2017, p: 12.  
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 اختبار شروط استدامة السياسة المالية  2-2

م لدددةصتادددمي صا ص يدددمص لط  ايدددةصطدددااي ص  اطيدددةص   تطدددممص دددلص  مايدددامص سدددهص   دددس عص لايا دددةصزيتاددد

ص صاايددد ص  تطدددممص دددلص  مايدددامصادددةص يتادددا صشددد  اص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددة مص لفعدددلص لط  اييدددة

ص سهص لا سص لطات اةصط صا فص لم   امص لتاليةم

 On the limitation of government" اعي   صH.Flavin & J.D.Hamilton1 (1986) م   ةص-ص

browing: framework for empirical testing   :" لتةصتا  مصص لم   امص  لصط صه  ص لم   ةصتعتا 

صااي  ص لطالية  ص ز تم طة ص سهاص  تطم  صلطفه ا صم   تها ص يمص ات  اص طم ص لع ىيةصش اص يتاا صة

صاالمي ص ليالةص لاطييةص ل   لص  تا   ص يتاا  مصي لصط ص  ل ص  اطية صاي صطاص لم لةصط  اية

صطل1984-1960صلسفت اص  ط ي يةصلسا  طةص لط  ايةص  لفاا ص لعط طة ص  ص لفااماصلطعملص  تيم ط ص

ص  ط ي يةص لطاليةص ل يا ةص تص لاطييةص ل   لص  تا   صدلهصه زكص يسصصلستايي  ص طعاطلص لااياة

ص لفت اصليف ص لاطييةص ل   ل يف  Wilcox. D (1989)2   تعطل اي  ات اص لم   ة.صط تم طةصي ل

صدزص ي صيسصص لعاا ص لمي صلتايي ص لطيل اص لااياةص لفااماصطعملص  تعطلصل  ص صله  ص لم   ة ص لاطيية

ص صاالمي ص ليالةص لاطييةص ل   لص  تا   ص ماصدله ص لطاليةص لعط طة ص ل يا ة ص  تم طة ص ما االتالة

ص.ص  ط ي ية

 common trends, the : "اعي   B.Trehan (1988)3  و C.E.Walsh  م   ة -

government’s budget, and revenue smoothing   ،"اي ص لااا ا ص  صت اطلص ل س سةص لاطييةصل ليمص

ص لطيا ص لطيا يية ص ليم صط  يام ص ام صت اطل ص    ص لعاطة ص ليفاام ص)  تا   ية صاةصيية ص لعاطة  لي  م م

صل  تم طةص لطالية ص ااةص ش ا I(0)  للف ص لم  ةص لط ت  صيعيهص  تا   ص ل ليمصاةص لط ت  (صط 

ص يفاامص لعاطةص لم لةصاإي  م مص ليالةص لاطييةص ل   لص سهص اميةص    ص   مص يتاا  مصاامص  تعط 

ص صاي  صطا ص لططتما صلسفت ا ص لش اص1986-1890 لعاطة صه   صزيتاا  صل ليمصصل   لص ايمصاإ  .  لاطيية

                                           
1
 Hamilton. J, and Flavin. D, On the Limitation of government browing: framework for empirical 

testing, journal of economic review, vol 76, N°4, 1986, pp:808 – 819. 

2
 Wilcox. D, (1989), op-cit, p:291-306. 

3
 Trehan. B and Walsh C.E., common trends, the government’s budget, and revenue smoothing, Journal of 

Economic Dynamics and Control, Vol 12, N°3, 1988, pp: 425-444. 
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صاةص  تم طةصاالتالة ص  ص  اص لطيا ييةصي  لصدلهص للف  ص يىاصيعيةصاه  ص لطيا ييةصط تا اصاةص لط ت   

ص.لة لم صط كاص سهص لام اص سهص لافاظ ص لطاليةص ل يا ة

  ?is the budget deficit too large : "اعي     Hakkio. C (1991)1 و  Rush. S.Mم   ةص-

صط صطشت  صت اطلصطعاطلصطلص لعاطةص  ليفاامص لي  م مصاي صطاصطتا ط صت اطلص   ةص   مص  صتا   يع"، 

ص لط  اية ص لتاطلص  تم طةص سهص لام اصش  اصلتااسص  ا ةصش اصه  b>0=<1 طل (b-,1)  لش ل

ص. ل ااس Walsh   Trehan ش اصيف ص سهصا يالل b=1  ايمصد  ص طا

 sustainability of the deficit process with: "اعي    Quintos. C.E(5991)2 م   ة -

structural shifts "ص  تم طةصاايعةصزيتاا ص ييا ي هامص  الص لااا صهيا صاهاص ااص لتةص لم   ةصا ع

صد   (Strongly Sustainable)   يةص  تم طةص ىلصاةص لط  ايةص لع اص   لصي   صم لطاليةص ل يا ة

ص ل ايةصي   صي ا ت b  صطت اطسي  Gt و Rt  ا   ىعيفةص  تم طةص ىلصاةص لط  ايةص لع اص ل  ام 

(Weakly Sustainable )  ا صد  Rt   Gt  1  صطت اطسي>b>0 ،    ص لط  ايةص لع اص ل ال صي

صتيط صRtص  صيعيةصاه  ص للف صط صتطاطاص  ا صbص ا ص للف  صد  صي ا تص  ص  لصbص ا صد  صط تم اص ي 

 .صGtصط ص  ا صاطعمزم

ص  طالصم   امص- صط  ص1998)صBohn. Hصط ت ااا ص  صصWickensص(  Uctumص  تعطسمص1993)ص )

 ال اذد ات ون و إلي العود  صدط اييةصص لمي    م م    د  ال طت  ا يل لية زيتاا يطا  ص يا يةص

ص ليات ةص  صحذوث صذمة و  عذ طم ص  ت ااةص ل ليمص   لةصلسطيا ييةصلست ي  مص لاالسةصلسمي ص لعاا

ص للمطامص ز تلامية.ص

 

 استدامة السياسة المالية مإشرات المطلب الثالث: 

طدددد صد ص  دددتعطالصطفهددد اص ز ددددتم طةصادددم صطددد صطيتلددددفص ل طايييدددامصطدددد ص لاددد  ص لطيلددد اصاددددةص  يددد ص

تاميدددمصط شددد  مص ز دددتم طةصادددةص ل يا دددةص لطاليدددةصل  يددد صطددد ص ص لت  يايدددةص لتدددةص ياددد مصلايدددا ص  لااددد 

                                           
1
  Hakkio. C and Rush. S.M, is the budget deficit too large?, economic inquiry, Vol 29, 1991, pp: 429 – 445. 

2
 Quintos. C.E, sustainability of the deficit process with structural shifts, journal of business and economy 

statistics, vol 13, N°04, 1995, pp: 409-417. 
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 لم لدددةص لطتامطدددة ص لددداامص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددة ص  ص  دددتم طةص لطاليدددةص لعاطدددةص  ص  دددتم طةص لدددمي ص

ت   ههددداص لطاليدددةص لعددااصطددد ص   ددد ص لط  ىددديلص دددمز ص يهددداصتعاددد ص دد ص لتادددميامص لط دددتااسيةص لتدددةصيط ددد ص

 لددمي ص لعدددااصيتي ددةص لادد  اصاددةص ليفدداسص لعدداا صططدداصيددد متصطددةصيتي ددةصلتلددا مصط ددت يامص لع دداص  لعا

االتدددالةصتاطدددلص  اددداكص ددد    مص  صتتاطسددد ص   يدددالص لط دددتااسيةص صدلدددهصتفدددا اص لعدددعكص لطدددالةص لددد تصطط ددد 

ص.1لاصيشا    صاةص تيا ها

صالمإشرات ما بعد الحدوثص3-1

مص  ادددم  ص لتدددةصتددداص شددد  مصاالط شددد  مصطددداصاعدددمص لادددم  ص يهددداصتعتطدددمص سدددهصطعايدددات دددطهصهددد  ص لط

تعدددمصط شددد  مص لدددمي ص لعدددااص ددد هاصط شددد صيددد ص لاالدددلصادددةصطت يددد  مص لطاليدددة ص  لت     هددداصاعددد ص 

طع ادددةصطدددم صتددد   ص  دددتم طةص لدددمي ص لعدددااصت دددط صاتايدددياص ز دددتم طةص لطاليدددةص ل  دددتم طةص لطاليدددة صايددد ص

ص لطت ي  مص ل سية.ةص لعاطةص طاليلات ي  مصطت ي  مص 

 ص  ددتعطازصاددةص ل  يدد صتعددمصط شدد  مص لددمي ص لعددااص دد هاصط شدد صل  ددتم طةص لطاليددة صايدد صتعتادد ص    دد

صاالتالةصيط  صتسييلهاصاةص لياااص لتاليةمص ص لطيظطامص لعالطية.ط ص لم لص 

 (Debt/GDPمإشر نسبة الدين العام للناتج المحلي الخام ) -

 لدد تصيعادد ص دد صطددم صيادد  اص لددمي ص لعددااصطدد صيدد لص اادد صاددالطت ي ص لتددماسص صط شدد  ميعددمصطدد ص

صهدددد صطعادددد صم يددددسص دددد ص ددددم اص لطدددد   مص لتددددةصياااهددددا(ص GDP لطتددددماسص  هدددداصاددددةص ز تلددددامص)

د ص ز تفدددالص يطدددةصهددد  ص لط شددد صتدددملص سدددهص  صطعدددمزمصيطددد ص ز تلدددامص سدددهص ليفددداكصامي يددد  ص 

صلص لطاسةص ل طالة. لمي ص  ا صط صطعمزمصيط ص ليات

 (Debt service/GDPمإشر نسبة خدمة الدين العام للناتج المحلي الخام ) -

يعاددد ص ددد صطدددم صتايدددياص لطددد كاص لطاليدددةصلسم لدددة ص يعتاددد صطددد صط شددد  مص لتدددماسص لتدددةصت دددتيماصادددةص

 دددم اص ز تلدددامص سدددهص ليفددداكصاالتا طاتددد صادددةص لادددم مص لدددمييا صادددةص ل   دددلصد ص  تفدددالص يطدددةصهددد  ص

صيعيةص لاسمصاةصاا ةصدلهص  تيفا ص ل  ي صط صط   م صلط   هةص  صليمطةصميي .ص لط ش 

ص

ص

 

                                           
1
هناء عبد الحسٌن الطائً و مهند عزٌز محمد الشلال، قٌاس استدامة الدٌن العام فً ظل برامج الإصلاح الاقتصادي لدول مختارة )مصر و   

 .12، ص: 3101، 03، مجلة الكوت للعلوم الاقتصادٌة و الادارٌة، العدد رقم 3100 -0551الأردن( للمدة 
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 Debt balance/domesticمإشدددر نسدددبة رصددديد الددددين العدددام لايدددرادات الميزانيدددة ) -

budgétary revenues) 

سص لددد ااصادددي ص يددد  م مصيعاددد صهددد  ص لط شددد ص سدددهصطدددم ص دددم اص لا  طدددةص سدددهص ل دددم مص ددد صا يددد

يط دددد ص ل لدددد لصطدددد صي لدددد صدلددددهص ددددممص ل ددددي  مص ل اطددددةص لعدددداا ص صلددددمي ط ددددت  ص  لطيا ييددددةص 

 لت ميمص ل ليمص ل طالةصلسمي .

 /Debt serviceمإشددددر نسددددبة خدمددددة الدددددين العددددام لايددددرادات الميزانيددددة المحليددددة ) -

domestic budgétary revenues) 

 لددد صادددم  صلدددمي صطددد صيددد لصط   مهددداص ل  تيدددة ص يادددي صهددد  ص لط شددد ص دددم اص لا  طدددةص سدددهصيمطدددةص 

  ز تطامص سهص لطلام ص ل ي ص  تيةصط لص لا   ص ليا  ية.

 (interests/GDPمإشر نسبة الفوائد للناتج المحلي الخام ) -

هدد  ص لط شدد صاطع اددةص لعددعكص لدد تصياطسدد ص لددمي ص لعددااصلسيدداتلص لدد ايةص ليددااصاددةص لاسددم ص طدداصصي ددط 

 يعا ص  ص عةصدط اييامص لم لةصاةصط   هةص ليفاامص ل ي صطيت ةص)ا  امص لمي ص لعاا(.

 interests/ domesticمإشدددددر نسدددددبة الفوائدددددد ييدددددرادات الميزانيدددددة المحليدددددة ) -

budgétary revenues) 

طدددم ص دددم اص لا  طدددةص سدددهصتالددديلص لددددميلصلط شددد ص لع  دددةصادددي ص دددعكص لف  ادددمص  يادددي صهددد  ص

 لت ايتها.

 (foreign debt/ exportsمإشر نسبة المديونية الخارجية للصادرات ) -

يظهدد صط   هددةصطيدداا ص لطدد كاص لطاليددة ص ي ددتيماصهدد  ص لط شدد صاددةصطع اددةص ددم اص ز تلددامص سددهص

 دداماصي ددتيماصهدد  ص لط شدد ص) لعطدد مص   يايددة( ص مص لتلددمي ص ددعكص لددمي ص ليددا  ةص سددهصطدد   

 ا ااةصيمطةص لمي صط ص  لصطاا يةص ليفاامص ل ي ص لطيت ةصطلصتالي مص لعط م.

 net internationalمإشددددر نسددددبة صددددافي الاحتياطددددات الدوليددددة للدددددين الخددددارجي ) -

reserves/ foreign debt) 

طع ادددةص يايدددةص  لطاس ادددامص ليا  يدددةص ي ص ل لددديمصطددد ص لعطددد مص  يادددي صهددد  ص لط شددد ص لع  دددةصاددد

 لتددددةصهددددةص   ددددا صاددددةصتاميددددمص ددددممص يددددةصلا دددداص زاتيااددددامص لطت   طددددةص طاددددم  ص لي دددداةص لطا

ص ل ي  مص ل اطةصلت ميمص لمي ص ليا  ة.ص

ص
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 /amortization debtمإشدددر نسدددبة اسدددتهلاك الددددين لمددددفوجات الددددين الخدددارجي ) -

external debt payments ) 

 شددد ص سدددهص ط اييدددةصتط يدددلص لدددمي صا   ددداةصدلدددم  صميددد ص ميدددمصطددد ص دددمطها صادددإ  صيدددملصهددد  ص لطصص

 %صزصيط  صدلم  صمي ص ميمصلتط يلصمي  ص اااة.ص100ا ممصي اةص لط ش ص  ص

 مإشر نسبة رصيد الميزانية للناتج المحلي الخام  -

اددددامصيددد  م مص  ص ليالددددا صادددةص ليفي دددط صهددد  ص لط شدددد صاطع ادددةص لطاددددم  ص لددد ااصلسايددداماصاددددةص ل

 صص1 ل  مص ل ااصلىطا صي عصمي ص لعااصلسياتلص لطاسةص ليااصط تم طة. 

م سص ليادددمص لدددم لةص ل دددم لص لتدددالةصي ىددد صط دددازمصاعددد ص لط شددد  مص ل ددداااةص ااددداصل  هدددةصيظددد صلدددي

ص ل  ااةص لم ليةصلتيفيفص لمي مص 

  ل  ااةص لم ليةصلتيفيفص لمي  لم لةص لطاليةص اسصليم سص ليامصط ازمصاع صط ش  مص ز تم طةص ص:2-2الجدول رقم 

صليم سص ليامص لم لةص ل  ااةص لم ليةصلتيفيفص لمي ص لط ش 

ص%[30ص-%25]ص%[25ص-%20]ص لمي /ص لياتلص لطاسةص لياا

ص%[150ص-%90]ص%[167ص-%92]ص لمي /ص لي  م م

ص%[35-%25]ص%[63ص-%28]صيمطةص لمي ص/ص لي  م مص

ص%[10ص-%7]ص%[6.8ص-%4.6]ص لف  ام/ص زي  م م

صصصص.47صصمط  لص اسص     صص (2014)صا ااصيالمصا ي ص ل يفةصصالمصدر:

  

 مإشرات ما قبل الحدوث 3-2

صصص2ط ص هاصط ش  مص  تم طةص ل يا ةص لطاليةصطاص الص لام  م

 مإشر الفجوة الضريبية -

لسطاااظدددةص سدددهص لي ددداةصي دددط صهددد  ص لط شددد صاطع ادددةص لط دددت  ص لطاسددد عصلسعدددعكص لىددد ياةص

 سددددهص لدددد صاددددإ صي دددداةص لىدددد ياةصدلددددهص ليدددداتلص لطاسددددةص ل طددددالة ص صص لطاس اددددةصلسددددمي ص لعدددداا

ص لط تهماةصدلهص لياتلص لطاسةص ل طالةصهةم

T*- t= Gt + D*(r-q) -t  

ص  مصاي صصصصصصصصصصصصصصص

                                           
1
 Kenan Aslanli, Fiscal sustainability and the State Oil Fund in Azerbaijan, Journal of Eurasian Studies, n°06, 

2015, p: 115. 

2
 .01، ص:مرجع سبق ذكره، (3103) عمرو هشام محمد صفوت و عماد حسن الحسٌن 
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t*                      :ص ل طالة؛ لياتلص لطاسةص ي اةص لى ياةص لط تهماةصدله

Gt                       :ص ليفاامص لعاطةصيا  صيمطةص لمي ص لعاا؛

d*                      :ص لي اةص لطاس اةصلسمي ص لعااصصدلهص لياتلص لطاسةص ل طالة؛

r                       :ع ص لفااما؛   

q                      :لطاسةص ل طالة.صطعملص لياتل     

ياةص سدددهص ز تلدددامصطدددييف ص ايدددمصهددد  ص لي ددداةص دددالاةصاهددد  صيدددملص سدددهص  ص لعدددعكص لىددد د  ص

صي اةصلسمي ص لعااصصدلهص لياتلص لطاسةص ل طالة.ص زصي تايلصت ايملس ايةص 

 Buitterمإشر العجز الأولي ل  -

هدد  ص لط شدد ص ل يا ددةص لطاليددةص لط ددتم طةص سددهص يهدداص ل يا ددةص لتددةصتاددااظص سددهصلددااةصيعدد فص

صاةص لط تطلم ل   اص

p= (r-g)w 

صاي ص  مص

ص؛ ل طالةي اةص لع اص   لةصدلهص لياتلص لطاسةص: Pصصصصصصصصص

        w :ل طالةي اةصلااةص ل   اصدلهص لياتلص لطاسةص . 

 لطام اصاالي اةص لطاااةصاع  صاإ  صصي اةص لع اص   لةصدلهص لياتلص لطاسةص ل طالة صتتاصطاا يةص

صاإ صه  صيعيةص  ص ل يا ةص لطاليةص ي صط تم طة. ايمص لي اةص لفعسيةص  ا ص

 استدامة السياسة المالية المالية كآلية لضمان قواجدالالمبحث الثاني: 

 ادددمص هددداص لع  طدددلص لتدددةصطددد صشددد يهاصتيفيدددفص لىددد  اامص ل يا ددديةص سدددهصص لعاطدددةصتط دددلص    دددمص لطاليدددة

اايدد صت ددط صات  ددي صطاددم ص لتاددمي ص  لتيادد ص سددهص لطددم ص لادد    مص لطتيدد اصاددةصط ددالص لطاليددةص لعاطددة ص

يلص طسيددددةصت ددددهاهددددةصطدددد ص هدددداص لطتاساددددامصلاالتددددالةص ص.صت ددددهيلص طسيددددةصتلدددداي ص لطيا ييددددة لا يددددلص 

صصص.يالةص يمص لم لص ل ييةصااليفال يا ةص لطاليةص ص  تم طةىطا صت يي صتاسعص لي  م مص 

 قواجد الماليةخصائص والمطلب الأول: تعريف 

 قواجد المالية تعريف 1-1

صمصاش لص ااص سهص يهايط  صتع يفص لا   مص لطتعساةصاال يا ةص لطاليةص
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 لا   دددمص لطاليدددةصهدددةمص"ص يددد مصطتعسادددةصاال يا دددةص لطاليدددة صاايددد صتاددد اصاتاييدددمصاعددد ص لطت يددد  مص -

 لددد صاشدد لصطااشددد ص  ص ددمصي ددد  صايدداكص سدددهصطيا ييددةص  ص لدددمي ص لعدداا ص  لط  اييددةصط ددلص  ددداص ل

1طت ي  مص  تلاميةص ي  ص) ي صطااش (".
 

هاص لددتا اصاددةصظ ايددة(صطدد صشدد يتعدد فص لا   ددمص لطاليددةص سددهص يهددامص" ا ددماص اي ييددةص)م اطددةص  ص -

ل ص ليفاددددامصاددددةص لط ددددتاالص  دددد لص يددددت زمصاددددي ص ليدددد  م مص  لدددد صلطيدددد ل يا ددددةص لطاليددددة ص 

تفدددامتصم  يدددةص ل يا دددةص لطاليدددة".صمص لدددمي ص لعدددااص ل يددد ص لط دددتم اص اددد ل صتطيدددلص  تفدددالصطعدددمز 

لطاليدددةصهددد  ص لا   دددمص لتدددةص ددداماصطددداصت يددد صاااعددداص  طيدددا صطط ددد ص  صتطددد صطيتسدددفصطت يددد  مص 

 لدددمي ص لعددداا.صت دددم ص لشدددا اصيددد  م مص لعاطدددة ص لددديمص لطيا ييدددةص  لعاطدددةمص ليفادددامص لعاطدددة ص ل

ت دددهيلص طسيدددةصتاادددةصاسدددمصلأيددد صل ددد صهدددماهاصياادددهص  ادددمص صدلدددهص  صهددد  ص لا   دددمصتيتسدددفصطددد 

 ددداماصطددداصتدددهص  هدددم فص ز تلددداميةص ل سيدددة.ص اتدددةصت طدددةصدليهددداص ل يا دددةص لطاليدددةص   هدددم فص ل

 لا   دددمصط اادددةصااددد  يي صتادددممص دددلص ل ددد  ك مص لتدددةصطددد صشددد يهاصىدددطا ص لشدددفاايةصت ددد  صهددد  ص

2 لتاطةصاةص طسيةصد م مص لطيا يية ص طاص مصتللصدلهصتاميمص هم فص طيةصله  ص لا   م.ص
 

(ص لا   دددمص لطاليدددةص سدددهص يهام"تسددد ص لا   دددمص لتدددةص1998)صKopits et Symanskyيعددد فص -

يدددة ص لتدددةصتددد تةصادددةصشددد لصط شددد صيسيدددصص طسدددةصطددد صتفددد  ص يدددم صم اطددداص سدددهص ل يا دددةص لطال

يتددداالص لطيا ييدددةص) لددديمص لطيا ييدددة ص ددد    صميددد   ص ليددد  م مص  ص ليفادددام(".صهددد  ص لا   دددمص

 ددداماصطددداصتادددممص هدددم فص طيدددةصلطيتسدددفص يالددد ص لطيا ييدددة صاايددد صيطيددداصيددد  ي صطددد ص لا   دددمص

 ة صتيفيددددد ص صلدددددام ل طيدددددةمص   لصطتعسدددددسصاط  ادددددلصد دددددم مص لطيا ييدددددةص)شددددد  اص ل دددددم م ص لط

صصصصص3 ل ايةصطتعسسصا هم فص لطيا يية.صط   اةص لطيا يية(ص 

 خصائص قواجد المالية  1-2

صط صاي ص هاصيلااصص لا   مص لطتعساةصاال يا ةص لطاليةصي ممص

 الدقة في تعريف القاجدة -

ييا دددةص سدددهص دددلص  اددد  فص لطشدددا  ةصادددةصلددديا ةص لا   دددمص  صت ددده ص سدددهصلددديا ةص    دددمصم يادددةص

لت يدددعص تص طددد   صد صييا دددةص  صتيدددتصص دددلص ا دددماصاط شددد صطعدددي صطددد صط شددد  مص لطيا ييدددة ص طددداص

                                           
1
 Catherine Mathieu et Henri Sterdyniak, FAUT-IL DES RÈGLES DE POLITIQUE BUDGÉTAIRE ?, revue de l’OFCE/ 

débat et politique, 2012, p : 312. 

2
 Pierre-Richard Agénor, Règles budgétaires et soutenabilité des finances publiques, Policy Paper, 2015, p :5-6. 

3
 Florence HUART, Typologie et impact des règles de politique budgétaire, gestion et finance publique, N°11, 

2011, p :822. 
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 يدد صيفىددلصلدديا ةص    ددمصتطدد صالدد ص دداط صطدد ص لطيا ييددةص سددهص  صيددتاصلدديا ةص    ددم.ص طدداصي ددعص

عص  هدددم فص لط دددا ا صدزص  ص لطشددد لص دددط صادددةصادددازمص  دددت ياايةصااددداص اتددد  اصهددد  ص لا   دددمصا ددد

ص%(.2ات ا اصه  ص لا   م صط لص زي طاشص ز تلامتص)ت   لص لياتلص لطاسةص ليااصا  لصط ص

 الشفافية -

طاليددةصاالشددفاايةص لتاطددةص  لدد صاتددهصت ت ددعصت ييددمص لا لطددا ص  ل طهدد  صهدد  صييا ددةص  صتتطيدداص لا   ددمص ل

هدددةص يددد تص عدددلص ل يا دددةص لطاليدددةص ااسدددةصلستياددد .صدزص  صهددد  ص لشدددفاايةص ددد  ا صطددداصطددد ص طددد ص هدددة ص 

ت يدددعص صطعادددمص  ص يدددمطاصزصيدددتاص اتددد  اص تت   دددلصيل لددداص يدددمطاصي ددد  صط شددد ص لطيا ييدددةص لطيتدددا

صهددد  ص لا   دددمصطددد صاددد فص لم   مص لعط طيدددة.ص سدددهصهددد  ص   دددا  صييا دددةص سدددهص لشدددفاايةص  صتطددد 

 لطاا دددداة.صاددددا يصصتسددد ص لطتعساددددةصاالتاددددمي ص صتيفيدددد ص لطيا ييددددة دددم مص  ددد ل ص ل دددد  ك مص ليالددددةصاإ

ا ي ددداصت دددتيمصادددةصتادددمي صطا ييتهددداصعددد ص لدددم لصط دددلصديااليدددا ص لطاييددداص  سدددهص دددايلص لط دددال صي دددمصاددد  صا

 سدددهصطعايدددامص ي اايدددةصاادددا ص طددداص يهددداصزصتتددد  يهصادددةص لم ددداكصاددد  ص تصيددد   ص ددد ص ل ددديا اصي  دددلص

ا  ددددةص دددد ص ل دددديا ا ص طدددداصاددددةصتسدددد ص لددددم لص لتددددةصيددددتاصايهدددداصد ددددم مصدلددددهص لظدددد  فص ز تلدددداميةص لي

 لطيا ييددةصطدد صادد فصهياددةصط ددتاسةص)ص ليط ددا صاس ي دداص صه ليددم (صاددإ صتاددمي ص لطيا ييددةص دداماصطدداصي دد  ص

   دد صا لددا.صهدد  ص  طدد صطدد صشدد ي صدادد  اص لي دداا مص لتددةصتدداصتااياهدداصطدد ص دديةص يدد   صاايدد ص  ص

 عييةصزصي تيماصاش لصطااش صلت ايةص  اصتس ص ل ية.صصصص لفاا ص لااللصاةصدي  م مص يةصط

  التناسب -

سص  هدددم فص لطاليدددةصا يسدددةص صاهددد  صيعيدددةص  صتت  ادددييا دددةص  صتتيا دددعص لاا دددماصطدددلص  هدددم فص لط دددا ا

ص.ص لططا  امص لطاليةصلسا  طةعةصدليهاص ل   ك مص   هم فص لتةصت    لص 

ا دددةص لطاليدددةص سدددهصادددي ص هددداص  هدددم فص لتدددةصت دددعهصلتااياهددداص لا   دددمص لطاليدددةصهدددةص  دددتم طةص ل يصطددد 

هددد  ص ز دددتم طةصلددد صتتاادددسصدزصا  ددد مص ا دددماصطتعسادددةصاتاميدددمص لادددمص   لدددهصلي دددعص لطدددم ص لا يدددل.ص 

لسا ددداص سدددهص لدددمي ص لعدددااصطددد ص ليددداتلص لطاسدددةص ليدددااصد صيعدددمص لدددمي ص لعدددااص للدددااةص  اىدددلصا يادددةص

ا  ددد مص ا دددماصطتعسادددةصاتاميدددمص لادددمص  ميدددهصل لددديمص لطيا ييدددة.صادددةصهددد  صطددد كاص لم لدددة ص صط دددت  

 لتاميمص افصطعي صلي عص لمي ص لعاا.صMaastricht لاا ص اكمصطعاهماص

 التناسق -

ي دددعص  صتتيا دددسص لاا دددماصطدددلص  هدددم فص  يددد  صلس يا دددةص ز تلدددامية.صاطددد ص لىددد   تصم   دددةص  ددد ص

لطيا ييدددة صافدددةصاعددد ص  ايدددا ص دددمصي ددد  صللددد نصطعدددي ص  ددد صدي دددااةص للددد اامص لهي سيدددةص سدددهص 

 ل  ص سهص لطم ص لالي ص مصي متصدلهص يت زمص اي ا.سهص لطيا ييةص سهص لطم ص لاعيمص  
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 البساطة -

هدددداصطدددد صادددد فص ل هددددامصتاااي ددددعص  صتتلددددفص لاا ددددماصاالا ددددااة ص  لدددد صاتددددهصي ددددهلص ات  طهدددداص 

طددداصص)ط دددلص ل طهددد    لتاادددسصطيهددداصطددد صاددد فص لا لطدددا ص  لطعييدددةصاددد ل ص اتدددهصي دددهلص يىددداصتااسهددداص

اددددةص ل زيددددامص لطتاددددماص  ط ي يددددةصايدددد ص ددددااص لا لطددددا صادددد ا ص  تدددد  نصطتعسددددسصص1997اددددم ص دددديةص

.صاالىدددااةص(ا ىدددلص    دددمصط  اييدددةص سدددهص لط دددت  ص لددد ايةصادددملص  صت ددد  ص سدددهص لط دددت  ص لفدددم  لة

  صش يهاصتلاي ص تص يا  اام.صدلهصطاص اس صاإ صا ااةص لاا ماصت ط صاط   عةصم  يةصط

 المرونة   -

اددةصاالددةص يدداعصهدد  ص لط  يددةصتاددمصطيتسددفص لظدد  فص ز تلددامية.ص صت ددط صط  يددةص لاا ددماصاتااياهددا

 ص ل ددد صاإيددد صي ددد مص ز تادددامصاددد  صهددد  ص لاا دددماص يدددماصيل لددداصتادددمص لظددد  فص ز تلددداميةص لعاميدددة

طددداص دددي متصدلدددهصاط ددد مصادددم  ص تصت يددد  مص دددسايةص دددمصتلدددلصهددد  ص لاا دددماصا ددد  ةصدلدددهصادددم مهاص 

طدددد ص هطهدددداص لافدددداظص سددددهص  ددددتم طةصلددددهص يادددد  فص دددد ص  هددددم فص لط ددددا ا ص دتدددد   اص ليددددت زمص 

صص ل يا ةص لطاليةصيالةص يمصام  صلمطامصيا  يةص  صم يسية.

اتايدددةصط ط  دددةصطددد ص لا   دددمصادددةصشددد لصص اطدددمص لعميدددمصطددد ص لدددم لص يي اليدددم ص سدددهص دددايلص لط دددال 

 لتا طدددامصاددداع ص لطعدددايي ص لعاطدددةص)ط دددلصط دددت يامصطاا لدددةصلسدددمي (ص ددد  صا ىدددهاص سدددهصشددد لصي دددعص

 ص  لدد صل عسهدداص   دد صط  يددةصلتاايددسص زيىدداااص لطددالة.صاهيدداص يددمص ىددلص هددم فصطاليددةصا يسددةصطاددمما

 صصص.   لصت   صط اطة

 القابلية للتطبيق -

د لدددداكصتعتاددد ص    ددددمصتددددةصزصتتىدددط صطي ايياطددددامصطتااعدددةص  ل دددد مص ددد اص لطاييددددةص سدددهصط لا   دددمص 

تتىددددط صطي ايياطددددامصطتااعددددةصم  يددددةصلددددا طةص  صاطدددد صاددددي صيلددددااصص لاا ددددماص لا يددددةص صىددددعيفة 

  صت ددد  ص صت ددد  ص ااطدددةص سدددهص  دددا ص ددداي ية ص   دددي يةصااددداصطددد صاددد فصهيادددةصط دددتاسة ص لدددي ص 

(.صاالىددددااةصلدددد ل  صprogrammation pluriannuelleطاييددددةص سددددهص هددددم فصطتعددددمماص ل ددددي  مص)

ادددإ ص لاا دددماص للدددا طةصتادددي صاشددد لصم يدددسصط طددد لص لعيالددد ص لتدددةصي دددعصط   عتهددداصاالىدددااةصدلدددهص

 يفيدددةصط   عتهدددا ص طددداص يهددداصتادددممصاشددد لصم يدددسصط طددد لص لعا ادددامص لطتيددد اصادددةصادددالص دددماص اتددد  اص

ص لاا ما.

 لدددمي ص لعددداا ص  طددد صا دددلصطددد ص لع ددداص يدددمطاصيتعسدددسصاددد نصيل لددداص د صيالددديةص لاااسيدددةصلستاايدددسصت

 ل اييددددةصيط دددد صت ايتهدددداص دددد صا يددددسصيتهدددداص دددد صا يددددسص ل اددددلصاددددةص لىدددد  اعص اددددا  لهصيط دددد صت ا
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 طددداصهددد صطعسددد اصادددإ ص دددلصطددد صهددداتي ص لاددد ياتي صلددد صتدددتاصم  ص لتددد  ي ص دددسااص سدددهصتاسددديصص ليفادددام.ص 

ص ليط ص ز تلامت.

ص

 : أنواع قواجد الماليةنيالمطلب الثا

ص  صيطياصاي ص  الص ي  لصط ص لا   مص لطتعساةصاال يا ةص لطاليةمصيط  

 القواجد المتعلقة بالنفقات العامة -

 ليفاددامص لعاطددة ص ليفاددامص ل ا يددةص  ص ليفاددامصصد طددالة دداماصطدداصتفدد  صهدد  ص لا   ددمصلىددااص سددهص

  ص لددد ص ددد  كصطددد صايددد صطعدددملص ليطددد  ص لايطدددةص لطاسادددةص ليدددةص)يدددا  صيمطدددةص لدددمي ص لعددداا( ص   

ا ددداعصص ي ددداةصطددد ص ليددداتلص لطاسدددةص ل طدددالة.صد صي دددمصادددةص لعددداماصاددد  صديدددت زمص لطيا ييدددةصت ددد  

.صلددد ل صادددإ صطيدددا مصهددد  ص ليددد لصطددد ص ليددد  م ملدددي صا ددداعص ييفدددا ص ز تفدددالص لطفددد اصلسيفادددامص 

 صدزص يهددداص ددد  ا صطددداصتلدددلصدلدددهص ز تلدددامت لا   دددمصتظهددد صيل لددداصادددةصادددازمص زيتعددداشص

 ز تلدددامت صايددد صتلدددا صهددد  ص لا   دددمص دددااسص طدددااصلس يا دددامصصزي طددداش  لددد صادددةصم مهاص اددد

 لتدددةصتاددد اصاهددداص لا  طدددة.ص سدددهصهددد  ص   دددا صييا دددةص  دددت ياكصتسددد ص ليفادددامص لط تاادددةصص للددد اية

1االم  اص ز تلامية.ص
 

 لدددتا اصاشددد لص اىدددلصادددةصا مص ميدددما.صاهدددةصت دددط صاالط   ادددةص تادددماص    دددمصىدددااص ليفادددامصطيددد

 ليفادددام ص طددداص يهددداصتطيدددلصديفددداسص تصديددد  م مص ااايدددةص يددد صطت  عدددة.صاالىدددااةصدلدددهص لددد  صاهدددةص

ط صاىدددطا ص  دددتا   صت دددط صاتاسددديصصا ددداص لطمي ييدددة.ص ييددد   صيط ددد ص لاددد لصاددد  صهددد  ص لا   دددمصت ددد

صاالتددددالةصىددددطا ص  ددددتا   ص دددداكص ايدددد صطدددد ص لطيا ييددددةص لعاطددددة ص لشددددةكص لدددد ت ايددددعص ليفاددددامص 

هددد  صطددداصي دددهاصادددةصايةص دددمصتلدددعصادددةص لياييدددةص لعاطدددة ص دىددداصديددد  م م ي دددط صاا دددت  لص تص

2  اص لطيا يية.يسص هم فصز تم طةص لمي ص لعااص تاا
 

 القواجد المتعلقة باييرادات العامة -

هدددةصتهدددمفصادددةص  صادددمص  لدددهصلليددد  م مص لعاطدددة ص صتاددد اصهددد  ص لا   دددمصدطددداصا ىدددلصادددمص ميددده

   مص ل ااايدددةصم  صططا  دددةصىددد اص ادددااةص سدددهص لياىدددعي صلسىددد ياة.ص   دددا صدلدددهصايددداماص لطددد

ياددد صص ليددد  م مت دددط صات  يددد صاعددد صصادددالي  م مدلدددهص لددد  صادددإ ص لا   دددمص لطتعسادددةصصاالىدددااة

   ددد صديفددداسص  صياددد ص اا دددامصطادددمما ص طددداصت ددداهاصادددةصاطايدددةصاعددد ص ليفادددامص  مص   ل يدددة.ص

                                           
1
 Pierre-Richard Agénor, op-cit, 2015, p :7. 

2
 Florence HUART, op-cit, 2011, p : 827. 



 وآليات ضمانها الفصل الثاني: استدامة السياسة المالية

 

57 

 

الةصلدددعاةص لتاايدددسص ددد  ص ليددد  م مصتت يددد صهدددةصاالتدددهددد  ص لا   دددمص ددداماصادددةصشددد لصطاسدددسص صتددد تة

 لتدددةصهدددةصادددةصسدددسص  طددد صااز تلددداميامص لياشددداةص اا دددعص لظددد  فص ز تلدددامية.ص طددداص يدددمطاصيتع

تادد  صط ددتط  صاددإ صهدد  ص لا   ددمصتسعددعصم   ص ايددةصاددةص  هطيددة صاهددةصت ددط صات دديي ص ليدد  م مص

 مص ز تلدددامية ص لتدددةص لىددداايةص لطااادددةصطددد صطيتسدددفص لطلدددام صيل لددداصتسددد ص لطتعسادددةصادددالط  

ص1  صليم سصت ايمص لي  م م.ص ز تا   ييا ةصت  يههاصيا صليم سص

اددةص لعطدد اصي ددمصادد  ص لا   ددمص لطتعساددةصاددالي  م مصتدد تااص   دد صاددالط   مص لطاليددةص لىدداايةص ل يدد ص

لددي صيادد صت ايددةصيفاددامصدىددااية.صطدد  صاددةص صهدد  ص  ييدد اصيادد صتاسدديصص لع دداص طت  عددة.صد صت  دد

يصصاددددةصتاسددددىدددداايةصاددددةصتيفيدددفص لىدددد اص لىددد ياةص   صتدددداص  دددتيم اصهدددد  ص ليددد  م مص له ليدددم

اددددةص ددددي  مص لت ددددعييامصطدددد ص لاددد  ص لطاىددددة صتدددداصت  يدددد ص ددددلص لدددمي ص لعدددداا.ص طدددداصاددددةصاس ي ددداص 

 ليدددد  م مص لىدددداايةصلت ددددميمص لددددمي ص لعدددداا.ص طدددداصاددددةص ل زيددددامص لطتاددددماص  ط ي يددددة صاددددإ صاعدددد ص

ص ييفدددا  تصص  دددتعم م ص اتيدددااة لىددداايةصليشددداكصلددديم سصص ل زيدددامص  دددتيمطمصهددد  ص لطددد   م

 ل يا ددددةصصاددددةص ليدددد  م مصط ددددتاا  ص لشددددةكص لدددد تصي ددددط صاتفددددامتص تصتلدددداياامص ييفددددةصاددددة

 يفا ية.صصص لى يايةص  ص ل يا ةص ل

 القواجد المتعلقة برصيد الميزانية -

ا ييددددةص لطيصيهددددتاصهدددد  ص ليدددد لصطدددد ص لا   ددددمصاىددددطا صتدددد  ا صطيتسددددفص  لددددماص لطيا ييددددةص) لدددديم

 لددد صاشددد لصيىدددط صاددد  صي ددداةص لدددمي ص لعدددااص ل طدددالة ص ل لددديمص   لدددةص  ل لددديمص لهي سدددة( ص 

ي دددطهصاالاا دددماصصلسيددداتلص لطاسدددةص ليدددااصيددد  لصدلدددهص يطدددةصط دددتا ا.صتتىدددط صهددد  ص لا   دددمص يىددداصطدددا

 صدزص يهدددداص يدددد صط تااددددةص ز ددددت طا ية لتددددةصتهددددتاصا لدددديمص ل طددددالةص للددددااةصلسيفاددددامص ل هايددددةص 

 لددد ص يهددداصط تاادددةص   ددد صادددم اصيطددد ص ليددد  م مص صاط ددد لةص  دددتم طةص لدددمي ص لعددداا ص لصطااشددداشددد 

 لعاطددةصطدد صيدد لصت  ددديلص لاا ددماص لىدد ياية.صاعيدددمطاصي دد  صاسددمصطعددي صادددةصاالددةص  ددتم يةصطف ادددةص

اإيددد صييا دددةص سيددد ص لالددد لص سدددهصاددداا صادددةص لددديمص   لدددةصلسطيا ييدددةصاتدددهصيدددتط  صطددد صت ايدددةص

 لدددمي ص لعددداا.ص سدددهصهددد  ص   دددا صادددإ ص لاا دددماص ل هايدددةصادددةص لطاليدددةص لعاطدددةص لف  ادددمص لطت تادددةص ددد ص

ص لعااصااا.صص ز ت طا تشت اص  صي   ص لمي ص لعااصطط ياصاةص ايلصتط يلص

 لدد تصيسددااص لا  طددةص ص1997 ل زيددامص لطتاددماصطيدد ص ددااصطدد ص ط سددةص لدد ص لت ييدد ص لدد تص اطددمصادد ص

 ددةص لاا ددةصدلددهصايدداماص ليفدداسص لعددااصاطاددم  ص ايدد صاددةصاالددةص  دد مص  دداصاددةص لط  ايددةص لعاطددةصيتي

                                           
1
Pierre-Richard Agénor, op-cit, 2015, p :4. 
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اددد ل ص لع ددداص لطاادددسصادددةص دددي  مص ل  ددد م ص يعددداملصص زيتعددداشاتاايدددسصاددد  ا صيددد لص دددي  مص

     .صز تلاميةصاطاصيتىطيهاصط ص   مص يتااسصت  ا ص لطيا ييةصي لص لم  اص 

 القواجد المتعلقة بالدين العام -

اددةصلددي ةصي دداةص لددمي ص لعددااصطدد ص ليدداتلص لطاسددةص ليدداا صهدد  ص لا   ددمصتدد تةص دداماصاشدد لصلدد ي ص

هددد  ص لاا دددماصهدددةص   ددد صي ا دددةصطددد ص  دددلص لادددمصطددد ص لدددمي ص لعددداا صططددداصيىدددط ص ز دددتا ليةص لطاليدددةص

لسادددمصاشددد لصط دددتم ا.صهددد  ص لاا دددماصتىدددط ص ددد ل ص دددم اص لم لدددةص سدددهص ل اددداكصاالتا طاتهددداصيل لددداص

هصطددد صطعدددملص ليطددد ص ز تلدددامت صدزص  صهددد  ص يدددمطاصي ددد  صطعدددملص لفاادددماص سدددهص لدددمي ص لعدددااص  سددد

 لاا دددماصزصتىدددلص يددد م ص اايدددةص سدددهص ل يا دددةص لطاليدددةص يدددمطاصي ددد  ص لدددمي ص لعدددااصتادددمص ل دددافص

ادددإ صتاددد  صي دددعص لدددمي ص لعدددااصلسيددداتلص لطاسدددةص ليدددااصزصيتددد   صص  ددداسص لطااددد ل.صاالىدددااةصدلدددهصطدددا

طدددداصتتدددد   صاعددددماص   طددددلصيا  يددددةصزصدي لطتعساددددةصااليفاددددامص  ليدددد  م مص لعاطددددة ص صماددددالا    اادددداص

صص ع ص لل ف.يا اص لا  طةصط لصطعملص لفااماص تيىلصل 

د صلهدددد  ص لا   ددددمصل ددددا صطيتسفددددةص سددددهصطددددم ص ددددم اص ل يا ددددةص لطاليددددةص سددددهص ز ددددت ااةصلسلددددمطامص

 لشدددا اصدلدددهص  ص ىدددلص    دددمصلدددا طةصلس ايدددةصادددةصهددد  ص لشددد  صطددد صشددد ي صص.صتيا دددة ز تلدددامية

 ليفادددام.ص طدداص  ص لا   دددمصيل لددداصتسدد ص لطتعسادددةصاددالي  م مص  لتدد  ي ص سدددهص ددي صادددا ةص لا   ددم ص

 للدددا طةصتاددد اص لا  طدددةصطددد ص تصط  يدددةصادددةصاالدددةص للدددمطامصيل لددداصتسددد ص لا   دددمص لطتعسادددةص

طامص لطتعسادددةصا  دددعا ص للددد فصطددد   صاإيددد ص ددديام صادددالع اص لهي سدددة.صد ص يددد صادددةصاالدددةص للدددم

 سددددهصهددد  ص   ددددا صادددإ ص ا ددددماصتددد  ا ص لطيا ييددددةصادددةصت سفددددةص لدددمي ص لعددددااص ليدددا  ة ص ص  تفدددال

 لطتعسادددددةصاال لددددديمص   لدددددةصزصتاتدددددا صدلدددددهص تصتعدددددميلص سدددددهص  ددددد صتسددددد ص لطتعسادددددةصاال لددددديمص

 ص لا   دددمصادددةصيفددد ص ل  يددد صطددد ص لدددم لصلط ط  دددةصطدددص  دددتيم ا ل طدددالة.صهددد  صطددداصيف ددد ص ددداعص

ص ل  م صد ص تعطلص لص  اماصطيهاص سهصت ايةص تصيسلص مصيليعص لطيا يية.

 لاا ددددماص لطتعساددددةصااليفاددددامص لعاطددددةص  صطددددلصتسدددد ص لاا ددددماص لطتعساددددةصاالددددمي ص لعددددااص د ص لددددمطلصاددددي ص

 لطتعسادددةصا لددديمص لطيا ييدددةصطددد  صزصت دددط صااددداصاالافددداظص سدددهص  دددتم طةص لدددمي ص لعدددااصاادددا صادددلص

 يىدددداصاطع اددددةص يفيددددةص يتيددددا ص ليفاددددامص لطيا دددداةصاددددةصظدددد  فص  تلدددداميةصطعييددددةصلتفددددامتصصت ددددط 

صطش لصم  يةص ل يا ةص لطالية.ص
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م فص لتدددةصت طدددةصدليهددداص لتددد  ا ص لط اددداصادددي ص  هدددصدي دددامد ص هددداصطددداصييا دددةص لت  يددداص سيددد صهيددداص

 ز ددددت ااةصطدددد صاددددي صط  يددددةص ل يا ددددةص لطاليددددةص اددددي ص هددددم فص  ددددتم طةص لددددمي ص لعددددااص لطيا ييددددةص 

ص1 ليا  ية.لسلمطامص لم يسيةص 

يسيدددصص ل دددم لص  ددداص لا   دددمص   اعدددةص ل ددداااةصطدددلصت ىدددياامصتاايايدددةصط دددتي  ةصطددد صططا  دددامص

صتس ص لم لص لتةصتتطتلصا ا اص لط   مص لاايعية.ص

 لددد صاتدددهص ددديةص صم لدددةصاددد لص لعدددالاصتعتطدددمص سدددهصهددد  ص لا   دددمص80 صادددإ صصFMI (2009)ا دددعص

لا   ددمصاا ددت ياكص لي يددا  ص ادد صصاددإ ص ددلص لددم لص ددمصتايددمصهدد  ص ص     اددةامص.ص طدداصاددةص لتادد2009

ادد  لةص ددتي ص ا ددماصطاااددلصص2008طالاددا صاالىددااةصدلددهص لدد صاددإ ص لس يددةص     ايددةص الددمص دديةص 

ص.1990 ش اص    مص يةص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

ص

                                           
1
 Pierre-Richard Agénor, op-cit, 2015, p :4-9. 
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ص ط سةص  ص لا   مص لطاليةص لطاااةصاةصاع ص لم ل :3-2الجدول رقم 

صطات  ص لاا ماص لاسمص لاا ماص

 لا   ددددمص لطتعساددددةص

صااليفاامص لعاطة

 لايددد  ص)ايددداكص سدددهصطددداصيلدددمص -

 سيددددددددد ص لتشددددددددد يعامص ددددددددديةص

 صتدددددددداصتعددددددددميسهاص دددددددديةص2003

 (؛2009

ص

 

ا ت دددددد  ياص)ايدددددداكص سددددددهصطدددددداص -

يلدددمص سيددد ص لتشددد يعامص ددديةص

ص(.2003

ت ددايفصطعددملصيطدد ص ليفاددامص ل ا يددةص يددمص -

%.صيط ددددددد صت دددددددا اصهددددددد  ص4ط دددددددت  ص

ايدددددداكص سددددددهصت ييلددددددامصاددددددةص لاا ددددددماص

 اازمص  ت يااية؛

تاميدددمص لي ددداةص لالددد  صلسيفادددامص لعاطدددةص -

ص%.40ط ص لياتلص لطاسةص ليااصعص

 لا   ددددمص لطتعساددددةص

اددددددددددددددددددددالي  م مص

ص لعاطة

 ايدددداص)ايدددداكص سددددهصطدددداصيلددددمص -

 سيددددددددد ص لتشددددددددد يعامص ددددددددديةص

 (؛2011

ص

ص

ص

ص

 

ا ت دد  ياص)صايدداكص سددهص زلتددا اص -

ص(ص.1994 ل يا ةصطي ص يةص

 ددي  مصيددتاصت دد يلصطدداصص سددهصطددم  ص ددال -

%صطددد ص ليددد  م مص لات  ليدددةصص70  لدددا ص

%صيدددتاص21ادددةص لطيا ييدددة ص طددداصطددداص  لدددا ص

تيليلددددددددددددد صللددددددددددددديم سصىدددددددددددددطا ص

%صييلددددصص9 ص صطدددداص ميددددا ص ز ددددتا   

 لليم سصياصصاا  يالص لط تااسية؛

ت ددددددددتيماص ليدددددددد  م مص ليات ددددددددةص دددددددد صص -

 لاايعيدددةصادددةصتط يدددلصص لطددد   مص لطي طيدددة

 ز ددددددت طا ص  ص ميا هدددددداصاددددددةصلدددددديم سص

Pula.ص

 لا   ددددمص لطتعساددددةص

صا ليمص لطيا يية

طي  ليدداص)ايدداكص سددهصطدداصيلددمص -

 سيددددددددد ص لتشددددددددد يعامص ددددددددديةص

 صدزص يهدددددداصلدددددداصتااددددددسص2010

 (؛2013دلهص ايةص يةص

 ليددد  يلص)ايددداكص سدددهص زلتدددا اص -

ص(ص.2001 ل يا ةصطي ص يةص

 اصزصيط ددددد صلسع دددددداص لهي سددددددةص  صيت ددددددا -

 %صط ص لياتلص لطاسةص لياا؛2

ص

 

زصيط دددددددد صلسع دددددددداص لهي سددددددددةصيددددددددا  ص -

ص%.4 لطا   امص  صيت ا اص

 لا   ددددمص لطتعساددددةص

صاالمي ص لعاا

 لتاددددالفةصص زتفدددداس)صص يم يي دددديا -

ص(2004طي ص يةص

 لا  طددددةص  صص  ددددتم يةزصيط دددد صلط ددددت  ص -

%صطددددددد ص ليددددددداتلص لطاسدددددددةص60تت دددددددا اص

ص لياا.

ص لاالاة.صد م مط صالمصدر: 

ص
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 المبحث الثالث: صناديق الثروة السيادية كؤداة لضمان استدامة السياسة المالية

 لددد صتدددةصت  ادددسص لدددم لص ل ييدددةصاددداليفا ص  لص  دددتم طةص ل يا دددةص لطاليدددةص ادددمص هددداص لطشدددا لص ليعتاددد صطشددد

.صاعددماص  ددتا   صهددد  ص ز دددتا   ا دداعصتاعيددةصهدد  ص لدددم لصلهدد  ص ليدد لصطدد ص لطدددم ييلص لدد تصيت دداصاعددماص

 لتعددد  صدلدددهصلدددمطامص ييفدددةصيالدددةصد  صدلدددهصادددم  صتاسدددعصادددةصا ددداص ليفددداس ص  لطدددم ييلص دددي متص

لدداصت دد صهيددا ص    ددمصطاليددةصتىددااص لا دداص  ط ددلصلسيفاددام.صتتطيدداص ل يا ددةص لطاليددةصاددةص لددم لص ل ييددةص

اددداليفاصاادددداالصت  ددددعةصيالدددةصيدددد لص  تفددددالص  دددعا ص لدددديفا صططدددداصيىدددلص لا  طددددةصتاددددمصىدددد  اص

.ص سدددهصهددد  ص   دددا صادددإ صديشددداكصلدددياميسص زي طددداشلس ادددلصطددد ص ليفددداسصادددةصاالدددةص يا ددديةص لم  طدددةص

ص ياميةص يامصط صه  ص لى  اص طاص ي ص يايمصط ص ز تم طةص لطاليةصلسم لةصاش لصتساااة.

 ماهية صناديق الثروة السياديةالمطلب الأول: 

طيظطددامصم ليددة صايدد ص ي ص لتددةصتيا لهدداصادداا للددياميسص ل دد  اص ل ددياميةصي  ددمص لعميددمصطدد ص لتعددا يفص

طددد صصديشددداكهاهدددمفصيت ادددامصادددةصطىدددط  صهددد  ص لتعدددا يفص  لددد صا ددداعص يدددت فصيشددداااتهاص ي دددمص 

صل ل صي   صطيهامص.ص ي اسمص

لدددياميسص ل دد  اص ل دددياميةص ادددا اص دد صلدددياميسص  دددت طا ص  مصمصتع يددفصلددديم سص لياددمص لدددم لة -

لدددياميسص ل ددد  اص ل دددياميةصتطس هددداص لا  طدددةص لعاطدددة ص تيشدددعص لا  طدددةص لعاطدددةصص ددد  صيددداص

لتاايدددسصصت نننوتادددتفظصاا لددد لص  صتتددد لهصت ظيفهددداص  صدم  ص  ددد   ص  تلددداميةص سيدددة ص هدددة

  دددت طا يةصتتىدددط ص ز دددت طا صادددةص  لددد لصص هدددم فصطاليدددةصط دددتيمطةصادددةص لددد ص  دددت  تي يام

 لطيظطدددددةصلس   يدددددعصص تت ددددداصلدددددياميسص ل ددددد  اص ل دددددياميةصاتيددددد لصهيا سهددددداص  لطاليدددددةص   يايدددددة

صاطيهدددداص طددددة ص هددددةصط ط  ددددةصطت دددداي اص ليلددددااص ييددددةص  لط   دددديةص ططا  ددددامص لا  لااي 

ص ياميسص  دددتا   ص لطاليدددةص لعاطدددةص لدددياميسص لطدددمي  مص ط   دددامص  دددت طا ص زاتيااددداملددد

 لدددددددياميسص زاتياادددددددامص ل يددددددد صطات يدددددددةصاازلتا طدددددددامص لتاا ميدددددددةصص  لدددددددياميسص لتيطيدددددددة

 1. لل ياة

لدددددياميسص ل ددددد  اص ل دددددياميةصمص(OCDE)صلددددداميةتع يدددددفصطيظطدددددةص لتعدددددا  ص  لتيطيدددددةص ز ت -

طددد ص  لددد لص لطاليدددةص لططس  دددةص  لطدددم  اصاا يادددةصطااشددد اص  ص يددد ص ادددا اص ددد صط ط  دددةصص

 اييدددةص  لطط لدددةصدطددداصاااتياادددامص للددد فصصطااشددد اصطددد صاددد فص لا  طدددةصلتاايدددسص هدددم ف

                                           
1
دوق ، مجموعة العمل الدولٌة لصنادٌق الثروة السٌادٌة ، صنمبادئ والممارسات المتعارف علٌها، الصنادٌق الثروة السٌادٌة ،صندوق النقد الدولً 

 .12ص:  ،3114، النقد الدولً
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طدددددم ييلص يدددددةصصص   يادددددةص  صلدددددام  مص لطددددد   مص لاايعيدددددةص  ص ليددددد  م مص لعاطدددددةصلسم لدددددةص  

 1. ي  

 يددا صيددتاصت  ي دد ص دداماصص ل ددياميةصهدد صلدديم سص ز ددت طا ص لططسدد  صلسم لددةص  لدديم سص ل دد  اص -

ص طسيددددامص لياددددمص   ياددددةص ل  ددددطية ص ااددددم مص ليليلددددةصطدددد صادددد  ا صطيددددا  ص لطددددما  ام 

 لطتاااددددةصطدددد صص ليدددد  م م  لعاطددددة صص  لطددددما  امص لتا يسيددددةص لا  طيددددة ص لفدددد  ا ص لطاليددددة

صطددد صص طددد  ص يددد  صي دددتاعمصتع يدددفصلددديم سص ل ددد  اص ل ددديامية صطددد صادددي ص.عية للدددام  مص ل دددس

تادددددتفظصاهددددداص ل دددددساامص لياميدددددةصلطيدددددا  صص  لددددد لص زاتياايدددددةصادددددالعط مص   يايدددددةص لتدددددة

  ص لطشدددددا يلص لططس  دددددةصص ل يا دددددةص لياميدددددة ص لشددددد  امص  ددددد    لتاسيدددددمتص  صص لطدددددما  ام

 2.  ل لص لطم  اصللال ص  ا  م  صصصلط ظفةص لا  طةص لتاا مصلياميس  صلسم لة

د ص ادددددا اص للدددددياميسص ل دددددياميةصطلددددداس صادددددمي صياسدددددسصمصصJohnsonصSIMONتع يددددفص -

اددد فص سددهصظدداه اص  تلددداميةص ميطددةصتتط دددلصاددةص اتيااددامص للددد فص   يايددةص لططس  دددةصطدد ص

تطتسددد ص اتياادددامصلددد فصطا طدددةصدطددداصاالدددم ز ص  ط ي دددةص  صصا لم لدددةصد ص  ص طيدددلصم لص لعدددال

لفددداا ص دددا تصادددإ ص لددد صيددد متصدلدددهصتددد   اصص  ص لدددي ص ليااددداية ص  يدددمصتاايدددسص تصاسدددمص      

صديشدددداك اتيااددددامصلدددد فص  يايددددةصتفدددد سص اتيا اتدددد ص لااليددددة ص االتددددالةصيط دددد صلهدددد  ص لاسددددمص

 3.ليم سص يامتصلت يي صه  ص لفاا صاةص لط   م

طدد ص اددلصص ططسدد صيعيددةصص دد  اص ددياميةص  ل دديامتصهدد ص للدديم سص ل دديامت متع يددفص طددالص ايددم -

  صطدددد ص  هددددااص(ص ا   ىددددةص     ددددهاص  ل دددديم م)  لدددد لصصطدددد صم طدددد ص لم لددددةص ص يت دددد  

صطسيددا  مص لددهةصطدد ص  طدد  لص ددمصتلددلص طيدد سددهص للددياميسصصهدد  صتاتدد تةصطتعددمماص   ددت طا ي

طددد صص ايددد  دددممصص  ص ط  ددد م مصتسددد ص للدددياميسصتادددمم تتفدددا مص    دددااص لتدددةصص  لدددم ز  م

 4. ط  لهاصم يلصه  ص للياميسص لم لصزصتعس ص  صا ا

>>صلددددياميسص ل دددد  اص ل ددددياميةصميعدددد فصلدددديم سص لياددددمص لددددم لةص للددددياميسص ل ددددياميةص طددددايسة -

 هةص لتةصت ت يعصلسطعايي ص لتاليةمص

                                           
1
  Blundell Wignall A, Yu-Wei Hu Juan Yermo, Sovereign Wealth and Pension Fund Issues. OECD Working Papers 

on Insurance and Private Pensions, OECD Publishing France, n°14, 2008, P:04. 

2
 .3102، 1 العدد -السلسلة السادسة ،دولة الكوٌت ،معهد الدراسات المصرفٌة نشرة توعوٌة ٌصدرها 

3
 Simon Johnson, La Montée en Puissance des Fonds Souverains Revue Finances et Développement FMI 

Septembre 2007, Washington, 2007, p : 56-57. 
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 وآليات ضمانها الفصل الثاني: استدامة السياسة المالية

 

63 

 

 لددددي صلسااددددالصميسصلسم لددددةص لتددددةصتادددد اصاإم  تهدددداص ط   اتهددددا ص تعدددد مصطس يددددةصهدددد  ص للدددديا

  لياص؛

 ل لهاص سهص لطم ص لا يل؛صصاإم  اتا اص  

 طعييدددةصط دددلصتي يدددلص ليددداتلصص  تلددداميةت  ددداص يا دددتهاص ز دددت طا يةص  دددلصتاايدددسص هدددم فص

ص.ص1 لطاسةص ل طالة<<

صط صي لص لتعا يفص ل اااةصيط  ص  تي صص ماصيلااصصللياميسص ل   اص ل ياميةمص

 لي صلسااالص لياص.ميسصلسم لةص لتةصتا اصاإم  تهاص ط   اتها ص تع مصطس يةصه  ص لليا -

يدددد  م مصهدددد  ص للددددياميسص لتددددةصت دددد  صطدددد صيدددد لصادددد  ا صطيددددا  ص لطددددما  ام صتيتسددددفصد -

  طسيامص ليليلة ص لطاليةص لعاطةص  صدي  م مص للام  مص ل سعية.

ص  ت دددت ط صهددد  ص لطددد   مص سدددهص لطدددم ص لا يدددلصادددةصشددد لص لددد لصطاليدددةص)  دددهاص  ص ددديم م(ص -

  اا يةصط لص    ىةص  صيتاص ميا ها.ص

سص ل ددد  اص ل دددياميةصتيتسدددفصطددد صايددد صيلاالدددها صاايددد صطيتسفدددةصطددد صلدددياميص يددد  لي ددد مص -

  ز تلامية.ص هم اهات   هاص لصم لةصلتاايسص

 

 و خصائصها  صناديق الثروة السيادية أهداف المطلب الثاني:

 صناديق الثروة السيادية أهداف  2-1

هددد  صص يددد  ل  لددد صا ددداعص يدددت فصص يددد لدددياميسص ل دددياميةصطددد صاسدددمصصديشددداكييتسدددفص لهدددمفصطددد صص

  يت فص  ااعصديشاكها ص يط  ص   ص هاصه  ص  هم فصاةصطايسةم للياميسص 

 صناديق استقرار لمقاومة تقلبات أسعار المواد الأولية  -

لتاسادددامص صطددد ص لطيا ييدددةصصديددد  م ملاطايدددةصطدددم ييلص لم لدددةصاطددداصايهددداصتددداصديشددداكصهددد  ص للدددياميسصص

ص ملدددام طددد صصادي  م تهدددص  دددتا   صلىدددطا ص ص االتدددالة لطددد  مص   ليدددةص لطلدددم ا دددعا ص لم  يدددةص 

د ص  دددعا   صص يالدددةص لددديفاصيت ددداصاتاسادددامصاددداماصادددةص لطددد  مص   ليدددةهددد  ص ل دددسل.صايددد ص  ص ددد سص

تددددمي صادددد  ا ص ص لطيت ددددامصهدددد ص ملددددام  لددددم لص لتددددةصتعتطددددمص  تلددددامياتهاص سددددهصي ددددعص سددددهص

تتاطددددلص ادددد اصهدددد  صاددددةصاتدددد  مص لتددددةصت دددد  صايهدددداص  دددعا ص لطدددد  مص   ليددددةصط تفعددددة صلص ليددد  م م

                                           
1
rapport sur Les fonds souverains », établi par Demarolle A, 2008, p : 04. 
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 للدددديم سصم  صاددددةصاطايددددةص ز تلدددددامص تط يسدددد صىددددمصهددددد  صصم صاالتددددالةص ددددي   صلهددددد     لت يدددد

 .1اةص  عا ص لط   مص لاايعيةصتفامتص لتاساامل اام مصط تا اصتتي ص لتاساام ص 

 مدخرات للأجيال -

صالةلسافددداظص سدددهص لعاادددم مصطددد ص لطددد   مص لاايعيدددةص يددد ص لطت دددمماص االتدددص زميدددا لدددياميسصصتهدددمف

.صصادددالط  مص ليدددااص  لطددد   مص  مص للدددسةصاهدددا صتتطيددداصااليىددد عص   يدددالص لط دددتاالصطدددمي  مت ددد ي ص

تعتطدددمص سدددهصهددد  ص لطددد   مصادددةص  تلدددامياتها صدلدددهصت  يههددداصادددةصصاعددد ص لدددم ل ص لتدددةصايددد صتاددد ا

 ل يدد ص يددمطاصت ددتيف صهدد  ص لطدد   مصص ددايلصتاايددسص لعم لددةصاددي ص   يددالصلتسايددةص اتيا ددامص لط ددتاال 

  لطع  اددددددةص يىدددددداصالددددددياميسص   يددددددالصت ددددددتيماصص لطددددددمي  م.ص طدددددداص  صلددددددياميسصطت ددددددمما ل

 لطددد   مصطيالدددفةص اددد ص   يدددال صاتا يدددلص لددد لص يددد ص ااسدددةصلست ميدددمصدلدددهصصديددد  م مصلتيلددديص

ص.2 ل لصطاليةصم اطة

صديشدددداكصلدددياميسص زميددددا ص  صلددددياميسص   يددددالصادددةص لاسددددم  ص ليفايددددة صاالاا ددددةصيتعسددددسصاالىدددااة

 ز دددتيعاايةصل  تلدددامص لددد ايةص دط ايدددامصتي يدددلص ا متددد .ص هددد  صتعتطدددمص سدددهصا ددداص زاتيدددااةص

 لعااددددم مصلسفددد م ص  دددد ل صا دددداص ز تلددددامصطاا يدددةصاتسدددد ص لعااددددم م ص    طددددلصص  ليتدددا ص االتددددالة

  لطط يددددةصلدددد ل ص ز تلددددام.ص هدددد  صيعيددددةص  ص ز تلدددداميامصص يدددد  صط تااددددةصاالط ايددددامص لااليددددة

 لطاددددم ما صلددددميهاصادددداااص  ادددد صليشدددداكصصيسددددةص ل دددد ا ص   مصدط ايددددامص لتي يددددللدددد ي اص لا دددداص س

 اددد ص لددداط  صيتي دددةصصلدددياميسص ميدددا ص لعاادددم مص ليفايدددة.ص ل ددد صاتدددهصتسددد ص ز تادددا  مص دددمصتت يددد 

 ل يا دددددامص ز تلدددددامية.صاالاا دددددةص ز دددددتيعاايةصل  تلدددددامص لددددد ايةصتتا يدددددمص تت يددددد صطادددددمم تها ص

 .3 تعتطمص يىاص سهص ل يا امص ز تلامصةميياط ي دط ايامص لتي يلصلهاص

 تمويل المعاشات التقاجدية  -

تهددددمفصاعدددد ص للددددياميسص ل ددددياميةصلتط يددددلص لتا طددددامص لطعاشددددامص لتاا ميددددة ص  يشددددامصهدددد  ص 

 للددددياميسصطدددد ص  ددددلصط   هددددةص لع دددداصاددددةص لط ددددتاالصلددددمالص لطعاشددددامص لتاا ميددددةصلشدددديي يةص

  لاددددم اص سددددهصت ايددددةصص لددددميط   اةيتي ددددةصلتا يددددمص ليطدددد ص.صص2030ص  شددددياصصااسدددد لص دددداا

ياادددامص لطاليدددةص  ددد  ص لايادددةصطتاسادددامص لتط يدددلصادددةص لط دددتاالص لطتعسادددةصاهدددا.صاعيدددمصتددد   اص زات

                                           
1
 Hélène Raymond, les fonds souverains : l’economie mondiale 2010, publications du CEPII, la découverte, 

Paris, 2009, pp 80. 

2
 Caroline Bertin Delacour, Les Fonds Souverains Ces nouveaux acteurs de l'économie mondiale, Group 

Eyrolles, Les Echos Editions ،paris ،2009 ،p : 35. 

3
  .01-00 :،ص 3115ماجد المنٌف،صنادٌق الثروة النفطٌة ودورها فً إدارة الفوائض النفطٌة، ملتقً الطاقة العربً، لبنان،    
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   ايدددةصت ددد  صط  تيدددةصيط ددد ص  دددت  لصهددد  ص لظددد  فص   دددت طا صهددد  ص لفددد  ا صل  دددتفاماص لميط

يط دد ص  صي ددتيماصصطيهدداص يددمطاصت دد  صهيددا ص اتيا ددامصطتا يددماصيتي ددةصلتدد  ي ص لشدديي ية.ص طددا

لىدددددطا ص لتددددد  ا ص لطدددددالةص يظطدددددةصتاا دددددمص لطعاشدددددامصطددددد صطدددددماص زشدددددت    ص طعدددددمزمص

 زشدددت   امص طعدددمزمص لاددد ل ص ت ايدددلص اىدددلصلسطددد   مصادددي ص   يدددالصلىدددطا ص ز دددتم طةص

 لطاليدددة.ص طددد صادددي صهددد  ص للدددياميسصيددد   صطيهددداص سدددهص دددايلص لط دددالصلددديم سص ل ددد  اص ل اييدددةص

ص.ص1ص ل   ة

 العائد تعظيم -

تهدددمفصاعددد ص للدددياميسص ل دددياميةصلتعظدددياص اادددمص زاتياادددامص   يايدددة.ص طددداصهددد ص لادددالصادددةص 

 لشدددد  امص ز ددددت طا يةصل اتيااددددام.ص  اادددداصلتع يددددفصلدددديم سص لياددددمص لددددم لةصيددددتاصديشددددا هاص

يعتادددد ص اتيااددددامص لياددددمص   ياددددةص دددداكصطدددد صصصلتا ددددي ص  م كصطدددد ص زاتيااددددامص   يايددددةص.

يددددددتا اص لايدددددد ص لط  دددددداتصصيددددددةص دم  اص  ددددددعا ص للدددددد ف.صايدددددد ىدددددد   تصلس يا ددددددةص ليام

ص لهددددمفصاازاتيااددددامص ل  ددددطيةص تددددتاصدم  تهدددداصاعيايددددةصااااددددةص سددددهص لطددددم ص لالددددي صلتاايددددس

 لطدددام  ص لطتط دددلصادددةص ل ددد طةص  ل دددي لة.ص ييا دددةص  صت ادددةص ددداماصطددداصزصيادددلص ددد ص   دددةص

 م.ص طددداص ل ددداكص لطتاادددةص   م مص  صطادددم  ص لدددمي  ص ليا  يدددةص لالدددي اص   دددلصلسددداص شددده صطددد 

   يادددة صيط دد ص  صتدددم  صاددد    ص شدداماصطددد ص لاددا ص ل   دددي ةص لطتط دددلصصطدد ص اتياادددامص لياددم

لهددد  ص ل ايدددةصيدددتاص ىدددعهاصادددةصلدددياميسص ل ددد  اص ل دددياميةصصادددةص زاتياادددامص ل  دددطية.ص تاايادددا

 .ص2ز ت طا هاصاةص ل لص  مصطياا ص اليةص طتي  ة

 خصائص الصناديق السيادية   2-1

) لايددد  صص  يددد  د صهددد  ص ليلدددااصصت عدددلصلدددياميسص ل ددد  اص ل دددياميةصتتطيددداص ددد ص لهيادددامص لطاليدددةص

ص لط  اية صلياميسص لطعاشام...(صاةصطايسةمص

  ليددد  يلصت  دددلصطهطدددةصص اللدددي ادددال  اصطددد ص  صاعددد ص لدددم لصمصص3االي ددداةصلسايددد  ص لط  ايدددة -

صدزص  ص  لطاليددددةلا دددداعص ا  اصص لايدددد  ص لط  ايددددة   ددددااصاددددةصصدلددددهدم  اصلدددديامياهاص ل ددددياميةص

طدد صصم   لددهصميااتددي ص  ا دديتي اددةصص لط  ايددة دد ص لايدد  صصتيتسددفلددياميسص ل دد  اص ل ددياميةص

                                           
1
، مذكرة ماجستٌر، جامعة ظبًالنفطٌة العربٌة مع الإشارة حالة أبو  دور صنادٌق الثروة السٌادٌة فً ترشٌد الإٌرادات، مٌعبد الكر مانًٌسل  

 . 33، ص: 3104محمد خٌضر، بسكرة، الجزائر، 

2
  Caroline Bertin Delacour, op-cit, page : 37.  

3
، العدد 10، مجلة الاقتصاد الجدٌد، المجلد فً الاقتصاد العالمً الاستقرارتحقٌق  تقٌم واقع ودور صنادٌق الثروة السٌادٌة فً، العقرٌب كمال  

 . 004، ص: 3104، 01
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صدم  اص ل يا دددددةص لياميدددددةص  يا دددددةصدلدددددهاهدددددةصت دددددعهصدزص ز دددددت طا ص لدددددي صص هدددددم اهاايددددد ص

 لددد لصلدددياميسصصطافظدددةايهددداصمصي سدددعص سدددهصص لط دددت ط  ل اييدددةصمي  يدددةص  لددد لصص للددد فم

 ص ل  يهدددداصطساطددددةص لط  ايددددة  ص لايدددد  صصاددددي اددددةص   ددددهاصاددددةصص  اص ل ددددياميةص ز ددددت طا  ل دددد

ادددةص  دددعا ص للددد ف صت دددت ط ص لت يددد  مصصلط   هدددةطددد ص ل دددي لةصصطعدددي صاط دددت  اازاتفددداظص

   ا اصاةص ل يم م.

صل دددد  صطدددد   مصهدددد  ص  ييدددد اصتدددد تةص  ا دددداصطدددد صمتتطيدددداص دددد صلددددياميسص لطعاشددددامص لعط طيددددة -

دلدددهصتط يدددلصطعاشدددامص   يدددالص لاامطدددةصطددد ص هدددةصصتهدددمف هدددةصصهدددةطددد ص هددد  ص زشدددت   امص

 1. ايية

ايدددد صت يددد ص لط   ددددامص لعط طيددددةصشددد لصشدددد  امصت ا يددددةص تيىددددلص لط   دددامص لعط طيددددةمص -

 لتدددةصهدددةصصاط  دددعص لددد صلساددداي  ص لت دددا ت.ص   طددد صلدددي ص ددد ل صاالي ددداةصلسلدددياميسص ل ددديامية

اددةصصهددةصديتددا ص ل ددسلص  ليددمطام اددا اص دد صلددياميسص  ددت طا .ص  ظيفددةص لشدد  امص   ا دديةص

 .2اي ص  ص ل ظيفةص   ا يةصلسلياميسص ل ياميةصهةص  ت طا ص  ل لص لطالية

صلياميسص لتاا م لتااي صاي ص للياميسص ل ياميةص  لش  امص لعط طيةص مص4-2 الجدول رقم

 لشدددددددددددددددددددددددد  امصصلياميسص ل   اص ل ياميةص لط ش  م

ص لعط طية

صلياميسص لتاا م

لسطتاا دددمي ص لطشدددت  ي صصطاماياصلسا  طةصلسا  طةص لطس ية

صاةص لليم س

صطتي لصتاايسص   اانصطتي لص لهمفص ل اي ة

صط اهطامص لطتاا مي ص   اان/صا  طيةصلام  مص ل سلص ص لط  مص   ليةص لط   م

صىعيفةصطهطةص  يةص ل  ااةص لا  طية

صط تفعةصصطتفا تةصطتفا تةصم  ةص لالان

تيددددددددددددددددددددددددددددددددد لص

ص ز ت طا  م

صط تا اصط تا اصط تفعةص

Source : Sovereign Wealth Fund Institute “http://www.swfinstitute.org”, date de 

consultation 01/09/2016.    

                                           
1
، الصنادٌق السٌادٌة والأزمة المالٌة الراهنة، مجلة اقتصادٌات شمال إفرٌقٌا ، مخبر العولمة واقتصادٌات شمال إفرٌقٌا، كلٌة المجٌدقدي عبد  

 .13، ص :  3101العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة الشلف، العدد السادس، 

2
 . 3المرجع السابق، ص:   

http://www.swfinstitute.org/
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 مميزات صناديق الثروة السيادية المطلب الثالث: أنواع و

  الثروة السياديةأنواع صناديق   3-1

يط ددد صتا دددياص يددد  لص للدددياميسص ل دددياميةصا دددعص لطددد   مص لتدددةصتطددد لصاهددداصهددد  ص للدددياميسص  صا دددعص

ص  هم فص لتةص يش اصط ص  سهامص

  1:حسب طبيعة الموارد 3-1-1

 الصناديق الممولة جن طريق الموارد الأولية -

 ليفايدددة ص لددد ص يددد صتاددد نصص   ا ددداص لدددم لص لطلدددم اصلسطددد   مص   ليدددةصت  يهددداهدددةصلدددياميسصص

 ليىددد ع صصااااسيدددةص طددااصهددد  ص لدددم لصدشددد اليةص تيددد اص  دددت  لصهددد  ص لطددد  مص لتدددةصيت ددداصطعظطهدددا

ص  ددممص اددسصلي يددالص ل ااددة ص لاددمط ايهدداص طدداصد  ص ددا صطدد ص ل   ددعصداادداكص دداكصطيهدداصاددةص

هددد  ص لدددم لصادددةصا ددد اص للدددياميسصاددد صلسطاااظدددةص سدددهصيلددديعص   يدددالصادددةصهددد  ص ل ددد   مص

  لط   مص لاايعيةصاش لصلي صط ص  ل ل.صدا لصي صيتااا

 الصناديق الممولة بفوائض المدفوجات الجارية -

 لعطددد مص   يايدددةصلسايددد  ص لط  ايدددةصطددداصاتدددعصص لددد ص  ص لا ددداص ل طدددالةص لعدددالطةصطددد ص اتياادددامص

 لادددمصتا يدددمصا طهددداصادددةص ددديةصصص2002ت يسيددد  صم ز صادددةص ددديةصص00ادددةص لتعددداظاصاايددد صت دددا اص

 لادددددمصطددددد صهددددد  ص لطاسدددددغصص4/5ت يسيددددد  صم ز ص تطسددددد ص لدددددم لص لياطيدددددةصص01ل ادددددمهاصعصص2000

  دددتاا مص ل  يددد صطددد ص لدددم لص ل يددد صيفايدددةصتاايدددسصاددد  ا صطاليدددةصهاطدددة صيالدددةصادددةص ط ي ددداص

شدددد سص  يدددد عصل دددديا صافىددددلصتياا دددديتهاص لتلددددمي يةص سددددهصط ددددت  ص   دددد  سصص ل تيييددددة ص م ل

ا ص لطاسدددة صططددداصماعهددداصدلدددهصتا يدددلص ددداكصطددد صهددد  ص ز دددت طص لعالطيدددةصاطددداصيفدددي ص ددد ص اتيا دددام

 ااتيااددددامصياميددددةص  صظصاهدددداصص زاتفدددداص لفدددد  ا صدلددددهصلددددياميسص ددددياميةصاعددددمص  ص  ايددددمصاددددي 

 .  ت طا هاصاطاصيااسصلهاص   ام

 الصناديق الممولة بعوائد الخوصصة  -

 لعطددد طةص ممصدلدددهصالددد لهاصصميسدددمص ل  يددد صطددد ص لدددم لصادددةصاددد  طلص   دددعةصلي للدددةص لاادددال

ي  ههدداصطااشدد اصص سددهص   اددمصطاليددةصىدديطة ص تتادداي ص  ددتعطازمص لددم لصلهدد  ص لع  اددم صاطيهدداصطدد 

صلتط يدددلص لطيا ييدددةص لعط طيدددةص ادددةصاعددد ص  ايدددا صلتط يدددلصاددد  طلصد ددداماصهي سدددةص ز تلدددامص  دددم م

                                           
1
 . 12، ص : مرجع سبق ذكره، (3101المجٌد )قدي عبد   
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 لددددمي   ص يظدددد  صلىددددياطةصهدددد  ص لع  اددددمص تي ادددداصطدددد ص  صتادددد مصدلددددهصت  ددددلص ايدددد صاددددةص ليفدددداسص

طددد ص لاا دددةص ز دددتيعاايةصل  تلدددام ص  لددد تصيط ددد ص  صيددد متصدلدددهصاالدددةصطددد صصاددد  لعطددد طةصي ددد  ص  

  يا  دداصطددد ص دد  ص لط   ددامص لطي للددةصهددةصطسدد ص دددااصص لتىددياص يدد ص لطاددم  ص لددتا اصايهددا

  لي للةصدلهصلياميسص يامية.صل طيلص   يالصيتاصتا يلص لص  ص اكصط ص   ام

 الصناديق الممولة بفائض الميزانية -

لسم لددةصدلددهصتا يددلصهدد  صصلا  طددامصطااشدد اصلطدداصتااددسصاااىدداصاددةص لطيا ييددةص لعاطددةتس دد صاعدد ص ص

ص لفدددداا صز ددددت طا  صاددددةص  لدددد لص لطاليددددةص لددددمصتاايددددسص   اددددمصطدددد ص هددددةص لت  يدددد ص لطعايددددام

 ز تلددداميةصطددد ص هدددةص اييدددة ص لطددداصي ادددظصتددد  لةصتاايدددسصهددد  ص لفددد  ا ص   تفدددالصط دددت  هاصيدددتاص

 . لمص  ت طا هاص تيطيتهاصاش لص اىلصلياميسص ياميةص لس  كصدلهصت  ي 

 من حيث الأهداف  3-1-2

 صناديق الاستقرار  -

ىطا صتاايسص ز تا   صصهماهاص   ا ةص لافاظص سهصت  ا ص لطيا ييةص لعاطةصلسم لةص ط ص ا

ه  صيتي ةص لت ا اامص لتةصتع اهاص  عا ص لط  مص  ل سلص لطلم اصيالةصاالي اةص ص  ز تلامت

 لسيفا.لسم لص لطلم اص

صاإيشااها هةصلياميسص   ص لعاطةصصتا ا ص لط  اية ص ال صا ية ص لاايعية صاالط   م ص ل يية ص لم ل  اما

صتاساامص صط  ص ل سة ص ل العص(ص  عا   ز تلام صاة ص ليفا ص) ص لط  م صتس  ص للياميسصصد . صتس  ت   ا

  تيم طهاصاةص ي  مصصط   م مصطاليةصي لص ل ي  مص لتةصتت اصاالع  امص لتلمي يةص لعاليةصا ية

ص ي  زااةص ي صط صش  اص لتااملص لت ا تص لم لةص. صتيتلصايها لياميسص ز تا   صص  اظص تية

 لطاليةص ىطا ص ي ياايتهاصي لص ل يةص لطاليةص  صل   صص لي  م م ايمص ـمص يش مص اتم كًصلت هيلص

ص ص لتمااامص لم يسةصط ص لعطسة صت تط ص   يايةتعايا ص ل  ص يمطا  لط   م مصاةصلياميسص ل   اص.

 صاا ص ل ساةص لا  طيةص لط   لةص  صمص لط   اةصلتاايسصهمفص ز تا   االيط صيا  ص لط ت يا

صصدم  ا صاتعميل ص اياها صط  صتا ا صهي سصد اما ص هم ا  لليم س صت  يلصتلطيا ص سه صي ا م صاطا  

ص هم فطيتسفةص  سهص اسصش  ا صصدله  ي  ًصطاصتا اص لط   م مصاةصتس ص للياميسصص.ص ص    ى 

صصطتي  ةص  ص  صص  طيتسفةصصا هم فيتاصيسسصلياميسصطيفلسةص) ميما(ص ص ايايا اطا ص طا طتي  ة.

ص ص ل اطة ص لاي صص  يطااصلم  ا لت تياامص لط   ية صت   صاعهما صطا  لطيتسفةصط ص للياميسص  ي  

يت لهص لاي ص لط  اتصصد ط تاسةص.صص ي   لط  اتصاش لص اي ص ي   ص  اصطيهاصاعهماص  ازمص
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 لط    اصص  ي  تا اص للياميسصص ايايا ص  ي   للياميسصصدلهط   ليةصتط يلص لط   مص لطاليةص

 .ص1االيااةاع ص طسياتهاصصدم  ا لاي ص لط  اتصليت لهصصدلهاتا يلصط   مهاص

 القادمةصناديق الادخار للأجيال  -

 ليفايدددة ص لددد ص يددد صتاددد نص طدددااصص   ا ددداص لدددم لص لطلدددم اصلسطددد   مص   ليدددةصت  يهددداهدددةصلدددياميسصص

 ليىددد ع ص طددداصد  صصااااسيدددةصهددد  ص لدددم لصدشددد اليةص تيددد اص  دددت  لصهددد  ص لطددد  مص لتدددةصيت ددداصطعظطهدددا

هدد  ص لددم لصص  ددممص اددسصلي يددالص ل ااددة ص لاددمط ايهدداص ددا صطدد ص ل   ددعصداادداكص دداكصطيهدداصاددةص

صداددد لصظدددةص سدددهصيلددديعص   يدددالصادددةصهددد  ص ل ددد   مصاايددد صيدددتاادددةصا ددد اص للدددياميسصاددد صلسطااا

ص لط   مص لاايعيةصاش لصلي صط ص  ل ل.

 صتعاددد ص ددد ص  ادددةص لا  طدددامصا هطيدددةص  صت ددد  صص   يدددال هدددةصلدددياميسصياسدددسص سيهددداصالدددياميسص

.صايددد صتتددد لهصلدددياميسص زميدددا صص   يدددال   ادددمصطددد   مص لدددا مص لاايعيدددةص ل دددياميةصطشدددت  ةص اددد ص

اسدددم  ص ل ييدددةصادددالط   مص لاايعيدددةصتا يدددلص   ادددمص لطددد   مص لاايعيدددةص يددد ص لاااسدددةصلست ميدددمصادددةصتسددد ص ل

ادددظص  ص لايدددام مص ل  هيدددةصااددد سص  دددت طا يةصطتي  دددةصطددد ص لط  ددد م مص لطاليدددةص لم ليدددةص.ص ي صدلددده

تشددد لصص يددد م زميا يدددةص صططدداصص  هدددم ف سددهصص يددد   هتطاطددامصص ىددداام لدديفاصص دددـمصص  دددعا اددةص

طددد ص تص ادددلص اات دددا صتي يدددلص ظددداافصص   ددد  لط  ددد م مص سدددهصياددد صصدم  اادددةص لعطدددلص لا ددد طةص

 .ص2لياميسص زميا ص لطت   اصايط ص ل    مص ل يامية

  شركات استثمار الاحتياطات -

 ايدددداماصص  ل ايدددد ا زاتياايددددةصلهاصص للددددياميسصيليلدددداصز ددددت طا ص  صت ظيددددفص لدددد صهدددد  تيشدددداص

 . لعاامص سيها

 صناديق التنمية و التطوير  -

 ط دددلصص ل دددت  تي ية ز تلددداميةصص ليشدددااصادددةص لااا دددامصتط يدددلصدلددده للدددياميسصصهددد  يهدددمفصديشددداكص

 ليتددا ص ل اييددةصصلايدداماص ددم اصهدد   ص طشددا يلصلدديا يةص  ا دديةصاتط يددل  صص اييددةص لتاتيددة لصتط يددل

ص ز تلاميةصاةص لاسم.ص لتيطيةصتاايس 

ص

                                           
  

1
، http://iraqieconomists.netالبنك المركزي العراقً، صنادٌق الثروة السٌادٌة: تقٌٌم أولً لتجربة صندوق تنمٌة العراق، على الوقع:  

 . 00/00/3102تارٌخ الاطلاع: 

2
 نفس المرجع.   

http://iraqieconomists.net/
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 السيادية لضمان الاستدامة الماليةبعض ايجراءات للتعامل مع الصناديق المطلب الرابع: 

م ددداصم  هددداصسص ل دددياميةص ظيفدددةصهددد  ص للدددياميد ددد  ك مصتاطدددهص اددد   ص ىدددلص يددد مص  سدددهصلددديالص ل

طددد ص هدددةص يددد  صاهدددمفص لفلدددلصادددي ص ل يا دددةص لطاليدددة صهددد  صطددد ص هدددة.صص  ددد م اصلىدددطا ص  دددتم طةص

 دددد  صهدددد  ص لايدددد مصليددددة.صاعدددداماصطدددداصتاددددي ص ل يا ددددةص لطااددددامص لاالددددسةصاددددةصطددددم ييلص لاتدددد  لص  لتاس

ص1 ل   ك مصش لصيل صصتيظيطية.ص لتةصيط  ص  صتتط لصاةم 

ص

تعتطدددمهاص لعميدددمصطددد ص لدددم لصط دددلص ليددد  يل صاإيددد صص لتدددة"صBird in handا دددعصطاا ادددةص" -

ي دددعص  دددته  صطدددم ييلص لطددد   مص لتدددةصتطدددمصتلدددفيتهاصاادددا صاعسدددهص دددايلص لط دددالصادددإ صا ددداص

زصييا دددةص  صيت دددا اص لطدددم ييلص ز دددت طا يةصص ليفادددامص لطط لدددةصطددد صيددد لص لطدددم ييلص ل يعيدددة

 لتدددةصاااتهددداص للدددياميسص ل دددياميةص لتااعدددةصلهددد  ص لاسدددم.صهددد  ص لطاا ادددةصت دددط صاطتااعدددةصا  دددةص

 لطدددم ييلص ل يعيدددةصاهدددمفص لافددداظص سدددهصادددسص   يدددالص لاامطدددة.صد صهددد  ص لايدددمصزصيددد تااصاشددد لص

ادددةصطددد صيددد لص  ددددت طا  مص لدددد ص  ص لطدددم ييلص لطااااشددد صادددالت ي  مصادددةص  دددعا ص لددديفاص ط

ااددا صاعسددهصهدد  ص   ددا صاددإ ص ليفدداسص لعددااص دديت ي صصديفا هددا للددياميسص ل ددياميةصهددةص لتددةصيددتاص

لدددي صايددداكص سدددهصا ددداص لطم  دددةصادددةص للدددياميسص ل دددياميةص صايددداكص سدددهصا ددداص  لددد لص لطاليدددة

  لطم ييلص ليات ةصط ص ليفا؛

ا ي ددتا  صتاتىدددةصاإيفدداسصطدددم ييلص اعهددداصم لص ييددةصادداليفاصط دددلص   ددياص طاا اددةص يدد  صتتاص -

 للدددياميسص لتدددةصت دددا تص  صتتعدددم ص يطتهددداص دددع ص لددديفاص سدددهص لطدددم ص لاعيدددمص لددد تصتددداصتاميدددم ص

اط دددد مص يتهدددداكصطددددم ييلص لدددديفاص يدددد صط ددددتم طة صاايدددد ص يدددد صص ط ددددااا.صدزص  صهدددد  ص لطاا اددددةص

 دددديتع  ص ز تلددددامصدلددددهصلددددمطةص ددددسايةص لشددددةكص لدددد تص دددديمالصاالم لددددةصدلددددهص لس دددد كصدلددددهص

 ط ص  لصت ايةصه  ص لع ا؛ص ز ت   

طدد ص  ددلصىددطا ص  ددتم طةص ل يا ددةص لطاليددة صي ددعص  صتددتاص لتادد ي مصطدد ص للدديم سص ل دديامتص -

 ل دداعصطددد ص ص لا   ددمصلىددااص طسيددامص ليددم لص دلددهصطيا ييددةص لم لددةصايدداكص سددهصط ط  ددةصطددد

 لاا يامص لاسم؛ص ز تاا  لليم س صطلص ي صه  ص لا   مصاعي ص

 للدددياميسص ل دددياميةصاطددداصيتطاشدددهصطدددلص  هدددم فص لتيط يدددةص لا يسدددةص لطدددم صصي دددعصىدددااص هدددم ف -

  دددت طا صلطددد   مص للددديم س صططددداصي دددط صاالالددد لصصد دددت  تي يةلسم لدددة.ص طددداصييا دددةص صىدددلص

                                           
1
 Kenan Aslanli (2015), op-cit, p : 114-121. 
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تفددددامتص ل  دددد لصاددددةصادددد صطاسيددددةص ص  ددددت طا  م سددددهصطددددم ييلصيط دددد ص  ددددت  لهاصاددددةصتط يددددلص

  لطمي يية؛

 ل ددديامية صييا ددددةص سدددهصهدددد  ص للددددياميسصص ددددت طا  زطددد صياايددددةص  لددد لص لط  يددددةصللدددياميسص -

طييفىدددةص لطيددداا .ص لددد ص  صهددد  صي دددط صلسا  طدددةصادددإ   كصلةص اايتيدددا ص لددد لص اليدددةص ل دددي 

 ددددا اامص سددددهص للدددديم سص سطدددداص  مص لدددد صىدددد   ياصم  ص  صيت دددداعص لدددد صاددددةصتاطددددلص تص

   ااكصطاليةصط تااةصاا ل لصطييفىةص ل ي لة؛

ص
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 الخلاصة

صط صي لصه  ص لفللصيط  ص ل   فص سهص لياااص لتاليةم

ظص سهص ل يا ةص لطاليةص لااليةصالفةص اطةصيط  صتع يفص  تم طةص ل يا ةص لطاليةص سهص يهاص لافا -

ططاصيعية ص ي صييا ةص سهص لا  طةص ل صم  صي سص يمص لط  ايةصطاصاي ص  اطية.ص  لط تااسية ص 

 ا صتا يمصي عصه  ص لمي  صاش لصطف ا صاسيةصت ط صلهاصا م مصمي يهاص  تاتاايسصا  ا صطاليةصط

ص ل ص  االتالة ص هة. صط  صه   صط كتها  ص سه ص لطاليةصافاظ ص لع  ا م صط   هة ص ي    ص هة ط 

  لط تااسيةص لطاتطسة؛

ايتاا صا اطمصط ص  لص لم   امص لتةصصH.Flavin & J.D.Hamilton(ص1986)صم   ةتعتا ص -

 ز تم طةص ل صط ص  لصم   ةص ص  طم ص ات  اص يمصط  ايةص لم لةصطاصاي ص  اطيةش اص لع ىيةص

 اةص ل زيامص لطتاماص  ط ي ية؛ص لطالية ل يا ةص

صصتعتا  - صط صط ش  مص لمي ص لعاا صاةصم   ةط ش  ل ها صص  تم طةص مص لط تيمطة  لطالية ص ل يا ة

صا صت ط  صاي  ص لط ش  م ص ه   ص لطالية ص ز تم طة ص لعااصاتاييا ص لمي  ص  تم طة صت    صطم  طع اة

 ؛ لطت ي  مص ل سية صات ي  مصطت ي  مص لطاليةص لعاطة

ط الصص ل   ك مص لط تيمطةيط  ص لتطياصاي ص  اعةص ي  لصط ص لا   مص لطاليةص لتةصتط لص امص هاص -

لص   لص يت زمصطيا ل صهاص لتا اصاةص ل يا ةص لطالية ص ط صش ي لتةصط صش يهاص  لطاليةص لعاطة ص

صاي ص لي  م مص  ص ل ي ص لط تم اصاالتالة  ليفاامصاةص لط تاال  .صطيلص  تفالصطعمزمص لمي ص لعاا

ص صاةم ص لا   م صه   صتتط ل ص لعاطةااي  صااليفاام ص لطتعساة ص لا   م صا  ص لطتعساة صالي  م م لا   م

 مص لطيا يية؛ لي لا   مص لطتعساةصامي ص لعااص  لا   مص لطتعساةصاال ص لعاطة

طتا يم صاةصصيط  ص زيتشا اي ص  فصه  صظاه اصامي ةص زيتشا  صتعتا صلياميسص ل   اص ل ياميةص -

ص لعش    ص لا   ص ليفاصا لاص ز تفالا عصصيهاية ص  تيم اصاةص     سص لعالطيةللص  عا  صتا .

لالصيفاامص ها ط   م ت طا صز  م اصهاطةصصيالةص يمص لم لص ل يعية صلياميسص ل   اص ل يامية

االتالةصىطا ص ص ط   هةص لت ي  مص لاالسةصلس يا ةص لطاليةص لااليةص  لط تااسية لم لةص لطتا يماص 

   تم طةص يا تهاص لطالية.



 

 

الفصل 

 لثالثا



الفصل الثالث: الإجراءات اللازمة التي اتخذتها الحكومة الجزائرية من أجل احتواء الصدمات                            

 المالية تهاضمان استدامة سياسلالمالية 

 

73 

 

 تمهيد

بظلالهتتت  الرتتت بيل  اجهيتتت س أرتتتن س التتتجوا  تتتا ايرتتت ا  الن ل يتتتل ال  ليتتتل الج  عتتتل  تتت  الصتتتت    ألقتتت 

بصتتتتول . صتتتتل  ب يتتتت   الن  تتتتل   تتتت  أ اتتتت ة ال  ليتتتتلبصتتتتول    تتتتل   الاق صتتتت ت العيا تتتتس   تتتت  

 س  بتتل   تتت  ال  ايجتت   التا. يتتتل آثتتت سا اق صتت تيل  يتتتس    اجنك رتتت   رتت بيل   سرتت  هتتتصد الصتتت   

 اتتتن  العيا تتتس  تتتا   اعهتتتل  ع   تتتل  تتت  ال  تتتتي   الاق صتتت تيل هتتتا  تتتا  جتتت  ،  ال. سعيتتتل 

أاتتتنض  اتتتل ال  ليتتتل الن  تتتل   يتتت  تتتتهت  العيا تتتس اج.وتتت ت  تتتا ا يتتتساتا  الن  تتتل،   تتت   جهتتت  

 تتت  أتل  لتتت   تتتت    عتتت يا  تا. يتتتل أ  العيا تتتس   بتتتل ري رتتتل   ليتتتل صا  اتتت بل كيجتتتي ،  . صتتتل  

 . سعيل  

 تتتا  التتتتس ة   تتت  ال تتتتابيس ع  تتتل، ق  تتت  العيا تتتس ب بجتتتا 0222 جتتتص رتتتجل ،   تتت  أعتتتب  تتت  رتتتب 

أعتتتتب التتتت . ب  تتتت  ال بنيتتتتل الجوايتتتتل   ج يتتتتل صلتتتت   تتتت     اللاي تتتتل ا صتتتتلا    ع   تتتتل  تتتت  

ج تتت  ت تتتل ال ن لعتتتل ا .تتت لالا   ا  تتت ال ال ق بتتت   ال و ع تتتل  تتتا أرتتتن س التتتجوا، اق صتتت ته ،  وتتت ت   

قتتتتس ه    تتت     تتتب  عتتتي ال يياجيتتتل اتتت    ارتتت تا ل   استهتتت   اتتت    اق صتتت ت   ب  اتتت  ل  لتتت  

 ب ل  لا   قي  ار تا ل الري رل ال  ليل   التي  الن ل،  

 تت  .تتلاب هتتصا الوصتتب رتتج   ب  رتت يا الاتت ل   تت  أهتتل ا عتتسالا  ال تتا  بن هتت  العيا تتس  تت  أعتتب 

ارتتتت تا ل  اتتتت   ل   اعهتتتتل  تتتتتا ي   أي تتتتل اج.وتتتت ت أرتتتتن س ال  س قتتتت     تتتت  الصتتتتنيت النتتتت ل ا

 صل     .لاب ال اس  ل جق ا ال  ليل:ري ر ه  ال  ليل   

 ؛صجت   ابا ال  است -

 (؛MSB تس ة  صسجل جظ ل ال يياجيل الن  ل )-

  ج  صج الج   الاق ص ت  العتيت-
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 (FRR: صندوق ضبط الموارد )الأولالمبحث 

النتتتتس   برتتتبا اس وتتت ة القتتتس  ال ا تتتت  العيا تتتس  تتتا بتايتتتل جظتتتسا ل وتتت ا ت ال  ليتتتل ال تتتا تتتتهت ه  

أرتتتن س التتتجوا  تتتا ايرتتت ا  الن ل يتتتل، كتتت     تتت  العيا تتتس ال وكيتتتس  تتتا ارتتت  لاله  باسيقتتتل  اتتت   لهتتت  

 وتتتت ت  أ.اتتتت ل ال  اتتتتا،  ق  تتتت  ب جتتتتت ل ق بتتتت   أرتتتتن س التتتتجوا  تتتتا ال رتتتت قبب    اعهتتتتل  .تتتت اس  

 ع سا  ا الن لل صجت   لا  ص ب هصد الو ا ت ال  ليل  ر جت    ا صل       تة  

 المطلب الأول: ماهية صندوق ضبط الموارد 

 نشأة صندوق ضبط الموارد  1-1

سبيتتتل اي ب  02ال تتت سي  تتتا  20-0222 تتت  القتتت ج   سقتتتل:  02ب  عتتتا ال تتت تة  FRR تتتل  سرتتتي  

 0222   ال  ليتتتتتل ال ك ي تتتتتا لرتتتتتجل ال  ن تتتتت  بقتتتتت ج،  0222عتتتتت ا   05ال  ا تتتتت  ب:   0200 تتتتت ل 

 : 1الص  يجب       ي ا 

 صتتتتتجت   اتتتتتبا"بنجتتتتت ا   120 -021  تتتتتا  رتتتتت ب   ال.ييجتتتتتل  رتتتتت ا  .صتتتتتيب سقتتتتتل" يوتتتتت   

 :ال ر ا هصا  يقيتا يساتا " 

  ا ع جا ا يساتا :

 ؛ و    قتيسا  ق ج   ال  ليل    ت القي ل الج  ج     يساتا  عب  يل -

    بريس الصجت ال  ن قل  اي.سلكب ا يساتا   -

  ا ع جا الجوق  :

 ؛اسي  ق ج   ال  ليل الرج      اي  ال يياجيل الت لل ال  تتة   ابا جوق    -

 ؛  .ويت ال تي جيل ال. سعيل -

    ال ييس ال ك ض ب ل  ليل ه  الآ س الس يرا بصسض هصا ال ر ا؛ -

   تت كيوي    ابي  أ ك ل هصد ال  تة    اسي  ال جظيل"  -

ال تتتتا  ي تتتت     سارتتتتيل    نتتتتتيلا    تتتت   ظتتتت  ض الصتتتتجت   ،   صلتتتت  بصتتتتت س  تتتتتة  ن   تتتت   تتتتتة

    ثب  ا:

                                           
1
، و المتعلق بقانون المالٌة التكمٌلً 0111جوان  02الموافق ل:   0200ربٌع الأول عام  02المؤرخ فً  10-0111من القانون رقم:  01المادة  

 . 0111لسنة 



الفصل الثالث: الإجراءات اللازمة التي اتخذتها الحكومة الجزائرية من أجل احتواء الصدمات                            

 المالية تهاضمان استدامة سياسلالمالية 

 

75 

 

ال  ا تتت   0200ص  القنتتتتة  01ال تتت سي  تتتا  45-20 تتت  ال سرتتت ل ال جويتتتص  سقتتتل  22ال تتت تة  -

  تتتت   021-120التتتتص  ي تتتتتت كيويتتتتل رتتتتيس  رتتتت ا ال .صتتتتيب سقتتتتل  0220 يوتتتتس   24ب 

  رل " صجت   ابا ال  است"؛

 ييتتتس ال  ليتتتل   تتت  0220عتتت ا   24الصتتت تس  تتتا  000 تتت  القتتتساس سقتتتل  21   20ال تتت تة  -

 021-120ل رتتتتت ا ال .صتتتتتيب سقتتتتتل   صتتتتتجيض ا يتتتتتساتا   الجوقتتتتت   ال جرتتتتت بلال  ن تتتتت  ب

ال تتتا ي ن تتت  ب رتتتتيت التتتتي   التا. يتتتل  ال. سعيتتتل  رتتتبق    التتتص ، كيويتتتل رتتتيس الصتتتجت    

     آع ب ار  ق قه ؛

تيرتتت بس  06ال  ا تتت  ب  0202ص  القنتتتتة  22ال تتت سي  تتتا  00-01 تتت  القتتت ج    44ال تتت تة  -

 تتت  القتتت ج    02التتتص  يتتتجب   تتت   نتتتتيب ال تتت تة ،  0222 ال  اتتت   لقتتت ج   ال  ليتتتل  0221

   0222عتتتتت ا   05ال  ا تتتتت  ب:   0200سبيتتتتتل اي ب  تتتتت ل  02ال تتتتت سي  تتتتتا  0222-20: 

صلتتت  ب اتتت  ل  رتتتبيق   بجتتت  العيا تتتس  تتت  ،  0222ال  ن تتت  بقتتت ج   ال  ليتتتل ال ك ي تتتا لرتتتجل 

 أعب  رييس التي  ال. سعا؛

ال  اتتتت   قتتتت ج   ال  ليتتتتل  0224ع ي يتتتتل  03ال تتتت سي  تتتتا  22-24 تتتت  القتتتت ج    03ال تتتت تة  -

 0205تتتتتتت اب  02ال تتتتتت سي  تتتتتتا  175-24، ال سرتتتتتت ل ال جويتتتتتتص  سقتتتتتتل 0224ال ك ي تتتتتتا 

 تتتت  ال سرتتتت ل ال جويتتتتص  سقتتتتل  22ال ك تتتتب ل  تتتت تة   ال نتتتتتب   0224جتتتت  بس  00 ا تتتت  ب ال 

،  صلتتتتتتت   0220وتتتتتتتس    ي 24ال  ا تتتتتتت  ب  0200ص  القنتتتتتتتتة  01ال تتتتتتت سي  تتتتتتتا  20-45

الجوقتتتت    تتتت  هتتتتصا ال رتتتت ا ال.تتتت ب    يتتتتب  عتتتتي سصتتتتيت ال.ييجتتتتل   لتتتت  ع جتتتتا ب اتتتت  ل

    ي س تيج س 522الصجت   لا يقب     الن   يل بتسا أ  يك   سصيت

  رتتتل    يتتتب  عتتتي ال  ايجتتتل ليتتتت ب    يتتتب  عتتتي ال.ييجتتتل الن   يتتتل، ك تتت  أ  رتتتبا النعتتتي لتتتل  

 ثتتتتب  تتتتا اج.وتتتت ت العب يتتتتل الب س ليتتتتل  لتتتت   رتتتت  ل أقتتتتب  تتتت  ي تتتتتت ب   بتتتت س أ  الرتتتتبا الرتتتت ب  ي 

 قتتتتتيسا  قتتتت ج   ال  ليتتتتل  هتتتت   تتتت  ينجتتتتا أ  هتتتتتض الصتتتتجت   ي  ثتتتتب  تتتتا    يتتتتب أ   عتتتتي يتتتتت ب 

ال.ييجتتتتل الن   يتتتتل  ب ل تتتت لا ال  ايجتتتتل الن  تتتتل ل ت لتتتتل  ه تتتت  كتتتت   رتتتتبا هتتتتصا النعتتتتي     سصتتتتيت 

  تيتتت  تتت   جوقتت   الصتتجت   التتتص  لا   يتت س تيجتت س   تتت  ينجتتا  522الصتتجت   يعتتا أ  لا يقتتب  تت  
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ي كتتت   عتتت  يد  هتتت   تتت  ي كتتتت س بتتتل ال ك  تتتل   تتت  عنتتتب صتتتجت   اتتتبا ال تتت است أتاة  رتتت تي ل 

 1  ل نتيب  ابا ال  ايجل الن  ل ل ت لل     ال تل البنيت

 ظ  وتتتتك ي كتتتت  ل ال  ن قتتتتل بكيويتتتتل رتتتتيس الصتتتتجت     تتتت  .تتتتلاب ال اتتتتس   لتتتت  الجصتتتت ب الق ج جيتتتت

  ظ  ض الصجت   ال  ليل:  ار .لاب

ل تتتتا  وتتت     قنتتتت   قتتتت ج   ا  صتتت ب الوتتتت ا ت ال  ليتتتل الج  عتتتتل  تتت  ا يتتتتساتا  العب  يتتتل ا -

 ال صت  ل صت    ال. سعيل؛ال  ليل  

    تة   اي  ال يياجيل  جت اج.و ت  يساتا  العب يل الب س ليل؛  -

جتتتت  صتتت ب آعتتت ب  .وتتتيت  تتت  ال تي جيتتتل  تتت  اسيتتت  ال رتتتتيت ال رتتتب  أ  ال رتتتتيت  ال تتتت   -

 الار  ق  ؛

    ايل النعي  ا ال.ييجل الن   يل -

 مراقبة الصندوقإدارة و 1-2

ل بقتتت  ا  ي اتتت   الصتتتجت       تتتل  ي  ظتتتسض اتتت سط تا.تتتب الاق صتتت ت التتت اجا  تتت تة هتتتصد ال بتتت ل  

ال  ليتتتتل ل صتتتتجت   لتتتتت  بجتتتت  العيا تتتتس ب لن  تتتتل ال اجيتتتتل  تتتتا  رتتتت ا .تتتت ب، ب يتتتت   يرتتتت   هتتتتصا 

 تت  أعتتب  رتتعيب كتتب " ،  fond en dépôt auprès de la banque d’algérieال رتت ا " 

   يتتت   ال   رتتتبيل  ل  سكتتت   الصتتتجت    تتتل  تتت    رتتت ا لتتتتل  رتتت ب   ال.ييجتتتل الن   يتتتل يرتتت   " 

fond provenant du surplus de la fiscalité pétrolière en dépôt auprès de la 

banque d’algérie   "  

التت ييس ال ك تتتض ب ل  ليتتل هتتت  الس يرتتا بصتتتسض ال ك وتتتل بتت تاسة الصتتتجت     العهتتل  ياسة ال  ليتتل هتتتا

 ريس الصجت    لبج  العيا س ال ت.ب  ا  تاسة   لا ي  ،  2هصا ال ر ا

(ب قتتتتيل  قسيتتتس  وصتتتب  تتت  هتتتصا trésorier principal تتت  أعتتتب    بنتتتل  رتتت ا الصتتتجت  ، يقتتت ل )

لكتتتب  تتت  ال تيسيتتتل أسصتتتتة ال رتتت ا   ب تتت   تتتا صلتتت  ا يتتتساتا  ال رتتتع ل  اتتتبا الجوقتتت   ال رتتت ا

ال تيسيتتتل الن  تتتل ل .ييجتتتل   رتتتا  ياسة ال  ليتتتل  تتت   ، ال تيسيتتتل الن  تتتل ل  يياجيتتتل  الن  تتتل ل    رتتتبل

                                           
1
 ةٌالعلوم الاقتصاد ةٌكل(، مذكرة ماجٌستر، 0100-0111)دراسة حالة بنك الجزائر   اشكالٌة اداراة الاحتٌاطٌات المالٌة الدولٌة، زغاد فوزي  

 . 38، ص:0102، جامعة مسٌلة، رٌٌوعلوم التس ةٌوالتجار

2
، و المتعلق بقانون المالٌة التكمٌلً 0111جوان  02الموافق ل:   0200ربٌع الأول عام  02المؤرخ فً  10-0111من القانون رقم:  01المادة  

 .0111لسنة 
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 السق بتتتل   تتت  الصتتتجت   يكتتت    تتت  اتتتسض ال و تتتتيل الن  تتتل ل   ليتتتل
1
(IGF) (  la cour des 

compt  )2
 

  FRRالكتابة المحاسبية لعمليات  1-3

 جانب الإيرادات  -

( ل لايتتتل trésorier جتتتت   يتتت ل   ايتتتل كتتتب  يتتتساتا  العب يتتتل الب س ليتتتل ال قتتتتسة  تتتا ال يياجيتتتل، يقتتت ل )

 au" ا يتتساتا  ال تتا رتت   ب ) 220-100الن صتت ل ب ت.تت ب الوتت ا ت ال رتتع ل  تتا ال رتت ا سقتتل 

trésorier principale تتتت  قيتتتتت ال رتتتت ب    ال. صتتتتل ل .ييجتتتتل" ، التتتتص  بتتتتت سد هتتتتصا اي.يتتتتس   )

    ا هصد ال  لل ي ل القي ل ب لن  ي   ال   ربيل ال  ليل:021-120بت نه   ا ال ر ا سقل  يق ل

" جوقتتتت   رتتتتي ل  221-002ال رتتتت ا سقتتتتل  (débit( ل لايتتتتل الن صتتتت ل: )trésorier  تتتت   رتتتت  ل )

"  يتتتتتساتا   220-100( ال رتتتتت ا سقتتتتتل créditبجتتتتت  العيا تتتتتس"    ) l’ACCTp/c   ي هتتتتت   لتتتتتا 

 (     قيت ال ر ب   ال. صل ل .ييجل" au trésorier principaleر   ب )

"  يتتتتساتا  رتتتت   ب  220-100( ( ال رتتتت ا سقتتتتل débit: )trésorier principale  تتتت   رتتتت  ل 

(au trésorier principale(    "تتتت  قيتتتتت ال رتتتت ب   ال. صتتتتل ل .ييجتتتتل   )crédit ال رتتتت ا )

 "صجت   ابا ا يساتا "  021-120سقل 

 جانب النفقات -

 تتتا   لتتتل   عتتت ت جقتتتب ل  ايتتتل العب يتتتل الب س ليتتتل )  تتت تة  تتت اي  ال يياجيتتتل( يسرتتتب ال تتتتيس النتتت ل 

-120( ال رتتتت ا سقتتتتل débitا) trésorier principaleل .ييجتتتتل أ تتتتس ب لتتتتت ل ل .ييجتتتتل،  يقتتتت ل 

021 (  crédit ال رتتتت ا سقتتتتل )يتتتتساتا   تتتت  صتتتتجت   اتتتتبا ا يتتتتساتا "   التتتتص   202-020  "

 "   ي     ايجيل" لتل  ر ب   ال يياجيل  0 ي ل    ك  ا الو ل

  ايتتتل هتتصا النعتتي بصتتول عي يتتتل أ   021-120 تتا   لتتل  عتت ت  عتتي  تتتا ال يياجيتتل ي كتت  ل رتت ا 

اي تتتس ب لتتتت ل  تتت  اتتتسض ال تتتتيس النتتت ل ل .ييجتتتل يقتتت ل  trésorier principaleك يتتتل   نجتتتت   ي رتتت ل 

"  يتتتتتتتساتا   تتتتتتت   022-020ل ( ال رتتتتتتت ا سقتتتتتتتcrédit  ) 021- 120( ال رتتتتتتت ا سقتتتتتتتل débitا)

 صجت   ابا ا يساتا "  

                                           
1
 Ispection Générale des Finances 

2
Akli Zakia, nature du fond d régulation des recettes et son role dans les financement de l’economie Algérienne, 

Mémoire de magistère, , université MOULOUD MAMMERI, tizi-ouzou, algérie, 2015, p : 104-106. 
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 trésorier تتتا   لتتتل  رتتتتيت التتتتي   تا. يتتتل أ  . سعيتتتل  جتتتت ارتتت  ق قه  أ   رتتتتيته   رتتتبق  يقتتت ل 

principale (اdébit ال رتتتتتت ا سقتتتتتتل )021 -120 (crédit ال رتتتتتت ا سقتتتتتتل )الرتتتتتتاس  223-322

  diverses يتتتتتتتساتا  "  0الرتتتتتتتاس  223-322( ال رتتتتتتت ا سقتتتتتتتل débit) ACCT    يقتتتتتتت ل 0

 (  ر ا التي  ال نجا بصل   créditر   ب ل    ربي  الس يريي "   )

 صندوق ضبط الإيرادات و مبادئ سنتياغوالمطلب الثاني: 

الاق صتتت تيل     ارتتت  ساسيل ال جتتت  ل ال  ليتتتل      اتتتل  بتتت تط لصتتتج تي  الثتتتس ة الرتتتي تيل يرتتت   باتتت

  قيتتتت  ايهتتتتتاض ال سعتتتت ة  تتتت  اق صتتت ت   تتتت لا   بك جهتتتت  كي جتتتت   صا    عتتتتك تتت  هتتتتصد الصتتتتج تي  

. قهتتت   لتتتصا قتتت ل صتتتجت   الجقتتتت التتتت لا ب تتتتكيب  تتت  يرتتت    ع   تتتل الن تتتب الت ليتتتل  تتت ب الصتتتج تي  

 20أ سيتتتب    12يتتتل يتتت  ا الرتتتي تيلي  تتتا الاع  تتت ة التتتص   قتتتت ب اتتتتجا  ب ل لايتتت   ال   تتتتة اي سيك

 ا  تتتتا صتتتتجت   الجقتتتتت التتتتت لا ب تتتتتا  اتتتت 04،  هتتتتا  ع   تتتتل  اتتتتل  تتتتا  اتتتت ي ه   0226 تتتت   

 رتتي   لتيتتك صتتج تي  ل ثتتس ة الرتتي تيل  يتت  ك وتت  ب  تيتتت  ع   تتل  تت  ال بتت تط ال تتا  هتتتض  لتت   

ال رتتتت   ل ،    تتتت  أ  س  رتتتتل ال عجتتتتل يتتتتت س   يهتتتت    ك تتتتل الصتتتتج تي  الرتتتتي تيل    نييتتتتي التتتتتو  يل  

الجقتتتتت التتتتت لا،    ثتتتتب  تتتت  ت ب ا  تتتت سا  النسبيتتتتل ال   تتتتتة ب  اتتتت  ل  لتتتت    ثتتتتب  تتتت  صتتتتجت  

  سة،  ب تتت سي   ب لونتتتب  قتتتت  قتتتت  ال ع   تتتل ثلاثتتتل اع    تتت    تتتا كتتتب  تتت   اتتتتجا    تتتا رتتتج  

 تتتتتا اع  تتتتت ة رتتتتت ج ي    ب لتتتتتتي ا   صتتتتت   ال ع   تتتتتل  لتتتتت  ا وتتتتت    تتتتت ب    0226رتتتتتب  بس  20

ال تتتتتا  تتتتتت   (  GAPP بتتتتت تط(  ال   سرتتتتت   ال  نتتتتت سض   يهتتتتت  ) 02 ع   تتتتتل  تتتتت  ال بتتتتت تط )

  ك تتتل  هتتتتض هتتتصد ال بتتت تط ل  وتتت ظ   تتت  ارتتت قساسيل الجظتتت ل ال تتت لا،  هيك تتتل الب بتتت تط رتتتج ي     

  س  تتتا الارتتت ث ل  لتتت  اتتت     تتتت   س    اي تتت اب  ال رتتت   ل ب  اتتت ال تتتا  ن  تتتت   تتت  التتتتو  يل  

 ا  ب سا  الن  تا   ا ل ال . اس الاق ص تيل  ال  ليل  

  1  اا هصد ال ب تط ثلا   ع لا  ه  ل    ثب  ا:

س اباهتتتت  ب لاق صتتتت ت الك تتتتا: ياتتتتل  ج جا لصتتتتج تي  الثتتتتس ة الرتتتتي تيل  أهتتتتتا ه   ا اتتتت س القتتتت -

ا اتتتت س القتتتت ج جا  ايهتتتتتاض  ال  ا تتتت   تتتتل الري رتتتت   الاق صتتتت تيل الك يتتتتل،    هتتتتصا ا اتتتت س ي ثتتتتب 

سكيتتتتية أر رتتتتيل  اتتتت س   ررتتتتا قتتتت    هيكتتتتب   ك تتتتل  رتتتت قس يقتتتت ل   يه تتتت  صتتتتجت   الثتتتتس ة 

يتتتتل صتتتتي  ل ارتتتت سا يعي   الارتتتت ث  س ال لا  تتتتل ال تتتتا  جرتتتت   تتتتل أهتتتتتاض س    يرتتتتك تتتت  يالرتتتتي ت ، 

 ري ريل ال ن جل؛

                                           
1
 .41ص: مرجع سبق ذكره،(، 0101) لٌنب حٌبوفل  
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ا اتتتت س ال  ررتتتتا  هيكتتتتب ال  ك تتتتل:  هتتتت  ال  تتتت س التتتتص  يوصتتتتب بتتتتي   ظتتتت  ض العهتتتتل  -

ال  لكتتتتل  العهتتتت ي ال تتتت كل   سيتتتت  ا تاسة   تتتت  يتتتت ت   لتتتت   رتتتتييس الارتتتت قلاليل ال تتتتت ي يل  تتتتا  تاسة 

يكوتتتب ا .تتت ص قتتتساسا  الارتتت ث  س   جويتتتص الن  يتتت   الارتتت ث  سيل ت    صتتتجت   الثتتتس ة الرتتتي ت   ب تتت 

ري رتتتل الارتتت ث  س ال ااتتت ل   تتت   ظهتتت س ال تتتيال الصتتتجت   ب.اتتتل ارتتت ث  س  ن تتتب تتتت.ب ري رتتتا،   

     سر   ار ث  سيل  جابال؛

 اتتتت س الارتتتت ث  س   تاسة ال .تتتت اس  هتتتت    تتتت س ياتتتتل  بتتتت تط  هتتتتتض  لتتتت   تتتتتعيل رتتتتلا ل  -

  سيل ل صج تي    تل .ا ة هصد الن  ي   ل  ر للل الن  ي   الار ث 

 رتتج اس   لتت  أهتتل ال بتت تط ال تتا   نتت ست  تتل صتتجت   اتتبا ا يتتساتا   تت   يتت  ال  ك تتل،لتتصل  

 ا  ر ح: ال ساقبل، ال ر   ل، التو  يل  

 الحوكمة -1

ل هتتتت  الس يرتتتتا التتتت ييس ال ك تتتتض ب ل  ليتتتتالعهتتتتل ال ك وتتتتل بتتتت تاسة الصتتتتجت      ياسة ال  ليتتتتل هتتتتا 

1ريس الصجت   لبج  العيا س ال ت.ب  ا  تاسة   لا ي  بصسض هصا ال ر ا،  
  

  تتت  ينجتتتا    صتتتجت   اتتتبا ا يتتتساتا   يتتتس  رتتت قب  تتت  ال يياجيتتتل الن  تتتل ل ت لتتتل  لتتتي  هي تتتل 

 تتت   بتتت تط رتتتج ي     0ق ج جيتتتل  رتتت ق ل لهتتت   ا سهتتت   قتتت ج جا ال.تتت ب، ب يتتت   تتتثلا يتتتجب ال بتتتتأ  

جا التتتص  يرتتت جت  ليتتتك صتتتجت   الثتتتس ة الرتتتي تيل رتتت ي    تا  تتت  لون ليتتتل   تتت  أ  يكتتت   ا اتتت س القتتت ج 

  تتت   تتتت ل   سيتتتت  ا تاسة ال تتتت ي يل لصتتتتجت   الثتتتتس ة  7ال بتتتتتأ  تتتت ي ك    قيتتتت  أهتا تتتك ال ن جتتتتل،  

الرتتتي تيل  جويتتتتص ارتتتت سا يعي  ك بصتتتت سة  رتتتت ق ل   تتتتا  اتتت س  رتتتت  لي    ااتتتت ل ال  تيتتتتت  ك تتتت  هتتتت  

 يتتتس  رتتت قب  تتت  ال يياجيتتتل الن  تتتل   تتت  يتتت ت  يجتتتل الن   يتتتل  رتتت ا  تتت   رتتت ب   ل.ي بتتت سة  تتت   

ال  ايجتتتل  اي تتتس التتتص  يق تتتب  تتت   ن ليتتتل الصتتتجت    تتتا  تتتت    تتتتا.ب بتتتي   ظتتت  ض الصتتتجت      لتتت 

جب   تت   عتت ت  اتت س يتت تت   بتت تط رتت ج ي    التتص   4اتتبا ال  ايجتتل  هتتصا  تت  ي نتت ست  تتل ال بتتتأ 

  تتتتي  يبتتتتي  ب اتتتت ح   ييتتتتل ال رتتتت  لي   قتتتت ج جا رتتتت يل يكتتتت   أرتتتت   لهيكتتتتب   ررتتتتا   تاس  

 الوصتتتتتب بيجه تتتتت ، ك تتتتت  أ  اجوتتتتتسات  ياسة ال  ليتتتتتل ب تتتتت   تاسة   رتتتتتييس الصتتتتتجت   ينجتتتتتا رتتتتتياسة 

ال ك  تتتتل   تتتت  الصتتتتجت  ،   تتتت  يتتتت ت   لتتتت   تتتتتجا كوتتتت لة الارتتتت  لاب بتتتت لجظس لهي جتتتتل الا  بتتتت سا  

يتتتجب  04أ  ال بتتتتأ الري رتتتيل   تتت   رتتت ا الا  بتتت سا  الاق صتتت تيل  تتتا  رتتتيس الصتتتجت  ،  تتتا  تتتي  

                                           
1
، و المتعلق بقانون 0111جوان  02الموافق ل:   0200ربٌع الأول عام  02المؤرخ فً  10-0111من القانون رقم:  01المادة  الجزائر،  

 . 0111المالٌة التكمٌلً لسنة 
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  تت  اتتس سة ا  صتت ح   جتت   تتا  اتت س ال  ك تتل   تت  كيويتتل  تاسة الصتتجت   الثتتس ة الرتتي تيل   تت  

 أر      الار قلاليل ال ت ي يل    العهل ال  لكل  

 المسائلة المراقبة و -2

 تتتت   صتتتتجت   اتتتتبا ال تتتت است لا ي.اتتتتل لسق بتتتتل البسل تتتت   أ  ي.تتتتب ال ساقبتتتتل  ال رتتتت   ل  تتتتا  تتتت  

، ي  الن  يتتتت   .تتتت ب  تتتت   رتتتت ب   ال.ييجتتتتل الن   يتتتتل ن  ي  تتتتك   صلتتتت  بصتتتتو ك  رتتتت ال  تتتتتقي  ل

ال. صتتتتتل ب رتتتتت ب   ال.ييجتتتتتل  تتتتت ل .تتتتت سج ال يياجيتتتتتل الن  تتتتتل ل ت لتتتتتل، أ  أ  ال ك  تتتتتل لا  .اتتتتتل 

 ل  ر للل،  هصا    ي ج     ل:

  تتتت    تيتتتتت ب اتتتت ح  اتتتت س ال رتتتت   ل  تتتت    تتتت   ثيقتتتتل رتتتت ج ي    ال تتتتا  تتتتجب 02ال بتتتتتأ  -

   يتتت   صتتتجت   الثتتتس ة الرتتتي تيل بتتت لجب   يتتتك  تتتا ال تتتتسيل أ  ال يثتتت   ال نجتتتا أ   يتتتس 

 صل     ال ث    ال سريريل أ  ا و قيل ا تاسة؛ 

 تتت   ثيقتتتل رتتت ج ي    ال تتتا  تتتجب   تتت   عتتت ا   تتتتات  قسيتتتس رتتتج    صتتت  ا  00ال بتتتتأ   -

ثتتس ة الرتتي تيل  كيويتتل أتا تتك، صلتت   تتا ال قتت  ال قتتسس بكتتت ض   ليتتل  تت     يتت   صتتجت   ال

 ابقتتتتت  ل  نتتتتت ييس ال   رتتتتتبيل الت ليتتتتتل أ  الق  يتتتتتل ال ن تتتتت ب بهتتتتت    تتتتتل  سا تتتتت ة   ا بتتتتت   

  الا ر  ؛

التتتص  يتتتجب   تتت   عتتت ا .اتتت ة    يتتت   الصتتتجت   ل  تتتتقي   رتتتا ال نتتت ييس  00ال بتتتتأ  -

 ال   ربيل الت ليل 

 الشفافية و الإفصاح -3

  ليتتتل بصتتتو ه  ال رتتتيسة ل صتتتجت   بجتتتتس  قتتت سيس   ن   تتت   ت سيتتتل  وصتتتي يل  تتت  لا  قتتت ل  ياسة ال

ي تتسل التتسأ  النتت ل  تت  الااتتلاة   تت   اتت س  اتتنيل هتتصا  تت  يق تتب  تت  تتتو  يل ال رتتييس  الصتتجت    

 الصجت     هصا    ي ن ست  ل: 

 الص  يجب     اس سة الا ص ح     هيكب الصجت  ؛ 0-0ال بتأ  -

 صتتتت ح   تتتت   صتتتت تس    يتتتتب الصتتتتجت   التتتتص  يتتتتجب   تتتت   ليا يتتتتل ا  0-1   0-1ال بتتتتتأ  -

  جهج الر ا    الصجت  ؛ 

أهتتتتا ه   كتتتصل  ا  صتتت ح   جتتت   تتت   اتتت س ال  ك تتتل   التتتص  يتتتجب   تتت  اتتتس سة 04ال بتتتتأ  -

 تت  كيويتتل  تاسة صتتجت   الثتتس ة الرتتي تيل   تت  أرتت    تت  الارتت قلاليل ال تتت ي يل  تت  العهتتل 

 ال  لكل؛
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التتص  يتتجب   تت   عتت ا ا  صتت ح   جتت   تت  ال ن   تت   صا   05ك تت  ي نتت ست  تتل ال بتتتأ   -

الصتتت ل بصتتتجت   الثتتتس ة الرتتتي تيل ل  اتتتي    عهتتتك الاق صتتت ت   ال تتت لا،   تتت  ي رتتتج  لتتتك 

 ا ره ل  ا ار قساس اير ا  ال  ليل   نييي الثقل  ا الب تا  ال   قيل لار ث  سا ك؛

  ا ا  ص ح    الري رل الار ث  سيل ل صجت   الص  يجب      ع 1- 06ال بتأ  -

المطلبببب الثالبببث: دراسبببة تقييميبببة لبببدور صبببندوق ضببببط المبببوارد فبببي تطبببور السياسبببة الماليبببة فبببي 

 الجزائر

اتا   تتتا  اتت س الري رتتتل    يتتتب ت س صتتجت   اتتتبا ا يتتس.تتلاب هتتتصا ال ب تت  رتتتجق ل بتسارتتل    تت 

 يل: التي  الن ل    عي ال يياجيل صل     .لاب أهل    يسي  ل ري رل ال  لال  ليل،  

  تطور وضعية صندوق ضبط الإيرادات 3-1

العتتتت ب ال تتت لا ي اتتت   اتتت س أسصتتتتة الصتتتجت   قبتتتب الاق ا  تتت   ال تتتا  رتتت ن  ه  الت لتتتل ل رتتتتيت 

ال جصتتت ب   يهتتت   تتتا القتتت اجي  ياجيتتتل أ    ايتتتل النعتتت ي ال.ييجتتتل  التتتتي  ، أ    تتت تة  تتت اي  ال ي

يبتتتي  جرتتتا أسصتتتتة الصتتتجت   أسصتتتتة الصتتتجت   بنتتتت الاق ا  تتت     يبتتتي  ال  ن قتتتل ب لصتتتجت    ك تتت 

    الج  ج ال   ا ال. ل 
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  0203 ل   0222:  ا س  انيل صجت   ابا ا يساتا     0-1 العت ب سقل

 ال  تة   ي س تيج س

سصتتتيت جه يتتتل  الرجل

 الرجل  

 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  ت 

العب يتتتتتتتتتتتتتتتتتتتل 

 الب س ليل 

 FRR    تتتت   

 قبب الاق ا ة

اق ا  تتتتتتت   

FRR  

 FRRسصتتتتتتتتتتتتيت 

 بنت الاق ا ة

 جرتتتتتبل سصتتتتتيت 

FRR   تتتت PIB 

%  

0222 0 453.2 23150 00050 01050 354 

0220 232.1 123.9 13452 06253 05053 250 

0220 171.5 26.5 07652 05252 0652 254 

0221 28.0 448.9 25457 03452 10257 450 

0222 320.9 623.5 72252 00055 50055 0055 

0223 721.7 014656 027253 02556 062055 0252 

0224 1842.7 057652 142255 52755 071052 1253 

0225 2931.0 051656 244757 023252 100353 1252 

0226 3215.5 006650 332155 000154 206250 1656 

0227 4280.1 22255 246255 14250 210453 2151 

0202 4316.5 010651 341256 57052 262086 2252 

0200 4842.8 012251 502150 054053 316055 1550 

0200 5381.7 031351 570552 006150 341156 1352 

0201 5633.8 024050 547452 001053 334153 1154 

0202 5563.5 060254 7374.1 074354 222653 25.6 

0203 ,,8044 46,465 ,,8044 500644 58,548 5,45 

    تات الا لبل ب لا    ت      ق سيس  ياسة ال  ليل:    ال صتس

%  لتتت  02ب يتتت   سا  تتت  هتتتصد الجرتتتبل  تتت   PIBجرتتتبل  ه تتتل  تتت     FRR  ثتتتب جرتتتبل سصتتتيت 

ك جتتتت  الجرتتتتا  0221 لتتتت   0222% كسقصتتتت  جرتتتتبل  جتتتتص  جتتتتت ل الصتتتتجت  ، أ تتتت   تتتت  رتتتتجل 2151

 كستج  جربل  0220% رجل 254 ج.وال ب ي  ك ج  جربل سصيت 

، ثتتتل 0222 ق سجتتتل برتتتجل  0220   0220    تتت   الصتتتجت   تتتتهت  اج.و اتتت   تتتا رتتتجل جلا تتتظ أ  

( ثتتتتل  تتتت ت  MD 570552) 0200(   تتتت  رتتتتجل MD 25457) 0221بتتتتتأ  ب لاس وتتتت ة  تتتت  رتتتتجل 
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الاس وتتتتت ة  تتتتتا     تتتتت     ينتتتتت ت رتتتتتبا الاج.وتتتتت ت  0203  رتتتتتجل   تتتتت 0201للاج.وتتتتت ت رتتتتتجل 

صلتتت  برتتتتبا ا  نساتتت  بتتتت سه  للاج.وتتت ت  يتتتل ال تتتالصتتتجت   لاس ب اهتتت  التتتتتيت ب لعب يتتتل الب س ل

الصتتتت ل ال تتتا  نساتتت  لهتتت  ا يتتتساتا  الن  تتتل التتتص   رتتتبا  يهتتت  أرتتتن س التتتجوا، ب يتتت  أجهتتت  تتتتهت  

تتتتهت  اج.وتتت ت  تتتا  تتت  ت العب يتتتل الب س ليتتتل اس وتتت ة  اس و  تتت   تتتا ال سا تتتب ال تتتا تتتتهت   يهتتت  

 ال سا ب ال ا تهت   يه     ت العب يل الب س ليل اج.و ت 

ال تتتا   رتتتا   تتت  أرتتت   ل الب س ليتتتل  رتتتا قتتت ج   ال  ليتتتل  لعتتتت ب ال تتت لا كتتتب  تتت  العب يتتتي اتتت  ا

العب يتتتل الب س ليتتتل ال قيقيتتتل ال تتتا $(  15ثتتتل  0225$   تتت  رتتتجل رتتتجل 07)رتتتنس الب تتتس ب ال سعنتتتا 

ال تتا   ثتتب   يبتتي   تت  ت العب يتتل الب س ليتتل    رتتا برتتنس الب تتس ب الون تتا  تتا الرتت   النتت ل ا  ك تت

  را ق ج   ال  ليل   العب يل الب س ليل الون يل  لعب يل الب س ليالوس  بي  ال

 0203-0222 :  ا س العب يل الب س ليل، الرنس الون ا   ال سعنا لبس يب الجوا2-3الجدول رقم 

العب يتتتتتل الب س ليتتتتتل  رتتتتتا  ال  تة   ي س تيج س

LF 

 )الرنس ال سعنا(

 العب يل الب س ليل الون يل 

 )الرنس الون ا(

 العب يل الب س ليل     ت

0222 52050 1173.2 453.2 

0220 62254 964.5 123.9 

0220 70452 942.9 26.5 

0221 61450 1285.0 448.9 

0222 64050 1485.7 623.5 

0223 67752 2267.8 014656 

0224 70452 2714.0 057652 

0225 75152 2711.8 051656 

0226 050352 4003.6 006650 

0227 070552 2327.7 22255 

0202 1501.7 2820.0 010651 

0200 1529.4 3829.7 012251 

0200 1519.0 4054.3 031351 

0201 1615.9 3678.1 024050 

0202 035555 116651 060254 

0203 050057   
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 بج لا      ناي       ياسة ال  ليل ل     تات الا لب المصدر:

 تت  .تتلاب العتتت ب أ  العب يتتل الب س ليتتل رتتع    بتت ل  أكبتتس  تت  العب يتتل ال قتتتسة  تتا قتت ج    جلا تتظ 

و اتتتت   تتتت  رتتتتجل   ب يتتتت  تتتتتهت  العب يتتتتل الب س ليتتتتل اج.0203 لتتتت  رتتتتجل  0222ال  ليتتتتل  تتتت  رتتتتجل 

، ثتتتتل 0222صلتتتت  برتتتتبا اج.وتتتت ت رتتتتنس الب تتتتس ب الون تتتتا  ق سجتتتتل برتتتتجل 0220 لتتتت  رتتتتجل  0220

صلتتت  برتتتبا   0227   تتتتا رتتتجل  0200  يتتتل رتتتجل  لتتت  الاس وتتت ة  لتتت  تتت  ت  العب يتتتل الب س ليتتتل  

  ثتتتل رتتتع   العب يتتتل 0227رتتتجل  $4050 لتتت   0226رتتتجل  $77575اج.وتتت ت أرتتتن س الب تتتس ب  تتت  

برتتتتتبا الاجهيتتتتت س التتتتتص  تتتتتتهت ك أرتتتتتن س  0203  تتتتت  رتتتتتجل  0201الب س ليتتتتتل اج.وتتتتت ت  تتتتت  رتتتتتجل 

 الب س ب  

 

 لمديونيةالتخلص من أزمة ادور صندوق ضبط الموارد في  3-2

ال.تتت سعا الهتتتتض الارتتت ا  تتت  . تتت  صتتتجت   اتتتبا .وتتتيت ال تي جيتتتل بتتتتقيه  التتتتا. ا  ين بتتتس  

.صصتتتت   بتتتت ل  ه  تتتتل ال تتتتا  تتتتل اق ا  هتتتت   تتتت   0222ا يتتتتساتا ،   جتتتتص  جتتتتتسة الصتتتتجت   رتتتتجل 

 الصجت    ا  رتيت التي  الن ل، هصا    جلا ظك    .لاب العت ب ال  لا:  
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 0203-0222 ار .تا    صجت   ابا ال  است  ا  .ويت ال تي جيل :3-3 الجدول رقم

 )  ي س تج(                                                                       

 .وتتتتتتتتتتيت ال تي جيتتتتتتتتتتل   ع تتتتتتتتتت ة 

 الار .تا   

 .وتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتيت 

 ال تي جيل

 ع تتتتتتتتتتتت ة ارتتتتتتتتتتتت .تا    

 الرجل الصجت  

100% 221,1 221,1 2000 

100% 184,5 184,5 2001 

100% 170,06 170 2002 

100% 156 156 2003 

100% 222,7 222,7 2004 

100% 247,83 247,8 2005 

87% 618,11 709,7 2006 

22% 314,46 1454,4 2007 

38% 465,44 1223,6 2008 

- 0 364,2 2009 

- 0 792 2010 

- 0 1761,5 2011 

- 0 2283,2 2012 

- 0 2132,5 2013 

- 0 2965,6 2014 

- 0 2 886,50  2015 

 تسارل      تات الا لبل ب لا    ت     ال ناي   ال المصدر:

 

 تتتت  .تتتتلاب العتتتتت ب أ تتتتلاد التتتتص  ي اتتتت  ارتتتت .تا    الصتتتتجت   ل .وتتتتيت ال تي جيتتتتل ي تتتتب  لتتتت  أ  

%(، 022[ ك جتتتت    عتتتتك لرتتتتات التتتتتي  النتتتت ل ) 0223-0222 ع تتت لا اق ا  تتتت   الصتتتتجت   ل و تتتسة  

 يتت  ي كتت   ورتتيس صلتت  بنتتتل لعتت ل الت لتتل لارتت .تال     تت   الصتتجت    تتا    يتتب  عتتي ال يياجيتتل 

 صلتتتت  برتتتتبا اس وتتتت ة أرتتتتن س الب تتتتس ب التتتتص   عتتتت  ي اتتتت ب الو تتتتسة الرتتتتنس  .تتتتلاب جوتتتت  الو تتتتسة،

ال سعنتتتا، يجتتتك يتتتت سا  جتتتت ارتتت .تال     تتت   الصتتتجت   ل   يتتتب النعتتتي ال تتت ايجا أ  يكتتت   هتتتصا 

 العب يل الب س ليل ل ر  ل أقب      قن   ق ج   ال  ليل   يساتا اي.يس رببك اج.و ت  ا 
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[   قتتتتتتت اج.واتتتتتت  جرتتتتتتبل الارتتتتتت .تا    ال  عهتتتتتتل ل .وتتتتتتيت 0226-0224أ تتتتتت  .تتتتتتلاب الو تتتتتتسة  

، أيتتتت  0224ال تي جيتتتتل،   صلتتتت  برتتتتبا ال نتتتتتيلا  ال  صتتتت ل   تتتت  أهتتتتتاض الصتتتتجت    تتتتا رتتتتجل 

  رتتن  أهتتتتاض الصتتتجت   ل تتتت ب    يتتتب ال.ييجتتتل، ب يتتت  أصتتتب   ال ك  تتتل   تتت ب  عتتتي ال يياجيتتتل  

      ر ا التي  الن ل  

 

  ا س        صجت   ابا ال  است  ق سجل ب لتي  الن ل التا. ا   ال. سعا  :1-3 رقم الشكل

 

 ب لا    ت      ناي   التسارل       تات الا لبلالمصدر: 

 

 تتت  ي.تتتب ت س صتتتجت   اتتتبا ال تتت است  تتتا  .وتتتيت ال تي جيتتتل ال. سعيتتتل جلا تتتظ أ  الصتتتجت     تتتا

قتتت رتت هل  تتا  .وتتيت ال تي جيتتل .تتلاب اتت ب الو تتسة، أيتت  كتت   اج.وتت ت كبيتتس .تتلاب الو تتسة ال   تتتة 

% 026562 قتتتت اج.واتتت  جرتتتبل التتتتي  ال.تتت سعا ل جتتت  ج ال   تتتا ال.تتت ل  تتت   0224-0222 تتت  بتتتي  

هتتتصا  تتت  ينكتتت  ارتتت .تا    الصتتتجت   رتتت ال باسيقتتتل  ب تتتتسة   0224جل % رتتت757 لتتت   0222رتتتجل 

 تتت      كتتت   الصتتتجت   أ  باسيقتتتل  يتتتس  ب تتتتسة ب لقيتتت ل ب رتتتتيت  رتتتبيق   بجتتت  العيا تتتس ال  ج  تتتل 

     ال ساعتتتل  تتتا  عتتتل ال تي جيتتتل ال. سعيتتتل  تتتا العيا تتتس ب لا   تتت ت 0222ل .ييجتتتل الن   يتتتل رتتتجل 

ال . تتتا ل  تتتا ال.تتتس ج  تتت  أي تتتل ال تي جيتتتل   بتتتل ال ك  تتتسساعتتتل ل  تتت  صتتتجت   اتتتبا ال تتت است 

    ا قسات ال. سعا 

أ تتت   تتتا  تتت  ي.تتتب ت س الصتتتجت    تتتا  .وتتتيت ال تي جيتتتل التا. يتتتل  قتتتت رتتت هل ب .وتتتيت التتتتي  النتتت ل 

،  لا أ  التتتتتتي  النتتتتتت ل 0221  يتتتتت س تج رتتتتتتجل  76050 لتتتتت   0222  يتتتتت س تج رتتتتتتجل  020057 تتتتت  

 لتتت   0221  يتتت س تج رتتتجل  76050 يتتت  اس وتتتل  تتت   0224، التتتتا. ا  تتت  ت الاس وتتت ة   تتت  رتتتجل 

1
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،  ص ي كتتتت   ورتتتتيس هتتتتصا الاس وتتتت ة  لتتتت  ا   تتتت ت ال ك  تتتتل العيا سيتتتتل 0224  يتتتت س تج رتتتتجل  055755

  تتت  التتتتي  النتتت ل  التتتتا. ا لرتتتت النعتتتي ال تتت ايجا بتتتتلا  تتت  ال  تتت يلا  اي.تتتسل، ب  اتتت  ل ل واتتتيب 

  ال.تتتت سعا   تتتت   رتتتت ا التتتتتي  التتتتتا. ا، ثتتتتل ال ك  تتتتل   عيتتتتك   تتتت يلا  الصتتتتجت   لرتتتتتات التتتتتي

  يتتت س تج رتتتجل  055755، أيتتت   صتتت    تتت  0226تتتتهت  ال تي جيتتتل ال. سعيتتتل اج.و اتتت    تتت  رتتتجل 

لتتتتي  هتتتصا يتتتتب   تتت  أ  ال ك  تتتل .ووتتت  الا   تتت ت   تتت  ا،  0226  يتتت س تج رتتتجل  512 لتتت   0224

لتتتتي  التتتتا. ا النتتت ل بنتتتت     عيتتتك   تتت يلا  الصتتتجت   أكثتتتس ل   يتتتب االتتتتا. ا  تتتا    يتتتب ال.ييجتتتل  

 جع    ا  .ويت  ر  ي   التي  ال. سعا الن ل 

 دور صندوق ضبط الموارد في تمويل عجز الميزانية  3-3

  تتت  ب ق تتتيب ا جوتتت   النتتت ل أ   تتت  .تتتلاب صلتتت  ال  ايجيتتتل  صتتت ي     ليتتت    ا ي نعتتت   يتتتب ال ا تتتا ي

.وتتت ا جوتت   السأرتت  لا قتتتت  العتت س   ك تت  أ  الب تت   تت  اتتس  بتي تتل ل   يتتب النعتتي  تتتا ا جوتت  

اي تتتس  ، القتتت تسة   تتت    ليتتتت  تتتتا.يب  اتتت  يل ال ج عتتتل الارتتت ث  سيلينجتتتا ال . تتتا  تتت  ال تتتتس     

 تت  ج  يتتل أ.تتسل قتتت  قتتسس ال ك  تت    بتتس  التتص  كتت   ريرتت هل  تتا ييتت تة الجتت  ج ال   تتا ا ع تت لا 

ب  عتتتتي ا يتتتتساتا ، لكتتتت    عتتتتس  لتتتت     يتتتت ري رتتتت  ه  ال  ليتتتتل ال  رتتتتنيل  تتتتتل .وتتتتت ا جوتتتت     ج تتتت 

  تتت  يصتتتنا    يتتتل  لارتتت  لاله كبيتتتسة  الكثيتتتس  تتت  هتتتصد ال ك  تتت   لا ي تتت  س لتتتتيه  أصتتت ب   ليتتتل

الجتتت  ج  تتت      هجتتت  ي ع تتت  ت س صتتتجت   اتتتبا ال تتت است ل تتتب  تتتتك ل النعتتتي ال تتت ايجا1ا قتتتسات

  ق ب   أرن س الجوا،   العت ب الآ ا ي ا  ت س صجت   ابا ال  است  ا    يب ال يياجيل: 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                           
1
، ص: 0100، 8(، مذكرة ماجستٌر، جامعة الجزائر 0101-0111ر )على السٌاسة المالٌة فً الجزائ أثر تقلبات أسعار النفط، داود سعدالله  

053 . 
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 ار .تا    صجت   ابا ا يساتا   ا    يب  عي ال يياجيل :4-3 الجدول رقم

الارتتتتتت .تا    ال  عهتتتتتتل ل   بتتتتتتب 

النعتتتتتتتي    ع تتتتتتت ة ارتتتتتتت .تا    

الارتتتتت .تا    ال  ن قتتتتتل  الصجت  

 )  ي س تج( ياجيلب ل ي

سصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتيت 

 ال يياجيتتتتتتتتتتتتتتتتتل

 )  ي س تج(

 ع تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ة 

ارتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت .تا    

)  يتتتتتت س  الصتتتتتتجت  

 الرجل تج(

/ / 400 221,1 2000 

/ / 184,5 184,5 2001 

/ / 52,6 170 2002 

/ / 284,2 156 2003 

/ / 337,9 222,7 2004 

/ / 1095,8 247,8 2005 

12,90% 91,58 1186,8 709,7 2006 

36,58% 531,952 579,3 1454,4 2007 

61,96% 758,18 999,5 1223,6 2008 

100%  364, 282 -570,3 364,2 2009 

100%  791,9 -133,2 792 2010 

100%  1761,4 -63,5 1761,5 2011 

100%  2283,2 -718,8 2283,2 2012 

100%  2132, 4 -66,6 2132,5 2013 

100% 2965,6 -1257,3 2965,6 2014 

   -2553,2 2 886,50  2015 

      تات الا لبل ب لا    ت      ق سيس بج  العيا س    تيسيل الري ر     ال  قن   ل ياسة ال  ليل  المصدر:

 

أصتتتب   ال ك  تتتل العيا سيتتتل  ن  تتتت   تتت   0224 تتت  .تتتلاب العتتتت ب أ تتتلاد جلا تتتظ أجتتتك  جتتتص رتتتجل 

صتتتجت   اتتتبا ا يتتتساتا  ل   يتتتب ال يياجيتتتل   قتتت  ل  نتتتتيلا  ال تتتا  رتتت  أهتتتتاض الصتتتجت   رتتتجل 

،  بنتتتت   ك جتتت    عتتتك ارتتت .تا    الصتتتجت   ل رتتتتيت ال تي جيتتتل  قتتتا،  يتتت  ب  تتت  جرتتتبل القتتتيل 0224

% لرتتتتتجل 40574%   1453%، 0057جيتتتتتل  تتتتت   ع تتتتت ة ارتتتتت .تا    الصتتتتتجت   ال  ن قتتتتتل ب ل ييا

أصتتتتتب    ع تتتتت ة  تتتتت است  0227  تتتتت  ال تتتتت الا، ثتتتتتل اب تتتتتتلا  تتتتت  رتتتتتجل  0226   0225، 0224

 هصا ساعل لنتة أرب ا،  جه : %،  022ال.ييجل بجربل الصجت     عك ل   يب  عي 



الفصل الثالث: الإجراءات اللازمة التي اتخذتها الحكومة الجزائرية من أجل احتواء الصدمات                            

 المالية تهاضمان استدامة سياسلالمالية 

 

89 

 

  تتت  ال تي جيتتتل ل   يتتتب  عتتتي  ساعتتتل ال ك  تتتل  تتتا ا    تهتتت  التتت . ب الجرتتتبا ل  تي جيتتتل    -

 ال يياجيل؛

لاق صتتت ت  ل  ويتتتي الا تتتا ال يايتتتت ال رتتت  س لنعتتتي ال.ييجتتتل برتتتبا  ابيتتت  بتتتسا ج ا جنتتت   ا -

  تل كو يل الرنس ال سعنا ل  ايل ال يايت ال ر  س للإجو   الن ل؛التا. ا  

 صتتت    جوايتتل .تت  ض ال ك  تتل بتتتس   تتت      تت  ق تتب  تت أرتتن س التتجوا    اصتتب اس وتت ة  -

ال تتتتل ال   رتتتا، اي تتتس التتتص  تتتتعنه    تتت  ارتتت ن  ب  تتت است الصتتتجت   ل   يتتتب عتتتيل   تتتا

الجتتتت  ج  تتتت  اس وتتتت ة ا جوتتتت   ال كتتتت  ا  تتتتل ال    ظتتتتل تا  تتتت    تتتت   ال تتتت ايجا  تتتت  النعتتتتي

جرتتتبل  نيجتتتل  تتت  النعتتتي ال تتت ايجا ب رتتت .تال     يتتتب  نتتتتلا   اتتت.ل  ج.واتتتل  تتت  اسيتتت 

  1  است الصجت  

  ا س ار .تا    الصجت    ا    يب  عي ال يياجيل :2-3 الشكل رقم

  

  2-1      تات الا لبل ب لا    ت     العت ب سقل المصدر:              

 

هتتتصا ساعتتتل لنتتتتة أرتتتب ا  عتتت ي   ايجيتتتل،    رتتتعيب 0203-0222تتتتهت  الو تتتسة ال   تتتتة  تتت  بتتتي  

ايرتتت ا  الن ل يتتتل  ايي تتتل   ساعتتتل أرتتتن س التتتجوا  تتتا الج  عتتتل  تتت  تتت  أبسيهتتت  الصتتتت    ال. سعيتتتل 

ت لاس  40 لتتت   0226ت لاس رتتتجل  76أيتتت  اج.واتتت  أرتتتن س التتتجوا  تتت   0227اي لتتت  ك جتتت  رتتتجل 

  يتتت س تيجتتت س،  يتتت   ا تتتا ارتتت .تال  تتت است  تتت   35251ل بس يتتتب  رتتتبب  بنعتتتي  تتت ايجا يقتتتتس ا 

 تتتت  رتتتتجل    يتتتت س تج  ايي تتتتل الث جيتتتتل ك جتتتت  اب تتتتتال 142506الصتتتتجت   ل  ايتتتتل هتتتتصا النعتتتتي بقي تتتتل 

                                           
1
، أطروحة دكتوراه، والأفاق مع الإشارة إلى حالة الجزائر الواقع ةٌالنفط الدول اتٌاقتصاد لٌفً تمو ةٌادٌالثروة الس قٌدور صنادبوفلٌح نبٌل،   

 . 000، ص: 0101، 8جامعة الجزائر 
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ت لاس،   تتت  أت   لتتت   تتتت    عتتتي  32،  يتتت  رتتتع   أرتتتن س التتتجوا اج.و اتتت   لتتت  أقتتتب  تتت  0202

تج  0203   0202  يتتتتتت س تج لرتتتتتتج ا  033150  يتتتتتت س تج    003551 تتتتتتا ال يياجيتتتتتتل يقتتتتتتتس ا 

  0202  ي س تج رجل  074384    ال  الا،  ا ا    يب    الصجت   بقي ل  

 

 عصرنة النظام الموازنيالمبحث الثاني: إصلاحات 

صلتتت  ال يياجيتتتل الن  تتتل ب يايتتتت  رتتت  س  بتتتتكب    تتت ظ  تتتا الآ جتتتل اي.يتتتسة،  أصتتتب  الاه  تتت ل بتتتت س 

ا    تتت  أت  برتتتبا  نتتتست الري رتتتل ال  ليتتتل ل صتتتت    ال  س يتتتل  تتت   صبتتتصا ايرتتتن س الن ل يتتتل ل تتتجو

الا.تتتت لاب بتتتتي     تتتت   تتتتساس الكثيتتتتس  تتتت  التتتتت ب  لتتتت  ال وكيتتتتس  تتتتا  صتتتت ي ب ل ك  تتتتل العيا سيتتتتل  

لنصتتتسجل جظتتت ل ال يياجيتتتل  صلتتت   تتت  .تتتلاب القيتتت ل ب صتتتلا   ا يتتتساتا  الن  تتتل  الجوقتتت   الن  تتتل،  

 الجق  ب ال ا  ت ا جظ ل ال يياجيل ال  لا  الن  ل  هصا جظسا ل ني ا  

 (MSBالمطلب الأول: مشروع عصرنة نظام الميزانية العامة )

 تتتتس ة  صتتتلاح  ارتتتل التتتص     تتتيل بتتتك الرتتت ا     تتتتس ة  صتتتسجل جظتتت ل ال يياجيتتتل هتتت  عتتتيل  تتت 

ال  ن قتتتل ب رتتتييس ا جوتتت   ييتتت تة قتتتتس ه    تتت   ستيتتتل  ه  هتتت   سيتتتل ل   يتتتب بي  هتتت  ال  ررتتت  يل  العيا

 كصا     ال  ن قل ب ابي  الري ر   الاق ص تيل ل ت لل الن ل  

 تقديم مشروع عصرنة نظام الميزانية العامة 1-1

 جويتتتص ال يياجيتتتل، التتتتال التتتص   تتت  تتتتسجك صتتتي  ل جظتتت ل   اتتتيس    ة   تتت    تتت تةين  تتتت هتتتصا ال تتتتس

الس تتتل  تتت   رتتت  ل ايتال، ارتتت  لاب ال تتت است بتتتتكب  نتتت ب،  اتتت يس أرتتت ليا ال .اتتتيا،  جويتتتص بتتتسا ج 

 اتتتت يس أرتتتت ليا السق بتتتتل  ب يتتتت  يس كتتتتي اسا  بتتتتتكب كوتتتتس   نتتتت ب  الجوقتتتت     تتتت   رتتتت  ل التتتت ي

 بتتتتأ ال رتتييس القتتت  ل   تت  الج تتت  ج بتتتب ال رتتتييس  ال يياجيتتتل  تتا ايرتتت     تت    تتتس ة  صتتتسجل جظتت ل

     ال ر  ب  ا  رييس الجوق   الن  ل 

لا  تتل    يتتب  تتتس ة  صتتسجل جظتت ل ال يياجيتتل الن  تتل  تتا  اتت س قتتست  قتتتل  تت  اتتسض البجتت  التتت 

(   تتتتل ال  ا قتتتتل   تتت  هتتتتصا القتتتتست بجتتتت ل   تتت  ال سرتتتت ل ال جويتتتتص  سقتتتتل BIRDال ن يتتتتس )للإجتتتت ل  

 التتص  يناتتا ال  ا قتتل الصتتسي ل   تت  القتتست سقتتل،   0220عتت ا  24ب تت سي   الصتت تس 022-02

  5225-AL   يتتتت   ت لاس  0155القتتتتست   ب  تتتت  قي تتتتل هتتتتصا 0220أ سيتتتتب  06ال  اتتتتا ب تتتت سي  

   ي   ت لاس أ سيكا  0652ل صب  قي  ك  0224الص         تة هيك  ك رجل أ سيكا  
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ال تتتا  ن بتتتس  تتت  أكبتتتس ال  ررتتت   الكجتيتتتل ال تتتا  CRC SOGEMAالعيا تتتس  تتتل   ررتتتل    ن قتتتت

 جويتتتص ال تتتت سيل الكبيتتتسة  تتتا  عتتت ب ال نتتت    ر تتتت سة  تتتا  عتتت ب ال رتتتييس،  تاسة   قتتتتل .تتتت    الا

 1البي يل    صل  ا    تس  ي :الاع    يل  الت لا  ا  ع ب ال ج يل الاق ص تيل  

-0222   تتتتتة  تتتت بي  ال تتتتتس ة اي ب:    تتتت  ارتتتتل  صتتتتسجل جظتتتت ل ال يياجيتتتتل ل و تتتتسة ال -

، ب   يتتتب  تتت  البجتتت  التتتت لا  أررتتت  العيا تتتس اتتت   ال تتتتس ة اي ب  ع   تتتل 0225

 تت  ا صتتلا    السا يتتل ل   يتتب بي  هتت  ال  ررتت  يل، ب يتت  يجقرتتل ال تتتس ة  لتت  ثلاثتتتل 

جتتتتتس ال يياجيتتتتل، اجيتتتتل   نتتتتتت الرتتتتج ا ،   رتتتتي   تتتتست    تتتت  س أر رتتتتيل:  اتتتت س ال يي

 اسة ال  ليل؛  نييي  ظيول الار ت سة ل ي

 لتتتت  ، يهتتتتتض هتتتتصا ال تتتتتس ة 0200-0226ال تتتتتس ة الثتتتت جا: ل و تتتتسة ال   تتتتتة  تتتت  بتتتتي   -

ل صلتتت   تتت  .تتتلاب، التتتت   رتتتي   تاسة ا جوتتت   النتتت ل    رتتتي   قتتتتيل ال.تتتت    ل تتتتنا   

جيتتتل الق   تتل   تتت   تتتسيا اي تتت ا  ال ك وتتي  ب جويتتص ال يياجيتتتل  تتا  عتت ب ال يياال  ررتتا  

 سهيتتتب القتتتتسا  ل  اتتتيس ال يياجيتتتل  الن تتتب   تتت   ابيتتت  الجظتتت ل العتيتتتت  أرتتت   الج تتت  ج، 

     أر   البسا ج 

 (MSBأهداف مشروع عصرنة نظام الميزانية العامة ) 1-2

 2يهتض  تس ة  صسجل جظ ل ال يياجيل   ل : 

يل  تتتت  .تتتتلاب ال صتتتت ب   تتتت   ن   تتتت    رتتتتهيب    يتتتتل ا .تتتت ص القتتتتساسا  ا رتتتت سا يع -

    ليب صا  ع تة أ اب؛ 

   ري  القتسة ال جب يل  ا    ي.ب الجوق   الن  ل؛ -

 ال  رر   ال ر  لل      رييس ال  ب الن ل ال ر  ليل ال   ل؛   يب اياساض   -

 ال .صيب اي اب ل   است؛ -

كتتتصا الس تتتل  تتت   رتتت  ل  ن ليتتتل  ابيتتت  الري رتتت   ل    بنتتتل  جويتتتص ال يياجيتتتل   نييتتتي    يتتت -

 الن   يل؛

 اتتتو ل  بتت تط ال  ك تتتل ال  ليتتل بهتتتتض  رتتتهيب   تتتات ال يياجيتتتل    التتتو  يل  تتتا الس تتل  تتت -

 الاع    يل ال لا  ل يل ا. ي س الري ر   الاق ص تيل     

                                           
1
 .44-43ص: ، 0100فً الجزائر، مذكرة ماجستٌر، جامعة أبً بكر بلقاٌد،تلمسان، الجزائر،  مفتاح فاطمة، تحدٌث النظام المٌزانً  

2
 Rapport Ministère des Finances, Algérie Projet de Modernisation des Systèmes Budgétaires, Phase II, 2009, P :01. 
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  تتتت  الن تتتت ل، ي كتتتت  ا  بتتتت س الهتتتتتض الس يرتتتتا ل تتتتتس ة  صتتتتسجل جظتتتت ل ال يياجيتتتتل هتتتت  عنتتتتب   

ال تس رتتل  تت ب   ج تت   نبيتتسا  تت   ع   تتل  تت  القتتساسا جيتتل أكثتتس  تت   عتتست  ثيقتتل   ليتتل،  ال ييا

 كيويل ار .تال ال  است  

 :ا صلا      أهل ا ا     ال ا ع ل  به  هصد 

 الص  رج اس   ليك لا ق ؛ تساج الا بل الق ج جا  ال   ثب  ا الق ج   النا     -

   تات ال يياجيل  ل  سا  ة  ناي   الرج ا  الق ت ل؛ -

 ج     قي  الج يعل؛ا عسالا  ال  عهل   تات ال يياجيل  را البسا ج    -

  قتيل جظ ل عتيت ل صجيض الجوق  ؛ -

     يت  ع ل كب جوق   الت لل   ال  يياجيل  ا تة   -

 

 (MSBمضمون مشروع عصرنة نظام الميزانية العامة ) 1-3

  1ي ا    تس ة  صسجل جظ ل ال يياجيل  عي ي  أر ريي :

 إعداد الميزانية  1-3-1

   سرتتت   أ تتتت    ييتتتس  تتتا ق ا تتتت،  جظي تتت     بكيويتتتل   تتتتات ال يياجيتتتل،  قتتتت العتتتيل اي ب   ن تتت 

    بن ه  ل  ل    يسا   ا كيويل  قتي ه     تات ال يياجيل  ب  ا  

 هصا العيل    ال تس ة  ص ل    أعب: 

  رهيب ال  كل  ا  .  ض  ج صس الجوق   الن  ل؛ -

 اسي     يس ال ن     ؛ رهيب    يل ا . ص القساسا  ا ر سا يعيل     -

   ري  التو  يل  ي   ي ن   ب ل يياجيل؛ -

  نييي    يل    بنل ال يياجيل؛ -

 اي.ص بني  الا  ب س ثلا  رج ا  ال ا   ا رجل   تات ال يياجيل؛ -

  تتتض اياتتتساض الو   تتتل  تتتا جتتتتس ال يياجيتتتل  تتت  أعتتتب  تتتتسا   .  رتتتي     يتتتل  قتتتتيل   -

    بنل ريس ال يياجيل؛ ج قتل  

 ل الري ر   الن   يل ب   يك ب أهتاض ال يياجيل .لاب رجل  نيجل  صي   -

                                           
1
 Rapport du Ministère des finances, « projet de modernisation du système budgétaires », 2006. P :3-6. 
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صلتتت   تتت  اسيتتت    تتتتي   ا يتتت ل  تتت  .لالهتتت   جويتتتص الجوقتتت  ،   تتت تة هيك تتتل الن  يتتتل ال تتت -

 .  تتتض الق ا تتتت ال تتتا   كتتتل هتتتصد الن  يتتتل  ب  اتتت  ل  لتتت     ي هتتت   لتتت  جصتتت ب ق ج جيتتتل 

 بهتض  بجيه  لا ق  

 

 ليالإعلام الآنظام المعلومات و 1-3-1

الكوتتتت لا  ال  تتتت  سة  يجب تتتتا  تتتتا هتتتتصا   ب رتتتت  لاب ال عهيتتتتيا ، الهي كتتتتب  العتتتتيل الثتتتت جا  هتتتت  يرتتتت 

ليتتتل ا اتتت س   تتتتات جظتتت ل  تتتت ج ل رتتتييس ال يياجيتتتل  هتتتصا اي.يتتتس ريرتتت   ل .  تتتض  تتتتيسي    ياسة ال  

بتتت ل ل ج بتتتتكب  ب تتتتس  لتتت   .  تتتض   ل التتت ياسا  ب بتتت تب ال ن   تتت    لآ تتتس  الصتتتسض   تتت   رتتت 

ا يتتتتساتا    تتتت  كتتتتب  تتتتا صلتتتت    تتتت  ال  ن قتتتتل ب لجوقتتتت     ال ن   تتتت   ال تتتتا ي  تتتت ع    ليهتتتت  ب تتتت 

 ال ر  ي   

 ا  لال الآلا  ا   ي ا:  .ب  ه ل قرل  جظ ل ال ن        

ه يتتتل التتتص  ريصتتتب  أتاة  تتتا   يتتتل اي يتتتل   تتت  ارتتت  لاب الجظتتت ل  نييتتتي قتتتتسة  ياسة ال  ل -

 ال يياجيل؛ جويص  جت   ي ن   اي س ب .ايا  

 ( ا ص لا  ياسة ال  ليل ) نتا ، بس عي     نييي الهي كب ال  تيل      ر  ل  -

 

 المطلب الثاني: محاور عملية إصلاح الميزانية

صلتت  ب  تت  س    يتتل  صتتلاح ال يياجيتتل،  رتتج   ب  تت  .تتلاب هتتصا ال ا تتا صكتتس أهتتل الجقتت ا ال  ن قتتل 

 ب . ص س تتيت 

 Budgétisation parالقائمببببة علببببج النتببببائ  )تسببببيير الميزانيببببة وفببببق البببببرام   2-1

programme axée sur les résultats) 

ال رتتتت  ب ال    تتتتل ت    تتتت   يياجيتتتتل  بجيتتتتل   تتتت  ال تتتت است     اتتتت   هتتتتصد ا صتتتتلا    النبتتتت س 

صتتتل  ي تتت  ي ن تتت  بجوقتتت   . لتتت   يياجيتتتل  بجيتتتل   تتت  الج تتت  ج،  ال سكيتتتي   تتت  ايهتتتتاض ال سعتتت ة،  

.ص صتتت   ي تتت  ل  تتتا    يتتتل  رتتتييس ال تتت ب النتتت ل،  ال  اتتت  يساج ايتال  ال رتتتييس،  هتتتصا بهتتتتض  ت

ين تتت  بجوقتتت   ال عهيتتتي  بتتت لس ل  تتت  أجهتتت   رتتتييس   تتت  أرتتت   الج تتت  ج  لا أجهتتت   و قتتتس ل قتتت يي  ايتال   

البتتتتسا ج ل  رتتتتا الجتتتتت ا ) أ   رتتتتا البتتتتسا ج     هتتتتصد ال ق سبتتتتل  ق اتتتتا  قرتتتتيل ال تتتت است ال    تتتت
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صلتت  اتت    تتلاض  تت لا   تتتت  رتتبق   تت  اتتسض الت لتتل، ب يتت      تت س  يياجيتتل هتتصد الوس يتتل(،  

البتتسا ج  تت ب  ع   تتل  تت  الجتتت ا   ال تتا  هتتتض  لتت    قيتت  هتتتض  نتتي  ك ج تت ج رتت نل أ  .ت تتل 

   تتتل  نيجتتتل  ك تتت   س كتتتي هتتتصد ال ق سبتتتل   تتت  ج تتت  ج ق ب تتتل ل قيتتت  ،   تتت  .تتتلاب هتتتصد ال ق سبتتتل يتتت ل 

  تت   تت    ا تتل كتتب  تاسة  لتت    قيقتتك  هتتصد ال ق سبتتل    يتتي بتتتو  يل أكبتتس     تيتتت أهتتتاض  رتتبق  بجتت لا

ك تتتت  أجهتتتت     تتتتب كتتتتب اياتتتتساض ال رتتتت  ليل  ي تتتت  ي.تتتتب ال تتتت است ال تتتت  سة لهتتتت ، ب  اتتتت  ل  لتتتت  

 1صل   ل اج ه ل ت سة ال يياجيل   راسة،   ر  ليل   قي  ايهتاض ال

 2ي ا ا ال رييس     البسا ج   ي ا:     

لاب الرتتتجل( الرتتتج يل )  ن قتتتل بجتتتت ا  نتتتي  .تتتا رتتت سا يعيل )ا يتتتب ال تتتتل(   تاضايهتتت -

 ج    ال س بال بكب بسج  ج؛الق ب ل ل قي   ك    

 ال  است اللاي ل ل  قيقه ؛  ال ن  تة ل  قي  هصد ايهتاض  الجت ا  -

   تيت الج   ج ال سع ة    الجت ا   ال ن  تة، الج   ج ال ر قل  ل ايهتاض؛ -

  تسا  ايتال ال ا   كجك    قي   بصول  ر  سة   ق  الج   ج     ت ك   تيت   -

   

 (La budgétisation pluriannuelleإطار الميزانية المتعدد السنوات ) 2-2

ب  اتت  ل  لتت  يرتت   هتتصا ا اتت س   تتتات  يياجيتتل رتتج يل  قتتتل  لتت  البسل تت   ل  صتت تقل   يهتت  رتتج ي ، 

ل صتتتت تقل البسل تتتت     ج تتتت   لال تتتتا لا  .اتتتترتتتتج ي   تتتت الي ي ،    قنتتتت   للإيتتتتساتا   الجوقتتتت   ل تتتتتة 

رتتتي     يتتتل  .اتتتيا،   تتتتات، الار ستتتت ت  قتتتا  ك تتت  يرتتت   هتتتصا ا اتتت س   تتت     كتتت   ل   اتتتي   

 ساقبتتتل ال يياجيتتتل   قتتت  لدهتتتتاض   نتتتتت الرتتتج ا ، ب  اتتت  ل  لتتت   .صتتتيب ال تتت است   تتت   جويتتتص  

 اي ل ي   

 3ت الرج ا  ي ا ا:    جت ل  ا س ال يياجيل ال  نت

    يب  ساي   الاق ص ت الك ا     أر   ق  تة  نتت الرج ا ؛  ايس   -

                                           
1
 Rapport Ministère des Finances, 2009,  op-cit, P :9-17. 

2
 .001-005(، مرجع سبق ذكره، ص: 0100مفتاح فاطمة )  

3
 .010نفس المرجع، ص:   
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)الإطبببار  جتتتت ل أظس تتتل   ليتتتل أ  أرتتتقض  ع  ليتتتل   تتتتتة  تتت  اتتتسض ال صتتت ل  ال سكييتتتل  -

صلتتتت   رتتتتا اي ل يتتتت  ، ال  عهتتتت   ،  ((CDMTالإجمببببالي لقنفبببباق متوسببببط المببببد  )

 أر    بتأ  نتت الرج ا ؛    لكبسل ل ت لل، ال ياسة ال نجيل  ا

  ي اتتتت      يتتتتب ال اتتتتنيل ال  ليتتتتل    تيتتتتت  اتتتتل  .اتتتتا  رتتتت سا يعا ل. تتتت  رتتتتج ا -

ي  تتت     تتت   ع   تتتل أهتتتتاض الري رتتت   ال  تتتتتة  تتت  اتتتسض  ااتتت  لقيتتت ت ال  تتتيا،  

 ال ق يي  اللاي ل ل  قيقه ؛ ياسة  الجت ا     كب

ال ن تتتت  ل  تتتتت  رتتتبق   ت ال يياجيتتتل ال. صتتتل بكتتتتب  ياسة،  صلتتت   رتتتا ايظس تتتتل ا  تتتتا -

  جه     اسض  ياسة ال  ليل؛

 اتتت س ال   يتتتسا     عهتتت      بجتتت ل ال  قنتتت     نتتتتتة الرتتتج ا    تتت  أرتتت   ا  سااتتت  -

  يسه   ا ال. ل، ال ا.ل، أرن س الجوا  الك يل للاق ص ت الك ا  ثب: الج  ج ال  

 التقديم الجديد للميزانية 2-3

 اتتت ح، ال يياجيتتتل الن  تتتل ال  ليتتتل  عن هتتت  أكثتتتس تتتتو  يل   تتت  أعتتتب   رتتتي  اسيقتتتل  قتتتتيل   تتتست 

ال رتتت جت يياجيتتتل،  ال رتتت   ا  تتت  الجظتتت ل ال تتت لا  اق س تتت  ا صتتتلا    ال  ايجيتتتل  قتتتتي   عتيتتتتا ل  

 ب  صسجل ال يياجيل:ظ     بتأ  نتت الرج ا    ا   ي ا  ج صس  ست ال يياجيل  ا 

 تتت   تتل  بتتتأ ال رتتييس   تت  البتتسا ج،   تت تة  اتتل  صتتجيض عتيتتت ل جوقتت   الن  تتل ب تت  ي   -

  سكي ال ر  ليل؛قل، الجت ا  ب ي  يك   ال صجيض  را الابينل الاق ص تيل ل جو

   يتتتت ال صتتتجيض ال تتت لا لجوقتتت   ال عهيتتتي   جوقتتت   ال رتتتييس    تتتتي   تتتل  بتتتتأ ال رتتتييس  -

     البسا ج؛

(: volume)ال   ث تتتتل  تتتتا ثتتتتلا   ع تتتتتا  ثتتتت    عتيتتتتتة   ن قتتتتل ب ل يياجيتتتتل،   قتتتتتيل   -

 ل يتتت   اي ب    ثتتتب  تتتا  تتتتس ة  يياجيتتتل الت لتتتل  الثتتت جا ي  ثتتتب  تتتا  قتتت سيس  تتت ب اي

  اتتتيسد  تتت  اتتتسض كتتتب  ياسة رتتتج ي   يقتتت ل ب قتتتتيل  (، ب يتتت  يتتت لRPPال .اتتتيا ) 

 و صتتتتيب  تتتت  ال ع تتتتت اي ب  ال ع تتتتت الث لتتتت  ي  ثتتتتب  تتتتا ال  ييتتتتل ا ق ي تتتتا  ن   تتتت    

عتتتتيال: ال  ييتتتتل ا ع تتتت لا ل  يياجيتتتتل  رتتتتا ل  يياجيتتتتل، ب يتتتت  ي  تتتت     تتتت  ثتتتتلا  أ

  ييتتتل  يياجيتتتل ال   ظتتت   ال   ظتتتل  بسجتتت  ج  ال لايتتت  ،   ييتتتل  يياجيتتتل ال لايتتتل  رتتتا 

  را ال لاي  ؛

 ا    ت  لا   عتيت  جت  ست  تس ة ق ج   ال  ليل؛ -
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 نتتتتتيب ت سة ال يياجيتتتتل  تتتتل ال    ظتتتتل   تتتت  جوتتتت  ال سا تتتتب ال  ليتتتتل   يتتتت  أصتتتتب    -

 قتتتتتيل ال يياجيتتتتل، ال .اتتتتيا ال   رتتتتا،  س  تتتتل   تتتتتات    تتتتا:  س  تتتتلال سا تتتتب    ثتتتتب 

 السق بل  يياجيل،  س  ل  ر يل ال ر ب     س  ل  جويص ال

 1نظام المعلومات 2-4

بتتتتسيل لجقتتتب ال ن   تتتل، ب يتتت   رتتت هل هتتتصد ال رتتتي ل  تتتا هتتت   رتتتي ل  جيتتتل،  تاسيتتتل   جظتتت ل ال ن   تتت  

صلتتتت   ن لعتتتتل ال  وتتتت      رتتتتي  التتتتتو  يل،   عتتتت تة ال ن   تتتتل، نييتتتتي القتتتتتسا  ا تاسيتتتتل،   رتتتتي  

 ل رهيب    يل  صلاح جظ ل ال يياجيل  

يرتت    (،SIGBUDالجظتت ل ال  ك  تتب ال كتت  ا ل رتتييس ال يياجيتتل )  تت  أعتتب صلتت   تتل  اتتل بسجتت  ج

الجوقتتتت   لقتتتت ج   ال  ليتتتتل، ك تتتت  يرتتتت   ل .  تتتتض س ال ثتتتت    ال  ن قتتتتل بتتتت  يساتا   هتتتتصا الجظتتتت ل ب  سيتتتت

يرتتتت   بتتتتسبا بنتتتتست اق سا   هتتتت  ال يياجيتتتتل  ال تتتتا يتتتت ل  ي تتتت  بنتتتتت   كي هتتتت    سا هي تتتت   التتتت يا

بيتتتت     .تتتتلاب    يتتتتل  جويتتتتص ال يياجيتتتتل،  التتتت ياسا  بجظتتتت ل ال   رتتتتبل  تتتت  أعتتتتب   ييتتتتل الا   تتتت تا

ال ن   تتت   ال بتتت ل  ال تتتا أجوقتتت   نتتتلا أ  ع نتتت   تتت  أعتتتب ال ق سجتتتل ال  سي.يتتتل  ينتتت ت ارتتت ن  ب جظتتت ل 

 ل ا    ثب  ا: اب ع   ل    الو ا ت،  

   تسا  ايتال؛ل   قل  الرج يل، الج   ج ابي   ايهتاض ا ر سا يعيل   

   قيتتتتيل  رتتتت يل جتتتتتس  اتتتت س الجوقتتتت      رتتتتا ايعتتتتب   اتتتت س ال ثتتتت    ل قيتتتتيل ايتال 

 ال ر ب   ر ال     ال ر  ل ال  لا أ    قي  الج   ج؛

 قتيل  يياجا   نتت الرج ا ؛  

 

(: إطببببار قببببانوني جديببببد LOLFالعضببببوم المتعلببببق بقببببانون الماليببببة )المطلببببب الثالببببث: القببببانون 

 لقصلاحات الموازنية

الرتتت ا   العيا سيتتتل جرتتت.ل أ ليتتتل  تتت   تتتتس ة القتتت ج   الناتتت   ال  ن تتت  بقتتت ج   ال  ليتتتل   قتتتت  

هتتتتصا اي.يتتتتسة ي اتتتت   أهتتتتل النج صتتتتس الاتتتتس سيل  صتتتتلاح جظتتتت ل ال يياجيتتتتل،  هتتتت  ينتتتتت ال سع تتتتل 

 2ل ال يياجيل الق ج جيل ل تس ة  صسج

 

                                           
1
 Rapport Ministère des Finances, 2009,  op-cit, P :33. 

2
 Ministère de finance, Projet de loi organique relative aux lois de finances, Avril 2018. 
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 (LOLFمفهوم القانون العضوم المتعلق بقانون المالية ) 3-1

 اتت س  جظي يتت  رتت بق ،  هتت   بجتتا  يرتت   ب نتت يت    بجتتا القتت ج   الناتت   ال  ن تت  بقتت ج   ال  ليتتل 

  تتت   جاتتت   تتتتي   تتتا   تتتتات ال يياجيتتتل، التتتتال التتتص   تتت  تتتتسجك   تتتتا    ييتتتس ثقتتت  ا كبيتتتس  تتتا 

القاتتت ة النتتت ل العيا تتتس   هتتتصا القتتت ج   الناتتت   ين بتتتس أتاة  صتتتلاح ل ت لتتتل  تتتا  تتتت صا تتتك يجتتتك ينيتتتت 

   بتتتتكب تقيتتت   ك تتت  أ  هتتتتصا ي تتتتت ال رتتت  ليال .  وتتتل، يتتتجظل    يتتتل الج تتتت  ج   هيك تتتل ال يياجيتتت  

يتتت   بجتتت لا   تتت  ال هتتت ل، البتتتسا ج القتتت ج   ي ثتتتب  صتتتلا    تاسيتتت     يتتتيا،  هتتت  يرتتت   ب  تتتتات ال يياج

   1ا جع يا    

صلتتتت  يجتتتتك يناتتتتا "، دسببببتور الماليببببة العامببببةالقتتتت ج   الناتتتت   ال  ن تتتت  بقتتتت ج   ال  ليتتتتل " ين بتتتتس 

سجل جظتتت ل ال يياجيتتتل  هتتتصا القتتت ج   يجب تتتا أ  ال وتتت هي ا ل .  تتتض   تتت  لا   صتتتالاتتت بل القتتت ج جا  

 يتكب ق  تة أر ريل  جت   ي ن   اي س بت    ال  ليل الن  ل 

ال  ن تتت    0762ع ي يتتتل  5الصتتت تس ب تتت سي   62-05يو تتتست أ  يقتتت ل هتتتصا القتتت ج   ب ل تتت ل القتتت ج   

 بق ج   ال  ليل  

 الأهداف الأساسية للقانون العضوم المتعلق بقانون المالية  3-2

ال تتتا ي كتتت   لتتت    قيتتت   ع   تتتل  تتت  ايهتتتتاض ،  يهتتتض القتتت ج   الناتتت   ال  ن تتت  بقتتت ج   ال  ليتتتل 

 2  .يصه   ا:

 تتت  .تتتلاب  رتتت سا يعي  ه   ب  اتتت  ل الن   يتتتل  تتت  .تتتلاب ال تتت ب النتتت ل     تيتتتت الري رتتت   -

 لتتت    ويتتتي الرتتت ا   الن   يتتتل   تتت   بجتتتا ج تتت صج  جظتتتيل  نتتت ب  تتتا  تتت  ي.تتتب قيتتت تة 

   يل؛ا تاسا  الن 

صلتتتت    تتتت   .  تتتتض ال رتتتت  ي    لي   لكتتتتب ال رتتتت  لي  الن تتتت  يي ،     يتتتتب ال رتتتت   -

  ج هل  ييتا    الصلا ي  ؛ل   ر  ت هل  ا ا . ص القساسا   ب  ا  ل  

 تكب ق اجي  ال  ليل ل صب  أكثس تو  يل؛  ري      ل   -

 الاس سيل؛ال ساعنل ال ر  سة لكيويل   تات ال يياجيل بهتض  تساج ال نتيلا   -

                                           
1
 Clainche Michel, « Introduction », Revue française d'administration publique, N°117,2006. P : 07. 

2
 A. Lambert, D. Migaud, Rapport du gouvernement « la mise en œuvre de la loi organique relative aux lois de 

finances», Rapport du gouvernement, 2006.p : 25-26. 
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صلتتتت   تتتت  .تتتتلاب  صتتتت لك   تتتت   ييتتتتت  تتتت    رتتتتي  ت س  ظتتتتس ض   تتتتب البسل تتتت  ،   -

 ال ن      اللاي ل ال  ن قل بريس ال يياجيل؛

هتتتصا  تتت  .تتتلاب ارتتت .تال ل رتتتييس الن تتت  ا  تتت   يتتت  الكوتتت لة  الون ليتتتل،    رتتتي  ج تتت  ج ا -

  ع   ل      تسا  ايتال ال ا ر ر   بقي   هصد الج   ج 

 

 (LOLFنون العضوم المتعلق بقانون المالية )مقومات القا  3-3

 ي ك    .يب  ق     الق ج   النا    ا الجق ا ال  ليل:

 الأداء  -

   الهتتتتتض اي ب لهتتتتصا القتتتت ج   ي  ثتتتتب  تتتتا  عبتتتت س  رتتتتيس  الري رتتتت   الن   يتتتتل   تتتت   قتتتتتيل ايتال 

بتتتكب ق بتتب   ل  تت  ال تت است ل ه تتل  نيجتتل بتقتتل  ي تتتت  رتتبق الونتت ب  هتتصا القتت ج   ي.صتتب  ع   تت

 ل قي   الج   ج ال ج ظسة     سال هصد ال ه ل  

كتتتتصا   تتتتتسا  ايتال ال س باتتتتل صتتتت ح  تتتت  أهتتتتتا ه ، كيويتتتتل  جويتتتتصه     كتتتتب  ياسة  ا لبتتتتل ب   أ ص 

 لتت  الون ليتتل  تتا  رتتييس ال تت ب النتت ل  بهتت  أ تت ل البسل تت       ثق  تتل  قيتتيل ايتال  هتتتض  لتت  الس تتل  تت  

ال رتتتت  ليل ال   تتتتل،  هتتتت لال ال رتتتت  ل   ي   نتتتت   بصتتتتلا ي    ارتتتتنل  تتتتا     يتتتتب القتتتت   ي    يهتتتت 

 نتتتتيب بنتتتت  صتتت ب ال يياجيتتتل ب تتت  ي.تتتتل الصتتت ل  النتتت ل   ن تتت  رتتتبيب ال ثتتت ب، ي كتتت  ل  رتتت  ب  تتت  

تتتتكب صلتتت   سصتتتل الارتتت ث  س  تتتا  تتت ب اق اتت  اي تتتس   ال يياجيتتل    يتتتب جوقتتت   ال رتتتييس  لتت  جوقتتت  

 ل  ري  أتال ال  ب الن ل  

 الشفافية -

تة ال ن   تت   ال قت تتل ل بسل تت   يك تت  الهتتتض الثتت جا  تت   سال هتتصا ا اتت س القتت ج جا  تتا   رتتي  عتت 

ب ل تتت لا   اتتت لد صتتتلا ي   أكبتتتس  تتتا  ساقبتتتل الجوقتتت   الن  تتتل    لقتتت ج   الناتتت   ال  ن تتت  بقتتت اجي   

  تتتض بتتتسا ج ال  ليتتتل يناتتتا ل بسل تتت   صتتتلا يل ال تتتت.ب  تتتا   تتت تة  قرتتتيل ايسصتتتتة ال  ليتتتل بتتتي   .

   تتتلالالتتت ياسا  أ  تا.تتتب التتت ياسة، ك تتت  أ  القتتت ج   الناتتت   ال  ن تتت  بقتتت اجي  ال  ليتتتل يهتتتتض  لتتت  

 بتكب  ر  س  .  ض ال  ليل   ب أ    يسا      
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 التعدد السنوم -

بنتتتي  الا  بتتت س  اي.تتص تتتل أ تت  الهتتتتض الث لتتت  لهتتصا القتتت ج   الناتتت   هتت    تتتتات  يياجيتتتل رتتجل  نيجتتتل 

الجوقتتت   ال قتتتتسة ل رتتتج ا  الق ت تتتل  هتتتصد ال  قنتتت   يجب تتتا أ    تتت  ا تاسا  الن   يتتتل للإيتتتساتا   

)الت لتتتل، الع   تتت   ال   يتتتل   ا تاسا  الاع    يتتتل(    تتت  هتتتصا ال جاتتت ،  تتت   ال تتت اس التتتتي قسااا 

  تتت   تتت   رتتتييس الك تتتا ل   ليتتتل الن  تتتل  ص  أثتتتس  يعتتت با  سل تتت   رتتتيك   أ جتتت     تتت   رتتت  ل الب

ي  الري رتتتت   الاق صتتتت تيل   تتتتا اي.يتتتتس ي كتتتت  القتتتت ب بتتتتس    تتتتتات ال يياجيتتتتل  رتتتتا ال ساع تتتتل بتتتت

 ايهتاض ير   ب ل   ربل ال ر  سة   ب كيويل ار .تال ال  است ال    ل 

سرتتت ل ثق  تتتل ايتال     ا صتتتلاح التتتص  عتتت ل بتتتك القتتت ج   الناتتت   ال  ن تتت  بقتتت اجي  ال  ليتتتل يهتتتتض  

ال جظي تتتا لهتتتصد الن  يتتتل    قتتتت قتتت ل ب اتتتل ا اتتت س القتتت ج جا  هتتتالج تتت  ج  تتتا  رتتتييس ال تتت ب النتتت ل    

يهتتتتض  لتتت  الجظتتت ل ال تتتتي  التتتص  بتتتس ه تتتية  صتتتب بتتتي  الجظتتت ل القتتتتيل  ب  اتتت  ل  لتتت  صلتتت ،  هتتت  ين 

  رييس ال يياجيل    ل   تات   ل     يت لال     ب لسكا الت لا  

 

 : نموذج النمو الاقتصادم الجديدالثالثالمبحث 

  تتتت  أهتتتتل ايهتتتتتاضال وتتتت ظ   تتتت  ارتتتت تا ل الري رتتتتل ال  ليتتتتل بنيتتتتتا  تتتت  الصتتتتت    ال. سعيتتتتل  ينتتتتت

ج تتت صج الج تتت  الاق صتتت ت  العتيتتتت، ب يتتت   تتت  الاتتتس س   هي تتتل   ا يرتتتن   تتت  أع هتتت تتتال لالس يرتتتي

 1الرتتي   الاق صتت ت  التتص   عتتس   يتتتك الري رتتل ال  ليتتل  لتتصا عتتت ل الج تت صج  الاق صتت ت  العتيتتت ل ج تتت 

س ض   ج يتتتتل الاق صتتتت ت   صتتتت تس ال   يتتتتب،  صلتتتت  لاتتتت    ج تتتت  اق صتتتت ت    رتتتت سة ل هي تتتتل الظتتتت

هتتتصا  تتت  .تتتلاب   تتتلاب الا قتتت   ال  عتتتتتة الا   تتت ت   تتت  الثتتتس ة الجوايتتتل     تالتتتل اع    يتتتل ت   

  تتتب الا قتتت   ال يتتتس ال  عتتتتتة، ا ج تتت ج التتت اجا   تتتب التتت استا   سيتتتل الاب كتتت سا    تتتب السيتتتل 

  ال  لا 

  2838في آفاق  الإصلاحات المقترحة للسياسة المالية المطلب الأول: 

 تتت تة الجظتتتس  تتتا كتتتب  تتت  ا يتتتساتا   تتت  أعتتتب ال صتتت ب   تتت   رتتت س  رتتت تال ل  يياجيتتتل ي  عتتتا  

الجوقتتت   ل ت لتتتل   تتتا هتتتصا ا اتتت س عتتت ل  النتيتتتت  تتت  الاق سا تتت  ، ال تتتا لا  ق صتتتس  قتتتا   تتت  البنتتتت  

                                           
1
 Ministere de finance, NOUVEAU MODELE DE CROISSANCE ECONOMIQUE ET TRAJECTOIRE BUDGETAIRE 2016-

2019, 2016, p : 01-74. 
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العتيتتتتتة   تتتتل ال رتتتت س ال رتتتت تال، الا ع هتتتت   ال   رتتتتبا بتتتتب    تتتتت  لتتتت  القيتتتت ل ب نتتتتتيلا      تتتتت 

  ل الج  صج العتيت ل ج    ل ري ر   الاق ص تيل  

 إصلاح القواعد الجبائية 1-1

 تتتياب الجظتتت ل العبتتت  ا ينتتت جا  تتت  بنتتتت الجقتتت  ب ال تتتا يعتتتا  صتتت ي ه ،  ال تتتا ي كتتت  أ    تتت  

 ال ع لا  ال  ليل:

الجظتتتس  تتتا كيويتتتل   تيتتتت رتتتنس بس يتتتب الب تتتس ب: ب يتتت  يعتتتا   تتت تة الجظتتتس  تتتا    تتت تة -

الاسيقتتتتل ال ن  تتتتتة   ليتتتت   تتتت  أعتتتتب   تيتتتتت رتتتتنس البس يتتتتب ال ا تتتتت ال تتتتا  قتتتت ل ب رتتتت ا 

  بتتتتتتب هتتتتتصد الاسيقتتتتتل، يعتتتتتا Saharan Blendال رتتتتتا ال رتتتتت با لرتتتتتنس الب تتتتتس ب 

ال تتا   Dubai, Brent et WTIا  رتت ا رتتنس البس يتتب   قتت  ل نتت ييس ت ليتتل لكتتب  تت  

  ناا    را  أكثس  اقنيل؛

 صتتتلاح اسيقتتتل   تتتب صتتتجت   اتتتبا ال تتت است: ل قيتتت ل ب نتتتتيلا    ايجيتتتل ي ا تتتا   تتت تة  -

 يع بيتتتل   تتت   ستتتتيت الصتتتجت  ،   تتت  رتتتي ثس بتتتتكب  ب تتتتس  الجظتتتس  تتتا كيويتتتل   تتتب 

 ال يياجيل؛

 سجتتل  تتل  اتتل ق  تتتة ل رتتقيض  عتتل التتتي  النتت ل: يجب تتا  رتتقيض  عتتل التتتي  النتت ل ب ل ق -

 وتتت ت  .س عتتتك  تتت    بتتت  تاسة العيتتتتة ل تتتتي  النتتت ل  الجتتت  ج ال   تتتا ال.تتت ل،   تتت  يرتتت 

الرتتتياسة     لهتتتصد الق  تتتتة  تتتسثيس  ب تتتتس   تتت  الاق صتتت ت التتت اجا،  وتتتا   لتتتل الارتتت تاجل 

 . صل     ال  ليل  جه    ال وسال ر  سثس  سب الب ت ل  ل ج  ل  اير ا  الن ل يل 

 اتيإصلاح الإطار المؤسس 1-2

 ها:   سكي هصد ا صلا        ثلا  سك  ي

 رتتتتسيل ا صتتتتلا    ال  ن قتتتتل ب ل يياجيتتتتل بهتتتتتض  رتتتتهيب    يتتتتل  رتتتتييس ال يياجيتتتتل لتتتتي   -

 بتكب رج     را بب   نتت الرج ا ،     ريكس  ال بتأ ال  رر  ا؛

الاق صتتت تيل العتيتتتتة:  قتتت ل   تتتلكصلتتت   تتتا  اتتت س ال   اتتتل  يياجيتتتل  بجيتتتل   تتت  ايتال   -

 ررتتت   الاق صتتت تيل  ثتتتب رتتت ج ل  ي ال ك  تتتل  تتت  .تتتلاب ال يياجيتتتل بتتتت ل  تتتتت  تتت  ال 

يجب تتا   تتت تة الجظتتتس  تتا كيويتتتل  رتتتييس هتتتصد  لتتتصل   ررتتل الجقتتتب  بتتتس الرتتك  ال تيتيتتتل،  

ال  ررتتت   ال تتتا  ك تتتض .ييجتتتل الت لتتتل  بتتت ل  اتتت. ل    تتت  هتتتصا ايرتتت  ، ي كتتت   تساج 

 تتت   رتتت  ل هتتتصد ال  ررتتت   بهتتتتض  صتتتلاح أجظ تتتل ال  ك تتتل ال. صتتتل   تتتتسا  أتال  

بهتتت   بتتتتكب أت ، يعتتتا أ  يتتتس با  عتتتل ال   يتتتب التتتص    صتتتب   يتتتك هتتتصد ال  ررتتت   
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ا هتتت   ك تتت  يعتتتا أ   .اتتتل  كتتتصل   عتتتل الا  يتتت يا  ال تتتا   صتتتب   يهتتت  ب رتتت  ل أت

 ج   ج أتال هصد ال  رر   ل  قييل الت س ؛   سر    

   الن  تتتل ج تتت  ال تتتت سيل ال تتتا  اتتت   ج تتت ا اق صتتت تي  أ  تتت :  صلتتت    تتت تة   عيتتتك الجوقتتت -

يجتتتك  تتت  ال نتتتس ض أ  جوقتتت   ال رتتتييس  تتتت ب  يتتتيا أكبتتتس   تتت   رتتت ا جوقتتت   ال عهيتتتي  

 تتتتس  تتتت    اتتتت ل جوقتتتت   ال عهيتتتتي القرتتتتا اي ب تتتتا   تتتت تة الجظتتتتس  تتتتا هتتتتصا ال  عتتتتك  يج

 اتتت سا اق صتتت تي   اي.يتتتسة ب تتت  ياتتت   ج تتت ا  جتتت  ل هتتتصد ال يياجيتتتل  تتتل اتتت    كوتتت لة  

 جتتتت   تتتتات  .ااتتت   الارتتت ث  س ال تتتا    تتتت ب  اتتت  ل ل تتت  رتتتب ،   جتتتك يجب تتتا   تتتت  لا 

  تتتت   تتتتتة رتتتتج ا  أ  يس.تتتتص بنتتتتي  الا  بتتتت س ارتتتت .تال ال عهيتتتتيا  ال تتتتا    تتتتب أ تتتتت  

، التتتتتال التتتتص   تتتت  تتتتتسجك أ  يس تتتتل ا ج  عيتتتتل  بتتتتس  .  تتتتض القا  تتتت    ال كج ل عيتتتت 

 .ص ص      ا ر سا يعيل 

   بن هتتت  بصتتتسا ل كبيتتتسة  تتت  صتتتتاقيل اللاي تتتل، يجب تتتا  ابيقهتتت    ك رتتتا هتتتصد ا صتتتلا    ال    تتت 

 اسض هي ل   رر  يل بج ل     ق اجي   اا ل       

 إصلاح الجباية 1-3

صلتتت   تتت  اسيتتت   كتتت ي  ال تتت است البتتتتسيل    يتتتل  صتتتسجل ا تاسة الن   يتتتل:   رتتتسيل  -

. صتتتل  تتتا هتتتصد ال س  تتتل ال تتتا   ا تتتا  تتت است بتتتتسيل    ا تتت   تتتل   ا بتتت   الري رتتتل 

الاق صتتتت تيل العتيتتتتتة  ب  اتتتت  ل لتتتتصل ، يجب تتتتا   اتتتت ل سقتتتتل  نسيتتتتض    تتتتت ل .  تتتتض 

ال  ررتتت   لاتتت    ال صتتت ب   تتت  جظتتت ل  ن   تتت     ك  تتتب  يعتتتا كتتتصل  الاج قتتت ب  لتتت  

  ليتتتل بتتتي   لك س جتتتا لد تتت اب   تتت   جتتتت   ي ن تتت  اي تتتس ب لن  يتتت   ال س  تتتل ال   يتتتب ا

 الت لل؛ال  اا   

  رتتتي     يتتتل   صتتتيب الاتتتسيبل   تتت  القي تتتل ال اتتت  ل: يجب تتتا   تتت تة الجظتتتس  تتتا آليتتت    -

أجهتتتت      تتتت  أكبتتتتس   تتتت ل سيبل   تتتت  القي تتتتل ال اتتتت  ل .ص صتتتت     صتتتتيب هتتتتصد الاتتتت

  تت  ايقتتب .تتلاب   تتسة صا ايرتت    هتت   تت  الاتتسا ا    تت  هتتاتتسيبا  ق سجتتل  تت   يس

. صتتتتتل   تتتتت  الرتتتتت ل الك  ليتتتتتل  تتتتتل  تتتتت  هتتتتتصد الاتتتتتسا ا  ، يعتتتتتا الس0204-0207

 ة، ك   يعا  ساعنل ا  و لا  الاسيبيل؛تال ر  س

يعتتتا الن تتتب   تتت   اتتت يس العب يتتتل ال   يتتتل ال تتتا  تتتتهت اج.وتتت ت  تتتا ايتال )   تتتته  أقتتتب  -

 ا     النق س بكثيس      ك جي  ه (،  صل     اسي   ست اسا 
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 ترشيد النفقات العامة  1-4

لد تتتسات، با لكتتتب  تتت  ال  ررتتت   الاق صتتت تيل    وتتت ل اتتتسيل ب قتتتتيل  رتتت  تا ، ت تتتل   قتتت ل ال ك  تتت

،   لا ة يتتتس كوتتتس أ  بنتتتت هتتتصد ال يتتتيا   يتتتس  نتتت ب  رتتت ال باسيقتتتل  ب تتتتسة أ   يتتتس  ب تتتتسة   لا

 الاع    يل     أعب  ستيت هصد الجوق   يعا:  الوس  ق ثس  لا بتكب ا يب      رسلل   

ال تتتا رتتت    ب  لتتت   عتتتست .  تتتض الري رتتت   ال  ويييتتتل  ال ت ي يتتتل   قيتتتيل  تتتتل  ن ليتتتل   -

 تي   جه ؛يسيل ب لجربل ل  ر و

ب  تتتت  اتتتتسض ال يياجيتتتتل بتتتتت    تتتتتل  بجتتتت  أ  قتتتت اجي   تتتتتسينيل قتتتتت    تتتت ج  لتتتت     يتتتت -

 ؛ال قييلصي  ل   ونيب  يك جيي    ال   بنل  

ب  اتت  ل  لتت  صلتت ،  اتتل أعجتتتة   تتتت   قيتت  القيتت ل بكتتب  س  تتل  تت  ال سا تتب ال بس عتتل  تتا  اتت س 

ري رتتل  نيجتتل، ب يتت  كتتب هتتصا يهتتتض  لتت   يصتت ب التتت ل ال تت لا  لتت    تت  الو تت   ال تتا هتتا  قتت   تتا 

    عل  ل   ر  تة

 المؤسسات القائمة علج تسيير الشبكات 1-5

الجقتتتب  بتتتس  رتتتييس تتتتبك   الكهسبتتت ل، ال تتت ي، ال تتت ل،يقصتتتت بهتتت    تتت  ال  ررتتت   ال  .صصتتتل  تتتا  

رتتتن س أقتتتب  تتت  ال ك وتتتل ال تتتت ي يل الا صتتت لا   هتتتصد ال  ررتتت    ن  تتتب يب  جهتتت  أيتيتتتل  الرتتتك  ال ت

صلتتت   جتتتص  تتتتة رتتتج ا   هتتتصا اي تتتس ساعتتتل  لتتت  ا  بتتت سا  اع    يتتتل  لا أجتتتك ي  تتتب  يياجيتتتل الت لتتتل  

 قي ل بنتة  صلا   :عا اللا ي ك      ك ل تة أا ب  لصل    ب   

ال  ا بتتت   هتتتصد ال  ررتتت     تتت      تتتت    ق تتتيب  .ااتتت   الارتتت ث  س   تتت   رتتت  ل  -

 الون يل أ      ايقب     ي ل الب       سب    يب أ.سل . سج ال يياجيل؛

ييتتت تة أرتتتن س ال.تتتت     تتتتسيعي    تتت   تتتتاس  تتتتة رتتتج ا   تتت  أعتتتب   ايتتتل ال كتتت ليض،  -

ب ل تتت لا ا .تتت ص قتتتساسا  ارتتت ث  سيل  ستتتيت ارتتت هلاكك  ل ال رتتت ه    لتتت  التتتال التتتص  رتتتيت 

 أ اب؛

  تت تة الجظتتس  تتا كيويتتل   ك تتل هتتصد التتتسك   أ  ال  ررتت    تت  اسيتت    اتتي   هتت ل  -

كتتتتتصل   .  تتتتتض   الاق صتتتتت تيي ، هي تتتتت   ال ساقبتتتتتل  كتتتتتب التتتتت ياسة ال صتتتتتيل، ال  نتتتتت   ي

ب تتتتا أ  اياتتتتساض ال تتتتا   نتتتتا ت سا ه  تتتت   تتتتا  رتتتتسلل ال   يتتتتب  ثتتتتب البجتتتت  ،  يتتتت  يج

يصتتا كتتب ال سكيتتي   تت    تت تة   اتت ل هتتصد ال  ررتت   صتتلا يل ال رتتييس التتصا ا، ل قتت ل 

هتتتصد اي.يتتتس ب  .تتت ص القتتتساسا   ال تتتا  ساهتتت   ج رتتتبل، التتتتال التتتص   تتت  تتتتسجك   رتتتي  
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كتتتصا  ك ج هتتت  ال ج  رتتتيل  يعتتتا كتتتصل     يتتتب  رتتتيس  هتتتصد  رتتت  ل  ن لي هتتت  الاق صتتت تيل  

 ال  رر   ال ر  ليل اللاي ل؛

نتتت   ي ،  صلتتت   تتت  .تتتلاب  ع تتت  ال  النلاقتتتل بتتتي   الت لتتتل ال رتتت ه ل     اتتتي   تيتتتت   -

كتتتتصل  صتتتتي  ل ال.اتتتتا يتتتت ل   تيتتتتت  يتتتتك ايهتتتتتاض ال سعتتتت ة   تتتت  .تتتتلاب  قتتتتت ا تاسة  

 ال ر قب يل 

 : نحو تحول هيكلي للاقتصاد  الوطني2838المطلب الثاني: آفاق 

العيا تتتس  لتتت  أ   صتتتب  قتتت ة ج تتتت ل، لتتتصل    جهتتت   ن تتتب   تتت   اتتتل  رتتت سا يعيل   تتت  ال تتتتل   هتتتتض

 البنيت 

 الأهداف المسطرة 2-1

  تتتا ال.تتت ل .تتت سج   قيتتت  جرتتتا  رتتت تا ل ل جتتت  ج ال  ي ا تتتا بجتتتا هتتتصد الجظتتتسة ا ي تتتل ايعتتتب    

  ، التتتتال التتتص  ريرتتت 0212-0202% رتتتج ي  .تتتلاب الو تتتسة 453صلتتت  بجرتتتبل قاتتت ة ال  س قتتت    

اجا الهيك تتا للاق صتت ت التتت  بأ تتت    تت  صتتنيت ال  تت   ب  قيتت   ج يتتل اق صتت ت   بجتتا   تت  ا ج  عيتتل

  نييي الص تسا  . سج ال  س ق  ،     أهل ايهتاض ال راسة ها: 

  سا ؛ 051يي تة  صل الوست    الج  ج ال   ا ال. ل ا   -

% رتتتتجل 351 ييتتتت تة  رتتتت ه ل الصتتتتج     ا ج  عيتتتتل  تتتتا . تتتت  القي تتتتل ال اتتتت  ل ) تتتت  -

 (؛0212% رجل 02 ل   0203

 القتسة     ال صتيس؛ج يل   صسجل القا ة اليسا ا ب   يا   اي   ال صا ا، ال  -

الاج قتتتت ب الاتتتت ق   التتتتص  يرتتتت   ب .وتتتتيت  نتتتتتب ج تتتت  ارتتتت هلا  الا قتتتتل الرتتتتج    لتتتت   -

بواتتتب ري رتتتل  صلتتت (   0212% رتتتج ي  ب  تتت ب رتتتجل 1 لتتت  % رتتتج ي  4الجصتتتض ) تتت  

 اتتتت يس الا قتتتت   ال  عتتتتتتة، هتتتتصا  تتتت  يرتتتت   بنق جتتتتل الارتتتت هلا     يتتتتل  الون ليتتتتل الا ق

ب  اتتت  ل لتتتصل ،  هتتتصا ريرتتت   ب .وتتتيت ارتتت  لاب الثتتتس ا  الابينيتتتل ليتتت ل ال صتتت ب  لتتت  

 رتتتت .تل  يهتتتت  ال تتتت است الابينيتتتتل الب اجيتتتتل  لا ل اتتتتس سة القصتتتت ل، بتتتتتكب لا  س  تتتتل 

 ي وظ  ق   ايعي ب الق ت ل؛

 ت ل الج   الاق ص ت   ا ظب اج.و ت    تا  الب س ب؛ ج يل  الص تسا  بهتض    -

،  تتتل   تيتتتت الرتتتتنس ال سعنتتتا لبس يتتتب الب تتتس ب  تتتا  تتتتت ت 0212-0207.تتتلاب الو تتتسة  -

ت لاس، ب يتتت  يهتتتتض هتتتصا ال رتتتنيس  لتتت    اتتت ل  سصتتتل أ  تتتس ل جتتتت ا الاق صتتت ت   32

 ال قيقا     ير هل  ا الج   الاق ص ت  



الفصل الثالث: الإجراءات اللازمة التي اتخذتها الحكومة الجزائرية من أجل احتواء الصدمات                            

 المالية تهاضمان استدامة سياسلالمالية 

 

184 

 

% رتتتج ي ، أ تتتت  رتتتتنس الصتتتتسض الارتتتت ا ل تتتتتيج س 3  قيتتت   نتتتتتلا   اتتتت.ل  تتتتا  تتتتت ت  -

-0202صلتتتت  .تتتتلاب ل ا تتتتت،  تج ل تتتتت لاس ا 002 ق بتتتتب التتتتت لاس  رتتتتيك    تتتتا  تتتتت ت 

0212  

 النمو الاقتصادم المستهدف علج مستو  القطاعات 2-2

%  تتتت  القي تتتتل 02، يجب تتتتا   تتتت  ال  ررتتتت   الاق صتتتت تيل  نتتتت يت  تتتت  جرتتتتبل 0212ب  تتتت ب رتتتتجل 

قاتتت ة ايتتتت  ب الن   يتتتل  هتتتصد  الجرتتتبل قتتتت  بتتتت  ا ي ققهتتت    ليتتت  قاتتت ة ال  س قتتت    ال اتتت  ل ال تتت

ب تتتت ج تتتتس قتتتت ارتتت ا ة .تتتلاب ال. رتتتي  الرتتتجل الو ساتتتل   قيتتت  هتتتصا  10 بتتت ل   يهتتت   لا أ   تتت الا 

 الج ة    الاجع يا ،    بي  هصد الت ب هج   ت ب ك ج   ن  ت     ا يساتا  الب س ليل 

% 453 ثتتتب اليسا تتتل أ    قتتت   نتتتتب ج تتت     رتتتا يقتتتتس ااي.تتتسل قا  تتت   الب تتتا   تتت  ك تتت  يج

% رتتتتج ي   552ب ج تتتت     رتتتتا يقتتتتتس ارتتتتج ي   أ تتتت  القاتتتت ة ال عتتتت س ، يعتتتتا   يتتتتك   قيتتتت   نتتتتت

 % 055يجب ا     قا ة ايت  ب الن   يل أ  ي ق   نتب ج      را رج   ا 

ا تتت  ال تتتا   اعتتتك الاق صتتت ت،  ناللتتتص  ينتتتت أهتتتل     جويتتتص هتتتصا ال .اتتتا ي ا تتتا رتتتس ل  تتتا ال جويتتتص ا

   سيس ال ب تسا       .  ض ايصنتة   

 التطور المطلوب في ما يخص نظام الاستثمار 2-3

   جعتتتت ح الن  يتتتتل الاج ق ليتتتتل ي ا تتتتا الس تتتتل  تتتت  القتتتتتسة ا ج  عيتتتتل ل .  تتتتض القا  تتتت   ب رتتتت .تال 

 س    اي  اب ال ا  ل   صي ه     قا ة ال  س ق   

النتتتت ل ب تتتت   تتتتا صلتتتت  يعتتتتا أ    تتتت  كتتتتب  تتتت  القاتتتت ة ال.تتتت ب   لا    رتتتتي  ا ج  عيتتتتل      تتتت 

ا تاسا  الن   يتتتتتل      ستتتتتتيت ارتتتتت ث  سا  ا تاسا  الن   يتتتتتل يرتتتتت   لتتتتتي   قتتتتتا بتتتتت لس ل  تتتتت  

  ج   ب ل  كل  ا  عل الار تاجل ج  عيل الك يل لن ا ب ا ج  ج  ا 

ل عهيتتتتي  تتتت  اسيتتتت   اتتتتل جظتتتت ل  اجتتتتا ، يجب تتتتا   تتتت تة الجظتتتتس  تتتتا جوقتتتت   ا0203ب  تتتت ب رتتتتجل 

    اسي   قت تساك    ا هصا ال ع ب  ل القا ة ال. ب للار ث  س  ا ال نتا  الن   يل  

   الون ليتتتل  تتتا ارتتت .تال سأ  ال تتت ب  رتتتا الج تتت صج الاق صتتت ت  العتيتتتت ي كتتت  أ  يتتت ل كتتتصل   تتت  

 .لاب:

   سيس الار ث  س ال. ب الص  ي كجك أ  يق   ق اسة الج  ؛ -

 ال  ررل بهتض ا    جقب ال كج ل عي    ايت النلاقل بي  الع  نل   -

    أهل ال  تي   ال ا ر  اعك  ر سا يعيل الار ث  س ا   الج  صج العتيت ل ج  ، ها:
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  تتتت تة   عيتتتتك الارتتتت ث  سا  الن   يتتتتل ج تتتت  ال  ررتتتت   بهتتتتتض  .وتتتتيت الاتتتت ا   تتتت   -

 ال.ييجل الن  ل؛ 

 ج تتتت ج  تتتت  أعتتتتب الس تتتتل  تتتت  القتتتتتسا  ا ب ك سيتتتتل   رتتتتي  ا ج  عيتتتتل الك يتتتتل لن ا تتتتب ا -

   ل   ررل ال اجيل 

 الملاءة الخارجية 2-4

 جتتتت   اي تتتس ب  قيتتت  ج تتت  اق صتتت ت   تتت لا   تتتتكب ال تتتلالة ال. سعيتتتل   تتتتي  كبيتتتسا  جتتتت   ي ن تتت  

با ب رتتت  ل ي ن تتت  اي تتتس ب ج يتتتل الاق صتتت ت .تتت سج قاتتت ة ال  س قتتت     ص أ   عتتتل التتت استا   تتتس 

ال   ث تتتل أر رتتت  % رتتتج ي ،  تتتا  تتتي  أ  الصتتت تسا   . 4التتتص  يج تتت  ب نتتتتب ال.تتت ل  الجتتت  ج ال   تتتا 

 % 1 ا ال  س ق   لا ي نتل  نتب ج  ه  الرج   

 ل ابي   ر سا يعيل ال ج يل، يعا:هصا الوساغ  ا  ييا  ال ت       ل  ايل 

  ال ري رل ل ا يس الا ق   ال  عتتة كبتيب ل ا ق   ال و سيل؛ -

 ال.ت   (؛سا  . سج ال  س ق    ت  ه  )اليسا ل،الصج  ل   ل    الص تالس -

ال تتت ي، التتتص   تتت  تتتتسجك الس تتتل  تتت   عتتتل  تتت   تتت  الارتتت هلا  التتتتا. ا ل ب تتتس ب   ال ق تتتيب -

 لتتت   4أ  الارتتت هلا  التتتتا. ا ي تتتسا ح   ليتتت   تتت  بتتتي   ي كتتت   صتتتتيسد ج تتت  ال.تتت سج   ص

 %   1  جك    ال ي ل  .ويت هصد الجربل  ل   0212%، أ   ب   ب رجل 5

ب يتتت  أجتتتك  ص ارتتت  س ال اتتتل   تتت   تتت  هتتت    يتتتك   تتت   تتت  ك  .ييجتتتل الت لتتتل  تتت     تتتب هتتتصا النتتتال 

  0202ب   ب رجل 

استا   ق سجتتتتل ب لجتتتت  ج ال   تتتتا ال.تتتت ل أ تتتت   تتتتا  تتتت  ي.تتتتب التتتت استا   تتتت   ال س جتتتتل ال   رتتتتال ل تتتت 

تج  0  ب  اتتتت  ل  لتتتت  صلتتتت ،  عتتتتل التتتت استا  التتتتلايل ل. تتتت  0202   0202 تتتت بي   0570ق سبتتتت  

هتتصا ايرتت   ، يجب تتا  اتتل اتتت ابا   تت  الجتت  ج ال   تتا ال.تت ل  تتا  يايتتت  رتت  س  جتتص  قتت ت    تت 

ل ،  تتت   الهتتتتض  تال  لتتتص اتتتلا  ج تتت صج ج تتت  عتيتتتت  رتتت جقتتت ص ال اتتتنيل   ت سا تتتب لن  يتتتل الارتتت يسا 

% 06رتتتج ا   عتتل الارتت يسات  لتتت   3  تت   تتتاس   0204ال رتتاس هتت   .وتتتيت  اجالاقتت   تت  رتتتجل 

ل   تيتتتتت  نتتتتتب ج تتتتت   تتتتت، 0200   0205   ي تتتت  بتتتتي  رتتتتج ا 0212% ب  تتتت ب رتتتتتجل 02ثتتتتل  لتتتت  

   عتتتتتس ا تتتتت سة هجتتتت   لتتتت  0212 لتتتت    يتتتتل  0200%  تتتت  250 رتتتتج ي  ثتتتتل 052 التتتت استا  بجرتتتتبل

الصتتتج  ل  ستي تتتك،  ب لجرتتتبل لاق صتتت تج  يجب تتتا   تتت  كتتتب  تتت  قاتتت  ا اليسا تتتل   هتتتل التتتص  التتتت س ال

التتتت اجا، ين بتتتتس هتتتتصي  القاتتتت  ي  أر رتتتتيي  كبتتتتتيب ل نتتتت يت الصتتتت تسا  الب س ليتتتتل    تتتت  هتتتتصا 
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 0212  تتت  ايقتتتب .تتتلاب الو تتتسة الاج ق ليتتتل   تتت  رتتتجل   ، يجب تتتا   تتت  الاق صتتت ت التتت اجا  ايرتتت

 يل: ال   ا     القي ت ال  ل

التتتتت  يسة ال  رتتتتت س ل  ل ن  يتتتتتل الاج ق ليتتتتتل  تتتتت  الصتتتتت تسا  الب س ليتتتتتل ج تتتتت  الصتتتتت تسا   -

 الصج  يل . سج قا ة الب س ب؛

 اتتت س ال تي جيتتتل التا. يتتتل  تتتا ظتتتب اج.وتتت ت ا يتتتساتا  الن  تتتل ج يعتتتل ال ساعتتتل الجرتتتبا  -

 لقا ة ال  س ق  ؛

ل  تتتلالة ال. سعيتتتل ج يعتتتل الج تتت  التتتلايل ل تتت استا  لتتتت ل الج تتت ، ب يتتت   الا.تتت لاب الظس تتتا -

 لا ي ك  لدجتال الصج  يل الج ت ل ال . ب بره لل    ص تسا  ال  س ق  ؛

ب ل تتت لا ت الارتتت هلا  التتتتا. ا ل   س قتتت    الاج قتتت ب الاتتت ق   التتتص   تتت  تتتتسجك  .وتتتي -

    الن ل ا العتيت   سباه  ب لجظ ل الا ق ليل  الس ل     عل الص تسا  الب س

 المطلب الثالث: توصيات النموذج الجديد للنمو

بنتتتتت    اسقجتتتت   تتتتا الرتتتت ب   لتتتت  بنتتتتت  و صتتتتيب الج تتتت صج الاق صتتتت ت  ل ج تتتت  العتيتتتتت لآ تتتت   رتتتتجل 

ال تتتا   تتت  رتتتيل ال تتتا عتتت ل   تتتا هتتتصا الج تتت صج،  ، رتتتجصكس  تتتا  تتت ي ا الرتتت  ال  صتتتي    اير 0212

 تسجه  ال ر ه ل  ا   قي  أهتا ك:

 تحفيز خلق المؤسسات في الجزائر 3-1

ق  تتت  النتيتتتت  تتت  التتتت ب بتتتت ل هتتتصد ا عتتتسالا   تتت   ،ب  اتتت  ل  لتتت  ا عتتتسالا  ال تتت كس  اق صتتت تيل

س  تتت  اسيتتت   اتتتل    ويتتتيا   يكتتتس  اق صتتت تيل  هتتتصد اي.يتتتسة قتتتت  رتتت  ت   تتت  . تتت   تتتتت أكبتتت

ال   رتتتال  ب يتتت  ي كتتت  بتتتس ل   ررتتت   الصتتت يسة    اتتت ل  سصتتتل أكال  ررتتت    تتتا بي تتتل  ج  رتتتيل  

  تتتتسجه  قيتتت تة الج تتت صج العتيتتتت  هجتتت  ل  ك  تتتل أ   سكتتتي   تتت  بنتتتت القا  تتت   ال ر رتتتل ال تتتا  تتت

 صل     .لاب: 

اي اتتتتت ل ال كتتتتت جي  ل عجتتتتتل "   سرتتتتتل اي  تتتتت ب  تتتتتا  ساعنتتتتتل القتتتتت ج   اير رتتتتتا   -

(:    أ تتتتت أهتتتتل   ا تتتتب جعتتتت ح الج تتتت صج Comité Doing Businessالعيا تتتتس" )

 تتا  ك يتتض هي تتل أ  لعجتتل  رتتهس   تت  صلتت   هتتصد الهي تتل    ثتتب  تتا  ع تت   العتيتتت يك تت 

ال ج  رتتتتل أ   تتتتا لعجتتتتل أ   ع تتتت  "   سرتتتتل اي  تتتت ب  تتتتا العيا تتتتس"، ب يتتتت  يعتتتتا أ  

 يك   هصا اي.يس       سة ال ييس اي ب الص  يني  أ ا لد؛
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صلتتت    يل ل   ررتتت   الاق صتتت تيل:   اصتتت ل  ل تتت ل ا عتتتسالا  ال تتتا  نيتتت  ا جتتتت ل الرتتتس -

.تال ارتتت اسيتتتل، القاتتت ل   تتت  البيس قساايتتتل   تتت  .تتتلاب  ق تتتيب  .  تتتض ا عتتتسالا  ا ت

 صل     أعب  رهيب  ج ي اي   ب؛ كج ل عي  ا  لال الآلا،  

 اتتتت يس ال  ررتتتتت   ال كج ل عيتتتتتل:    ت تتتتتل  جتتتتتت ل   ررتتتتت   ال كج ل عيتتتتتل  تتتتت  تتتتتتسجك  -

بتتت لس ل  ل   لا أجتتتك  ل كتتتب  تتت  قاتتت ة ال.تتتت     الصتتتج ال رتتت  تة بتتتتكب  ب تتتتس  تتتا ت تتت

  س  اتتت تتت   .  تتتض   تتت  لا   الت لتتتل ل. تتت   جتتت ي  ج رتتتا ك جتتتت ل ال ك لتتتل ال اجيتتتل ل 

،  لا أ  هتتتتتتصا الجتتتتتت ة  تتتتتت  ال جتتتتتتت    تتتتتت ياب ينتتتتتت جا  تتتتتت  ثقتتتتتتب ANPTال كج ل عيتتتتتتل 

 ا عسالا  

 تمويل الاستثمار 3-2

العيا تتس  نتت جا  لتت   تتت الآ   تت   تتتكب ال   يتتب، ك تت  أ  أ  تتا ارتت ث  سا ه    بنتتل ل قاتت ة    يالتت 

النتتت ل   تتت  ينجتتتا أجهتتت     لتتتل  تتت  ال.ييجتتتل الن  تتتل   لا أ    قيتتت  أهتتتتاض الج تتت صج ي ا تتتا ال  تتت ب 

ج تتت  الارتتت ث  س ال.تتت ب .تتت سج قاتتت ة الا قتتتل    تتت  هتتتصا ايرتتت   يجب تتتا للإصتتتلا    أ   س كتتتي 

 ل  ليل:    الجق ا ا

العتت تة،  يتتل:  تتل  سا تت ة   قيتت  الون ليتتل   اتتل جظتت ل  اجتتا للارتت ث  س  تتا البجتت  ال   -

الاق تتتسات  تتت  الع هتتت س    بتتتسال س ال   يتتتب  تتت  اسيتتت  رتتت   الرتتتجتا    ج يتتتل  صتتت ت

 قتت ت تتتساكل  تتل التتت ب النظ تت   ثتتب الصتتي  بهتتتض الارتت و تة  تت  القتتتسا  الاب ك سيتتل 

 ل  رر  ه ؛

البجكتتا  الجظتت ل البجكتتا:  يتت  يجب تتا   تت  بجتت  العيا تتس   تت تة الجظتتس  تتا صتتلاح الجظتت ل  -

 صل     اسي :ال  لا  

  ع ب ال ج  رل بي  البج  ؛      

 تتت   عسب تتتك  تتتا  رتتتييس ت   بجتتتا   تتت  تتتتبكل   ررتتتل البسيتتتت   جتتتت ل بجتتت  بسيتتت  

 الن  ي   الع سيل الي  يل؛

     ارتتتت قا ا  ال.تتتتت    ال ق س تتتتل  تتتت  اتتتتسض البجتتتت   بهتتتتتض صتتتتسجل ال ج عتتتت

 س    اي  اب ال   اعتة . سج الجظ ل البجكا؛
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 لصتتتسض،   تتت تة الجظتتتس ت تتتل قتتتتسا  البجتتت    تتتا  رتتتييس ال .تتت اس ال  ن قتتتل برتتتنس ا

 ل وتتت ظ   تتت  ا عتتتسالا  البجكيتتتل ال .  وتتتل .ص صتتت    تتت  ال  ن قتتتل ب تتتا القتتت اجي   

     ال  ن قل ب   لا   ق    .  ض اياساض  

اج.وتتت ت الرتتتي لل البجكيتتتل .تتتلاب الرتتتج ا  اي.يتتتسة أصتتتب    اتتت يس رتتت   سأ  ال تتت ب:    -

يوتتتست   تتت  ال  ررتتت    يعتتت ت اتتتس     ي يتتتل بتي تتتل   تتت  بتتتي  أهتتتل ال صتتت تس ال   ي يتتتل 

ال    تتتل جعتتتت   تتت  ال  ن قتتتل ب لرتتت   ال تتت لا    تتت  هتتتصا ايرتتت  ، يجب تتتا   تتت  الرتتت ا   

     تت  بتتي  هتتصد ال صتتيل ا .تت ص ا عتتسالا  اللاي تتل  تت  أعتتب الرتت  ح ب ج نتت   هتتصا الرتت

 ا عسالا  جعت:

 تتتا  تتتجظل الب سصتتتل، س    اي تتت اب   تتت تة الجظتتتس بتتتتكب تتتت  ب  تتتا القتتت اجي  ال 

 الار ث  س؛ 

 سأ    لهتتت  ل  تتتتا ب   برتتتيا ا عتتتسالا  ا تاسيتتتل ال تتتا  رتتت   ل   ررتتت   باتتتسح

أياتت    تت  ال تتا  رتت   لهتت  بتت لاق سات  تت  الع هتت س  تت  اسيتت   تتا الب سصتتل  

 اسح الرجتا    

 التنويعالسياسة الصناعية و 3-3

ب  اتت  ل  لتت   رتتهيب  جتت ي اي  تت ب  تتا العيا تتس، يجب تتا  رتتسيل    يتتل ال   يتتب الهيك تتا للاق صتت ت 

    اسي   رهيب  سكل  .  ض   ا ب ا ج  ج  ي ك  لكب هصا أ  ي ل    .لاب:

ل   تتت تة الجظتتتس  تتتا قتتت ج   الن تتتب   تتت  يرتتت   هتتتصا اي.يتتتس بتتت ل  ييل الونتتت ب ل يتتتت الن   تتت -

 بتكب ي.تل  ص  ل الاس ي ؛

    تة  جظيل الري رل الصج  يل  ا العيا س ب لتكب ال  لا: -

  ت تتتل القا  تتت   ال تتتا    تتت   يتتتيا   ج  رتتتيل ابينيتتتل رتتت ال   تتت  ال رتتت  ل التتتت لا

   تتتت   يتتتتيا   ال تتتتاا،  ثتتتتب اليسا تتتتل،  سبيتتتتل ال  اتتتتتا  ال جتتتت عل،  أ  التتتت اج

صلتتت  بهتتتتض . تتت  قي تتتل السق تتتا،  ج  رتتتيل صتتتج  يل  ثتتتب ا لك س جيتتت   الاق صتتت ت  

  ا  ل؛

   الارتتت بتاب ال تتتتسيعا ل رتتت ل ال رتتت  ستة ب لرتتت ل ال   يتتتل،  تتتل  سا تتت ة ال وتتت ظ   تتت

     ال  ات اي ليل ال ر  ستة ال يس الق ب ل للار بتاب 
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 إنشاء مناطق صناعية متخصصة عبر مختلف أقطار الوطن 3-4

   تتتت تة الجظتتتتس  تتتتا   اقتتتتل  جتتتتت ل ال جتتتت ا  الصتتتتج  يل  بتتتتس القاتتتتس التتتت اجا بتتتتتكب ي   تتتتت  يجب تتتتا

 ال ييا  الاق ص تيل ال ا    سه  كب  جاقل     ج ا  ال ا    ص أجك    الاس س : 

ا  تتتت  اسيتتتت    تتتت تة ال  ييتتتتل العيتتتتت   ك تتتتل النقتتتت س الصتتتتج   ساعنتتتتل اتتتتس   رتتتتييس   -

ال ك لتتتل ال اجيتتتل ل  رتتت ال   الاتتتبا النقتتت س  تس   ل  هتتت ل بتتتي   ياسة الصتتتج  ل  ال تتت 

(ANIREF؛) 

الاتتتتبا النقتتتت س  ال  ن قتتتتل بكيويتتتتل  رتتتتييس اجيتتتتل ل  رتتتت ال   ساعنتتتتل  هتتتت ل ال ك لتتتتل ال  -

 النق س الصج  ا؛

صتتتج  ا ل  ك لتتتل ال اجيتتتل ل  رتتت ال   اتتت ل ال ييتتتت  تتت  الصتتتلا ي    تتتا   ييتتتل النقتتت س ال -

 الابا النق س ؛ 

  وظتتتتتتل ال ك لتتتتتتل ال اجيتتتتتتل ال.بتتتتتتسا  الع  نيتتتتتتل  تتتتتتا  تساج ال اتتتتتت  س ال كج ل عيتتتتتتل   -

 الابا النق س ؛ل  ر ال  

  ال بسج  ج عتيت لت ل ال ا س الصج  ا  ا ال ر قبب  -

 تنوع الموارد الطاقوية ضمان أمن و 3-5

ال جتتت ة الصتتتج  ا  عيا تتتس رياتتت   لهتتت  اي تتت  الاتتت ق       جعتتت ح    يتتتل الاج قتتت ب الاتتت ق    تتتا ال

 الاج ق ليل أ   س كي   ب:لصل ، يجب ا لهصد الري رل 

    أعب   ا ل هصا البسج  ج ا بن     ي  يجب ا: ال بسج  ج  ن ليل ا ق يل،   -

     كصا  تساج بسج  ج اق ص ت الا قل؛ تساج ثق  ل ال تقي  الا ق 

 ت.يب ايتال الا ق   ل .  ض ال  تا  الركجيل ال ا ري ل  ر ي ه ؛  

 الا ق يل؛ت ل  جت ل ال  رر   ال  .صصل  ا ال.ت     

   الاب كتتت س الاتتت ق  " بهتتتتض  رتتتييس كتتتب البتتتسا ج ال  ن قتتتل  جتتتت ل " ك لتتتل الون ليتتتل

لتتت   رتتتييس كتتتب البتتتسا ج ال ت ي يتتتل ببتتتسا ج ال  ن قتتتل ب ق صتتت ت الا قتتتل، ب  اتتت  ل  

ال رتتهي يل  ال  ج  تتل  تتا هتتصا ا اتت س  هتتصد ال ك لتتل يعتتا أ   جتتتا   تت  س  يتتل  

  ياسة الصج  ل 
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ال وتتت ظ تض  لتتت   اتتت يس الا قتتت   ال  عتتتتتة   كج لتتت عا يهتتتج  ا   اتتتل بسجتتت  ج  صتتت -

     اي   الا ق  ، ب ي  ي ك   عريت هصا البسج  ج    .لاب  ا يس:

  عتتتتتة ب تتت   يهتتت  الا قتتتل  نتتت سض    يتتتل تقيقتتتل  ي تتت  ي.تتتب ال ي يتتتت ب لا قتتت   ال 

 ا قل السي ح؛الت ريل  

 اتتت ة الاتتت ق   ال  عتتتتت  .اتتتا    بنتتتل  رتتت  س ل .  تتتض ال كتتت ليض ال س باتتتل ب لق

ب تتتتت   يهتتتتت   كتتتتت ليض ايلتتتتت اح الت رتتتتتيل،  كتتتتت ليض   اتتتتت   ا قتتتتتل السيتتتتت ح    ل   

 ب  ا  ل  ل     بنل أ ت  ال كج ل عي    ا هصا ال ع ب؛

   ال جبتتتت ا  ال. صتتتتل ب اتتتت سا  ايرتتتت ا  الن ل يتتتتل  تتتتا  عتتتت ب الا قتتتت   ال نتتتت سض

 ال  عتتة 

 حوكمة النموذج الجديد للنمو 3-6

ال تتا يتت ل  يهتت   ي تت  ي.تتب ري رتتل الج تت  العتيتتتة     تت  الرتت ا   ال صتتيل  بجتتا جظتتسة عتيتتتة يجب تتا

 ب  ا  ل  ل  الاه   ل بسهل القا     الاق ص تيل ا ر سا يعيل:  

صلتتت  صتتتب عتيتتتتة بتتتي  الرتتت ا   الن   يتتتل  ال  ررتتت   الاق صتتت تيل  . تتت  تيج  يكيتتتل   ا -

.تتت ص القتتتساسا   ب  اتتت  ل  لتتت  ت تتتل  تتتا ا سيتتت   ق تتتيب الاتتتب بيل  تتتا ال رتتتييس   تتت  ا

الاب كتتت س ال كج لتتت عا ب   بتتت سد أ تتتت ال عتتت لا  ال تتتا ي كتتت   يهتتت  ل عيا تتتس  قتتتتيل  يتتتيا  

  ج  ريل     ال ر  ل الت لا؛

اجتتا للارتت ث  س  تتا  عتت ب ال عهيتتيا  الن   يتتل   ص أجتتك  تت   يتتس ال  كتت   جتتت ل جظتت ل   -

ال  اصتتت ل  تتتا ا  بتتت س الارتتت ث  س الن تتت  ا   تتت  أجتتتك  ع تتت ة ال تتتت سيل ال تتتا  قتتت ل بهتتت  

الت لتتتل  تتتا  .  تتتض القا  تتت    تتتا  اتتت س "بسجتتت  ج ال عهيتتتي"  ه تتت  كتتت    تتتتة الاجعتتت ي  

ض  لتت   ق تتتيب  كتت ليض  تتتت سيل   تت  هتتصا ايرتتت  ،  تت   الجظتتت ل التت اجا للارتت ث  س يهتتتت

 نظتتيل  جتت  ل الارتت ث  س النتت ل  هتتصا الجظتت ل   رتتي   تتتة  جويتتص هتتصد ال تتت سيل   الارتت ث  س،

  تتت  ال اتتت س الاع  تتت  ا   تتت  يس  يع بتتت    تتت  الج تتت  الاق صتتت ت    تتت  تتتتسجك أياتتت  ال تتتسث

أعتتتب صلتتت ، يجب تتتا القيتتت ل بن  يتتتل  تتتتقي  تتتت   ل ل صتتتجت   التتت اجا ل  عهيتتتي  تتت  أعتتتب 

هتتتت  ال   ث تتتتل أر رتتتت   تتتتا صلتتتت  بهتتتتتض ت تتتتل هتتتتصد الهي تتتل  تتتتا أتال  ه    CNED يتتتل ال ج

  عهيي  .  ض  ت سيل الار ث  س الن ل؛ال ر ه ل  ال  كل  ا  ك ليض  جع ي  
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اجا للإ صتت ل  جتتت ل جظتت ل  اجتتا ل  ن   تت   ا  صتت  يل:  يتت   تتل  ك يتتض ال ع تت  التت  -

 ق يتتتل جظتتت ل ا  صتتت  ي   التتت اجا،  لا أ  هتتتصد الن  يتتتل   ا تتتا ب تتت لا    يتتتل  رتتتييس  

  ال ع تتت  أ   رتتت ه ل كتتتب اياتتتساض الو   تتتل ال تتتا لهتتت   لاقتتتل بهتتتصا الجظتتت ل  يجب تتتا   تتت

أ  ينيتتت الجظتتس  تتا  ل التت اجا ل  ن   تت   ا  صتت  يل   اتت يس الجظتتيقتت ل ب  تت تة  جظتتيل  

  ر سا يعيل عتيتة بهتض   ا  ك  ييتا    التيج  يكيل؛

  قييل ت س  ل ري ر   الن   يل؛ -

ا تاسة الاق صتتتت تيل: لا ي كتتتت  للإصتتتتلا    الاق صتتتت تيل أ   تتتتجع     لتتتتل  كتتتت   س  قتتتتل  -

بتتت تاسة  ن لتتتل ل .  تتتض ال كتتت لا  ال رتتت  لل  تتت   جويتتتص هتتتصد ا صتتتلا      ص قتتتت يج هتتتا 

ال اتتت ض بس رتتت  الري رتتت   الن   يتتتل ب لوتتتتب  تتتا  تتت ب  تتتتل  عتتت ت هي تتت   قتتت تسة   تتت  

 صتتتتسجل ا اتتت س، ي كتتتت   جتتتتت ل . يتتتتل  صتتتتلاح  رتتتتيس هتتتتصد اي.يتتتتسة   تتتتا هتتتتصا    بنتتتل 

ا تاسا    تتتت  س  يتتتتل التتتت ييس اي ب،  يتتتت   هتتتتتض هتتتتصد ال. يتتتتل لتتتتيسة  تتتت  ينتتتتسض 

    New   Public Administration (NPA)الن   يل العتيتة ةب  تاس
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 الخلاصة

 بنت    رب  ال اس   ليك  ا هصا الوصب، ي ك  ال  قض     أهل الجق ا ال  ليل:    

 

 تتت  أهتتتل ال رتتت  ب ال تتتا ارتتت .ت  ه  الرتتت ا   ي كتتت  القتتت ب أ  صتتتجت   اتتتبا ا يتتتساتا   -

صلتتتت  ،  ال.تتتت سعابتتتتتقيك التتتتتا. ا  رتتتت هل  تتتتا  .وتتتتيت ال تي جيتتتتل التتتتص  ،  العيا سيتتتتل

  تتت   ساينتتت هتتتصا  تتت  بتتت لجظس  لتتت  ال بتتت ل  اله  تتتل ال تتتا .صصتتت  ل رتتتتيت التتتتي  النتتت ل، 

 ؛جيل العيا س  ا ال . ا    التي  الن ل ل   يب  يياجي ه 

ال صتتتتت   س هتتتت ل  تتتتا    يتتتتب  عتتتتي ال يياجيتتتتل  ك تتتت  لنتتتتا صتتتتجت   اتتتتبا ال تتتت است ت -

صلتتتتت     0203-0222يياجيتتتتتل .تتتتلاب الو تتتتتسة ل صتتتتت    ال تتتتتا  نتتتتتست لهتتتت  سصتتتتتيت ال 

ب  عتتتتي ال يياجيتتتتل   تتتت  يتتتت   ل تتتتت ب  0224بنتتتتت  ،   رتتتتن  أهتتتتتاض الصتتتتجت   رتتتتجل 

 ؛ ر ا التي  الن ل

 صتتتلا   ق  تتت  العيا تتتس ب ع   تتتل  تتت  ا  تتت  أعتتتب اتتتبا أ اتتت ة ال  ليتتتل الن  تتتل،  -

الجقتتتت  ب ال تتتتا  تتتتت ا جظتتتت ل لنصتتتتسجل جظتتتت ل ال يياجيتتتتل الن  تتتتل  هتتتتصا جظتتتتسا ل نيتتتت ا  

الجوقتتت   لاب بتتتي  ا يتتتساتا  الن  تتتل   صتتت ي  الا.تتت   هتتتتض  لتتت  ب يتتت  ال يياجيتتتل ال تتت لا 

ييتتتت تة قتتتتتس ه    تتتت   ستيتتتتل  ،ارتتتت  لاب ال تتتت است بتتتتتكب  نتتتت ب صلتتتت   تتتت  .تتتتلاب،  الن  تتتتل

كتتصا   تت  ال  ن قتتتل ب ابيتت  الري رتت   الاق صتتت تيل ال  ن قتتل ب رتتييس ا جوتتت   النتت ل   ه  هتت  

 ؛ل ت لل

التتتص   تتتل ا   تتت تد رتتتجل   هتتتتض العيا تتتس  تتت  .تتتلاب  بجيهتتت  ج تتت صج ج تتت  اق صتتت ت  عتيتتتت  -

 تالتتتتل اع    يتتتتل ت   الا   تتتت ت   تتتت  اتتتت    ج تتتت  اق صتتتت ت    رتتتت سة   لتتتت   0204

اتتت    قتتتتس ه    تتت     تتتب  عتتتي ب ل تتت لا اتتت    ارتتت تا ل   استهتتت      ،الثتتتس ة الجوايتتتل

 اق صتتت ت   بجتتتا   تتت  ا ج  عيتتتل ج يتتتل  هي تتتل الظتتتس ض    تتت  .تتتلاب صلتتت    ال يياجيتتتل

   تتت  أعتتتب  جويتتتص هتتتصد الجظتتتسة العتيتتتتة ال تتتا  كتتت    رتتتهيب  جتتت ي اي  تتت ب  تتتا العيا تتتس 

 تت    رتت سا يعيل  صتتي    ع نتتل  تتا رتت ل   تت  س "، يقتتتل الج تت صج  بتتس ثتتلا   سا تتب

 أهتا ك ال سع ة   ال ر ه ل  ا   قي  تسجه  



 

 

صل الف

 الرابع
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 تمهٌد

، شةةةرتال الجرا ةةةرت 0222فةةةلأ الأسعةةة ال الا لميةةة  منةةة  سعةةةن  سعةةةا رت الةةةنا  لأ الملحةةة  رتتاةةة   الا نتيجةةة 

 ال  ةةةة ة   ت سعةةةةاي  انا قيةةةة  سعي سعةةةة الجرا ةةةةرت  لجةةةةانته فةةةةلأ تةةةة ت تجرتةةةةة  تنم يةةةة  ج يةةةة    ةحيةةةة 

تنشةةةةي  ،  التةةةة م ل الصةةةةن ا  ك لررتااةةةة ، الإسعةةةةترتاتيجي  الق  اةةةة ل تاايةةةة   لةةةةي ة يةةةة ،  كينةةةةر 

   رتف  ما لال النم  الاقتص    ال لب الكللأ 

تمشةةةلأ الم ليةةة   ته سعي سعةةة تحليةةة  مةةة  ن ا ك نةةةلسعةةةةل يسعةةةت جب الةةة  الحك مةةة   رتاسعةةة    مةةةج  جةةة  مةةة 

 الاةةةة   الإناةةةة ل تيةةةة رت ملاحقةةةة  الةةةة  قةةةة رتته  مةةةة   ،مةةةةج  جةةةة  مارتفةةةة  لةةةةي    الةةةة  مسعةةةة رت مسعةةةةت ا 

 الح ليةةةة  الم ليةةةة  ة لترام تهةةةة   ال فةةةة  تم يةةةة  سعي سعةةةة ته  التنم يةةةة  قةةةة رتته  الةةةة  م اصةةةةل  المترايةةةة ، 

رت س مةةة   لةةة ا   ج الجرا ةةةرت فةةةلأ ح جةةة  نلةةة  هةةة ا ت صةةة     فةةةلأ  ةةة  الصةةة م ل النا يةةة   المسعةةةتقةلي 

   الت ص  تيرت  الاسعتثم رتال الا م   ري      تن ي  اقتص  ه  الةن  التحتي   

مارتفةةة  مةةة   مسعةةة هم    مةةةج  جةةة  تحليةةة    اتتةةةة رت مةةة   اسعةةةت ام  السعي سعةةة  الم ليةةة  فةةةلأ الجرا ةةةرت

 ، سعنق   مج تلا  ه ا الاص  ب8الم ك رت  سع ةق  فلأ ضم نه  الإصلاح ل  الإجرتا ال

 ؛0203-0222حليلي  تقييمي  للسعي سع  الم لي  الم ةق  تلا  الاترت   رتاسع  ت -

  لي مج تلا 8،  الجرا رت فلأ الم لي  السعي سع  اسعت ام  م   تتة رت رتاسع  قي سعي  لا -

  لةةةةي يج الأرمنةةةة  للاسعةةةةت ام  الم ليةةةة ،  شةةةةرت  قيةةةة  الم ارنةةةة  مةةةة  ةةةةة اتتةةةةة رت 

 ة سعتت ا  الأسع ليب الم ك رت  سعلا ؛

 لاتتةةةةة رت شةةةةرت  الاسعةةةةت ام  الم ليةةةة  الةةةة    الم ارنيةةةة  الااةةةة  رت   الةةةة  تقةةةة يرت

  VECM لي ة لااتم   ال  النم  ج ،  BONH  (1998)اقترتحه 
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  [0202-0222الفترة ]المطبقة فً الجزائر خلال المبحث الأول: تقٌٌم السٌاسة المالٌة 

، 0203حتةةةة  سعةةةةن   0222المةحةةةة  ة تتصةةةة رت الةةةةةرتامن التنم يةةةة  مةةةةج سعةةةةن      فةةةةلأ هةةةة ا نسعةةةةنت

سعةةةنق   ة رتاسعةةة  تحليليةةة  لت ةةة رت    ال السعي سعةةة  الم ليةةة  فةةةلأ الجرا ةةةرت تةةةلا  ناةةةس ة لإضةةة ف  لةةة لي 

 الاترت  

 0202إلى  0222الإنعاش الاقتصادي من  برامج: الأولالمطلب 

حتةةةة  الأرمةةةة  السعي سعةةةةي  تةةةةلا    0764التةةةةلأ شةةةةه ته  الجرا ةةةةرت سعةةةةن   الاقتصةةةة  ي كةةةة ج ل رمةةةة  

التسعةةةةاين ل  ثةةةةرت كةيةةةةرت الةةةة  ماةةةة لال النمةةةة  الاقتصةةةة   ، فمةةةةثلا سعةةةةج  النةةةة تن المحلةةةةلأ الإجمةةةة للأ 

لماةةةة لال الة  لةةةة  التةةةةلأ  ة لإضةةةة ف (، 5 2-   0 0-) 0772   0771لال نمةةةة  سعةةةة لة  سعةةةةن   ماةةةة

ترتاجةةة  نسعةةةب الاسعةةةتثم رتال ةاةةة  الأرمةةة  الاقتصةةة  ي ، ةحيةةة  ارتتااةةةل  ةسعةةةةبشةةةه ل ارتتا اةةة    لةةةي 

فةسعةةةةةةةب تةةةةةة ه رت   1 0777% سعةةةةةةن  1 07نلةةةةةة   0763% سعةةةةةةن  5 7ماةةةةةة لال الة  لةةةةةة  مةةةةةةج 

الأ ضةةةة   الاقتصةةةة  ي  كةةةة ج الةةةة  الجرا ةةةةرت الةةةة ت   فةةةةلأ سعي سعةةةة  اقتصةةةة  ي  ج يةةةة   سعةةةةميل ةسعي سعةةةة  

 قتص   ، فق  ت  تناي  ه   السعي سع  مج تلا  ثلا  ةرتامن تنم ي    هلأ8الا الإنا ش

 

  2(0222-0220الاقتصادي ) الإنعاشبرنامج   (0

مليةة رت  ج، ةحيةة  كةة ج الت ريةة   303مةةج  جةة  تجسعةةي  هةة ا الةرتنةة من تةة  تتصةةير مةلةة  مةة للأ قةة رت  

%، التنميةةة  0 22ق ا يةةة  الهي كةةة  الالنحةةة  التةةة للأ8 الأشةةة    الكةةةةرت    الق ةةة الأ لهةةة ا الةرتنةةة من الةةة 

لةةةة لي  ة لإضةةةة ف )% 2 00الصةةةةي  الةحةةةةرت  %،  اةةةة  الق ةةةة   الالاحةةةةلأ  6 16رتي  الةشةةةةالمحليةةةة   

 الإصةةةلاح ل اةةة   ، ((PNDAاسعةةةتا   الق ةةة   الالاحةةةلأ مةةةج الةرتنةةة من الةةة  نلأ للتنميةةة  الالاحيةةة  )

 8%  ةحي  ه ف ه ا الةرتن من نل 4 6ةنسعة  

الاسعةةةةتثم رت  لتةةةة ارتي التةةةةسترت الح صةةةة  ةسعةةةةةب الأرمةةةة  الاقتصةةةة  ي  لسعةةةةن   الإناةةةة لريةةةة      -

 ؛0764

 ؛تحسعيج ال رت ف المايشي  للم ا ج ت ص  سعك ج الرتيف  -

 ؛الت ص تارير تن فسعي  المؤسعسع ل الا م    ا      -

 لةةي هةة ف هةة ا الةرتنةة من نلةة  رتفةة  ماةة لال النمةة  الاقتصةة    ةحيةة  نلاحةة   الةة  ة لإضةة ف   -

تتاةةةةيت ،  0222% سعةةةةن  4نلةةةة   0222% سعةةةةن  2 0 ج ماةةةة لال النمةةةة  ارتتااةةةةل مةةةةج 

                                                           
1
 (.ONSمعدلات نمو الناتج المحلى الإجمالً و معدلات البطالة بالاعتماد على معطٌات الدٌوان الوطنً للإحصائٌات )  

2
 بالأرقام تم اعتمادها من تقارٌر المجلس الوطنً الاقتصادي الاجتماعً. تالمعلوما  



 الجزائر فً المالٌة السٌاسة لاستدامة قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة: الرابع الفصل

 

115 

 

% سعةةةن  05نلةةة   0222% سعةةةن  12ماةةة لال الة  لةةة  التةةةلأ ةةةة  رته  شةةةه ل انتا ضةةة  مةةةج 

0222   

 

 (0229-0222الاقتصادي )المخطط الخماسً الأول( ) الإنعاشالبرنامج التكمٌلً لدعم  (0

الاقتصةةة   ، ةحيةةة  تصةةةر لهةةة ا الةرتنةةة من مةلةةة  قةةة رت  الإناةةة شجةةة   هةةة ا الةرتنةةة من تكملتةةة  لةرتنةةة من  

مليةةةة رت  ج لتم يةةةة  تمةةةةس ةةةةةرتامن تنم يةةةة  فرتايةةةة  م راةةةة  ك لتةةةة للأ8 ةرتنةةةة من تحسعةةةةيج  5 2020ب

ةرتنةةةةة من ت ةةةةة يرت الهي كةةةةة  الق ا يةةةةة  %، 3 23ال ةةةةةرت ف المايشةةةةةي  )السعةةةةةكج، التالةةةةةي ،    ( ةنسعةةةةةة  

يج الت مةةة  الام ميةةة  ةنسعةةةة  %، ةرتنةةة من تحسعةةة6%، ةرتنةةة من  اةةة  التنميةةة  الاقتصةةة  ي  ةنسعةةةة  3 22

%  نج  هةةةة  مةةةة  0 0الاتصةةةة   ةنسعةةةةة    للإاةةةةلا ةرتنةةةة من ت ةةةة يرت تكن ل جيةةةة ل الح يثةةةة  %،  6 2

 8ه  ه ف نليه ه ا الةرتن من

 لةةةةي ةتحسعةةةةيج جةةةة   ةةةةةه الةرتنةةةة من الأ  ،   مةةةة  لإتمةةةة  رتفةةةة  الماةةةة لال النمةةةة  الاقتصةةةة      -

     التاليميةةةجرا ةةةرت  سعةةة ا  مةةةج الن حيةةة  الصةةةحي   الأمنيةةة   للمجتمةةة  ال المايشةةةلأالمسعةةةت   

 ؛ الم اصلالتح ي  الت م ل الا م  مج ن حي  ت سعي   

المارتفةةةةةلأ التحتيةةةةة   ترتقيةةةةة  المسعةةةةةت   التاليمةةةةةلأ   الةنةةةةةلأت ةةةةة يرت ة لإضةةةةة ف  نلةةةةةلأ تشةةةةةيي     -

  ة لت للأ ت  يرت الم ارت  الةشرتي   ،التكن ل جلأ الاسعتثم رت 

 

 (0202-0202برنامج توطٌد النمو )المخطط الخماسً الثانً( ) (3

مليةة رت  ج، ةحيةةة  يتضةةةمج  00002المةلةة  الةةة   تةةة  تتصيصةةه لانجةةة ر هةةة ا الةرتنةة من قةةة رت ةحةةة اللأ  

ج يةةةةة  ،  مشةةةةة رتي مليةةةةة رت  ج لإ ةةةةةلال  00312مليةةةةة رت  ج لاسعةةةةةتكم   المشةةةةة رتي  السعةةةةة ةق     7522

% لتحسعةةةيج ال ةةةرت ف المايشةةةي  32 823 التةةة للأ يةةةج تةةة  ت رياةةةه الةةة  متتلةةةف الق  اةةة ل ةةةة لنح  

  مةةةج ةةةةيج (1)% لةةة ا  التنميةةة  الاقتصةةة  ي 23 04% ت ةةة يرت الهي كةةة  الق ا يةةة    33 16للسعةةةك ج، 

  ه  الأه اف التلأ سعا  ه ا الةرتن من نل  تحقيقه  ن كرت8 

   الاةة للأتاريةةر التنميةة  الةشةةرتي  مةةج تةةلا  ةنةة   منشةةيل للترتةيةة    نيةة ، للتالةةي ،

   ؛الام مي  الإ ارت  اصرتنهالسعكج، الصح   

    صةةةةةن اي  مثةةةةة  المةةةةة ان    الم ةةةةة رتال التنميةةةةة  الت ةةةةة يرت الهي كةةةةة  الق ا يةةةةة

نلةةةة  انجةةةة ر  ة لإضةةةة ف   السعةةةةكي الح ي يةةةة  غيرتهةةةة ، ت سعةةةةي  شةةةةةك  ال رتقةةةة ل  

                                                           
1
 

) 
 . 0202" ، الجزائر،  0202-0202مجلس الوزراء، " برنامج التنمٌة الخماسً  اجتماعبٌان  
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شةةةةرتب،  تحةةةة ي  لت ليةةةة  الكهرتةةةةة  ،  لتصةةةةاي  الميةةةة   صةةةة لح  لمح ةةةة ل ج يةةةة   

 ؛من  ل صن اي  ننش  المؤسعسع ل الام مي   

   ترتقيتهةةةة  المؤسعسعةةةة ل الصةةةة يرت   المت سعةةةة      الرتيايةةةة اةةةة  التنميةةةة  الالاحيةةةة ،

   تلل من صب الش  ة ي   لي  

 

 (0202-0222خلال الفترة )فً الجزائر الإنفاقٌة  تقٌٌم السٌاسةالمطلب الثانً: 

الم ةقةة  فةةلأ الجرا ةةرت تةةلا  سعةةنح    مةةج تةةلا  هةة ا الم لةةب تقيةةي   حةة   هةة     ال السعي سعةة  الم ليةة  

   المتمثل  فلأ السعي سع  الإنا قي   ،0203  سعن   0222الاترت  الممت   م ةيج سعن  

 (0202-0222تطور النفقات العامة خلال الفترة ) :1-4الجدول رقم 
 )الوحدة ملٌار دج(

التغيير في نسبة 

 النفقات العامة

نفقات 

التجهيز/ 

مجمىع 

 النفقات

 نفقات التسيير/
مجمىع 

 النفقات
نفقات 

 السنة  مجمىع النفقات العامة نفقات التسيير التجهيز

/ 27,33% 72,68% 321,9 856,2 1178 0222 

28,97% 23,52% 63,42% 357,4 963,6 1519,3 2001 

1,42% 33,10% 68,14% 510 1050 1540,9 2002 

15,96% 34,30% 65,69% 612,9 1173,8 1786,8 2003 

5,88% 34,16% 65,83% 646,3 1245,4 1891,8 2004 

8,47% 39,50% 60,50% 810,6 1241,4 2052 2005 

19,53% 41,55% 58,52% 1019,2 1435,2 2452,7 2006 

26,74% 46,40% 53,79% 1442,3 1672 3108,5 2007 

33,31% 47,62% 53,52% 1973,3 2218 4144 2008 

1,95% 45,58% 53,48% 1925,8 2259,5 4224,8 2009 

6,82% 40,06% 59,71% 1807,9 2694,5 4512,8 2010 

29,71% 33,73% 66,27% 1974,4 3879,2 5853,6 2011 

20,58% 32,24% 67,76% 2275,5 4782,6 7058,2 2012 

-14,65% 31,42% 68,58% 1892,6 4131,5 6024,1 2013 

15,87% 35,84% 64,39% 2501,4 4494,3 6 980,30 2014 

9,68% 39,70% 60,30% 3039,3 4617 7 656,30 2015 
 ال  تق رتيرت ةني الجرا رت  ة لااتم  مج نا ا  ال  لة   المصدر:

 

نلاحةةةة  ارتتاةةة   مسعةةةةتمرت  0203-0222نا قيةةةة  المتةاةةة  تةةةةلا  فتةةةرت  مةةةج تةةةلا  تحليلنةةةة  للسعي سعةةة  الإ

سعةةةن   1 5434نلةةة   0222مليةةة رت  ج سعةةةن   0056   التجهيةةةر )مةةةج  رتالتسعةةةييللناقةةة ل سعةةة ا  ناقةةة ل 

 % 43 02 يج ك ج انتا ت ةنسعة   0201( ة سعتثن   سعن   0203
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 فةةةرتغ  التجهيةةةر، ناقةةة ل حسعةةة ب الةةة  التسعةةةييرت ناقةةة ل هيمنةةة   اةةةلا  الجةةة    تةةةلا  مةةةج نلاحةةة  كمةةة 

 نلا الاقتصةةة    الإناةةة ش ةةةةرتامن تةةةلا  مةةةج التجهيةةةر لناقةةة ل الحك مةةة   ا تةةةه الةةة   الكةيةةةرت الاهتمةةة  

 مةةج% 25 ناقةة ل التجهيةةر نسعةةة  تتاةة   لةة  ةحيةة  الناقةة ل، مجمةة   مةةج  قةة  نسعةةب تمثةة  تةقةة   نهةة 

  0203-0222 م ةيج الممت   الاترت   يل  الناق ل نجم للأ

 

 0202-0222 للفترة التجهٌز و التسٌٌر نفقات تطور: 1-4 رقم الشكل

 

  0-2 رتق  الج    ال  ة لااتم  ل  لة  ا نا ا  مج :المصدر

 

-0222جةةةة    ةةةة هرت  ترايةةةة  مسعةةةةتمرت للناقةةةة ل الا مةةةة  تةةةةلا  الاتةةةةرت  الممتةةةة   مةةةة ةيج نلاحةةةة    كمةةةة  

مةةة  التةةةلأ سعةةة همل فةةةلأ هةةة   ال ةةة هرت ، لاةةة   ا ا الإناةةة ل ةةة هرت  ترايةةة   تاسعةةةيرتيمكةةةج   ةحيةةة  0203

 8 التلأ ن كرت منه  

 

  المستوى العام للأسعارتطور  -

يمكةةةج  ج يسعةةة ه  الارتتاةةة   فةةةلأ المسعةةةت   الاةةة   ل سعةةةا رت فةةةلأ ريةةة    الناقةةة ل الا مةةة  مةةةثلا مةةةج    

تةةةلا  ارتتاةةة   تكةةة ليف الإنتةةة ج المحليةةة  التةةةلأ تةةةؤ   نلةةة  ارتتاةةة   الناقةةة ل الاسعةةةتثم رتي   ريةةة    

 التلأ تؤ   ة  رته  نل  ارتتا   ناق ل التسعييرت   الأج رت

 مؤشةةةةرتال مةةةة  الةةةة تيرت  ةةةةةناس الا مةةةة  الناقةةةة ل ترايةةةة  لنةةةة  يتةةةةةج 0-2 رتقةةةة  الشةةةةك  تةةةةلا  مةةةةجف 

 الناقةة ل ترايةة  فةةلأ سعةة ه  الأسعةةا رت مسعةةت   فةةلأ المسعةةتمرت الارتتاةة    ج القةة   يمكننةة  ممةة  الأسعةةا رت،

   ال رتاسع  فترت  تلا 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

 نفقات التجهٌز

 نفقات التسٌٌر



 الجزائر فً المالٌة السٌاسة لاستدامة قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة: الرابع الفصل

 

118 

 

 

 0203-0222ت  رت الناق ل الا م    مؤشرتال الأسعا رت للاترت  : 0-2 الشكل رقم

 

ال  لةةةةة  ة لااتمةةةة   الةةةة  ما يةةةة ل ال رتاسعةةةة  )مؤشةةةةرتال الأسعةةةةا رت ة لااتمةةةة   الةةةة  ناةةةة ا   مةةةةجالمصدددددر: 

  ال ي اج ال  نلأ للإحص  (

 

 النمو الدٌمغرافً:   -

 الناقةة ل فةةلأ الريةة      تتم شةة  السعةةك ج اةة   فةةلأ الريةة     ج التةة للأ الشةةك  تةةلا  مةةج نلاحةة 

 لناقةةة ل المتالقةةة  ك 8ة لسعةةةك ج شةةة ي ارتتةةةة    مرتتة ةةة  الا مةةة  الناقةةة ل ةاةةةت لأج  هةةة ا الا مةةة ،

 ك نةةةل السعةةةك ج اةةة   ارتتاةةة  فكلمةةة    غيرتهةةة     الم اصةةةلالناقةةة ل  التالةةةي ،ناقةةة ل  الصةةةح ،

  للسعك ج المتراي   الح جي ل لم اجه  ناق ته  ري    ال  ملرم  الحك م 
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 0203-0222ت  رت الناق ل الا م    الكث ف  السعك ني  للاترت  : 3-2 الشكل رقم

 

)الكث فةةة  السعةةةك ني  ة لااتمةةة   الةةة  نحصةةة  ي ل  مةةةج ناةةة ا  ال  لةةةة  ة لااتمةةة   الةةة  ما يةةة ل ال رتاسعةةة  المصددددر:

  الةني ال  للأ(

 

 :الاقتصادي النمو معدلات ارتفاع -

 المت سعةة  الميةة  تةةلا  مةةجفةةلأ ريةة    الناقةة ل الا مةة   المحلةةلأ النةة تن ماةة لال   رت  رتاسعةة  سعةةنح   

 الناقةة ل ترايةة   ةة هرت  تاسعةةرت التةةلأ الماةة ل  ةةةيج مةةج الأتيةةرتاج هةة اج ياتةةةرتاج ةحيةة  الحةة  ،  الميةة 

  الا م 

 مةةج تتصيصةةه يةةت  مةة     ،التةة   المحلةة  للنةة تن ة لنسعةةة  الا مةة  الناقةة ل ت ةة رت المت سعةة  الميةة  يمثةة 

 الميةة   جمةةج تةةلا  الجةة      نةة    القةة   يمكةةج حيةة ة الا مةة ، الناقةة ل لت  يةة  التةة   المحلةةلأ النةة تن

  الام   ال  ارتتا ا  شه  المت سع 

 المحلةةةلأ النةةة تن فةةةلأ للت يةةةرت ة لنسعةةةة  الا مةةة  الناقةةة ل فةةةلأ الت يةةةرت نسعةةةة  اةةةج ياةةةةرت الحةةة   الميةةة   مةةة 

 سعةةةن  فةةةلأ فمةةةثلا  الإناةةة ل لريةةة    تصصةةةل التةةةلأ التةةة   المحلةةةلأ النةةة تن فةةةلأ الريةةة    نسعةةةة     التةةة  ،

   ج 55 2 ب الناق ل ري    نل      فه ا  ج0 ب المحللأ الن تن ري    ان  0225

 ريةة     جةة   يةةةيج ممةة  م جةةة  الحةة   الميةة  قةةي  ما ةة   جمةةج تةةلا  الجةة      نةة    نلاحةة  ةحيةة  

  الت   المحللأ الن تن فلأ الري    نتيج  الا م  الناق ل فلأ

نمةةة  النةة تن المحلةةةلأ التةةة   قةة  سعةةة ه  فةةةلأ ماةة لال الارتتاةةة   فةةةلأ مةةج تةةةلا  مةة  سعةةةةل يمكةةةج القةة    ج 

  0203   0222تلا  الاترت  الممت   م  ةيج سعن  ري    الناق ل الا م  
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 (0203-0222المي  المت سع    الح   تلا  الاترت  ): 0-2الجدول رقم                 

 النفقات التغٌر فً الحدي المٌل
الناتج  التغٌر فً

 السنة المتوسط المٌل المحلً الخام
      29% 2000 

             3,29    341,3 103,6 36% 2001 

             0,07    21,6 295,7 34% 2002 

             0,34    245,9 729,5 34% 2003 

             0,07    105 1 496,8 28% 2004 

             0,20    160,2 812,9 27% 2005 

             0,43    400,7 939,6 29% 2006 

             0,77    655,8 851,3 33% 2007 

             0,61    1035,5 1 690,8 38% 2008 

-            0,08    80,8 -1 075,7 42% 2009 

             0,14    288 2 023,6 38% 2010 

             0,52    1340,8 2 596,9 40% 2011 

             0,74    1204,6 1 620,2 44% 2012 

-            2,38    -1034,1 435,1 36% 2013 

             1,70    956,2 561,3 41% 2014 

             1,43    676 471,9 43% 2015 
 ة لااتم   ال  تق رتيرت ةني الجرا رت    لة مج نا ا  ال المصدر:  

 

 أسعار البترول  ارتفاع -

ل  لةةةة  ترايةةةة  ماةةةة لال الإناةةةة ل الاةةةة   فةةةةلأ الجرا ةةةةرت نلةةةة  تحسعةةةةج ال ضةةةةاي  الم ليةةةة  ل يرتجةةةة 

 ةااةةة  ارتتاةةة    سعةةةا رت الةةةنا  فةةةلأ الأسعةةة ال الا لميةةة ، ممةةة  الا مةةة  الإيةةةرتا ال حصةةةيل  ارتتاةةة   

  الحك ملأ الإنا ل فلأ الت سع  فلأ الحك م   غرت 

 منتاضةةة     مرتتااةةة  نمةةة  ماةةة لال الإيةةةرتا ال حققةةةل كلمةةة   نةةةه نلاحةةة  المةةة اللأ الشةةةك  مةةةج

 فةةةةلأ صةةةة م  حةةةة ثل انةةةة م  0227 سعةةةةن  فةةةةلأ فمةةةةثلا الا مةةةة ، الناقةةةة ل الةةةة  يةةةةناكس فهةةةة ا

  الا م  الناق ل لانتا ت     فه ا الإيرتا ال

 

 

 

 

 

 



 الجزائر فً المالٌة السٌاسة لاستدامة قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة: الرابع الفصل

 

121 

 

 0203-0222 للاترت  الةترت لي  الجة ي    الا م  الناق ل ت  رت: 2-2 رقم الشكل

 

 ما ي ل ال رتاسع  نا ا  ال  لة  ة لااتم   ال   مجالمص رت8     

 :الاقتصادي الإنعاشبرامج  -

ة لإناةةةةة ل الحكةةةةة ملأ لأالةةةةة  مسعةةةةةت ي ته،   لةةةةةي ةسعةةةةةةب  الاقتصةةةةة    الإناةةةةة ش ةةةةةةرتامن  ل 

ت صةةةة  سعةةةةك ج لتحسعةةةةيج ال ةةةةرت ف المايشةةةةي  للسعةةةةك ج   المةةةةة ل  الضةةةةتم  التةةةةلأ تصصةةةةل

  التنميةةةةةة   اةةةةةة ، التاليميةةةةةة   (  ت ةةةةةة يرت الق ااةةةةةة  الهيكليةةةةةة   الرتيةةةةةةف )الصةةةةةةحي ، السعةةةةةةكني

 غيرته ؛  المؤسعسع ل الص يرت    المت سع     االصن اي    الالاحي   

 8أسباب سٌاسٌة -

حيةة  ق مةةل الحك مةة  الجرا رتيةة  فةةلأ الكثيةةرت مةةج المةةرتال ةت سعةةي  ناق تهةة  فةةلأ اةة   مجةة لال 

الاجتمةةةةةة الأ  تاةةةةةة     الضةةةةةة   لةةةةةةي ةهةةةةةة ف امتصةةةةةة ر    لا   ننت جيةةةةةة سعةةةةةة ا  ك نةةةةةةل 

،  يةةةةج شةةةةه ل  0200 مثةةةة  مةةةة  حةةةة   سعةةةةن هةةةة ا    الاجتم ايةةةة الاضةةةة رتاة ل السعي سعةةةةي   

  اجتم اي شاةي    لةل ةإصلاح ل سعي سعي    اقتص  ي    الجرا رت احتج ج ل

 

 (0202-0222العامة خلال الفترة ) الإٌراداتسٌاسة المطلب الثالث: 

تحسعةةةةيج هيكةةةة  ريةةةة     مةةةةج  جةةةة  ةاةةةة   نجةةةةرتا ال  0203-0222ق مةةةةل الجرا ةةةةرت تةةةةلا  الاتةةةةرت  

 1مج  همه 8 التلأ،  نرتا اته 

                                                           
1
، ص: 0202، 20، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر الجزائر فً المالٌة الحوكمة أداء على العمومٌة المالٌة تسٌٌر أثرتكارلً صوفٌا نبٌلة،   

002-000. 

-50,00%

-40,00%

-30,00%

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

 نسبة التغٌر فً الجباٌة البترلٌة
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 المضةةة ف  القيمةةة  الةةة  الرتسعةةة  تاةةة يت ملاةةة ل  رتاسعةةة  مةةة    تقلةةةير الشةةةرت   ةاةةةت نل ةةة   -

 الت صةةةة  الاةةةة ا ت ةتاةةةة يت المتالقةةةة  الإجةةةةرتا ال لةةةةي ةهةةةة ف تتايةةةةف   ،0203سعةةةةن  

 ؛ المض ف  القيم  ال  ة لرتسع 

 يةةةة   03 مةةةة   يتاةةةة   لا ةمةةةة  للمسعةةةةتثمرتيج الاسعةةةةتيرتا  رتتةةةةر  تسعةةةةلي  ناةةةة ا  مةةةة   تقلةةةةير -

 ةتةةةةةةة رتي  للجمةةةةةةة رتي الا مةةةةةةة  الم يرتيةةةةةةة   ةةةةةةةرتف مةةةةةةةج الصةةةةةةة  رت  205 رتقةةةةةةة  تاليمةةةةةةة )ال

 ؛(02/20/0203

 ؛التقلي  مح رتة  ةه ف التج رتي  الالام ل  صح ب م  الاتا قي ل مض اا  -

 الجرافيةةة  للضةةةرتية  الأ نةةة  الحةةة  مرتاجاةةة 8 تةةةلا  مةةةج الجرافةةةلأ الضةةةرتيةلأ الن ةةة   مرتاجاةةة  -

 المتالةةةل الأ نةةة  الحةةة  تاةةة ي  نلةةة  ة لإضةةة ف   ج، مليةةة ج 12 ليصةةةة   ج ملايةةةيج 02 مةةةج

  كةة لي المةسعةة  الن ةة   نل ةة    لةةي؛ مةة  يتم شةة  ةمةة  المضةة ف  القيمةة  الةة  للرتسعةة  ة لتضةة  

 ؛0203 ج نالأ 20 ت رتي  مج اةت ا %  02 النسعةلأ الما  

  لةةةي كةةة ج سعةةة ا  ، 0205 غ يةةة  نلةةة  متق مةةة  ح   يةةة  مرتاقةةةة  مرتكةةةر 62 يقةةة رتب مةةة  ننجةةة ر -

 الآتةةرت الةةةات  ج حةةيج فةةلأ اسعةةتلامه تةة  قةة  الةةةات للةلةة ، ال رتةيةة     الشةةرتقي  الحةة    الةة 

 ؛الإنج ر قي  م را 

 التارتيةةةةف رتقةةةة  الةةةة  الحصةةةة   امليةةةة  المؤسعسعةةةة ل الةةةة  يسعةةةةه  نلكترت نةةةةلأ م قةةةة  ننشةةةة   -

 ة لتسكةةة  الاقتصةةة  ي  للمؤسعسعةةة ل يسعةةةم  رتقمةةةلأ ت ةيةةةل ن ةةةلال نلةةة  ة لإضةةة ف   NIF الجةةةة  لأ

 ؛رة  نه   رتف مج المق م  المال م ل صح  مج

  الج رتافةةلأ الةة  يالأ المسعةةت   للجمةة رتي الةة  الا مةة  الم يرتيةة  مال مةة ل ن ةة   ت سعةةي  -

 مسعةةت   الةة  ح اثةة  الأكثةةرت  الاتصةة   الإاةةلا  تكن ل جيةة ل ن رتاج نلةة  ة لإضةة ف 

 ؛الجمرتكي  الإ ارتال

 الن ةةةةة   تقيةةةةةي  مسعةةةةةؤ لي الةةةةة   يتةةةةة ل   0200تسسعةةةةةيس المجلةةةةةس الةةةةة  نلأ للجة يةةةةة  سعةةةةةن   -

 لمرتافقةةةة  م ليةةةة  نجةةةةرتا ال  اقتةةةةرتا  ، ال  نيةةةة  الاقتصةةةة  ي  التنميةةةة   سعةةةة س الةةةة  الضةةةةرتيةلأ

الم ليةةة  المح لةةة  لةةةه  ةحيةةة   مسعةةة    جميةةة  ةشةةةسج الآرتا   نصةةة ارت ، الاقتصةةة  ي  التنميةةة    اةة 

 الاقتصةةةةةة  ييج  الشةةةةةةرتك   الضةةةةةةرتا ب ن ارت  ةةةةةةةيج تةةةةةةة    مسعةةةةةة ح  المجلةةةةةةس هةةةةةة ا ياتةةةةةةةرت

  الضرتيةلأ ة لن    يتالل فيم   مش كله  انش  لاته  سعي رتسع ج ال يج  الاجتم اييج

 

فةةةلأ تحسعةةةيج هيكةةة  الحك مةةة  الجرا رتيةةة  نجةةة      سعةةةنح    مةةةج تةةةلا  هةةة ا الم لةةةب مارتفةةة  مةةةلةةة لي 

   تتليصه مج التةاي  النا ي  نيرتا اته  
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 (0203-0222الا م  تلا  الاترت ) الإيرتا الت  رت : 3-2 الجدول رقم

 )الوحدة مليار دج(

نسبة التغيير في 

 العامة الإيرادات

 جباية العادية/

مجمىع 

 الإيرادات

 جباية البترولية/

 مجمىع

 الإيرادات
الجباية 

 العادية
الجباية 

 البترولية

مجمىع 

 الإيرادات

 السنة العامة 

/ 33,74% 66,26% 366,57 720 1086,57 0222 

18,27% 40,90% 77,36% 444,449 840,6 1285,049 2001 

6,49% 30,56% 62,87% 489,901 1007,9 1603,2 2002 

22,67% 30,23% 68,65% 594,6 1350 1966,6 2003 

13,38% 28,89% 70,44% 644,1 1570,7 2229,7 2004 

38,25% 23,68% 76,32% 730 2352,7 3082,6 2005 

18,08% 23,10% 76,90% 840,8 2799 3639,8 2006 

1,32% 24,16% 75,84% 890,9 2796,8 3687,8 2007 

40,75% 21,23% 78,77% 1101,9 4088,6 5190,5 2008 

-29,18% 34,27% 65,63% 1259,7 2412,7 3676 2009 

19,50% 33,63% 66,13% 1477,4 2905 4392,9 2010 

31,81% 31,27% 68,73% 1810,4 3979,7 5790,1 2011 

10,73% 34,74% 65,26% 2227,2 4184 6411,3 2012 

-7,08% 38,26% 61,74% 2279,4 3678,1 5957,5 2013 

-3,68% 40,95% 59,05% 2349,9 3388,4 5 738,40 2014 

-11,07% 53,49% 46,51% 2729,6 2373,5 5 103,10 2015 
 ال  تق رتيرت ةني الجرا رت  ة لااتم  مج نا ا  ال  لة   المصدر:     

حيةةة  سعةةةجلل انتقةةة    ،الةترت ليةةة ة لااتمةةة   الةةة  الجةةة     اةةةلا  نلاحةةة  تسعةةةجي  فةةة ا ت فةةةلأ الجة يةةة  

% مةةةةةةج 55 56)  0226مليةةةةةة رت  ج سعةةةةةةن   4 2266نلةةةةةة   0222مليةةةةةة رت  ج سعةةةةةةن   502مةةةةةةج 

 الا لميةةة  الاقتصةةة  ي  الأرمةةة  لةةةي ةسعةةةب   0227(، ثةةة  سعةةةجلل انتاةةة ت سعةةةن  الإيةةةرتا المجمةةة   

مةةةج انتاةةة ت  سعةةةا رت الةتةةةرت   ) 0202حتةةة  سعةةةن   مسعةةةتمرت  السعةةةلةي   نت  جهةةة  ة ا رتهةةة  ةقيةةةل التةةةلأ

رتتاةةةة   للاثةةةة  اةةةة  ل  ( 0227سعةةةةن     لارت للةرتميةةةة  40نلةةةة   0226  لارت للةرتميةةةة  سعةةةةن   0 72

، نلا  ج الجة يةةةة  الةترت ليةةةة  0200مليةةةة رت  ج سعةةةةن   2062نلةةةة   0202مليةةةة رت  ج سعةةةةن   0723مةةةةج 

ةسعةةةةةب   ي  ،مليةةةة رت  ج 3 0151نلةةةة   انتاضةةةةل يةةةةج  0203حتةةةة  سعةةةةن  ةاةةةة ه  شةةةةه ل تنةةةة قر 

نلةةةة   0202  لارت للةرتميةةةة  نه يةةةة   002)مةةةةج  0202 سعةةةةن  منةةةة  نه يةةةة انتاةةةة ت  سعةةةةا رت الةتةةةةرت   

 (  م  ترامج انتا ت  ايف فلأ حج  المحرت ق ل المص رت  0203   لارت ة اي  41

ياسعةةرت  هةة ا مةة   مةة   الا الإيةةرتا السعةةةل يتةةةيج لنةة   ا مةة  هيمنةة  الجة يةة  الةترت ليةة  الةة   مةةج تةةلا  مةة 

لمةةةة اتي  الةتةةةةرت  ، ممةةةة  يجالةةةةه ارتضةةةة  تةايةةةة  الاقتصةةةة   الجرا ةةةةرت  لنةةةة   يؤكةةةة   3-2 الشةةةةك  رتقةةةة 

  لارتتة  هةةة لةةةي    هةةة ا  لأج الجة يةةة  الةترت ليةةة  تاتةةةةرت مةةة رت ا غيةةةرت مسعةةةت ا ،  للصةةة م ل الت رتجيةةة 

  ال لب ال  المحرت ق ل فلأ الأسع ال الا لمي ا ام  ت رتجي   ترت  كسعارت الصرتف   ةا  
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 0203-0222 للاترت  الةترت لي  الجة ي    مق رتن  ةيج الإيرتا ال الا م : 2-2 رقم الشكل

 

  نا ا  ال  لة  ة لااتم   ال  ما ي ل ال رتاسع  مجالمص رت8 

 مةةة  فيمةةة  يتةةةر الجة يةةة  الا  يةةة  نلاحةةة  الترايةةة  المسعةةةتمرت فةةةلأ مةةةة ل  الجة يةةة  الا  يةةة   ةةة ا  المةةة   

ك نةةةةل  ةحيةةةة  ،مليةةةة رت  ج( 4 0507مليةةةة رت  ج نلةةة   144635)مةةةةج  0203   0222الممتةةة   ةةةةةيج 

  قةةة  ياةةة   هةةة ا  0203% سعةةةن  27 31مرتتااةةة  الةةة  الامةةة   فقةةة   صةةةلل   الجة يةةة  الا  يةةة  نسعةةةب 

 ب ةرتامن الإنا ش التلأ تسعا  لري    الاسعتثم رت   ري    الأج رت ةالارتتا   ةسع

نلا  نهةةةة  تةقةةةة  تمثةةةة  نسعةةةةب مت اضةةةةا  مةةةةج مجمةةةة   فةةةةلأ نسعةةةةب الجة يةةةة  الا  يةةةة  رتغةةةة  هةةةة ا الترايةةةة  

امةةةة ل نليهةةةة  الضةةةةرتيةي  التةةةةلأ   الإصةةةةلاح ل  لةةةةي رتغةةةة  ، مق رتنةةةة  ة لجة يةةةة  الةترت ليةةةة   الإيةةةةرتا ال

  اصرتنته  تةسعي ه   ري    فا لي  الن    الضرتيةلألتن ي  مص  رت الإيرتا ال الا م   الحك م  

النةةةة تن  يةةةةةيج الالاقةةةة  ةةةةةيج الإيةةةةرتا ال الا  يةةةة  ، ةحيةةةة  الضةةةة   الضةةةةرتيةلأالجةةةة    التةةةة للأ ي ضةةةة  

يؤكةةة  لنةةة  ضةةةاف   الا  يةةة  للناقةةة ل الا مةةة  لل  لةةة  الإيةةةرتا النسعةةةة  ت  يةةة  المحلةةةلأ التةةة  ، كمةةة  يةةةةيج 

لا تتاةةة   الجة يةة  الا  يةة  فةةلأ الميرانيةة  الا مةة  نلاحةة   ج الجة يةة  الا  يةة ، ةحيةة  الةة  رت الةة   تلاةةةه 

 مةةة  ة لنسعةةةة   % 15نسعةةةة   0203-0222تةةةلا  الاتةةةرت  الممتةةة   ةةةةيج  نسعةةةة  ت  يتهةةة  للناقةةة ل الا مةةة 

 0203% سعةةةةن  04يةةة  لةةة  تتاةةة   نسعةةةة  لمسعةةةت ي ل الضةةة   الضةةةرتيةلأ نلاحةةة   نهةةة  منتاضةةةة  ةح

   %05 لي مق رتن  ةسكةرت ال    الصن اي  السعة  التلأ لا تق  مسعت ي ل الض   الضرتيةلأ فيه   
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 معدل نمو الاٌرادات العامة 

 نسبة التغٌر فً الجباٌة البترلٌة
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 (0222-0772) نسعة  الجة ي  للن تن المحللأ الت     الناق ل الا م : 2-2 الجدول رقم       

الجباٌة العادٌة / الناتج   الجباٌة العادٌة / مجموع النفقات 

 المحلً الخام
 السنة 

31% 9% 2000 

29% 10% 2001 

32% 11% 2002 

33% 11% 2003 

34% 11% 2004 

36% 10% 2005 

34% 10% 2006 

29% 10% 2007 

27% 10% 2008 

30% 13% 2009 

33% 12% 2010 

31% 12% 2011 

32% 14% 2012 

38% 14% 2013 

34% 14% 2014 

36% 16% 2015 

 نا ا  ال  لة  ة لااتم   ال  ما ي ل ال رتاسع   مجالمص رت8                    

 

حيةةة  يمكةةةج نرتجةةة   سعةةةةب نتاةةة ل ال  لةةة  الجرا رتيةةة  فةةةلأ ال صةةة   لهةةة ف نحةةةلا  الجة يةةة  الا  يةةة  

 8 1ل سعة ب الت لي ضاف الض   الضرتيةلأ  مح  الجة ي  الةترت لي  

ارتتاةةة   حصةةةيل  الجة يةةة  الةترت ليةةة  نتيجةةة  ارتتاةةة    سعةةةا رت الةتةةةرت   الا لميةةة ، ممةةة   ضةةةاف  -

 ؛نسعة  الجة ي  الا  ي  للإيرتا ال الا م 

ت جةةةه كةيةةةرت نحةةة  التهةةةرتب  ال ةةةش الضةةةرتيةلأ،   لةةةي نتيجةةة  ت سعةةة  الق ةةة   المةةة ار    جةةة   -

 المجتم ؛ غي ب الثق ف   ال الأ الضرتيةلأ فلأ 

كثةةةةةرت  الإااةةةةة  ال  التتايضةةةةة ل الضةةةةةرتيةي  الرتاميةةةةة  نلةةةةة  تشةةةةةجي  الاسعةةةةةتثم رت  التصةةةةة يرت  -

   الشةةة  ، ممةةة  شةةةج  الأفةةةرتا   المؤسعسعةةة ل للسعةةةالأ للاسعةةةتا    مةةةج هةةة   المرايةةة  حتةةة  ةةةة للج 

 ؛الضرتيةلأ نل  ال ش  الاحتي     ه ا م   ضاف التحصي 

                                                           
. 002، ص: مرجع سبق ذكره (،0202ضٌف أحمد ) 
1
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ضةةةةةاف   ا  المؤسعسعةةةةة ل الام ميةةةةة   حةةةةة  الةةةةةةات منهةةةةة  نتيجةةةةة  التةةةةةرا  ال  لةةةةة  تجةةةةة    -

المؤسعسعةةةةة ل ال  ليةةةةة  ) ةةةةةةرتامن الإصةةةةةلا  الاقتصةةةةة   (، ة لإضةةةةة ف  نلةةةةة  ضةةةةةاف الق ةةةةة   

 الت ر فلأ مج   الاسعتثم رت 

 1يمكج نض ف  الأسعة ب الت لي 8كم  

النةةةة تن المحلةةةةلأ تةةةة رتج المحرت قةةةة ل، ت  الاةةةةرت   ةااةةةة  انتاةةةة ت ماةةةة لال انتاةةةة ت الةةةة  -

 ة لت للأ انتا ت الاقت  ا ل الضرتيةلأ؛ 

انتشةة رت الة  لةة ، الةة   يحةة  مةةج قةة رت  الحك مةة  الةة  فةةرتت الضةةرتا ب الةة  ف ةة  كةيةةرت  مةةج  -

 المجتم ؛

تميةةةر ،   المرت   يةةةالأ ايةةة  الضةةةرتيةي  الملا مةةة   ال  نيجةةة  ضةةةاف الإ ارت  الضةةةرتيةي  فةةةلأ  -

الن ةةةةة   الضةةةةةرتيةلأ الجرا ةةةةةرت  ةاةةةةة   الاسعةةةةةتقرتارت ن  لا يكةةةةة   يتلةةةةة     قةةةةة ن ج م ليةةةةة  مةةةةةج 

 التا يلال 

التم  ةةةة  فةةةةلأ ت ةيةةةةل لاح ل ن ةةةة   الميرانيةةةة   ة لإضةةةة ف  لمةةةة  سعةةةةةل فةةةةإج ة ةةةة   تيةةةةرت  ت ةيةةةةل نصةةةة

 الةةةتملر مةةةج التةايةةة  النا يةةة هةةة ف فةةةلأ الأسعةةة س لتن يةةة  الاقتصةةة    النمةةة  ج الج يةةة  للنمةةة  الةةة   ي

 سعةب  سع سعلأ فلأ ضاف هيك  الإيرتا ال الا م   

 

 (0202-0220خلال الفترة ) السٌاسة الائتمانٌةالمطلب الرابع: 

، لسعةةة همل الا يةةة  مةةةج الا امةةة  فةةةلأ ةةةةرت ر  رمةةة  الم ي نيةةة  فةةةلأ الجرا ةةةرت ت صةةة  فةةةلأ فتةةةرت  الثم نينةةة 

نتيجةةة   مةةةج  همهةةة  الا امةةة  الت رتجيةةة  ك نتاةةة ت حصةةةيل  الصةةة  رتال مةةةج الاملةةة  الصةةةاة فمنهةةة   

المصةةةة رت الرت يسعةةةةلأ النا يةةةة  تاتةةةةةرت  لةةةةي لأج الصةةةة  رتال  (0764) رمةةةة   انتاةةةة ت  سعةةةةا رت الةتةةةةرت  

ةةةة  رت  الةةة  حصةةةيل  الصةةة  رتال هةةة ا  ثرتالةةة   يةةةؤالصةةةرتف الت ةةةة ب فةةةلأ  سعةةةا رت للاملةةة  الصةةةاة ،  

مةةج جهةة   مةةة  مةةج جهةةة   تةةرت  يةةةؤثرت الةة  مسعةةةت ي ل ت مةة  الةةة يج الاةة   ة لإضةةة ف  للشةةرت   الق سعةةةي  

هةةة  تتمثةةة  فةةةلأ ضةةةت م   مةةة  الا امةةة  ال اتليةةة  فسهم    القةةةرت ت مثةةة   سعةةةا رت الا  ةةة  المارت ضةةة  الةةة

 غيرت    يم رتافلأ  ة لمق ة  ضاف نت  ن الاسعتثم رت ال  نلأ، النم  الالاسعتثم رتال  

نلةةةة   0222ت ةةةة رت الم ي نيةةةة  فةةةةلأ الجرا ةةةةرت مةةةةج سعةةةةن   تقيةةةةي الجةةةة    التةةةة للأ سعةةةةنح    مةةةةج تةةةةلا  

  م   اسعت ام  الصح  الم لي  فلأ الجرا رتلتقيي   الت رتل نل  ةات مؤشرتال ال يج  0203

 
                                                           

1
 .011جلٌلط الطاهرة، مرجع سبق ذكره، ص:   
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 (0203-0222ت  رت ال يج الا     مؤشرتاته تلا  الاترت  ): 2-2 الجدول رقم

نسبة 
الاحتٌاطٌات 
الدولٌة إلى 

إجمالً الدٌون 
 الخارجٌة

نسبة الدٌون 
الخارجٌة 
إلى الناتج 
الداخلً 
 الإجمالً
)%( 

نسبة الدٌون 
الخارجٌة إلى 

إجمالً 
 )%(الصادرات

نسبة 
خدمة 
الدٌن 

 PIBإلى 

)%( 

خدمة  نسبة
إلى  الدٌن

إجمالً 
 )%(الصادرات

الذين 

الخارجي 

)مليار 

  )$ 

الذين 

الذاخلي 

العام )مليار 

 السنة دج(

53,21 48,92 108,84 8,59 19,44 25,088 1022,9 2000 

86,21 42,83 111,06 8,25 21,80 22,311 999,4 2001 

109,14 42,23 111,41 7,65 20,69 22,450 980,5 2002 

149,13 36,35 89,96 6,58 16,60 23,353 982,2 2003 

203,74 27,41 63,86 7,02 16,80 21,821 1000,00 2004 

346,16 17,33 34,00 6,10 00.10 17,192 1094,3 2005 

1378,2 5,25 9,90 11,95 22,48 5,612 1779,7 2006 

1874,19 4,61 9,14 1,03 2,04 5,606 1044,1 2007 

2370,95 3,68 7,21 0,74 1,44 5,921 734,00 2008 

2090,2 5,46 14,04 0,78 2,00 5,687 808,8 2009 

2347,85 4,51 11,14 0,42 1,04 5,681 1099,2 2010 

3155,48 3,06 7,50 0,32 0,79 4,405 1215 2011 

3636,7 2,67 6,97 0,42 1,09 3,637 1312,2 2012 

3840,12 2,55 7,27 0,26 0,75 3,396 1171,7 2013 

3375,12 2,64 8,29 0,14 0,44 3,735 1239,1 2014 

3219,92 2,88 11,71 0,43 1,73 3,02 2442,42 2015 
   DGTالةةةةةةة  تقةةةةةةة رتيرت ةنةةةةةةةي الجرا ةةةةةةةرت   الم يرتيةةةةةةة  الا مةةةةةةة  للترينةةةةةةة    ة لااتمةةةةةةة  مةةةةةةةج ناةةةةةةة ا  ال  لةةةةةةةة   المصددددددددر:  

banquemondiale.org. www 

 

 المدٌونٌة الخارجٌة -

تحسعةةن  ملح  ةة ، حيةة  انتقلةةةل للجرتا ةةةرت ارتفةةةل ال ضةةاي  الم ليةة  الت رتجيةة   0222مةةج سعةةن   اةتةة ا  

مليةةةةةة رت   لارت سعةةةةةةن   07 05نلةةةةةة   0222مليةةةةةة رت   لارت سعةةةةةةن   27 03الم ي نيةةةةةة  الت رتجيةةةةةة  مةةةةةةج 

سعةةةة ا  فةةةةلأ هةةةة ا الانتاةةةة ت  قةةةة  ، 0203مليةةةة رت   لارت سعةةةةن    20 1نلةةةة   نتاضةةةةل، ثةةةة  ا0223

نلةةةة  اسعةةةةتثم رتال مة شةةةةرت   نهةةةة تح يةةةة  ةاةةةةت الةةةة    )فرتنسعةةةة ، نسعةةةةة ني   ني  ليةةةة ( لجةةةةر  مةةةةج  ي 

   1الت رتجيةةة المسعةةةةل فةةةلأ  ي نهةةة  ةةةة لجرا رت، نضةةة ف  نلةةة  ت  يةةةف ال  لةةة  الةتةةةرت   لارت فةةةلأ التسعةةة ي  

    لي جرتا  ارتتا   الم اتي  النا ي 

هةةة ا مةةة  ياكةةةس قةةة رت  ال  لةةة  يج الاةةة   التةةة رتجلأ  فةةةلأ مؤشةةةرتال الةةة كمةةة  نلاحةةة  التحسعةةةج الح صةةة  

% 62 026الةةة  تسعةةة ي   ي نهةةة ، حيةةة  ترتاجاةةةل نسعةةةب الةةة يج التةةة رتجلأ لمجمةةة   الصةةة  رتال مةةةج 

                                                           
1
 . 022(، مرجع سبق ذكره، ص: 0200) الحلٌم عبد شٌبً  
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 0227 ل الارتتاةةةةةةةة   سعةةةةةةةةن  ، لكةةةةةةةةج ةاةةةةةةةة ه  اةةةةةةةة  0226% سعةةةةةةةةن  00 5نلةةةةةةةة   0222سعةةةةةةةةن  

ثةةة  اةةة   ل الترتاجةةة   ، لةةةي نتيجةةة  ترتاجةةة  صةةة  رتال المحرت قةةة ل تةةةلا  هةةة   السعةةةن %(  22 02)

   يج ارتفل ارتتا    ايف 0203تلا  السعن ال الة قي  ة سعتثن   سعن  

 مةة  نسعةةب الةة يج التةة رتجلأ نلةة  النةة تن الةة اتللأ التةة   فقةة  ارتفةةل انتاةة ت مسعةةتمرت لتصةة  نلةةلأ نسعةةة   

لةةةة لي نسعةةةةب الاحتي  ةةةة ل ال  ليةةةة   ة لإضةةةة ف ، 0222% سعةةةةن  70 26مق ةةةةة   0203% سعةةةةن  66 0

-0222الت رتجيةةة  سعةةةجلل ارتتاةةة   مت اصةةة  تةةةلا   غلةيةةة  الاتةةةرت  الممتةةة   ةةةةيج الةةة ي ج  نجمةةة للأنلةةة  

   0201% سعن  00 1622 يج  صلل نل   0203

  8مؤشرتال ال يج الا   نل يرتج  ه ا التحسعج فلأ 

  ؛اسعتقرتارت  سع ال النا  

   ؛سعي سع  ال ف  المسعةل لل ي ج نتة 

   ؛تحسعج ةات المؤشرتال الاقتص  ي  الكلي 

    الةةةة  رت الإيجةةةة ةلأ الةةةة   لاةةةةةه صةةةةن  ل ضةةةةة  المةةةة ارت  فةةةةلأ القضةةةة   الةةةة

  0203-0222الم ي ني   الت رتجي  تلا  الاترت  م ةيج 

 خدمة الدٌن العام -

نلاحةةة  تحسعةةةج  0203-0222مةةةج تةةةلا  تحليلنةةة  لأهةةة  مؤشةةةرتيج لت مةةة  الةةة يج الاةةة   تةةةلا  فتةةةرت  

قةة رت  ال  لةة  الةة  الالتةةرا  ةتسعةة ي  تةة م ل  ي نهةة ، حيةة   صةة  مؤشةةرت ت مةة  الةة يج الاةة   لمجمةة   

سعةةةن   02 2محلةةةلأ التةةة   نلةةة    مؤشةةةرت الةةة يج الاةةة   للنةةة تن ال 0202% سعةةةن  22 2الصةةة  رتال نلةةة  

صةةة  رتاته     نيةةةرتا التسعةةة ي  تةةة م ل الةةة يج مةةةج تةةةلا   الةةة هةةة ا مةةة  ياسعةةةرت قةةة رت  ال  لةةة  ،  0202

 لن تن المحللأ الت   ا

 المدٌونٌة الداخلٌة -

حتةةةة  سعةةةةن   0222ارتتاةةةة   تةةةة رت   تةةةةرت  مةةةةج سعةةةةن  انتاةةةة ت تةةةة رت     اتليةةةة شةةةةه ل الم ي نيةةةة  ال 

مليةةة رت  ج   20 0220لتصةةة  نلةةة   0203، ثةةة  ارتفةةةل ةاةةة ه  ارتتاةةة   مت اصةةة  حتةةة  سعةةةن  0226

 8بفلأ السعن ال الأتيرت    ت ص  يمكج تاسعيرت ارتتا   حج  الم ي ني  

  التةةةلأ الاقتصةةة  ي  الام ميةةة  للمؤسعسعةةة ل المةةة للأ الت هيةةةرت امليةةة  ال  لةةة  تحمةةة 

 05 حةةةة اللأ ياةةةة    مةةةة      ج مليةةةة رت 0522 حةةةة اللأ الام ميةةةة  ترينةةةة  كلاةةةةل

 تم يةةة  تةةة  0775 غ يةةة  نلةةة  0772 سعةةةن  الت هيةةةرت امليةةة  ة ايةةة  فمنةةة   $مليةةة رت

 ،  ج مليةةة رت 432 قيمتةةةه ةل ةةةل للت هيةةةرت صةةةن  ل ننشةةة   ةاضةةة  الأتيةةةرت  هةةة  
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 المؤسعسعةة ل لهةة   الةنكيةة  للكشةة ف ل الترينةة  شةةرتا  ناةة    فةةلأ فتمثلةةل الةقيةة   مةة 

 02  لمةةةة  % 4 ف  ةةةة   ةماةةةة   الةنةةةة ي هةةةة   لصةةةة ل  لسعةةةةن ال نصةةةة ارته  مق ةةةةة 

 ؛1سعن 

 ماةةة لال  انتاةةة ت الأتيةةةرت  المةةة   فةةةلأ الترينةةة  لقةةةي  الثةةة ن   السعةةة ل انتاةةة ش 

 الةة اتللأ التم يةة   اةةة    تاةةت ال  لةة  اقتةةرتات تكةة ليف ةتتايةةف سعةةم  الا  ةة  

 الأاةةةة اج مةةةةج للا يةةةة  سعةةةةم  الةةةة  نلأ للا تةةةة رت السعةةةة ل هةةةة ا اسعةةةةتق  ب  ج كمةةةة 

 ن ةةةرتا مشةةة رتياه  لتم يةةة  النةةة   هةةة ا نلةةة  ةةةة للج    الت صةةة  الا مةةة  الاقتصةة  ي 

 التةةةةلأ الضةةةةم ن ل  غيةةةة ب%(  163   0 مةةةة ةيج) الإمتي ريةةةة  الا  ةةةة   لماةةةة لال

ااتمةةة   الحك مةةة  الةةة  نلةةة  ، ممةةة      2 الةنكةةةلأ التم يةةة  ح لةةة  فةةةلأ تاةةةرتت قةةة 

 التتللأ ال  ال يج الت رتجلأ؛اني   ال يج ال اتللأ لتم ي  المير

  اللجةةةة   للم ي نيةةةة  ال اتليةةةة  اةةةة ت الم ي نيةةةة  الت رتجيةةةة  لتاةةةة    الضةةةة    ل

  ؛الت رتجي    مت  رت سعارت الصرتف

    اقتص رت اسعتت ام ل صن  ل ضة  الم ارت  ال  تم ي  الترين  فق 

 

 الجزائر فً المالٌة الاستدامة لتقٌٌم قٌاسٌة دراسة: نًالثا المبحث

   لةةةةي ، الجرا ةةةةرت فةةةةلأ الم ليةةةة  السعي سعةةةة  اسعةةةةت ام   تحليةةةة  تقيةةةةي  المةحةةةة  هةةةة ا تةةةةلا  مةةةةج سعةةةةنح   

  .القي سعي  الأسع ليبةات  ال  ة لااتم  

الم اقةةةة  الرتسعةةةةمي    الرتسعةةةةمي  ال  نيةةةة  الهي ةةةة ل اةةةةج الصةةةة  رت  الااليةةةة  الما يةةةة ل تحصةةةةلن  الةةةة 

 8الم اللأ الج    فلأ ه تلتيص التلأ ت   ،ال  لي  لهي  لل

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .022، ص:(، مرجع سبق ذكره 0200) الحلٌم عبد شٌبً  

2
 .022نفس المرجع، ص:  
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 ما ي ل ال رتاسع    مص  رته  :6-2 الجدول رقم

 الم   المص رت الرتمر السعلسعل 

  رارت  الم لي  Rt الإيرتا ال الا م 

 ةني الجرا رت

 ال ي اج ال  نلأ للإحص  

 الم ق  الرتسعملأ للةني ال  للأ

 الم ق  الرتسعملأ لصن  ل النق  ال  للأ

 

 

 0204نل   0763مج 

 Gt الناق ل الا م 

 St رتصي  الميراني 

 Dt ال يج الا  

  المص رت8 مج نا ا  ال  لة 

 

 اسعةةةت ام  تقيةةةي   تتةةةة رت ة سعةةةنق   ال رتاسعةةة ، فةةةلأ  الماتمةةة   ة لم ضةةة   المتالقةةة  ال رتاسعةةة  لأ ةيةةة ل  فقةةة 

 8الت لي  الت  ال تلا  مج الم لي  السعي سع 

  لي مج تلا 8 ارن  م  ةيج الأرمن ،  اتتة رت شرت  قي  الم -0

  رتاسعةةةة  حسعةةةةب  المةةةة ارنلأ  الاجةةةةر الاةةةة   للةةةة يج الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة  اسعةةةةتقرتارتي   رتاسعةةةة  -

Hamilton and flavin (1985)، Wilcox (1989)،  رتاسعةةة  نلةةة  ة لإضةةة ف  

 Trehan and   رتاسعةةة  حسعةةةب   لةةةي الا مةةة   الإيةةةرتا ال الا مةةة  الناقةةة ل اسعةةةتقرتارتي 

walch (1988)  

 حسعةةةب   لةةةي ال  يةةة ، المةةة   الةةة  الا مةةة   الناقةةة ل الا مةةة  الإيةةةرتا ال ةةةةيج الالاقةةة  تحليةةة  -

 Quintos  رتاسعةةة    Hakkio and Rush (1991) ةهةةة  قةة   التةةةلأ ال رتاسعةة 

 الاسعةةةةت ام   نةةةة   الا مةةةة   الناقةةةة ل الإيةةةةرتا ال ةةةةةيج الالاقةةةة   ةياةةةة  لمارتفةةةة    (1995)

 .الم لي 

 (Gt) الا مةة   الناقةة ل (Rt) الا مةة   لإيرتا الةةة الت صةة  الم ارنيةة  الصةة م ل  ثةةرت  رتاسعةة  -

 نلةةة   لةةةي سعةةةيؤ   م ارنيةةة  صةةة م    حةةة كةةة ج  ن ا مةةة  لمارتفةةة  الاةةة   الةةة يجمسعةةةت    الةةة 

  Jondeau Eric ةهةة  قةة   التةةلأ ال رتاسعةة  الةة  ة لااتمةة     لةةي الاةة  ، الةة يج ريةة   

(1992)   

الم ليةةةةةة  الةةةةةة    ( لاتتةةةةةةة رت شةةةةةةرت  الاسعةةةةةةت ام FRB) الم ارنيةةةةةة  الااةةةةةة  رت   الةةةةةة  تقةةةةةة يرت -0

   VECM،    لي ة لااتم   ال  النم  ج BONH  (1998)اقترتحه 
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 اختبار شرط قٌد الموازنة ما بٌن الأزمنة: الأول المطلب  

 العامة لإٌرادات، االموازنً العجز ،العام الدٌن لنسب الزمنٌة السلاسل استقرارٌة اختبار 0-0

 العامة والنفقات

 الموازنً العجزو العام الدٌن لنسب الزمنٌة السلاسل استقرارٌة اختبار 0-0-0

 للنةةة تن ة لنسعةةةة  الاةةة   الةةة يج لنسعةةةب الرمنيةةة  السعلاسعةةة  اسعةةةتقرتارتي  ة تتةةةة رت سعةةةنق   سعةةة ةق   كرتنةةة  كمةةة 

 الاتةةةةرت  مةةةة ةيج الممتةةةة   الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة  ة سعةةةةتت ا ( St) المةةةة ارنلأ  الاجةةةةر( Dt) التةةةة   المحلةةةةلأ

 هةةةة ا   الجرا ةةةةرت، فةةةةلأ الم ليةةةة  السعي سعةةةة  اسعةةةةت ام  تتةةةةة رتلا الأ لةةةة  كت ةةةة   لةةةةي ،   0204 -0763

 -Dickey-fuller  (ADF)، Phillips مةةةج لكةةة  ال حةةة   جةةة  رت اتتةةةة رتال الةةة  ة لااتمةةة  

Perro (PP )  KPSS محةةةة  للمت يةةةةرتال الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة  اسعةةةةتقرتارتي  ةمارتفةةةة  تسعةةةةم  التةةةةلأ 

 8ال رتاسع 

 

 لنسب الدين العام و العجز الموازني KPSSو  ADF ،PPنتائج اختبارات  :7-4 الجدول رقم
KPSS PP ADF 

 المتغيرات  
الفروق 
 المستوي الفروق الأولى المستوي الأولى

الفروق 
 المستوي الأولى

 / 

  0.15  

(0.14) 

  -7.64  

(-3.56) 

-1.06 

 (-3.56) 

 -7.56  

(-3.58) 

 1.45  

(-3.58) 

Trend 
and 
intercept 

St 

 / 

  

0.26 

 

(0.46) 

 -6.90  

(-2.96) 

 -0.69 

 (-2.96) 

-6.97 

 (-2.97) 

-2.96 

 (-2.97) Intercept 

 /  / 

-6.79 

 (-1.95) 

 -0.72  

(-1.95) 

 -6.87  

(-1.95) 

 -0.75 

(-1.95) None 

 / 

  0.10 

(0.14) 

 -4.04 

 (-3.56) 

-2.58 

  (-3.56) 

 -4.01  

(-3.58) 

 -2.03  

(-3.58) 

Trend 
and 
intercept 

Dt 

 / 

  

0.57 

(0.46) 

 -4.20  

(-2.96) 

-0.85 

 (-2.96) 

 -4.18  

(-2.97) 

 -0.54  

(-2.97) Intercept 

 /  / 

 -4.20  

(-1.95) 

-0.86  

(-1.95) 

-4.16 

 (-1.95) 

-0.77 

 (-1.95) None 

       
 

 .Eviews 8.0: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج المصدر    
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 القةةةي   ج لنةةة  يتةةةةيج الأصةةةلي ، الرمنيةةة  السعلاسعةةة  لسعةةةك ج ال حةةة   جةةة رت اتتةةةة رتال نتةةة  ن تةةةلا  مةةةج

 لاتتةةةة رت ة لنسعةةةة    لةةةي ،%3 المان يةةة  مسعةةةت   انةةة  الج  ليةةة  الحرتجةةة  القةةةي  مةةةج  كةةةةرت الإحصةةة  ي 

ADF   PP ة لنسعةةةة   الاكةةةس   KPSS،  الاةةة   الةةة يج لنسعةةةب الرمنيةةة  السعلاسعةةة   تةةة  انةةة   مةةة   

 انةةة  الحرتجةةة  القةةةي  مةةةج  صةةة رت الإحصةةة  ي  القةةةي   ج يتضةةة  الأ لةةة  الاةةةرت ل انةةة  المةةة ارنلأ الاجةةةر

 لنسعةةةةب الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة  فةةةةإج ة لتةةةة للأ   ،KPSS   ة لنسعةةةةة  الاكةةةةس  % 3 المان يةةةة  مسعةةةةت  

 الأ لةةة  ال رتجةةة  مةةةج متك ملةةة  هةةةلأ ةةةة  المسعةةةت   فةةةلأ مسعةةةتقرت  غيةةةرت المةةة ارنلأ الاجةةةر   الاةةة   الةةة يج

(I(1  

 الحك مةة   ج   ليةة  كنتيجةة  اسعةةتتلار يمكةةجHamilton and flavin (1985 ) حسعةةب  منةةه 

 الرمنيةةة  السعلاسعةةة   ج لكةةة ج   لةةةي المةةة ارنلأ،  الاجةةةر الاةةة   الةةة يج تحمةةة  اسعةةةت ام  الةةة  قةةة  رت  غيةةةرت

  المسعت   فلأ مسعتقرت  غيرت

 

 العامة والنفقات العامة للإٌرادات الزمنٌة السلاسل استقرارٌة اختبار 0-0-0

 الرمني  السعلاسع  اسعتقرتارتي  ة تتة رت سعنق   ، الجرا رت فلأ الم لي  السعي سع  اسعت ام  لتقيي  ث ني  كت    

   (Rt) الا م  الناق ل  ( Gt) الا م  للإيرتا ال 0204-0763للاترت  الممت   م ةيج 

 الناقةةةة ل  ( Gt) الا مةةةة  للإيةةةةرتا ال الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة   ج نلاحةةةة  6-2 رتقةةةة  الجةةةة    مةةةةج تةةةةلا 

   ADF لاتتةةةة رتال ة لنسعةةةة  ال حةةة   جةةة  رت الةةة   تحتةةة   المسعةةةت   فةةةلأ سعةةة كن  غيةةةرت( Rt) الا مةةة 

PP   KPSS، نهةةةة  يانةةةةلأ ممةةةة  مسعةةةةتقرت  السعلاسعةةةة  تصةةةةة  الأ لةةةة  الاةةةةرت ل نجةةةةرتا  انةةةة   لكةةةةج  

  الأ ل  ال رتج  مج متك مل 
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 للإيرادات العامة و النفقات العامة KPSSو  ADF ،PPنتائج اختبارات  :8-4 الجدول رقم
KPSS PP ADF 

 المتغيرات  
الفروق 
 المستوي الأولى

الفروق 
 المستوي الأولى

الفروق 
 المستوي الأولى

 0.094 

(0.14) 

0.18 

(0.14) 

 -6.58 

(-3.56) 

  

-1.28  

(-3.56) 

 -6.64 

(-3.58) 

 -2.309 

(-3.58) 

Trend and 

intercept 

Gt 

 0.40  

(0.46) 

  0.66 

(0.46) 

 -5.49  

(-2.97) 

 1.67  

(-2.96) 

 -1.97  

(-2.97) 

 -1.30 

(-2.97) Intercept 

 /  / 

-4.64  

(-1.95) 

 3.46  

(-1.95) 

-0.60 

 (-1.95) 

 -1.23 

(-1.95) None 

 0.13  

(0.14) 

  

 0.148  

(0.146) 

-5.09 

 (-3.56) 

  

-1.95  

(-3.56) 

 -5.097  

(-3.56) 

 -1.91  

(-3.58) 

Trend and 

intercept 

Rt 

 0.13  

(0.46) 

0.57 

 (0.46) 

 -5.22  

(-2.96) 

  

-0.81  

(-2.96) 

-5.22 

 (-2.96) 

 -0.81  

(-2.97) Intercept 

 /  / 

-5.10  

(-1.95) 

  

0.24  

(-1.95) 

 -5.048  

(-1.95) 

0.27  

(-1.95) None 

 .Eviews 8.0: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج المصدر      

 فةةةةلأ مسعةةةةتقرت  غيةةةةرت المةةةة ارنلأ  الاجةةةةر الاةةةة   الةةةة يج الا مةةةة ، الناقةةةة ل الا مةةةة ، الإيةةةةرتا ال  ج ةمةةةة 

 Trehan حسعةةب   لةةي مسعةةت يم  غيةةرت الجرا ةةرت فةةلأ الم ليةة  السعي سعةة   ج نسعةةتنتن  ج يمكةةج المسعةةت  

and walch (1988)،  الةةة  مسعةةةتقةلي  نيةةةرتا ال تةةة فيرت الةةة  قةةة  رت  غيةةةرت الحك مةةة   ج ةمانةةة  

 تسعةةة ي  الةةة فهةةةلأ غيةةةرت قةةة  رت    تةةةرت  جهةةة   مةةةج الم ليةةة ، اج راتهةةة  لت  يةةة  م ليةةة  فةةة ا ت تلةةةل

  مسعتمرت ةشك   ي نه 

 

 العامة والنفقات العامة الإٌرادات بٌن الأجل طوٌلة العلاقة تحلٌل 0-0

 السعةةةةةي   اتتةةةة رتال ،Johanson   المشةةةترتي التك مةةة  ة تتةةةة رتال سعةةةنق   الث نيةةة  المرتحلةةة  فةةةلأ

 .الا م   الناق ل الا م  الإيرتا ال ةيج الالاق  تحلي   ج  مج   لي ، ي م ت    لت  ا

 Johanson المشترك التكامل اختبارات 0-0-0

 ة تتة رتال سعنق   I(1) ال رتج  ناس مج متك مل  )الإيرتا ال  الناق ل( المت يرتالك   ةسجسع ةق   التسك  ةا 

Johanson  ال  الا م   الناق ل الا م  الإيرتا ال ةيج مشترتي تك م  الاق   ج   نمك ني  اج للةح 

  ال  ي  الم  
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 Gtو  Rtلممتغيرين  Johansonنتائج اختبار  :9-4 الجدول رقم
   Traceاختبار   Maximum Eigenvalueاختبار 

Prob.** 

Critical  

Value 

(0,05) 

Max-

Eigen 

Statistic Eigenvalue Prob.** 

Critical 

Value 

(0,05) 

Trace 

Statistic 

Eigen 

value   

0.0006 14.26 25.29 0.594 0.0001 15.49 33.06 0.594 None * 

0.0053 3.84 7.77 0.242 0.0053  3.84 7.77  0.242 

At most 

1* 

 .Eviews 8.0: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج المصدر

 انةةة  الحرتجةةة  القةةةي  مةةةج  كةةةةرت  traceλ الإحصةةة  ي  القةةةي   ج  اةةةلا  الجةةة    تةةةلا  مةةةج نلاحةةة 

 الةة  تةةنر التةةلأ H0 الارتضةةي  نةةرتفت ة لتةة للأ   Trace لاتتةةة رت ة لنسعةةة % 3 مان يةة  مسعةةت  

 الةة   Maximum Eigenvalue اتتةةة رت يشةةيرت كمةة   احةة  ، مشةةترتي تك مةة  الاقةة   جةة  

 انةةة  الحرتجةةة  القةةةي  مةةةج  كةةةةرت Jmax الإحصةةة  ي  القةةةي   ج حيةةة  مشةةةترتي، تك مةةة  الاقةةة   جةةة  

  الناقةةة ل الا مةةة  الإيةةةرتا ال ةةةةيج الأجةةة    يلةةة  الاقةةة  هنةةة ي  ج يانةةةلأ هةةة ا   ،%3 مان يةةة  مسعةةةت  

 .الا م 

 السعي سعةة   ج القةة   يمكةةج الا مةة   الناقةة ل الا مةة  الإيةةرتا ال ةةةيج الأجةة    يلةة  الاقةة  ت جةة   نةةه ةمةة 

 ي جةة  ه نةة ةمانةة  ،Hakkio and Rush (1991) ن ةةرت  جهةة  حسعةةب   لةةي مسعةةت ام  الم ليةة 

 نيرتا اتهةةةة  تةةةةلا  مةةةةج الاةةةة   الةةةة يج  متةةةةر ج المسعةةةةتقةلي  الناقةةةة ل ت  يةةةة  الةةةة  للحك مةةةة  نمك نيةةةة 

 .المسعتقةلي 

   ةياةةةة  ن ايةةةة  ةتح يةةةة  لنةةةة  سعةةةةم  الةةةة  ( b) المشةةةةترتي التك مةةةة  ماةةةة ملال يةةةةةيج التةةةة للأ الجةةةة   

 8الجرا رت فلأ الم لي  السعي سع  اسعت ام 

 

 

 (bمعاملات التكامل المشترك ) :01-4 الجدول رقم
    

  

 

 

 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:

 

     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

DRT DGT    

 1.000000  0.682779    

     

  (0.38141)    
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 ةةةثلا ةهةة   قةة   التةةلأ ال رتاسعةة فةةلأ   Quintos (1995) ميةةر كمةة   كرتنةة  فةةلأ الاصةة  السعةة ةل، فقةة 

 :الم لي  السعي سع  اسعت ام   ن ا  مج

يانةةلأ   ا8 هةة(Strongly Sustainable)  ق يةة  اسعةةت ام   ضةة  فةةلأ المةة ارنلأ الاجةةر يكةة ج  -  

 الا مةةة  الإيةةةرتا ال ةسعةةةيرت رت   الت صةةة  المسعةةةتقةلي  الم ارنيةةة   لتقّلةةةة لة ثرتتةةةست لا ج الاسعةةةت ام  الم ليةةة  

 ؛(ال اح  يسع    b)هيكللأ  م ارنلأ تا ي      لي ح    يت لب لا ةحي ، الا م   الناق ل

8 ممةة   (Weakly Sustainable) ضةةايا  اسعةةت ام   ضةة  فةةلأ المةة ارنلأ الاجةةر يكةة ج   - ب

 قةةة  التةةةلأ المةةة ارنلأ الاجةةةر نسعةةةب ارتتاةةة   قةةة  تتمثةةة  فةةةلأ،  المشةةة ك  ةاةةةت م اجهةةة  نمك نيةةة يانةةة  

 ؛(b>0<1) هيكلي  م ارني  ةتا يلال القي   ضرت رت   ة لت للأ الا  ، ال يج تا ق  نل  تؤ  

 الصارت؛ يسع        ق  b ك ج ن ا مسعت ا  غيرت الم ارنلأ الاجر يك ج   - ل

 الةةة  يةةة   فهةةة ا  ال احةةة  الصةةةارت ةةةةيج محصةةة رت b المشةةةترتي التك مةةة  ما مةةة   ج ةمةةة    سعةةةةل ممةةة 

 الا مةةة  الناقةةة ل ترايةةة  لمشةةةك  الجرا رتيةةة  الحك مةةة  م اجهةةة   نمك نيةةة  ضةةةايا  م ليةةة  اسعةةةت ام   جةةة  

   المسعتقة  فلأ الا م  الإيرتا ال مج  كةرت ة تيرت 

 التةةةةلأ ه مةةةة  م ليةةةة  مةةةةة ل  ضةةةت م  نلةةةة  الضةةةةاف فةةةلأ اسعةةةةت ام  السعي سعةةةة  الم ليةةةة  هةةةة ا يمكةةةج تاسعةةةةيرت

 حيةةةة  ،(0203-0222) الاقتصةةةة    الإناةةةة ش ةةةةةرتامن ن ةةةة رت فةةةةلأ الجرا رتيةةةة  الحك مةةةة  تصصةةةةته 

 الأ ضةةةة    تحسعةةةةيج الرتف هيةةةة  تا ةةةةي  هةةةة فه  كةةةة ج منتجةةةة  غيةةةةرت لمشةةةة رتي   المةةةةة ل  هةةةة    جهةةةةل

 منحةةةل التةةةلأ الاقتصةةة  ي  الإا نةةة ل فمةةةثلا الاقتصةةة   ، النمةةة  ماةةة لال تا ةةةي  هةةة من  كثةةةرت الاجتم ايةةة 

 السعةةةةل  لةةةةةات    الا مةةةة  الت صةةةة ، المشةةةةرت ا ل لةةةةةات الاقتصةةةة    الإناةةةة ش ةةةةةرتامن تةةةةلا  مةةةةج

 الحك مةةةة   ج يانةةةةلأ ممةةةة   الم ل ةةةةة  ة لماةةةة لال المحلةةةةلأ النةةةة تن ريةةةة    نلةةةة  تةةةةؤ   لةةةة   التةةةة م ل

 تارتضةةةةةل ن ا ت صةةةةة  الم ارنيةةةةة  اجةةةةة رال  تم يةةةةة  التنم يةةةةة  ةرتامجهةةةةة  نتمةةةةة   مشةةةةةك  سعةةةةةت اجه

  .المسعتقة  فلأ م لي  ف ا ت تلل ال  الحك م  اجر ةسعةب ت رتجي  لص م ل

 

 السببٌة اختبارات نتائج 0-0-0

 هنةة ي كةة ج ن ا مةة  ةتح يةة  الأجةة    يلةة  السعةةةةي  للاتتةةة رتال (T~Y) يةة م ت    تةة  ا  سعةةل ب يسعةةم 

 الناقةةة ل تاةةة ي  الةةة  القةةةرتارت  صةةةح ب قةةة رت  مةةة   لمارتفةةة   لةةةي    احةةة ، اتجةةة      مةةةر  ج اتجةةة  

 .المسعتقة  فلأ الم لي  الاسعت ام  لتحقيل الا م   الإيرتا ال

   1:هلأ   الا م ، الناق ل   الإيرتا ال ةيج السعةةي  ة لالاق  تتالل فرتضي ل  رتةا  هن ي

                                                           
.022(، مرجع سبق ذكره، ص: 0202وحٌد عبد الرحمان بانافع و عبد العزٌز عبد المجٌد علً ) 
1
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 اتجةةة   فةةةلأ  هةةةلأ الا مةةة   الإيةةةرتا ال الا مةةة  الناقةةة ل ةةةةيج الاتجةةة    ح  يةةة  سعةةةةةي  الاقةةة   جةةة    -  

 لهةةة  المت ةةة  الناقةةة ل مةةة  يت افةةةل لمسعةةةت   الإيةةةرتا ال تاةةة   سعةةة ف الحك مةةة   ج يانةةةلأ ممةةة  ،ناقةةة لال

 المسعتقة ؛ فلأ

 اتجةةة   فةةةلأ  هةةةلأ الا مةةة   الإيةةةرتا ال الا مةةة  الناقةةة ل ةةةةيج الاتجةةة    ح  يةةة  سعةةةةةي  الاقةةة  هنةةة ي  - ب

 الإيةةةةرتا ال، مسعةةةةت   نلةةةة  الحك ميةةةة  الناقةةةة ل تاةةةة   سعةةةة ف الحك مةةةة   ج يانةةةةلأ ممةةةة  ،الإيةةةةرتا ال

 ؛الا   الق    فلأ النم  مج الح  نل  يق   سع ف الحك مي  الإيرتا ال تتايت  ة لت للأ

الحك مةةة    ج    الا مةةة ،  الإيةةةرتا ال الا مةةة  الناقةةة ل ةةةةيج الاتجةةة   مر  جةةة  سعةةةةةي  الاقةةة  هنةةة ي -ج

 ياةةةرراج سعةةة ف المت يةةةرتاج  ة لتةةة للأ ، الحك ميةةة   الإيةةةرتا ال ة لناقةةة ل تتالةةةل مترامنةةة  قةةةرتارتال تتتةةة 

   ةات ةاضهم 

 ةتح يةةةةة  تقةةةةة   الحك مةةةةة   ج    الحك ميةةةةة ،  الإيةةةةرتا ال الناقةةةةة ل ةةةةةةيج سعةةةةةةةي  الاقةةةةة  ت جةةةة  لا  -  

  شةةةيارتيج هةةة فرت  رتاسعةةة   شةةة رتل  قةةة  فقةةة ، الح جةةة  يقتضةةةيه مةةة   فةةةل  الإيةةةرتا ال الناقةةة ل مسعةةةت ي ل

 فةةلأ مؤسعسعةةلأ فصةة   جةة    ياكةةس الا مةة   الإيةةرتا ال الناقةة ل ةةةيج سعةةةةي  الاقةة   جةة   اةة    ج نلةة 

 . الاسعتت ام ل ة لم ارت  المتالق  ال  ل      ف

 حيةةةة  الا مةةةة ، الناقةةةة ل   الا مةةةة  الإيةةةةرتا ال ةةةةةيج السعةةةةةةي  اتتةةةةة رت لنتةةةة  ن يجالتةةةة لي يجالجةةةة  ل يشةةةةيرت

   قةةةةة   فرتضةةةةي  الاةةةة    23 2 ج القيمةةةة  الاحتم ليةةةة   كةةةةةرت مةةةةج  الجةةةة    الأ   نلاحةةةة  مةةةةج تةةةةلا 

  ،    لي ي    ج الإيرتا ال لا تسعةب الناق لالتلأ تنر ال  ا    ج   الاق  سعةةي 

 الاقةةة  جةةة    هنةةة ي لنةةة  يتةةةةيج  ة لتةةة للأ ناقةةة ل تسعةةةةب الإيةةةرتا ال  مةةة  الجةةة    الثةةة نلأ يةةةةيج  ج ال 

  الإيرتا ال اتج   فلأ  هلأ الا م   الإيرتا ال الا م  الناق ل ةيج الاتج    ح  ي  سعةةي 

  ياةةةة ةت الجرا رتيةةةة  تقةةةة   الحك مةةةة   ج الةةةة  الناقةةةة ل الا مةةةة  للإيةةةةرتا ال الا مةةةة يةةةة    جةةةة   سعةةةةةةي  

 نلةةة  يقةةة   سعةةة ف الحك ميةةة  ناقةةة لال تتاةةةيت  ة لتةةة للأ ، الإيةةةرتا ال مسعةةةت   نلةةة  الحك ميةةة  الناقةةة ل

فةةةلأ الةةة  سعةةةةي  المثةةة    تتمثةةة  هةةة   التاةةة يلاليمكةةةج  ج ةحيةةة    الاةةة   الق ةةة   فةةةلأ النمةةة  مةةةج الحةةة 

تجميةةة  الحك مةةة  لةةةةات المشةةة رتي  الاسعةةةتثم رتي    سعي سعةةة  التقشةةةف التةةةلأ ك نةةةل تنتهجهةةة  الحك مةةة  فةةةلأ 

التةةةلأ لا تاتةةةةرت حلةةة   جيةةة   لضةةةم ج اسعةةةت ام  سعي سعةةةته  (  ةاةةةت الأحيةةة ج )تجميةةة  ال  يةةةف الامةةة ملأ

 الم لي   

 ة لتاةةةة يلال تقةةةة   لا الجرا رتيةةةة  الحك مةةةة   ج  يةةةة   اةةةة   سعةةةةةةي  الإيةةةةرتا ال للناقةةةة ل الا مةةةة  الةةةة

 المةةة ك رت     ج الإصةةةلاح ل التةةةلأ ق مةةةل ةهةةة  الحك مةةة    الا مةةة  الإيةةةرتا الالةةة  مسعةةةت    اللارمةةة 

لةةة  ت ةةةةل فةةةلأ ال قةةةل المن سعةةةب  ، الاةةة   الإناةةة ل تيةةة رت  م اجهةةة  ناق تهةةة  لصةةةق لةةة  تكةةةج ك فيةةة   سعةةةلا 
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 ةتح يةةة  تقةةة    ننمةةة  الا مةةة  الةةة  المةةة   ال  يةةة ،الناقةةة ل  اسعةةةت ام  ضةةةم ج  لتحقيةةةل ة لشةةةك  الااةةة   

   فق  الح ج  يقتضيه م   فل الإيرتا ال مسعت ي ل

 يكةةةج لةةة  الت رتجيةةة  الصةةة م ل  م اجهةةة  مةةة ارت  لضةةةة  صةةةن  ل الجرا ةةةرت تلةةةل الةةة  سعةةةةي  المثةةة   ف

 المسعةةةتمرت الترايةةة  ةسعةةةةب  لةةةي   لناق تهةةة ، المسعةةةتمرت الترايةةة   م اجهةةة  الا مةةة  الناقةةة ل ليسعةةةةب كةةة فلأ

  رتهةةةةل الةةةة   الةةةة اتللأ ال لةةةةب لتحايةةةةر الاقتصةةةة    الإناةةةة ش ةةةةةرتامن ت ةيةةةةل ةسعةةةةةب الترينةةةة  لاجةةةةر

 احتةةةة ا   اةةةة   الصةةةةن  ل  ن ارت  تسعةةةةييرت سعةةةة    تةةةةرت  جهةةةة  مةةةةج   جهةةةة ، مةةةةج هةةةة ا الصةةةةن  ل

الةةةة   الم ليةةةة  السعي سعةةةة  اسعةةةةت ام  تضةةةةمج مسعةةةةت يم    ا  لتجالةةةةه اسعةةةةتثم رتي  سعي سعةةةة  الةةةة  الصةةةةن  ل

 . الم   ال  ي 

 

 Gtو  Rtنتائج اختبار علاقة السببية طويمة الأجل بين : 00-4 رقمالجدول 
 

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 05/06/18   Time: 14:01  

Sample: 1985 2016   

Included observations: 30  
    
        

Dependent variable: RT  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    GT  3.602696 2  0.1651 
    
    All  3.602696 2  0.1651 
    
        

Dependent variable: GT  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    RT  7.007021 2  0.0301 
    
    All  7.007021 2  0.0301 
    
    

 

 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:
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  أثر الصدمات الموازنٌة على الدٌن العام المطلب الثانً:

  ثةةةةرت  رتاسعةةةة  سعةةةةنح     تةةةةرت   كت ةةةة    Jondeau Eric  (1992)  رتاسعةةةة  الةةةة  ة لااتمةةةة  

 الاةةةة   الةةةة يج الةةةة ( Gt) الا مةةةة   الناقةةةة ل( Rt) الا مةةةة   لإيرتا الةةةةة المتالقةةةة  الم ارنيةةةة  الصةةةة م ل

 مةةج   لةةي المسعةةتقة ، فةةلأ الاةة   الةة يج ريةة    نلةة  سعةةيؤ   م ارنيةة  صةة م  حةة    كةة ج ن ا مةة  لمارتفةة 

  التة يج مك ن ل  تحلي  ال فاي  الاسعتج ة    ا  تحلي  تلا 

 

 (Impulse response function) الفعل لرد الاستجابة دوال 0-0-3

 آتةةرت، مت يةةرت الةة  مةة  مت يةةرت فةةلأ( صةة م ) ماةة ج   ثةةرت ةقيةة س الااةة  لةةرت  الاسعةةتج ة    ا  لنةة  تسعةةم 

 ،( الناقةةة ل الإيةةةرتا ال) الم ارنيةةة  المت يةةةرتال الةةة  الأ لةةة  الاتةةةرت  فةةةلأ صةةة م  ةت ةيةةةل سعةةةنق   لةةة لي

  8الت للأ الشك  ي ضحه م   ه ا الا  ، ال يج ال  الص م  تلي  ثرت لمارتف    لي

  ثرت الص م  فلأ الإيرتا ال   الناق ل ال  ال يج الا   :6-2 الشكل رقم
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Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

 
 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:
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 حةةة    نج8 الاةةة   الةةة يج الةةة  الا مةةة  الإيةةةرتا ال تةةةلا  مةةةج م ارنيةةة  صةةة م  حةةة     ثةةةرت -

 سعةةةيك ج  احةةة  مايةةة رت  انحةةةرتاف ةمقةةة ارت الا مةةة  الإيةةةرتا ال فةةةلأ مت قاةةة  غيةةةرت ايج ةيةةة  صةةة م 

الأثةةةرت  يصةةة  ثةة   05002650 ةمقةةة ارت الصةة م  تلةة  التةةةلأ الأ لةة  الاتةةرت  فةةةلأ م جةةب اثةةرت لةةه

 الث نيةةة ، الاتةةةرت  فةةةلأ 05008089 ةمقةةة ارت سعةةة لب  ثةةةرت  لةةةي ةاةةة  الصةةة م  تُحةةة  سعةةة لب، ةحيةةة  

 الاتةةةرت  فةةةلأ 050000572 مقةةة ارت نلةةة  يصةةة  حتةةة  تنةةة قر فةةةلأ السعةةة لب الأثةةةرت يصةةةة  ةاةةة ه 

   الا شرت  الت سعا  الاترت  فلأ ضايا  م جة  الاسعتج ة  تصة   لكج السع ةا ،

 صةة م  حةة    نج8 الاةة   الةة يج الةة  الا مةة  الناقةة ل تةةلا  مةةج م ارنيةة  صةة م  حةة     ثةةرت -

 لهةةةة  سعةةةةيك ج  احةةةة  مايةةةة رت  انحةةةةرتاف ةمقةةةة ارت الا مةةةة  الناقةةةة ل فةةةةلأ مت قاةةةة  غيةةةةرتم جةةةةة  

 التةةةلأ الث لثةةة  السعةةن  تةقةةة  الاسعةةتج ة  الم جةةةة  فةةلأ ارتتاةةة   حتةةة  حيةةة   ا مةة ،  م جةةةةاسعةةتج ة  

 يصةةة  حتةةة  يتنةةة قر يةةةة   الأثةةةرت هةةة ا  ج نلا ،23756 2 مقةةة ارتلتصةةة  نلةةة   الصةةة م  تلةةةلأ

  ا شرت ال الاترت  فلأ 221012 2 نل 
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  ثرت الص م  فلأ الإيرتا ال   الناق ل ال  ال يج الا   :  00-2 الج    رتق 

Period RT GT 

   1 0.002650 0.016319 

 
(0.02201) (0.02191) 

2 -0.008089 0.058015 

 
(0.02052) (0.02712) 

3 -0.004033 0.059782 

 
(0.01674) (0.02899) 

4 -0.001484 0.046336 

 
(0.01251) (0.02682) 

5 -0.000462 0.032032 

 
(0.00863) (0.02271) 

6 -0.000111 0.020976 

 
(0.00566) (0.01814) 

7 -5.72E-06 0.013360 

 
(0.00360) (0.01400) 

8 1.87E-05 0.008384 

 
(0.00226) (0.01056) 

9 1.93E-05 0.005219 

 
(0.00140) (0.00783) 

10 1.46E-05 0.003234 

 
(0.00087) (0.00571) 

Cholesky Ordering: RT GT DT 
 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج لمج نا ا  ال  لة  ة لااتم   ال   المصدر:   

 

 التباٌن مكونات تحلٌل  0-0-2

 الت صةةة  صةة م ته  اةةةج الن تجةة  ماينةةة  سعلسعةةل  فةةةلأ التحرتكةة ل نسعةةةة  نلةة  التةةةة يج تجر ةة  تحليةةة  يشةةيرت

 مت يةةرت لكةة  التنةةةؤ ت ةةس تةةة يج ةتجر ةة  تقةة   ال رتيقةة  هةة    ج  تةةرت ، مت يةةرتال فةةلأ الصةة م ل مق ةةة 

    فةةلأ للتنةةةؤ التةةة يج مقةة ارت  ج    النمةة  ج، مت يةةرتال مةةج مت يةةرت كةة  نلةة  تاةةر  التةةلأ  جرا ةةه نلةة 

  الأتةةةةرت  المت يةةةةرتال فةةةةلأ التنةةةةةؤ ت ةةةةس نلةةةة     ناسعةةةةه المت يةةةةرت فةةةةلأ التنةةةةةؤ ت ةةةةس نلةةةة  ياةةةة   مت يةةةةرت

 8الا   لل يج التة يج مك ن ل تحلي  ي ض  الم اللأ  الج   
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 تحلي  مك ن ل التة يج لل يج الا   :03-2 الجدول رقم

Period S.E. RT GT DT 

          

1  210.3462  0.046759  1.772972  98.18027 

2  235.4131  0.299620  15.01979  84.68059 

3  242.6499  0.295240  23.97966  75.72510 

4  244.2855  0.274736  28.26154  71.46372 

5  244.6657  0.264409  30.11247  69.62312 

6  244.7647  0.260118  30.87540  68.86448 

7  244.7938  0.258426  31.18056  68.56101 

8  244.8032  0.257772  31.30023  68.44200 

9  244.8064  0.257521  31.34655  68.39593 

10  244.8076  0.257425  31.36434  68.37824 

 Cholesky Ordering: RT GT DT 

 .Eviews 8.0: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج المصدر                    

تةةةلا  مةةة  ت ضةةةحه نتةةة  ن تحليةةة  تجر ةةة  التةةةة يج للةةة يج الاةةة   المةينةةة  فةةةلأ الجةةة     اةةةلا ، يتضةةة   مةةةج

% مةةةج تةةةة يج ت ةةةس التنةةةةؤ للةةة يج الاةةة   ترتجةةة  نلةةة  صةةة م ته الت صةةة  فةةةلأ المةةة   القصةةةيرت، 84568 ج 

%   الناقةةةة ل 0529  فةةةةلأ حةةةةيج  ج الإيةةةةرتا ال الا مةةةة  تاسعةةةةرت تةةةةة يج ت ةةةةس التنةةةةةؤ للةةةة يج الاةةةة   ةنسعةةةةة

  % 15501ةنسعة  

فةةلأ المةة   المت سعةة  )الاتةةرت  الت مسعةة ( الصةة م ل الت صةة  ة لةة يج الاةة   تاسعةةرت تةةة يج ت ةةس التنةةةؤ ةةةه 

(    30511(   الناقةةةةة ل الا مةةةةةة  )%0526%( مةةةةةةج الإيةةةةةرتا ال الا مةةةةةة  )%69562ةنسعةةةةةة   كةةةةةةرت )

 لةة يج الاةة   تاسعةةرت تةةة يج ت ةةس تةقةة   يضةة  فةةلأ المةة   ال  يةة  )الاتةةرت  الا شةةرت ( الصةة م ل الت صةة  ة

(   الناقةةةةةة ل الا مةةةةةة  0525%( مةةةةةةج الإيةةةةةةرتا ال الا مةةةةةة  )%68537التنةةةةةةةؤ ةةةةةةةه ةنسعةةةةةةة   كةةةةةةةرت )

(31536   )% 

 مج تلا  تحليلن  ل  ا  الاسعتج ة  ال فاي    تحلي  التة يج نسعتنتن  ج8

لأ حةة    صةة م  فةةلأ الإيةةرتا ال الا مةة  يةةؤ   نلةة  حةة     ثةةرت سعةة لب للةة يج الاةة  ، ممةة  يانةة -

حةةة    هةةةة   الصةةة م   يةةةةؤ   انتاةةةة ت نسعةةةب الم ي نيةةةة  فةةةلأ الجرا ةةةةرت، حيةةةة  يمكةةةج نرتجةةةة    لةةةةي 

للتالةةل الشةة ي  للم ي نيةة  ةق ةة   المحرت قةة ل الةة   يمثةة  النسعةةة  الكةيةةرت  مةةج الإيةةرتا ال الا مةة ، فانةة  

حصةةة   صةةة م  ايج ةيةةة  الةةة  مسعةةةت   الإيةةةرتا ال التةةةلأ تتمثةةة  فةةةلأ ارتتاةةة    سعةةةا رت الةتةةةرت   فهةةة ا 

ريةةر قةة رت  الحك مةة  الةة  تلةةل فةة ا ت م ليةة  ممةة  يجاةة  الحك مةة  قةة  رت  الةة  تسعةة ي  يةةؤ   نلةة  تا

 الترام ته  المسعتقةلي   
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حةةة    صةةة م  فةةةلأ الناقةةة ل الا مةةة  يةةةؤ   نلةةة   حةةة     ثةةةرت م جةةةب الةةة  الةةة يج الاةةة  ، ممةةة   -

سج ةةةة لةةةي ةحيةةة  يمكةةةج تاسعةةةيرت   يةةة   الةةة   ج حةةة    صةةة م  يةةةؤ   نلةةة  ارتتاةةة   نسعةةةب الةةة يج الاةةة  

( يةةؤ   ارتتاةة   مةةثلا 2000لأ الإناةة ل الاةة   )السعي سعةة  الم ليةة  الت سعةةاي  المنتهجةة  منةة  سعةةن  الريةة    فةة

نسعةةةب الاجةةة رال الم ليةةة  ممةةة  يةةة ف  الحك مةةة  نلةةة  الةحةةة  اةةةج مةةة ارت  لت  يةةة  هةةة   الاجةةة رال التةةةلأ 

هش شةةة  الن ةةة   الضةةةرتيةلأ الةةة   ضةةةاف   لةةةي ممكةةةج  ج تكةةة ج فةةةلأ شةةةك  قةةةرت ت، ة لإضةةة ف  نلةةة  

التالةةةل الشةةة ي  لناقةةة ل الا مةةة  اةةة ت الةةة يج الاةةة    ياةةة   اليةةةه فةةةلأ تم يةةة  اكةةة ج مةةةج الماتةةةرتت  ج 

اليةةةه يمكةةةج القةةة    نةةةه مةةةج  جةةة  حاةةة   الحك مةةة  الجرا رتيةةة  ناقةةة ل الا مةةة  ةق ةةة   المحرت قةةة ل   لل

تيكةة  صةةن  ل ضةةة  المةة ارت   فةةلأ  ةة سعةةاي    ت  يةة  اج راتهةة  الم ليةة   الةة  سعي سعةةته  الم ليةة  الت 

ةسعةةةةةب  ةياةةةة  لصةةةة م ل التةةةةلأ يمكةةةةج  ج يتاةةةةرتت لهةةةة  االصةةةةن  ل  ب سعةةةة   تسعةةةةييرت  ن ارت  ةسعةةةةة

 الم ارت  التلأ ياتم  اليه ، فإج الحك م  ق  تلجس للم ي ني  مم  يرتش  نسعب ال يج نل  الارتتا   

ةةةةرتل الإيةةةةرتا ال الا مةةةة  التقلةةةةة ل الح صةةةةل  فةةةةلأ الةةةة يج الاةةةة   ةنسعةةةةب  قةةةة  مةةةةج الناقةةةة ل   - فسعَّ

  فةةةلأ الةةة يج تتالةةةل ةصةةة م ل المت يةةةرت ناسعةةةه،   قةةة  يرتجةةة  الا مةةة ، نلا  ج  غلةيةةة  الت يةةةرتال الح صةةةل

 لةةةي نلةةة  ارتتاةةة    سعةةةا رت الا  ةةة   فةةةلأ الأسعةةة ال الا لميةةة  الةةة   يةةةؤ   ةةةة  رت  نلةةة  ريةةة    ت مةةة  الةةة يج 

الاةة     ة لتةة للأ ارتتاةةة   نسعةةب الةة يج الاةةة    كمةة  يمكةةج نرتج اةةةه نلةة  سعةة   ن ارت  الةةة يج الاةة      سعةةة   

 لمشةةك  لا يكمةةج فةةلأ  جةة   الةة يج الاةة   ةةة  فةةلأ  رتيقةة  ف  Blanchard (1991 ) ت  ياةةه، فحسعةةب

ق  اةةة ل تةةةؤثرت نيج ةةةة  الةةة  ماةةة لال ت لا  هةةة   الةةة ي ج فةةةلأ اسعةةةتثم رتال  اسعةةةت لاله، حيةةة  يمكةةةج اسعةةة

 لةةةي اةةة ت اسعةةةتت ا  هةةة   تسعةةة ي  ت مةةة  الةةة يج هةةة   القةةةرت ت،   النمةةة  الاقتصةةة    تسعةةة ا  الةةة 

نلةةة   ؤ  يةةةالةةة   اة ةةة  الةةة  م ارنةةة  ال  لةةة   شةةةك يناقةةة ل اسعةةةتهلاكي   هةةة  مةةة    يةةةالقةةةرت ت لت  

 نضا ف المرتكر الم للأ لل  ل  

 

( الةةة   يلةةةر   جةةة   تن سعةةةب الةةة  المةةة   ال  يةةة  فةةةلأ 1992) Jondeau Ericالأتيةةةرت حسعةةةب  فةةةلأ

  ةةة  ف الاسعةةةتج ة  لكةةة  مةةةج صةةة م  الإيةةةرتا ال  صةةة م  الإناةةة ل، ةحيةةة  مهمةةة  ك نةةةل الصةةة م  لةةةج 

مةةة  اسعةةةت ام  الةةة يج الاةةة   ضةةةايا   سعةةةتنتن  ج نمك نيةةة  تحيةةةؤ    لةةةي نلةةة  ريةةة    فةةةلأ الةةة يج الاةةة  ، ن

فةةلأ ال فةة   ة لترام تهةة  الم ليةة   ت مةة   ينهةة  الاةة   نلةة 8 ضةةاف قةة رت  الحك مةة   لةةية لتةة للأ سعةةيؤ     

 ممةةة  قةةة  يحةةةت  اليهةةة  الحصةةة   الةةة   يةةة ج ج يةةة   لتسعةةة ي  ت مةةة  الةةة يج الاةةة   )الألاةةة ب الةةةة نر ( 

الح جةةة  نلةةة  مةةة ارت  م ليةةة  نضةةة في  لتسعةةة ي  ت مةةة  الةةة يج الاةةة   فةةةلأ ح لةةة  اللجةةة   نلةةة  الم ي نيةةة   

ة لتةةة للأ ريةةة    تكلاةةة  الاسعةةةتثم رت ممةةة  ؤ   نلةةة  ارتتاةةة   ماةةة لال الا  ةةة    فهةةة ا سعةةةي ة لتةةة للأ الت رتجيةةة ، 

 يؤثرت سعلة  ال  الن تن المحللأ الإجم للأ 
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 FRB  الموازنٌة الفعل رد دالة تقدٌرالثالث:  المطلب

 ة يلةةةة  كإسعةةةةترتاتجي  FRB  الم ارنيةةةة  الااةةةة  رت  الةةةة   تقةةةة يرتسعةةةةنح      لةةةةبمةةةةج تةةةةلا  هةةةة ا الم

 مةةةة  الةةةة   نسعةةةةترتاتجي   ةحيةةةة  ترتتكةةةةر هةةةة   الم ليةةةة  الاسعةةةةت ام  لتقيةةةةي Bohn (1998 ) اقترتحهةةةة 

 الصةةةةة م ل اةةةةةج الن تجةةةةة  الاةةةةة   للةةةةة يج الح صةةةةةل  للت يةةةةةرتال للميرانيةةةةة  الأ لةةةةةلأ الرتصةةةةةي  اسعةةةةةتج ة 

  الاقتص  ي 

اتةةةرت  الممتةةة   مةةة ةيج السعةةةن ي  لل ةي نةةة لتةةة  الااتمةةة   الةةة  ، الم ارنيةةة  الااةةة  رت  الةةة   تقةةة يرتمةةةج  جةةة  

  GANDOLFO 1ة سعةةةةتت ا   رتيقةةةةة   فصةةةةلي التةةةةلأ تةةةة  تح يلهةةةة  نلةةةة  ةي نةةةة ل ،  0222-0204

 0203 لاةةةة   الرتاةةةةة  الثلاثةةةةلأ نلةةةة  0222 لاةةةة   الأ   الثلاثةةةةلأ مةةةةج ممتةةةة  لتصةةةةة  فتةةةةرت  ال رتاسعةةةة  

(Q1 :2000- Q4 :2015)  فةةةةلأ شةةةةك    مةةةة  ة لنسعةةةةة  لمت يةةةةرتال ال رتاسعةةةة  فقةةةة  تةةةة  اسعةةةةتت امه 

8 رتصةةةةي  التةةةةلأ تتمثةةةة  فةةةةلأالل غةةةة رتيت  قصةةةة  تقلةةةةير التةةةةة يج  نجةةةةرتا  قةةةةرتا   مة شةةةةرت  للمرت نةةةة ،  

(، سعةةةةةارت Log(pp)(، سعةةةةةارت الةتةةةةةرت   )Log(Dt)(، الةةةةة يج الاةةةةة   )Log(St)الميرانيةةةةة  الأ لةةةةةلأ )

  (Log(t_ch)) الصرتف

 

 الدراسة لمتغٌرات الزمنٌة السلاسل استقراٌة اختبار -0

 (ADF , PP, KPSSنت  ن اتتة رتال الاسعتقرتارتي  ): 02-2الجدول رقم 

  عنذ مستىي ADF test الاستقرارية

(5%) 

 عنذ مستىي 

(1%)    

 السلسلة 

I (I) à 5% et à 1% -3,8557 -2,9907 -3,7343 Log (ST) 

I(1) à 5% et I(2) à 1% -2,2344 -1,9458 -2,6006 Log (DT) 

I(1) à 5% et à 1% -2,2514 -1,9462 -2,6026 Log (PP) 

I(1) à 5% et à 1% -2,9283 -1,9458 -2,6006 Log (T.change) 

  Eviewsة لااتم   ال  ةرتن من    لة مج نا ا  ال المصدر:    

 

 

 

                                                           
1
 Gandolfo, G. Qualitative Analysis and Econometric Estimation of Continuous Time Dynamic Models. North 

Holland, Amsterdam, 1981, p: 1-253. 
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 تكةةة ج لا ال رتاسعةةة  لمت يةةةرتال الرمنيةةة  السعلاسعةةة  جميةةة   ج لنةةة  ي هةةةرت  اةةةلا  الجةةة    تةةةلا  مةةةج

 الرمنيةةةة  السعلاسعةةةة   ج القةةةة   يمكةةةةج اليةةةةه   اليهةةةة ، الأ لةةةة  ةةةةة لارت ل القيةةةة   ةاةةةة  نلا مسعةةةةتقرت 

   الأ ل  ال رتج  مج متك مل 

 (Johansen 0988) لجوهانسن المشترك التكامل اختبار -0

 فتةةةةرتال تح يةةة  اةةة  ة  لا  قمنةةة قةةةة  القيةةة   ة تتةةةة رت التك مةةة  المشةةةترتي ةةةةةيج مت يةةةرتال ال رتاسعةةة  

  ( FPE) ،(LR) ،(SC) ،(AIC) كةةة  مةةةج مايةةة رت  لةةةي ة سعةةةتت ا  المثلةةة    الرمنيةةة  الإة ةةة  

(HQ)  ، التلأ تتال ةسجP=4   

 ال رتجةةة ، ناةةةس مةةةج متك ملةةة  المت يةةةرتال كةةة   ج مارتفةةة   ةاةةة  الإة ةةة   فتةةةرتال اةةة   تح يةةة  ةاةةة 

 اتتةةة رت ة سعةةتت ا  المت يةةرتال ةةةيج الأجةة    يلةة  ت ارنيةة  الاقةة   جةة   نمك نيةة  مةةج التسكةة  يمكةةج

   ج ه نسعج

 

 لج ه نسعج المشترتي التك م  اتتة رتنت  ن : 02-2الجدول رقم 

Unrestricted Cointegration Rank Test 

Hypothesized  Trace 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None **  0.909149  127.7882  68.52  76.07 
Atmost 1 **  0.750947  70.22341  47.21  54.46 
Atmost 2 **  0.596320  36.86125  29.68  35.65 
Atmost 3  0.394340  15.09009  15.41  20.04 
Atmost 4  0.119545  3.055602   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Trace test indicates 3 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels 

     

Hypothesized  Max-Eigen 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None **  0.909149  57.56480  33.46  38.77 
Atmost 1 **  0.750947  33.36216  27.07  32.24 
Atmost 2 *  0.596320  21.77116  20.97  25.52 
Atmost 3  0.394340  12.03449  14.07  18.63 
Atmost 4  0.119545  3.055602   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating equation(s) at the 5% level 
 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating equation(s) at the 1% level 

  Eviews ةرتن من مترتج ل المصدر:             

 

ٌااااارفي فرضاااااٌة تٌاااااات علاقاااااة تكامااااال مشاااااتر  علاااااى الماااااد  البعٌاااااد باااااٌن  Johansenاختباااااار 

وجااااود  Maximum Eigenvalueو  Traceمتغٌاااارات النمااااوذج. بحٌاااا  ٌبااااٌن كاااال ماااان اختبااااار 
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ثاالا  علاقااات تكاماال %، كمااا ٌبااٌن وجااود علاقتااٌن و2تو  ثاالا  علاقااات تكاماال مشااتر  عنااد مساا

جااااود أكثاااار ماااان علاقااااة تكاماااال مشااااتر  بااااٌن %. إذن، و02و  ى التااااوالً عنااااد مسااااتمشااااتر  علاااا

ماااان أجاااال  VECMمتغٌاااارات النمااااوذج ٌسااااما لنااااا باسااااتعمال النمااااوذج الشااااعاعً لتصااااحٌا الخطاااا  

  التقدٌر.

 

 VECMنتائج تقدٌر النموذج  -3

   ( سع لب  126 2( نل   ج ح  تصحي  الت س )PSTتشيرت ما  ل  الرتصي  الأ للأ للميراني  )

  صحيح  VECMحي  يمكج الق    ج صي   النم  ج ، متتلف اج الصارت  مان ي  نحص  ي 

 

D(LOG(PST)) = -0.308*( LOG(PST(-1)) - 0.01640943767*LOG(DT(-1)) - 3.617808707*LOG(PP(-1)) - 
33.1138078*LOG(TCH(-1)) + 99.84326894 ) + C(2)*D(LOG(PST(-1))) + C(3)*D(LOG(PST(-2))) + 
C(4)*D(LOG(DT(-1))) + C(5)*D(LOG(DT(-2))) + C(6)*D(LOG(PP(-1))) + C(7)*D(LOG(PP(-2))) + 
C(8)*D(LOG(TCH(-1))) + C(9)*D(LOG(TCH(-2))) + C(10) 

 

 

 VECM النموذج تقدٌر نتائج8 04-2الج    رتق  

VectorError Correction Estimates 
 Date: 08/13/18   Time: 14:21 
Sample(adjusted): 2000:1 2015:4 
Included observations: 64 
 Excluded observations: 39 after adjusting endpoints 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

CointegratingEq:  CointEq1    

LOG(PST(-1))  1.000000    
     

LOG(DT(-1)) -0.016409    
  (3.19994)    
 [-0.00513]    
     

LOG(PP(-1)) -3.617809    
  (1.94289)    
 [-1.86208]    
     

LOG(TCH(-1)) -33.11381    
  (16.8384)    
 [-1.96656]    
     

C  99.84327    

Error Correction: D(LOG(ST)) D(LOG(DT)) D(LOG(PP)) D(LOG(TCH)
) 

CointEq1 -0.308428 -0.002067 -0.017041  0.005901 
  (0.07296)  (0.00430)  (0.01308)  (0.00271) 
 [-4.22709] [-0.48086] [-1.30331] [ 2.17838] 
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D(LOG(PST(-1)))  0.563977  0.014661 -0.034351  0.006000 
  (0.23557)  (0.01388)  (0.04221)  (0.00875) 
 [ 2.39407] [ 1.05620] [-0.81373] [ 0.68608] 
     

D(LOG(PST(-2)))  0.500757  0.002989  0.042958 -0.007941 
  (0.25419)  (0.01498)  (0.04555)  (0.00944) 
 [ 1.97004] [ 0.19957] [ 0.94309] [-0.84150] 
     

D(LOG(DT(-1)))  4.106674  0.440832 -0.871567  0.223859 
  (4.71378)  (0.27776)  (0.84471)  (0.17500) 
 [ 0.87121] [ 1.58708] [-1.03179] [ 1.27918] 
     

D(LOG(DT(-2))) -13.45743  0.027323  0.023629  0.005976 
  (4.07606)  (0.24019)  (0.73043)  (0.15133) 
 [-3.30157] [ 0.11376] [ 0.03235] [ 0.03949] 
     

D(LOG(PP(-1))) -2.301236 -0.083792  0.577238 -0.089747 
  (1.79625)  (0.10585)  (0.32189)  (0.06669) 
 [-1.28113] [-0.79164] [ 1.79327] [-1.34579] 
     

D(LOG(PP(-2)))  1.770821 -0.019201 -0.084920 -0.006752 
  (1.89198)  (0.11149)  (0.33904)  (0.07024) 
 [ 0.93596] [-0.17223] [-0.25047] [-0.09613] 
     

D(LOG(TCH(-1))) -0.344185  0.107097 -0.695378  0.377959 
  (6.76291)  (0.39851)  (1.21192)  (0.25108) 
 [-0.05089] [ 0.26874] [-0.57378] [ 1.50535] 
     

D(LOG(TCH(-2))) -1.944970 -0.105599 -0.142950  0.006409 
  (5.79637)  (0.34156)  (1.03872)  (0.21519) 
 [-0.33555] [-0.30917] [-0.13762] [ 0.02978] 
     

C -0.387459 -0.002944 -0.009584  0.005827 
  (0.12393)  (0.00730)  (0.02221)  (0.00460) 
 [-3.12650] [-0.40320] [-0.43157] [ 1.26653] 

 R-squared  0.781715  0.460501  0.345537  0.462185 
 Adj. R-squared  0.641389  0.113680 -0.075190  0.116447 
Sum sq. resids  1.773682  0.006159  0.056958  0.002445 
 S.E. equation  0.355938  0.020974  0.063784  0.013214 
 F-statistic  5.570701  1.327776  0.821286  1.336807 
 Log likelihood -2.794569  65.16082  38.46736  76.24818 
Akaike AIC  1.066214 -4.596735 -2.372280 -5.520681 
 Schwarz SC  1.557070 -4.105879 -1.881424 -5.029826 
Meandependent -0.153062 -0.014377  0.025191 -0.002501 
 S.D. dependent  0.594377  0.022278  0.061514  0.014058 

DeterminantResidual Covariance  1.92E-11   
 Log Likelihood  185.7424   
 Log Likelihood (d.f. adjusted) 159.8706   
Akaike Information Criteria -9.655879   
 Schwarz Criteria -7.496114   

  Eviews ةرتن من مترتج ل المصدر:
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 للنموذج الكلٌة المعنوٌة اختبار -2

 

 

 للنم  ج الكلي  المان ي  اتتة رت :7-2الشكل رقم 

 

 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:             

 

يةةةةيج الشةةةك   اةةةلا   ج كةةة  ماك سعةةة ل القةةةي  الت صةةة  ةةةة لنم  ج م جةةة     اتةةة   ا ةةةرت  ال حةةة  ، ممةةة  

اليةةةه يمكةةةج القةةة    ج مةةةج ال احةةة     صةةة رتيانةةةلأ  ج كةةة  القةةةي  الت صةةة  ةةةة لنم  ج هةةةلأ مةةةج  حةةة    

 .النم  ج مسعتقرت
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  اختبار البواقً فً النموذجVECM 

 

 

 VECM النم  ج فلأ الة اقلأ اتتة رت: 07-2الجدول رقم 

VEC ResidualNormality Tests 
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 
H0: residuals are multivariate normal 
Date: 08/14/18   Time: 11:41 
Sample: 2000:1 2015:4 
Included observations: 24 

     
Component Skewness Chi-sq df Prob. 

1 -0.012725  0.000648 1  0.9797 
2  0.576235  1.328186 1  0.2491 
3  0.065156  0.016981 1  0.8963 
4 -0.615798  1.516828 1  0.2181 

Joint   2.862643 4  0.5811 

     
Component Kurtosis Chi-sq df Prob. 

1  0.873712  4.521100 1  0.0335 
2  2.489814  0.260290 1  0.6099 
3  1.011231  3.955202 1  0.0467 
4  1.650916  1.820029 1  0.1773 

Joint   10.55662 4  0.0320 

     
Component Jarque-Bera df Prob.  

     

1  4.521747 2  0.1043  
2  1.588475 2  0.4519  
3  3.972183 2  0.1372  
4  3.336857 2  0.1885  

     

Joint  13.41926 8  0.0982  
     

  Eviews ةرتن من مترتج ل المصدر:                                  

 

مةةةةج تةةةةلا  الإحصةةةة  ي ل الةةةةثلا  المسعةةةةتت م  لمارتفةةةة  مةةةة  ن ا ك نةةةةل الةةةةة اقلأ تتةةةةة  ت ريةةةة   ةياةةةةلأ، 

القيمةةةةة    23 2 كةةةةةةرت مةةةةةج  Jarque-Beraنلاحةةةةة   ج القيمةةةةة  الاحتم ليةةةةة  المتالقةةةةة  ة لإحصةةةةة  ي   

قرتيةةةة  مةةج الصةةةارت، ممةة  يشةةةيرت نلةةة   ج الةةة اقلأ تتةةةة  ت ريةة   ةياةةةلأ  كمةةة   Skewnessالإحصةة  ي  

 ، مم  يانلأ  ج المنحن  مسع   1 ق  مج  Kurtosis ج الإحص  ي  
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   النموذج لبواقً التسلسلً الارتباط اختبار  

 

 النم  ج لة اقلأ التسعلسعللأ الارتتة   اتتة رت: 08-2الجدول رقم      

VEC Residual Serial Correlation LM 
Tests 
H0: no serial correlation at lag order h 
Date: 08/14/18   Time: 11:43 
Sample: 2000:1 2015:4 
Included observations: 24 

Lags LM-Stat Prob 

1  15.12355  0.5156 
2  8.924347  0.9165 
3  5.369643  0.9936 
4  7.802766  0.9545 
5  21.86598  0.1476 
6  5.765645  0.9904 
7  10.49987  0.8393 
8  20.86649  0.1837 
9  40.51845  0.0007 

10  22.33369  0.1327 
11  26.22506  0.0509 
12  22.16900  0.1378 

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:                                                                          

 

، تةةة  الااتمةةة   للةةةة اقلأ الةةة اتلأ الارتتةةةة   مشةةةكل  مةةةج ياةةة نلأ  لا مقةةةة   النمةةة  جلمارتفةةة  مةةة  ن ا كةةة ج  

 كةةةةةرت  lagrange LM، ةحيةةة  تةةةةيج القيمةةة  الاحتم ليةةة    Breusch-Godfreyالةةة  اتتةةةة رت 

  .للة اقلأ ال اتلأ الارتتة  ، مم  يسعم  ةقة   فرتضي  الا   ل ي ب 23 2مج 

 

 النموذج بواقً تباٌن تجانس اختبار 

 النم  ج ة اقلأ تة يج تج نس اتتة رت: 09-2الجدول رقم 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 
Date: 08/14/18   Time: 11:46 
Sample: 2000:1 2015:4 
Included observations: 24 

    
   Joint test: 
    

Chi-sq df Prob.  
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 163.8750 180  0.7999  
    

    

 Eviews 8.0 ةرتن من مترتج ل المصدر:                                                     

 

 تا ل 57 2 ة حتم  لن   يتض  VEC residu alheteroscidasticityمج تلا  اتتة رت 

  متج نس تة يج  ال المق رت النم  ج ة اقلأ  ج  ،23 2

 

 النموذج تقدٌر نتائج تحلٌل -2

 مج تلا  النم  ج المق رت، تحصلن  ال  النت  ن الت لي 8

 %  مج الت يرتال الح صل  فلأ المت يرت الت ة ؛22.02تاسِعرت المت يرتال المسعتقل   -

   مان يةةة  نحصةةة  ي ،     نةةةه يةةةت  كةةة  سعةةةن  تصةةةحي  ( سعةةة لب  2.022حةةة  تصةةةحي  الت ةةةس ) -

ة تجةةةة   التةةةة ارج  تهسعةةةةتا  % مةةةةج الاتةةةةتلالال الح صةةةةل  للرتصةةةةي  الأ لةةةةلأ للميرانيةةةة  لا02

   ي  الأج ؛

مانةةة   الةةة  المةةة   القصةةةيرت، حيةةة   ج الريةةة    فةةةلأ الةةة يج يمةةة رتس الةةة يج الاةةة    ثةةةرت سعةةة لب   -

  نلا  نةةةه يمةةة رتس  ثةةةرت 2.202الاةةة   ة حةةة    احةةة   سعةةةيؤ   نلةةة  انتاةةة ت الرتصةةةي  الأ لةةةلأ ب 

ال رتاسعةة  هةة ا من قةةلأ لأنةةه، مةةج جهةة  تةةلا  فتةةرت  ب غيةةرت مانةة   الةة  المةة   ال  يةة    سعةة ل

ة لتةةة للأ فةةةإج هةةة ا الانتاةةة ت لم ي نيةةة  ال اتليةةة   الت رتجيةةة  انتاةةة ت ملحةةة  ،  شةةةه  نسعةةةب ا

يةةةؤ   نلةةة  اتةةةتلا  مؤقةةةل قصةةةيرت الأجةةة  فةةةلأ الإيةةةرتا ال ، لكةةةج سعةةةرتا ج مةةة  تقةةة   الحك مةةة  

ة تتةةة   الإجةةةرتا ال التصةةةحيحي  اللارمةةة  لتصةةةحي  التلةةة  سعةةة ا  اةةةج  رتيةةةل صةةةن  ل ضةةةة  

السعةةة ل لسعةةةارت الةةةنا   كمةةة   ج الصةةة م ل الت رتجيةةة  التةةةلأ الإيةةةرتا ال    اةةةج  رتيةةةل تاةةة ي  

 شةةه ته  الجرا ةةرت مةةؤترتا تسعةةةةل فةةلأ حةة    تلةة  فةةلأ رتصةةي  الميرانيةة  نلا  ج هةة ا لةة  يصةة 

ال رتاسعةةة  ك نةةةل فةةةلأ   لةةةي لأج تقلةةةة ل الأسعةةةا رت تةةةلا  فتةةةرت ة لحك مةة  نلةةة   رتجةةة  الم ي نيةةة ،  

ليةةةة  الةةةة  جة يةةةة  الةترت ةةةةة لي لا يمكةةةةج الااتمةةةة   الةةةة  الالمةةةة   القصةةةةيرت  لةةةةيس ال  يةةةة ،  

 يؤكةةةة  ة لتةةةة للأ لا يمكةةةةج الت جةةةةه نلةةةة  الم ي نيةةةة    يلةةةة  الأجةةةة   هةةةة ا مةةةة  المةةةة   ال  يةةةة   

       تحليلنةةةةةةة  لةةةةةةة  ا  الاسعةةةةةةةتج ة  ال فايةةةةةةة ، ةحيةةةةةةة  نلاحةةةةةةة   ج حةةةةةةة    صةةةةةةة م  للمت يةةةةةةةرت

(Log(Dt  لهةةة  تةةةسثيرت سعةةةلةلأ الةةة (Log (PST   مةةةج الاتةةةرت  الأ لةةة  التةةةلأ تلةةةلأ الصةةة م  حتةةة

 الاترت  الث لث ، ث  تة   الص م  فلأ ت  رت صا    ال  الم   ال  ي  
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  ثرت الص م  فلأ ال يج الا   ال  الرتصي  الأ للأ: 8-2الشكل رقم 

 
  Eviews ةرتن من مترتج ل المصدر:                    
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 التلاص  

 تلا  ه ا الاص  ت  الت ص  نل  جمل  مج النت  ن، التلأ نلتصه  فلأ النق   الت لي 8 مج

رتتاةةة    سعةةةا رت الةتةةةرت    لةةةي نتيجةةة  ايةةة  الةترت ليةةة  تةةةلا  مةةة   ال رتاسعةةة   ارتتاةةة   حصةةةيل  الجة  -

  لي ال  حسع ب الجة ي  الا  ي ؛ته  ال  مجم   الإرتا ال الا م   هيمنالا لمي ،  

   لةةةةي لاةةةة هرت  الترايةةةة  تةةةةلا  فتةةةةرت  ال رتاسعةةةة   فةةةةلأ الجرا ةةةةرت ة ةةةة امتةةةة رل الناقةةةة ل الا مةةةة   -

اجتم ايةةةةة   ةرترهةةةةة  الاةةةةة ا ت الم ليةةةةة  الن تجةةةةة  اةةةةةج  سعةةةةةة ب منهةةةةة  اقتصةةةةة  ي ، سعي سعةةةةةي   

 الإيرتا ال النا ي ؛

ااتم  هةة  كةةةس ا  ه مةة  فةةةلأ الةترت ليةةة  فةةلأ الميرانيةةة  الا مةة    هميةة  الةة  رت الةةة   تلاةةةه الجة يةة   -

لناقةةةة ل الا مةةة  لمةةةة اتي  الةتةةةةرت   كةيةةةةرت، ممةةةة  ياةةةرر تةايةةةة  اتم يةةة  الناقةةةة ل الا مةةةة  ةشةةةك  

هةةة   الأتيةةةرت  تمتةةة ر ةاةةة   اةةة   الاسعةةةتقرتارت، كةةة ج  يجالهةةة  ارتضةةة  للصةةة م ل الت رتجيةةة   

 ا   التسك ؛الثة ل  

الإصةةةةلاح ل المنتهجةةةة  تةةةةلا  الاتةةةةرت  مةةةةج تةةةةلا  الإجةةةةرتا ال   الجرا رتيةةةة  ال  لةةةة  نتاةةةة ل -

 ال صةةة   فةةةلأ  تتليصةةةه مةةةج التةايةةة  النا يةةة فةةةلأ تحسعةةةيج هيكةةة  نيرتا اتهةةة    022-0203

  الةترت لي  الجة ي  مح  الا  ي  الجة ي  نحلا  له ف

، ةحيةةةة  0203-0222شةةةةه ل الجرا ةةةةرت تحسعةةةةج فةةةةلأ مؤشةةةةرتال الةةةة يج الاةةةة   تةةةةلا  الاتةةةةرت   -

8 اسعةةةتقرتارت  سعةةة ال الةةةنا ، نتةةةة   سعي سعةةة  الةةة ف  المسعةةةةل  لةةةي لاةةة    سعةةةة ب، منهةةة  نرتجةةة  يمكةةج 

الةةة  رت الإيجةةة ةلأ الةةة   لاةةةةه صةةةن  ل رتال الاقتصةةة  ي  الكليةةة   اةةةت المؤشةةةللةةة ي ج، تحسعةةةج ة

-0222ضةةةةةة  المةةةةة ارت  فةةةةةلأ القضةةةةة   الةةةةة  الم ي نيةةةةة   الت رتجيةةةةة  تةةةةةلا  الاتةةةةةرت  مةةةةة ةيج 

0203  

ال اةةة   اسعةةةتقرتارتي  السعلاسعةةة  الرمنيةةة   فةةةلأ المسعةةةت   للةةة يج الاةةة  ، اجةةةر الميرانيةةة ، الإيةةةرتا  -

    Hamilton and flavin (0122)الناقةةةةة ل الا مةةةةة   ممةةةةة  يانةةةةةلأ حسعةةةةةب الا مةةةةة   

Trehan and walch  (0122ا   اسعت ام  السعي سع  الم لي  فلأ الجرا رت؛ ) 

الناقةةة ل الا مةةة  الةةة  المةةة   ال  يةةة ، مةةة  مشةةةترتي ةةةةيج الإيةةةرتا ال الا مةةة    جةةة   الاقةةة  تك  -

 Hakkio and Rush لةةي حسعةةب جرا ةةرت،  ممةة  يةة   الةة  اسعةةت ام  السعي سعةة  الم ليةة  فةةلأ ال

قةةةة  ت اجههةةةة  ةاةةةةت ( ضةةةةايا   0112) Quintos  ج هةةةة   الاسعةةةةت ام  حسعةةةةب (  نلا0110)

 ؛المش ك 
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هةةلأ فةةلأ اتجةة   يةة  الاتجةة   ةةةيج الناقةة ل الا مةة   الإيةةرتا ال الا مةة    جةة   الاقةة  سعةةةةي   ح   -

مسعةةةت   الإيةةةرتا ال، ممةةة  يانةةةلأ  ج الحك مةةة  الجرا رتيةةة  لا تقةةة   ة لتاةةة يلال اللارمةةة  الةةة  

 ضم ج اسعت ام  الناق ل الا م  ال  الم   ال  ي ؛الإيرتا ال الا م  لتحقيل  

ج احتمةةة   تحمةةة  اسعةةةت ام  الةةة يج الاةةة   الةةة  المةةة   ال  يةةة  إ( فةةة0110)  Jondeauحسعةةةب -

ضةةةةايف جةةةة ا، لأج حةةةة       صةةةة م  ما ج ةةةة  الةةةة  مسعةةةةت   الناقةةةة ل الا مةةةة  يةةةةؤ   نلةةةة   

   حةة     ثةةرت م جةةب الةة  الةة يج الاةة  ، ممةة  يةة   الةة   ج حةة    صةة م  يةةؤ   نلةة  ارتتاةة

 نسعب ال يج الا  ؛

مةةج ةاةة  تقةة يرتن  ل الةة  رت  الااةة  الم ارنيةة ، يمكةةج القةة   الرتصةةي  الأ لةةلأ للميرانيةة  يسعةةتجيب  -

المت سعةةة  فقةةة   كمةةة  يمكةةةج لح صةةةل  للةةة يج الاةةة   الةةة  القرتيةةةب  ة رتيقةةة  سعةةةلةي  للت يةةةرتال ا

التةةةلأ تاتمةةة  فةةةلأ التلةةة  المتالقةةة  ة لرتصةةةي  الأ لةةةلأ  القةةة    ج رت   فاةةة  الحك مةةة  لتصةةةحي  

 غلةهةةةةة  الةةةةةة  صةةةةةن  ل ضةةةةةةة  المةةةةة ا  صةةةةةةن  ل ضةةةةةة  الإيةةةةةةرتا ال، هةةةةةلأ الإجةةةةةةرتا ال 

 سعةةة  الم ليةةة  الةةة  لا تضةةةمج اسعةةةت ام  السعيمؤقتةةة  لتتايةةةف الصةةة م ل الت رتجيةةة   التصةةةحيحي  

 لةةةةي لأنةةةةه لا يمكةةةةج الااتمةةةة   الةةةة  مةةةة ارت  الصةةةةن  ل ة اتةةةةة رت    ا  غيةةةةرت المةةةة   الةايةةةة ،  

 مسعت يم  



 

 

 خاتمةال
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 اااااهسرتواوااااا   ار ااااا ر علاااااترااوااااا هم ارملو اواااااارمل ال اااااار عالجناااااارااااااهره موااااا نار ااااا  ر   ااااا  ر 

  ااااار موااالرااااهرمله مواااالرمل ال اااارملصاااه الرمل  مةن اااالر ااا مرل اااار تماااعرااااهر ااا مرمل   ااا  ر ااا رم 

 ااا ر ااا رملاااه  رعلاااعر ااا م رملاق صااااه احرات ااا ر تاااة رموااا هم ارملو اواااارمل ال اااار تاااه ارعناااهرملة  

  م ه ااااار  اااا ر واااا هم الرلاااا ل ر اااا رانهر اااا رتة اااااللرمكاااا  لالر  ةل ااااار  عاااامل ااااهرملجةمئاااا لر 

 ال اااارل ت  اااترموااا   م  ارمل اااالهرمل ااا   لرعلاااعر ااا  رملاااه  ر ته اااهرمل واااا رمل وااا  الهرلو اوااا  ارمل

رملاق صاهلحر 

لرت اااا رمو ع  ااااناراااااهرمل صاااا رم   راصاااا  رت اعااااار اااا ر ة ناااااركطااااارعلااااعرات ناااااراااااهرمع  ااااهنا

مل ال اااالرت اااارمل صااا رمل اااانهرا اااهر ناااا  راعاااةرم وااا رملنم  اااارلاوااا هم اررملإطاااا رملنمااا لرللو اواااا

ااااهرمل صااا رمل الااا رتا لناااارمل طااا تر  اااارمل اااهما  رمل اااهرلر ت اااارتل  ااا  رل ااا ان ا رملو اواااارمل ال اااا

م كاااا   ارملتة  ااااارملجةمئ  ااااار اااا رتجاااا ر تا لااااارم  صاااااارملصااااه الرمل ال ااااارل اااا ا رمواااا هم ار

ااااهرم ك ااا رع جناااار ااا ركااا  رمل صااا رمل ماااالر   ااا ار طااا  رط  ااا حر  اااهسرملو اوااا  ارمل ال اااارعلاااعرمل

لراالإ اااااار لاااعر لااا رتا لناااار   ااا ار اااهسر0202-0222ملو اواااارمل  اعاااارااااهرملجةمئااا ركااا  رمل  ااا  ر

رمو هم ارملو اوارمل ال اراهرملجةمئ ر  رك  رملاع  اهرعلعراعةرتوال برملاق صاهرمل  اوهح

ننااااار ه متر ك لاااا رن ااااائ رمل صاااا  رمل اااا ة   رواااااا الر  ة ناقتاااا هراااااهراعااااهر تل لنااااارلل   اااا  ر 

ه مواااارملوااااا ارااااهرملرمك ااااا رل   ااا ال واااا لالرمل ط  تاااار مل اااهر ع اااا ر جاااااارعلاااعرململه مواااار 

رملن اطرمل ال ا:

 مرعلاااااعرملو اواااااارمل ال اااااارملتال اااااار عااااا  رموااااا هم ارملو اواااااارمل ال اااااارعلاااااعرتن اااااارملت اااااا

مل  مةناااار اااراااا  رم ة ناااحر  اااار عنااهلرتناااهر نا ااهرعلاااعر لاا ره  ركااا ترق ااهر مل واا  ال الر 

لرمل ال ااااارملتة  ااااار ت  ااااترااااا مئةر ال ااااار واااا  ال ار واااا  ر  مج ااااار صاااااعهرملعجاااا ةم

 كااة  رملاااه  رملعااااحرات اا رمع  ااهلر عماااارم ها ااالرعلااعرم وااال برمل واا  ال ارمل ت  لااار 

 ملو اوارمل ال ا؛    ارمو هم ار رق هرمل  مةنار ارا  رم ة نار مل  اوهرلاك اا

 هلرا ااااهر واااا  ر عااااهرق معااااهرمل ال ااااارتهم ر ا اااااراااااهر ااااهرملتة  ااااارل ت  ااااترملان ااااااطرمل ااااال

ملااا تةارااااهرملو اواااارمل ال اااار  اااار  ااا  رل اااار واااا ر وااا همارط  ااا را صااات  رملانت مااااالر 

علااااعرعجااااةرمل  مةنااااار اااا  ررملت ااااامرمل ااااهسرلراالإ ااااااار لااااعر لاااا را ااااهر ة اااا رللتة  ااااا

 ةااا  ر رمل   ناااارااااهرمل عا ااا ر ااالرملصاااه الرمل ال اااارلرة اااار ة ااا رل اااامل وااا   الرمل وااا  هاا

حر جااه رملاا ة رتنااهر نا ااهرل اا  رمل  معااهرمل     ااارم كاا راعاا  رمواا ااق ارللااه   رملاق صاااه ا
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 اااع ار اااا م  رملإن ااااتلرة اااار نا اااهرصااا    ار رق اااهررمل ااا م هرمل ال اااارمل  اتاااار رملاع ااااا 

 مل ال ا؛ا ار   ءار لرت هم رمو هم ارملو اوار

  اااارعلاااعرملااان طراةااا  رمكاصاااار لااا رملاااه  رمل اااهر ع  اااهرااااهر   مه انااالرملعه اااهر ااا رملاااه  ر  

صااناه ترمل ااا   رملوااا اه ارةدل ااارجه اااه رل ااا ا رمواا هم ارو اوااا  ارمل ال ااااحرا اا  رم ل اااار  ااان ر

م ةان ااااارملاواااا   م راااااهرن اااا ر ر  ةان ااااار  مج ااااا:رملن اااا برملطا عااااهرلل اااا م هرملطا ع ااااا

 ةرملانك ااااةرااااهرلر ملتاجاااار لاااعر  جااااهرتصااا  رجه اااه رل عااا ترملوااااا ا وااا   الرملان اااا

ترمل اااا مة راااااهراال ااااالهر  اااا  ر ت  اااامل اااا م هرملعا ااااار   مج ااااارملصااااه الرملكا ج اااااحر 

علاااعرعلاااعرملو اواااارمل ال ااااراصااا اركاصاااار مل ك  ااا ر ااا رمل ااا  طالرمل  ةمن اااارملعا اااار 

 ملاق صاهرمل طنهراص ارعا ا؛

 اااااهرملاااا كلار اااا رمل ه  ن ااااارر ت  ااااترت هماااااهرم واواااا ال اااا م هراااااهرنجاااا رصاااانه تر اااااطرم

 ر ااااارااااهرلرات ااا رلعااابرملصااانه تره 0202-0222    ااا رعجاااةرمل  ةمن ااااركااا  رمل  ااا  ر 

اال ااااالهر  ةاااا رمل اااا  رت ر ت  ااااترمل اااا مة رمل ااااالهر  ك  اااا ركطاااا رملصااااه الرملكا ج اااااحر 

 اراااااهرمع  اااااهرملجةمئاااا رلصاااانه تر اااااطرمل اااا م هرةاااالهم رل اااا ا رملاواااا هم ارمل ال اااااروااااا

حرر لارمناااهرلار  ةااا رمل   واااطو اواااارمل ال اااارااااهرمل اااهسرمل صااا  ر ملت اااامرعلاااعرموااا هم ارمل

 اااا مرنماااا مرلعااااه رع م اااا ر اااا رنه ترةاااالهم ر وااااه  ارعلااااعرملط  اااا لر ملاع  اااااهرعلااااعرملصاااا

ت   ااااا:رطا عااااارمل اااا م هرملاااا لر ع  ااااهرعل ااااهرملصاااانه تلرما  ااااا رملصاااانه ترلاواااا  م  ج ار

 ؛عهارمو   ل ارملصنه تر   ا ر مو

  اااه رملجةمئااا ر ااا ركااا  ر ان  اااارل تااا   رعصااا نارنمااااارمل  ةمن اااار  MSBر لاااعر  مةااااار)

ر ااا رج اااارتكااا سلر  اااه  رمل ال اااارملعا اااالر ااا مر ااا رج ااااحر مل طااا  ملرملتاصااالارااااهر جاااا

ملن  ااااالرملاكااا   راااا  رملإ ااا مهملرملعا اااار  صاااات  ر لاااعر ااااطرت  اااا رمل ال اااارملعا اااار 

ارملعا اااارااااهرمااا رمل وااا   رمل عاااا رللن  اااة ااااء رمل كصااا ار ملتااا اا الر خر ااااهترلعا اااالر   وااام

مل ان ن ااارلل ال ااارملع    ااار اا رر جه ااهرمل  وااانا لاا ر اا ركاا  ر ملواا  لاحر  مجاالرمل ااها الر 

علاااعر عاااهمهرملاع  ااااهر ر(LOLF ركااا  ر قااا م رمل اااان  رملع ااا لرمل  علاااترا ااا من  رمل ال اااا

صااا تالرااااهرملت اااامر لةااا ر ا اااهره  ر نجاااا ر ااا  رملإحرئ   ةمن اااارقائ اااارعلاااعرتواااا رملن اااا

 طا   اااراااهرمل واا  ا ر ن  اا  ار  واا  لر   اا  رعلااعرمواا هم ارملو اوااارمل ال ااار   اا  را ااهسر

 لة نهر ةم ر ت   رق هرمل ن   ؛
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 عطااااءر اااهك ر واااععرملجةمئااا ر ااا ركااا  ر جوااا هرملن ااا  ترملاق صااااهلرملجه اااهرللن ااا ر لاااعر 

ءرمل تاا لالر انااعرنماا  رجه ااه را  ااار كااارو اوااارملن اا راااهر اا جه ااهرللو اوااارمل ال ااالر 

 لاااا رل اااا ا رن اااا رمق صاااااهلر  وااااا  رمل  ةل اااارلاق صاااااه ار قااااائارعلااااعرمل ن  اااالرتاااا  لر 

 وااا همارركاااا ترقطاااا رمل ت  قاااالحر  رلار  ةااا رل ااا مرملن ااا  ترملجه اااهرت ر ةااا  رنااااج ره  ر

 ت ر ة  ر نا ر هم  ر و عه رل ن    اراة اء ؛

 رااااه رااااهر توااا  ر  ةااا ر   مهم  اااار  كل صاااهر ااا رمل اع اااارملن ط اااارملجةمئ  اااارلاااامله ر ك اااات

لإجاا مءملرحر  ااار ااا  راتاا رملا   ل ااارملجاا ااار تاا رملعاه ااارملجاا ااار تاا  رل ااه رمل صاا  

 اااا مر مجاااالراااااهر ت  ااااترت ااااهما الر ر0002-000ر0ملإصاااا تالرمل ن  جاااااركاااا  رمل  اااا   

 واااا عه رل ن  اااا  ار   لااااار هم  ر  ااااابرملاصاااا تالر مل طا ااااترمل علااااهرل اااا  رلل  اطاااا راااااهر

 ؛اة اء 

 ر: لاااع ااا مر مجااالرلر 0002-0000 توااا رااااهر  تااا ملرملاااه  رملعاااااركااا  رمل  ااا  ر ااااا  ر

ملاااه  رملإ جاااااهرملااا لرلعااااهررلموااا   م رتوااا مترملااان طلر  ااااا رو اواااارملاااهالرمل وااااترللاااه   

ع  ااااهرملجةمئااا رعلاااعرم رصااانه تر ااااطرمل ااا م هرااااهرمل  ااااءرعلاااعرمل ه  ن ااااررملكا ج اااا

 ح كاط روع رملص  كل ارل  اهلرمل   طالرملكا ج ار مل ه  ن ارملهم

 اا ركاا  رمواا كهم نارل  ا اااار Hamilton and flavin (1985)  لرTrehan and 

walch (1988) لرHakkio and Rush (1991) لرQuintos (1995) لر

Jondeau  (1992ر ررر)Bohn (1998 ر)مل  اوااااهر اااا رتجاااا رااواااا كهارم واااال بر

مك ااااا رموااا هم ارملو اواااارمل ال اااالر اعاااهرملإج اااا راااا  ر ك لااا رمل  ا ااااالر  ةااا رمل ااا  رت ر

   ق رمو هم ارملو اوارمل ال ار ع  رجهم؛

 ةااا ر  جاااا رعاااهارموااا هم ارملو اواااارمل ال اااارااااهرملجةمئااا راصااا ارعا اااالر لاااعرت اااارم وااااابر  

 مل ال ا:

 لجاا ءرنواابرملااه  رملعاااارللنااا  رمل تلااهر لار ة اا ر تااة رعااهارملاواا هم اراااهرم   ااا ر

نار تواا رملتة  ااارمل واا   رل  ط ااارعجااةرمل  ةمن ااالر نااهرلاتمنااار اا ركاا  ره مواا 

عاااهارلجااا ءرملتة  اااارملجةمئ  اااارااااهر  تااا ملرملاااه  رملعااااار كه اااارملاااه  رملعااااار 

حراااا رمل تاااة ر ة ااا ر0222-0222مل ه  ن اااارل  ط اااارعجاااةرمل  ةمن ااااركااا  رمل  ااا  ر

مهملراااااهر وااااه هرملااااه  رملةا اااا رلله لااااارعلااااعرصاااانه تر اااااطرملإ اااا اااااهرملاع  اااااهر

ر  مج ااارملعجاااةرمل اا مةنهلرا ااا  رم هم ر ع اااا رتهم ر  اا ر وااا هم ار ن ااار ع  اااهرعلاااع 
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حراالا اااااار لاااعر عااا ةرللصاااه الرملكا ج اااا ااا  همرنا ااااارعلاااعرمل اااهسرملط  ااا ر 

 عاااهلالر ت  اااترة ناااهرةا ااا راااا  رمل تاااا  لرمل   لااااراالاااه  رملكاااا جهر مل اصااا رمل

مواااا كهمارمل اااا  ةرملكا ج ااااالرت اااا ر ااااار واااا   ر رواااا ءلر   جاااابرن ااا رمق صاااااهل

 ؛رررمو كهم  ارلوهراج  رملاو   ا  ارمل ة ارا ط

 عااااهار رجاااا هر اااا مة راااااهر  ةاااا رملإ اااا مهملرملعا ااااالرا اااا ركاااا  ر تل لنااااارل  ةاااا ر

  ته ه ارمل  م هرمل   ا ا؛تمنار   نارملجاا ارملا   ل ار ملإ  مهملرملعا ارلا

 م   اااا ر وااا   الرملعجاااةرمل ااا مةنهراواااابرملو اواااارمل ال اااارمل  واااع ارمل  اعاااار نااا ر

 اااا رتجاااا ر نتاااا طرملطلاااابرملةلااااهحرات اااا رتهسرمن  اااااترو اوااااار ال ااااارر0222واااانار

 ااا رج اااار اااهرملن  اااالرملعا اااار ااا مر ااا رج اااالر   واااع ار لاااعرموااا  تا رماااا   ر ةم

 رر0222 وااانارارتكااا سر ااال  رملإ ااا مهملرملعا ااااراتاااة رةا ااا راالصاااه الرملكا ج ااا

  ل راوابرمع  اه ارملةا  رعلعرعائهملرملن طر؛(لر ر0202 ن رونار

 مل  واااع ارمل ن  جاااارااااهرتوااابرعاااه ره مواااالرقا ااالراه مواااارت ااا رملو اواااارمل ال اااار

(لرااااا رملو اوااااارمل  اعاااااراااااهر0202 اااا رت   اااااره مواااارتت ااااهر اااا  ر ملجةمئااا لر 

  رةااا ر اا رمل  اا  ةرت ررملجةمئاا رلااار اال  ر  جااااارعلااعر عااهلالرملن اا رملاق صاااهلح

ة ااااااه رملتصااااا لار ر  اااااار وااااا  را اااااالر وااااا   الرملاااااهك ر     ااااالر عاااااهلالرملن ااااا

 ااا رلاااعر  لااا ارمل جااا  راااا  رملإ ااا مهملر ملن  اااالرملعا ااااحر مل ااا  ا الر  اااار ااا هلر 

ج اااارتكااا سلرةاااا ر ااا رمل  ةااا ر  ااااهلرملإن ااااترمل ع   اااهرملااا لر  ااا  رعااااه رعااا ر

عاااااهلالرملاوااااا   ا لرملاهكاااااا رلااااا ر ااااا ركااااا  ر اااااالر   رط  اااااترملاااااه  رملعااااااال

 اال الهر  ا رملاو هم ارمل ال ا؛ ملاو    لر 

  واا   رمل ااا ررواا ء  ااارواا  را  ا وااالرمل واااهر مل قااااار  ااابرمل وااائلالرملتاا اا ار 

نصااااا رملاتااااا لرااااااهر طا اااااترعاااااهارملال اااااةمار ااااا رطااااا  رملع ملإعاقاااااار رملعااااااا

رمل  من  رملجه ه حملإص تالر ملل مئ ر 

رملواا الرن    ر ج  عار  رمل  ص الرمل ال ا:ر  رك  رملن ائ 

 تة ااا رملا   ل ااارل    ااا رملاناااهرمل ت اااار مواا تهم رموااا   ا ملرجه اااه ر   ج ااهراااا مئةرملجاا اااار

 ن اج ا؛ 

 ارمل اااهر ااا ر  ج  اااهرنتااا رمل طاعاااالرتة ااا ر ن اج ااا عااااه ر    ااابرملان ااااترملعااااار رملع ااا رعلاااع

 توااا  رة ااااء رملان  اااا ر ااا رملطاقاااار تااالن اركلاااتر ناصااابرع ااا ر ة ااااه رملن ااا رملاق صااااهللر
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 عاااااه رملنماااا راااااهرو اوااااارملإن اااااترملاج  اع ااااارمل ااااهر   اااا رةا اااا رملإن اج ااااارمل  جاااا ه حر 

 مل  ةمن ا؛

  لاااا رعاااا رط  ااااتلرطاااااءر ة رتةاااا رللجاا ااااارملعاه ااااالر ع لرملعا ااااار عااااه ر  ةلااااارملإ اااا مهم 

مل ك   اااالرمل ااا  ا ار تا ااااارماااا   رمل  ااا برمل ااا  اهر  عااااه رملنمااا رااااهرملإع ااااءملر 

لك ااااةركطاااا رملصااااه الر ر  ااااار واااا  راااااات  رملجاا ااااارملعاه ااااار ةااااا رملجاا ااااارملن ط ااااا

رملكا ج ااااحرة اااار جااابرعلاااعرملتة  اااارم كاااا رملإجااا مءملرمل ة اااارل  وااا لرمل عااااءرمل ااا  اهر

(راااااا  رsynergieكلااااتر   اااا مر ااااا ركاااا  رهعااااارملعاااا ةر رل ن  ااااارملإ اااا مهملرمل تل ااااا 

 ملكاا؛مل طا رملعاار 

  لااا رل ك  ااا رمللجااا ءرلل ه  ن اااارماةرلجلااابرملاوااا   ا ملرم جنا اااار ملتااا  عة اااةرملا   ااااةملر 

ملكا ج اااالرةااا  رت ر صااااه رمل    ااا رملكا ج اااارعااااه ر اااار   اااا براصااا   رةا ااا  ر واااااار

 صه الركا ج ار    رعلعر وا رملو اوارمل ال ا؛

 اااا رملكة نااااار تر اااااطرمل اااا م هرل  جناااابرملإااااا مطراااااهرملاع  اااااهرعلااااعر اااا م هرملصاااانه   

 جاااابرملع اااا رعلااااعر ن  اااالر صاااااه رارااع اا  ااااارتهم ر  اااا ر واااا هم احر  ك اااا ةرمل ه  ن اااا 

ملاواااا  اه ر اااا رة ااااارملصاااانه تر صاااانه تلرمواااا   ل ار هم  رملصاااانه تلرمع  اااااهر ااااااه رت 

 لااا ر ااا رتجااا رجعلاااهر وااا لار وااااعهرااااهرملان  اااا را برملناجتاااارااااهر وااا   رملصااانه تحر مل جااا

ااااهرمت ااا مءرموااا هم ارق  اااارللو اواااارمل ال اااار ر لاااعر  اااع ا ااا ر  اااع ارموااا هم ار اااع  ار

 ملصه الرملكا ج ا؛

 ملإجااا مءملروااااا ارر  ع ااا ملصاااه الرملن ط اااار ااا ركااا  ر عة اااةر علاااعرملجةمئااا ر  مج اااارر

ا صاااارمل توااا رااااهرمل اااهك ملرمل اااهرةانااالرااااهرمل ا اااهر رملااا ة لرات ااا ر  ةااا رموااا    

لإجااا مءملرمل ة اااارااااهر ااا مرم كاااا رملعااااارلل ة ااا ر ااالرملصاااه ارملتال اااار   تااا ملرملاااه  رم

 ر؛ ن   رملإص تالراال ه تملصههر 

 عائااااهر مل ةااااال  (رم  ااااا رط  لااااارم جاااا ر ملرم كاااا راعاااا  رملاع اااااا علااااعر  كاااا لرمل اااا م ملر

لار ةاااا  ر جاااا هر ه راعاااا رلر مل  عل اااااراالو اوااااارمل ال ااااالل اااا م ملر ملإجاااا مءملرمل  كاااا  ر 

 ؛ اعا رواا ا

 صاااابراااااهر ملر رملإجاااا مءملرمل ااااهر  كاااا  ارملو اوااااارملن ه اااااملع اااا رعلااااعرمل نواااا تر اااالر 

 ؛م  هم رللو اوارمل ال ا
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 ااا  ملرمل ال اااالرموااا كهم الرمل اااا رملعاااااركاصاااارااااهرا ااا  رمل  ع ااا رملج ااااةرمل قاااااهرل  مقااااار 

  ه رمل ا رملعااحل ةااتارمل واهر 

ر

اال   ااا  رمل طااا تررج منااابر  عاااهه رلاااار  وااانعرلناااار عالج  اااارااااهر ااا مرملاتااا ر  ةااا رلل    ااا  ر  ناااا

رل ار و  ا لر  رتا ة ا:ر

 ملن ااا  ترملاق صااااهلرملجه اااهرر  ااا  رلاااعر تااا   رعصااا نارنمااااارمل  ةمن اااار  ل اءناااارمل ااا ءرع

 ملن ائ رمل ت  ارل   رملإص تالراهرمل و  ا ؛للاات   ره موارمل طا ترمل علهر مل جا ر

 ه  رملت ة ارملع    اراهر وارو اوار ال ار و هم ا؛ 

 و اوااااارمل ال ااااارملإو نواااااا ار ت اااا رملThe Discretionary Fiscal Policyرعلااااعر)

 لااا رل ع ااااار اااار  مرةاااا رمل   ااا ملرمل  ةل اااار  واااابرااااهرعاااهارموااا هم ارملاوااا هم ارمل ال اااالر 

رملو اوارمل ال اراهرملجةمئ ح
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: متغيرات الدراسة10ملحق   

obs Rt Gt Dt St GDP PP T-inf 

1985 105,85 99,841 0,7 11,01 291,3 27,5 0,105 

1986 89,69 101,817 0,964 -12,9 299,5 14,9 0,123 

1987 92,984 103,977 1,08 -10,8 323,7 18,6 0,075 

1988 93,5 119,7 1,26 -26,2 349,5 14,2 0,059 

1989 116,484 124,5 1,182 -7,1 423,3 16,9 0,093 

1990 152,5 136,5 1,06 17,7 555,8 22,2 0,17 

1991 248,9 212,1 1,23 37,1 844,5 18,32 0,259 

1992 311,864 420,131 1,22 8,13 1048 19,93 0,317 

1993 313,949 476,624 1,323 -70,41 1166 17,75 0,205 

1994 477,181 566,329 1,73 -27,7 1492 16,31 0,29 

1995 611,731 759,617 1,742 11,71 1991 17,58 0,298 

1996 528,157 724,607 1,464 100,2 2570 21,69 0,187 

1997 926,6 845,1 1,35 81,5 2780 19,45 0,057 

1998 774,9 876 0,851 -101,3 2831 12,86 0,05 

1999 952,5 961,7 0,82 -11,2 3 248,20 17,91 0,0264 

2000 1086,57 1178 0,628 398,8 4098,8 28,5 0,0034 

2001 1285,049 1519,3 0,543 171 4235,6 24,5 0,0423 

2002 1603,2 1540,9 0,513 -10,5 4455,3 25,24 0,0142 

2003 1966,6 1786,8 0,421 438,5 5264,2 29,03 0,0427 

2004 2229,7 1891,8 0,352 436 6126,7 38,66 0,0396 

2005 3082,6 2052 0,263 896,4 7519 54,64 0,0138 

2006 3639,8 2452,7 0,236 1151 8514,8 65,58 0,0232 

2007 3687,8 3108,5 0,135 456,8 9366,6 74,75 0,0367 

2008 5190,5 4144 0,081 906,9 11090 99,97 0,0486 

2009 3676 4224,8 0,098 -713,1 10034,3 62,25 0,0573 

2010 4392,9 4512,8 0,105 -178,2 12049,5 80,15 0,039 

2011 5790,1 5853,6 0,093 -169 14588,513 112,94 0,0452 

2012 6411,3 7058,2 0,093 -746,1 16208,698 111,05 0,089 

2013 5957,5 6024,1 0,076 -67 16650,2 108,97 0,0325 

2014 5 738,40 6980,3 0,077 -1257,3 17242,5 100,23 0,0292 

2015 4 962,500 7656,3 0,088 -2553,2 16591,9 53,066 0,0479 

2016 4041,91 7 297,494 0,206 -2342,09 17406,82 43,73 0,064 
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obs Dt PSt pp T.ch 

Q1:2000 9,82487169 125,078125 6,70210938 18,2634219 

Q2:2000 9,75321199 142,434375 7,13601563 18,7012031 

Q3:2000 9,63405747 148,953125 7,34195313 19,0338906 

Q4:2000 9,46740814 144,634375 7,31992188 19,2614844 

Q1:2001 9,02013105 99,5835938 6,31484375 19,1017188 

Q2:2001 8,85174526 85,5476563 6,13890625 19,2320313 

Q3:2001 8,72911784 72,6320313 6,03703125 19,3701563 

Q4:2001 8,65224879 60,8367188 6,00921875 19,5160938 

Q1:2002 8,66573474 30,4820313 6,12148438 19,8749219 

Q2:2002 8,66254375 28,7992188 6,21539063 19,9544531 

Q3:2002 8,68727248 36,1085938 6,35695313 19,9597656 

Q4:2002 8,73992092 52,4101563 6,54617188 19,8908594 

Q1:2003 8,95416834 117,215625 6,6740625 19,6809375 

Q2:2003 9,00918448 135,696875 7,0021875 19,4903125 

Q3:2003 9,03864863 147,365625 7,4215625 19,2521875 

Q4:2003 9,04256077 152,221875 7,9321875 18,9665625 

Q1:2004 9,08309377 -311,886719 8,51414063 18,2588281 

Q2:2004 9,01103277 -135,794531 9,21523438 18,0280469 

Q3:2004 8,88855061 218,346094 10,0155469 17,8996094 

Q4:2004 8,7156473 750,535156 10,9150781 17,8735156 

Q1:2005 8,30545119 2766,425 12,35875 18,2778906 

Q2:2005 8,10645425 3132,45 13,27875 18,3252344 

Q3:2005 7,93178483 3154,2625 14,12 18,3436719 

Q4:2005 7,78144292 2831,8625 14,8825 18,3332031 

Q1:2006 8,00601765 914,722656 15,4385156 18,3282031 

Q2:2006 7,76409513 404,108594 16,0946094 18,2461719 

Q3:2006 7,40626448 49,4929688 16,7230469 18,1214844 

Q4:2006 6,9325257 -149,124219 17,3238281 17,9541406 

Q1:2007 5,81691527 154,780469 17,2008594 17,6902344 

Q2:2007 5,32174565 129,550781 18,0247656 17,4591406 

Q3:2007 4,9210533 121,710156 19,0994531 17,2069531 

Q4:2007 4,61483824 131,258594 20,4249219 16,9336719 

Q1:2008 4,52519657 282,723438 25,0867188 16,0873438 

Q2:2008 4,35909762 277,239063 25,6795313 15,9926563 

Q3:2008 4,2386375 239,332813 25,2889063 16,0976563 

Q4:2008 4,16381621 169,004688 23,9148438 16,4023438 

Q1:2009 4,08840778 -102,100781 16,9260938 17,6532031 

Q2:2009 4,12335455 -169,930469 15,4376563 18,0586719 

Q3:2009 4,22243054 -202,839844 14,8182813 18,3652344 

Q4:2009 4,38563575 -200,828906 15,0679688 18,5728906 

Q1:2010 4,8917309 -51,7140625 17,7777344 18,5589844 

Q2:2010 5,07169027 -24,7359375 19,1291406 18,6178906 

Q3:2010 5,20427459 -7,7109375 20,7132031 18,6269531 

Q4:2010 5,28948384 -0,6390625 22,5299219 18,5861719 
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Q1:2011 5,25216146 -9,18828125 26,515625 18,1346094 

Q2:2011 5,27268323 -19,7554688 28,023125 18,1385156 

Q3:2011 5,27589257 -38,0085938 28,98875 18,2369531 

Q4:2011 5,26178948 -63,9476563 29,4125 18,4299219 

Q1:2012 5,26126187 -160,045313 27,9471094 19,0619531 

Q2:2012 5,20017877 -176,367188 27,8260156 19,3061719 

Q3:2012 5,10942808 -175,385938 27,7019531 19,5071094 

Q4:2012 4,9890098 -157,101563 27,5749219 19,6647656 

Q1:2013 4,63369506 -7,6546875 27,6976563 19,6951563 

Q2:2013 4,53603316 -0,3078125 27,4635938 19,7998438 

Q3:2013 4,49079523 -21,2015625 27,1254688 19,8948438 

Q4:2013 4,49798127 -70,3359375 26,6832813 19,9801563 

Q1:2014 4,40697921 -218,171875 27,3778125 19,2932813 

Q2:2014 4,57925801 -295,603125 26,2311875 19,6642188 

Q3:2014 4,86420561 -373,090625 24,4841875 20,3304688 

Q4:2014 5,261822 -450,634375 22,1368125 21,2920313 

Q1:2015 6,17746238 -677,621094 16,2104688 23,7308203 

Q2:2015 6,63827429 -695,522656 13,8537813 24,8102422 

Q3:2015 7,04961293 -653,725781 12,0881563 25,7122109 

Q4:2015 7,41147829 -552,230469 10,9135938 26,4367266 

 

: اختبار جذر الوحدة لديكي فولر10ملحق   

1/ Gt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.309664  0.4150 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

 

Intercept 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
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        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.306305  0.6117 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.232053  0.1945 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.649079  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     

 

intercept 

 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.976648  0.2947 

Test critical values: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  

 10% level  -2.625121  
     
     
     

None 

 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
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        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.600038  0.4480 

Test critical values: 1% level  -2.653401  

 5% level  -1.953858  

 10% level  -1.609571  
     
     

 

2/ St 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.458431  1.0000 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

intercept 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.785078  0.8094 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.754447  0.3813 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
 
 

    
1st difference 

Trend and intercept 
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Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.565804  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.970802  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

None 

Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.878581  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

3/ PP 

Level 

Trend and intercept 

 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.809629  0.6757 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
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intercept 

 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.288457  0.6222 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.625549  0.4382 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.014226  0.0018 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.058345  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
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None 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.127759  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

  4 /GDP 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.678908  0.7365 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.641115  0.9993 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  4.101581  0.9999 
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Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.965060  0.0020 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.393168  0.0016 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.080529  0.0032 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

5/ Rt 

Level 

Trend and intercept 
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Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.917343  0.6215 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.817402  0.8001 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.275522  0.7594 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.097246  0.0015 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 
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Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.222623  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.048992  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

6/ Dt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.035474  0.5591 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.545751  0.8686 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
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None 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.779626  0.3702 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.010740  0.0192 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.181525  0.0028 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.160091  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
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7/ T-inf 
Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.939914  0.6099 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

 

Intercept 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.588937  0.4761 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

Non 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.199936  0.2056 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
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Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.647218  0.0044 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

Intercept 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.737609  0.0007 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.815246  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

 

8/ Log(ST) 

ADF Test Statistic -3.857036     1%   Critical Value* -3.7343 
      5%   Critical Value -2.9907 
      10% Critical Value -2.6348 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(LOG(ST)) 
Method: Least Squares 
Date: 08/13/18   Time: 13:48 
Sample(adjusted): 2000:4 2008:4 
Included observations: 24 
Excluded observations: 9 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(ST(-1)) -0.251009 0.065078 -3.857036 0.0010 
D(LOG(ST(-1))) 0.393914 0.207545 1.897973 0.0722 
D(LOG(ST(-2))) 0.560986 0.218298 2.569813 0.0183 

C 1.132385 0.347262 3.260890 0.0039 

R-squared 0.609061 Meandependent var -0.153062 
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Adjusted R-squared 0.550420     S.D. dependent var 0.594377 
S.E. of regression 0.398534 Akaike info criterion 1.148965 
Sumsquaredresid 3.176590     Schwarz criterion 1.345307 
Log likelihood -9.787577     F-statistic 10.38627 
Durbin-Watson stat 2.015826 Prob(F-statistic) 0.000248 

 

9/ Log(DT) 

ADF Test Statistic -2.234464     1%   Critical Value* -2.6006 
      5%   Critical Value -1.9458 
      10% Critical Value -1.6186 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(LOG(DT),2) 
Method: Least Squares 
Date: 08/13/18   Time: 11:59 
Sample(adjusted): 2000:4 2015:4 
Included observations: 61 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LOG(DT(-1))) -0.208250 0.093199 -2.234464 0.0293 
D(LOG(DT(-1)),2) -0.143402 0.130542 -1.098513 0.2764 

R-squared 0.136089 Meandependent var 0.001022 
Adjusted R-squared 0.121447     S.D. dependent var 0.034319 
S.E. of regression 0.032167 Akaike info criterion -4.003505 
Sumsquaredresid 0.061049     Schwarz criterion -3.934296 
Log likelihood 124.1069 Durbin-Watson stat 1.978309 

 

10/ Log (pp) 

ADF Test Statistic -2.251418     1%   Critical Value* -2.6026 
      5%   Critical Value -1.9462 
      10% Critical Value -1.6187 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(LOG(PP),2) 
Method: Least Squares 
Date: 08/13/18   Time: 13:29 
Sample(adjusted): 2001:3 2015:4 
Included observations: 58 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LOG(PP(-1))) -0.333214 0.148002 -2.251418 0.0285 
D(LOG(PP(-1)),2) 0.020227 0.142619 0.141824 0.8878 
D(LOG(PP(-2)),2) 0.189831 0.141632 1.340316 0.1859 
D(LOG(PP(-3)),2) 0.240386 0.145318 1.654204 0.1040 
D(LOG(PP(-4)),2) -0.370060 0.138715 -2.667765 0.0101 

R-squared 0.394796 Meandependent var -0.001275 
Adjusted R-squared 0.349120     S.D. dependent var 0.078972 
S.E. of regression 0.063712 Akaike info criterion -2.586614 
Sumsquaredresid 0.215141     Schwarz criterion -2.408990 
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Log likelihood 80.01181 Durbin-Watson stat 2.040941 

 

11/ Log (T.ch)  

ADF Test Statistic -2.928306     1%   Critical Value* -2.6006 
      5%   Critical Value -1.9458 
      10% Critical Value -1.6186 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(LOG(TCH),2) 
Method: Least Squares 
Date: 08/13/18   Time: 13:34 
Sample(adjusted): 2000:4 2015:4 
Included observations: 61 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LOG(TCH(-1))) -0.335628 0.114615 -2.928306 0.0048 
D(LOG(TCH(-1)),2) -0.107291 0.130811 -0.820201 0.4154 

R-squared 0.194942 Meandependent var 0.000166 
Adjusted R-squared 0.181297     S.D. dependent var 0.021571 
S.E. of regression 0.019518 Akaike info criterion -5.002730 
Sumsquaredresid 0.022476     Schwarz criterion -4.933521 
Log likelihood 154.5833 Durbin-Watson stat 1.981113 

 

 (PP: اختبار جذر الوحدة فليبس برون )13ملحق 

1/ Gt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.281303  0.8740 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
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   Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.679082  0.9994 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

None 

Null Hypothesis: GT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  3.462270  0.9997 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -6.588489  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.491632  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(GT) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
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        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.647819  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

2/ Rt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.958446  0.6002 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.818350  0.7998 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: RT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.245129  0.7507 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

1st difference 

Trend and intercept 
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Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.097122  0.0015 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.222035  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

None 

Null Hypothesis: D(RT) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.105327  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

3/ St 

Level 

Trend and intercept 

 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.061457  0.9196 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
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Intercept 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.691874  0.8344 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 
 

None 

Null Hypothesis: ST has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.726809  0.3935 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -7.643827  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -6.902896  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
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None 

Null Hypothesis: D(ST) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -6.798819  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

4/ Dt 

Level 

Trend and intercept 

 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.589391  0.2872 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.856481  0.7884 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: DT has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
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     Phillips-Perron test statistic -0.861997  0.3345 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.043914  0.0179 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

 

Intercept 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.204180  0.0027 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

None 

Null Hypothesis: D(DT) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.204846  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

5/ PP 

Level 
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Trend and intercept 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.001735  0.5776 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.340754  0.5978 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

None 

Null Hypothesis: PP has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.654018  0.4257 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.004481  0.0018 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
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Intercept 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.049363  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.121619  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
 

6/ GDP 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.665551  0.7423 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.547306  0.9991 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  
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 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  4.101581  0.9999 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 6 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.996461  0.0019 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.380451  0.0017 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

None 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.081961  0.0032 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  
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 10% level  -1.610211  
     
     

 

7/ T-inf 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.084688  0.5337 

Test critical values: 1% level  -4.284580  

 5% level  -3.562882  

 10% level  -3.215267  
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.724842  0.4093 

Test critical values: 1% level  -3.661661  

 5% level  -2.960411  

 10% level  -2.619160  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: T_INF has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.264514  0.1852 

Test critical values: 1% level  -2.641672  

 5% level  -1.952066  

 10% level  -1.610400  
     
     

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
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     Phillips-Perron test statistic -4.658746  0.0042 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  
     
     

 

Intercept 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.747755  0.0006 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     

 

None 

Null Hypothesis: D(T_INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.824096  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  

 5% level  -1.952473  

 10% level  -1.610211  
     
     

 

 

 (KPSS: اختبار جذر الوحدة )10ملحق 

1/ Gt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GT is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.189796 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
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intercept 

Null Hypothesis: GT is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.664835 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(GT) is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.094068 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 

 

 

Null Hypothesis: D(GT) is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.403702 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

2/ Rt 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: RT is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
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         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.144330 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

Intercept 

Null Hypothesis: RT is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.572887 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(RT) is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.138750 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: D(RT) is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.133665 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

3/ St 

Level 
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Trend and intercept 

Null Hypothesis: ST is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.159124 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

Intercept 

Null Hypothesis: ST is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.268947 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

4/ Dt 

Level 

Trend and intercept 

 

Null Hypothesis: DT is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.108796 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: DT is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.573230 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 
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  10% level   0.347000 
     
     

5/ PP 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: PP is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.129470 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 

Null Hypothesis: PP is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.553350 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

6/ GDP 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: GDP is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.191242 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 
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Null Hypothesis: GDP is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.692739 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

1st difference 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: D(GDP) is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 5 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.112705 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

intercept 

 

Null Hypothesis: D(GDP) is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.486953 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 

7/ T-inf 

Level 

Trend and intercept 

Null Hypothesis: T_INF is stationary  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.078662 
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Asymptotic critical values*: 1% level   0.216000 

  5% level   0.146000 

  10% level   0.119000 
     
     

 

Intercept 

 

Null Hypothesis: T_INF is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
         LM-Stat. 
     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.333300 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 
     
     

 : اختبارات التكامل المشترك لجوهانسن5الممحق رقم 
 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: DRT DGT      

    

Date: 02/21/18   Time: 12:12     

Sample: 1985 2016      

Included observations: 28     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -399.2093 NA   1.48e+10  29.08638  29.46701  29.20274 

1 -393.8615  8.403796  1.35e+10  28.99010  29.56105  29.16465 

2 -385.7528   11.58380*   1.03e+10*   28.69663*   29.45789*   28.92935* 

3 -383.7839  2.531398  1.23e+10  28.84171  29.79328  29.13262 
       
       

 
 

Date: 02/21/18   Time: 12:14   

Sample (adjusted): 1989 2016   

Included observations: 28 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DRT DGT     

   

Warning: Critical values assume no exogenous series  

Lags interval (in first differences): 1 to 2  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.594757  33.06852  15.49471  0.0001 

At most 1 *  0.242514  7.777004  3.841466  0.0053 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.594757  25.29151  14.26460  0.0006 

At most 1 *  0.242514  7.777004  3.841466  0.0053 
     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
 
 

Unrestricted Cointegration Rank Test 

Hypothesized  Trace 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None **  0.909149  127.7882  68.52  76.07 
Atmost 1 **  0.750947  70.22341  47.21  54.46 
Atmost 2 **  0.596320  36.86125  29.68  35.65 
Atmost 3  0.394340  15.09009  15.41  20.04 
Atmost 4  0.119545  3.055602   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Trace test indicates 3 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels 

     

Hypothesized  Max-Eigen 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None **  0.909149  57.56480  33.46  38.77 
Atmost 1 **  0.750947  33.36216  27.07  32.24 
Atmost 2 *  0.596320  21.77116  20.97  25.52 
Atmost 3  0.394340  12.03449  14.07  18.63 
Atmost 4  0.119545  3.055602   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating equation(s) at the 5% level 
 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating equation(s) at the 1% level 

 
 
 

 

 : نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي6الممحق رقم 
 

VectorError Correction Estimates 
 Date: 08/13/18   Time: 14:21 
Sample(adjusted): 2000:1 2015:4 
Included observations: 64 
 Excluded observations: 39 after adjusting endpoints 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

CointegratingEq:  CointEq1    

LOG(PST(-1))  1.000000    
     

LOG(DT(-1)) -0.016409    
  (3.19994)    
 [-0.00513]    
     

LOG(PP(-1)) -3.617809    
  (1.94289)    
 [-1.86208]    
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LOG(TCH(-1)) -33.11381    

  (16.8384)    
 [-1.96656]    
     

C  99.84327    

Error Correction: D(LOG(ST)) D(LOG(DT)) D(LOG(PP)) D(LOG(TCH)
) 

CointEq1 -0.308428 -0.002067 -0.017041  0.005901 
  (0.07296)  (0.00430)  (0.01308)  (0.00271) 
 [-4.22709] [-0.48086] [-1.30331] [ 2.17838] 
     

D(LOG(PST(-1)))  0.563977  0.014661 -0.034351  0.006000 
  (0.23557)  (0.01388)  (0.04221)  (0.00875) 
 [ 2.39407] [ 1.05620] [-0.81373] [ 0.68608] 
     

D(LOG(PST(-2)))  0.500757  0.002989  0.042958 -0.007941 
  (0.25419)  (0.01498)  (0.04555)  (0.00944) 
 [ 1.97004] [ 0.19957] [ 0.94309] [-0.84150] 
     

D(LOG(DT(-1)))  4.106674  0.440832 -0.871567  0.223859 
  (4.71378)  (0.27776)  (0.84471)  (0.17500) 
 [ 0.87121] [ 1.58708] [-1.03179] [ 1.27918] 
     

D(LOG(DT(-2))) -13.45743  0.027323  0.023629  0.005976 
  (4.07606)  (0.24019)  (0.73043)  (0.15133) 
 [-3.30157] [ 0.11376] [ 0.03235] [ 0.03949] 
     

D(LOG(PP(-1))) -2.301236 -0.083792  0.577238 -0.089747 
  (1.79625)  (0.10585)  (0.32189)  (0.06669) 
 [-1.28113] [-0.79164] [ 1.79327] [-1.34579] 
     

D(LOG(PP(-2)))  1.770821 -0.019201 -0.084920 -0.006752 
  (1.89198)  (0.11149)  (0.33904)  (0.07024) 
 [ 0.93596] [-0.17223] [-0.25047] [-0.09613] 
     

D(LOG(TCH(-1))) -0.344185  0.107097 -0.695378  0.377959 
  (6.76291)  (0.39851)  (1.21192)  (0.25108) 
 [-0.05089] [ 0.26874] [-0.57378] [ 1.50535] 
     

D(LOG(TCH(-2))) -1.944970 -0.105599 -0.142950  0.006409 
  (5.79637)  (0.34156)  (1.03872)  (0.21519) 
 [-0.33555] [-0.30917] [-0.13762] [ 0.02978] 
     

C -0.387459 -0.002944 -0.009584  0.005827 
  (0.12393)  (0.00730)  (0.02221)  (0.00460) 
 [-3.12650] [-0.40320] [-0.43157] [ 1.26653] 

 R-squared  0.781715  0.460501  0.345537  0.462185 
 Adj. R-squared  0.641389  0.113680 -0.075190  0.116447 
Sum sq. resids  1.773682  0.006159  0.056958  0.002445 
 S.E. equation  0.355938  0.020974  0.063784  0.013214 
 F-statistic  5.570701  1.327776  0.821286  1.336807 
 Log likelihood -2.794569  65.16082  38.46736  76.24818 
Akaike AIC  1.066214 -4.596735 -2.372280 -5.520681 
 Schwarz SC  1.557070 -4.105879 -1.881424 -5.029826 
Meandependent -0.153062 -0.014377  0.025191 -0.002501 
 S.D. dependent  0.594377  0.022278  0.061514  0.014058 

DeterminantResidual Covariance  1.92E-11   
 Log Likelihood  185.7424   
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 Log Likelihood (d.f. adjusted) 159.8706   
Akaike Information Criteria -9.655879   
 Schwarz Criteria -7.496114   

 

 LOG(DT)و   LOG(PST)اختبار السببية بين   :7الممحق رقم 
 
 
 

Test de cointégration de Johanson 1988 

     
Unrestricted Cointegration Rank Test 

Hypothesized  Trace 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None *  0.536672  18.66329  15.41  20.04 
Atmost 1  0.008282  0.199592   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Trace test indicates 1 cointegrating equation(s) at the 5% level 
 Trace test indicates no cointegration at the 1% level 

     

Hypothesized  Max-Eigen 5 Percent 1 Percent 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

None *  0.536672  18.46369  14.07  18.63 
Atmost 1  0.008282  0.199592   3.76   6.65 

 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%) level 
 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating equation(s) at the 5% level 
 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 1% level 

 
 

 
 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 08/13/18   Time: 15:07 
Sample: 2000:1 2015:4 
Lags: 2 

NullHypothesis: Obs F-Statistic Probability 

 LOG(DT) does not Granger Cause LOG(ST) 27  0.07608  0.92698 
  LOG(ST) does not Granger Cause LOG(DT) 0.32759  0.72411 

: تحميل دوال الاستجابة8الممحق رقم   

Response of LOG(PP):     
Period LOG(PP) LOG(TCH) LOG(DT) LOG(ST) 

 1  0.059365  0.000000  0.000000  0.000000 
  (0.00808)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.087009 -0.000339 -0.013300  0.007205 
  (0.01770)  (0.01389)  (0.00989)  (0.01285) 

 3  0.103252  0.004300 -0.025688  0.013070 
  (0.02891)  (0.02561)  (0.02129)  (0.03105) 

 4  0.114362  0.010964 -0.031683  0.013638 
  (0.03957)  (0.03478)  (0.03362)  (0.05538) 

 5  0.122657  0.017896 -0.031123  0.008606 
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  (0.05056)  (0.04258)  (0.04658)  (0.08476) 
 6  0.129448  0.024888 -0.025991 -8.88E-05 
  (0.06340)  (0.05056)  (0.06010)  (0.11606) 

 7  0.135778  0.032161 -0.018603 -0.009540 
  (0.07986)  (0.06039)  (0.07397)  (0.14520) 

 8  0.142437  0.039693 -0.010926 -0.016738 
  (0.10121)  (0.07288)  (0.08741)  (0.16801) 

 9  0.149825  0.047079 -0.004486 -0.019080 
  (0.12763)  (0.08741)  (0.09899)  (0.18103) 

 10  0.157831  0.053643 -0.000431 -0.014663 
  (0.15813)  (0.10240)  (0.10702)  (0.18259) 

 
Response of LOG(TCH): 

    

Period LOG(PP) LOG(TCH) LOG(DT) LOG(ST) 

 1 -0.003435  0.010961  0.000000  0.000000 
  (0.00216)  (0.00149)  (0.00000)  (0.00000) 

 2 -0.006566  0.010660  0.002849  0.000583 
  (0.00339)  (0.00305)  (0.00191)  (0.00248) 

 3 -0.008767  0.006829  0.004571  0.002543 
  (0.00435)  (0.00412)  (0.00346)  (0.00510) 

 4 -0.010500  0.002675  0.004088  0.006026 
  (0.00506)  (0.00464)  (0.00482)  (0.00797) 

 5 -0.012273 -0.000967  0.001886  0.010393 
  (0.00619)  (0.00551)  (0.00625)  (0.01095) 

 6 -0.014461 -0.004169 -0.001092  0.014595 
  (0.00808)  (0.00708)  (0.00794)  (0.01390) 

 7 -0.017280 -0.007128 -0.003998  0.017536 
  (0.01069)  (0.00919)  (0.00995)  (0.01703) 

 8 -0.020769 -0.009884 -0.006223  0.018309 
  (0.01384)  (0.01146)  (0.01219)  (0.02091) 

 9 -0.024772 -0.012300 -0.007371  0.016306 
  (0.01741)  (0.01363)  (0.01458)  (0.02597) 

 10 -0.028946 -0.014138 -0.007209  0.011273 
  (0.02138)  (0.01570)  (0.01712)  (0.03208) 

Response of LOG(DT):     
Period LOG(PP) LOG(TCH) LOG(DT) LOG(ST) 

 1  0.004597 -0.000594  0.016256  0.000000 
  (0.00319)  (0.00313)  (0.00221)  (0.00000) 

 2  0.003007  0.002889  0.020245  0.007379 
  (0.00557)  (0.00568)  (0.00414)  (0.00378) 

 3 -0.002277  0.005589  0.016831  0.021971 
  (0.00830)  (0.00832)  (0.00722)  (0.00859) 

 4 -0.010193  0.004536  0.009270  0.041440 
  (0.01219)  (0.01196)  (0.01162)  (0.01482) 

 5 -0.020780 -0.001052 -0.000606  0.062628 
  (0.01850)  (0.01798)  (0.01766)  (0.02342) 

 6 -0.034517 -0.010546 -0.011527  0.082049 
  (0.02723)  (0.02600)  (0.02552)  (0.03581) 

 7 -0.051762 -0.022672 -0.022188  0.096148 
  (0.03791)  (0.03506)  (0.03513)  (0.05345) 

 8 -0.072393 -0.035958 -0.031095  0.101597 
  (0.05019)  (0.04441)  (0.04626)  (0.07684) 

 9 -0.095623 -0.048906 -0.036688  0.095664 
  (0.06413)  (0.05377)  (0.05867)  (0.10490) 

 10 -0.119966 -0.060043 -0.037571  0.076612 
  (0.08030)  (0.06358)  (0.07212)  (0.13509) 

Response of LOG(ST):     
Period LOG(PP) LOG(TCH) LOG(DT) LOG(ST) 
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 1  0.237508 -0.089304 -0.142817  0.408770 
  (0.09102)  (0.08421)  (0.08103)  (0.05563) 

 2  0.363989 -0.130232 -0.272508  0.709613 
  (0.19041)  (0.18683)  (0.16325)  (0.14510) 

 3  0.377395 -0.160542 -0.377202  0.902091 
  (0.30414)  (0.30204)  (0.26460)  (0.31013) 

 4  0.298319 -0.195448 -0.445747  0.981320 
  (0.40651)  (0.39186)  (0.37406)  (0.54002) 

 5  0.153493 -0.236461 -0.471956  0.945090 
  (0.49493)  (0.45161)  (0.48236)  (0.81333) 

 6 -0.028926 -0.276933 -0.453761  0.796932 
  (0.58101)  (0.49428)  (0.58440)  (1.08652) 

 7 -0.220917 -0.306667 -0.391855  0.547462 
  (0.68417)  (0.54442)  (0.67757)  (1.30253) 

 8 -0.395642 -0.315303 -0.289236  0.215028 
  (0.82059)  (0.62461)  (0.75614)  (1.40549) 

 9 -0.528662 -0.294483 -0.151538 -0.174159 
  (0.99107)  (0.73677)  (0.80975)  (1.36432) 

 10 -0.599401 -0.239145  0.012456 -0.586585 
  (1.17758)  (0.86030)  (0.83072)  (1.22654) 

Cholesky Ordering: 
LOG(PP)      LOG(TCH)         

 
LOG(DT) 

 
LOG(ST) 

  

Standard Errors: Analytic     
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