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  كلمـة شكـر

  

أحمد وأشكر االله الواحد الأحد الذي أنعم علي بنعمة العلم والعقـل،       

  وأمدني بالعزيمة والإرادة لإتمام هذا العمل.

الص الشكر والتقدير، وبأخلص  بخيسعدني بعد حمد االله وشكره أن أتقدم      

، الذي  محمد بـراقآيات الاحترام والعرفـان بالجميل للأستاذ الفـاضل الدكتور  

أنار لي الطريق بعلمه الغزير وتوجيهاته السديدة، والذي كان لإرشاداته  

  القيمة وروحه الطيبة الفضل الأكبر  في إنجاز هذا البحث.       

كما أتوجه بوافر التقدير والامتنان لأساتذة المدرسة العليا للتجارة بالجزائر  

     العاصمة على مساعدتهم وتوجيهاتهم المفيدة.  

  ما لا يفوتني أن أتقدم بالشكر الجزيل لكل من ساهم من قريب أو بعيد.ك

وأخيرا أتوجه بخالص شكري وعظيم تقديري لأفراد عائلتي على ما قدموه في  

  صبر وصمت حتى يكتمل هذا البحث.

  



 

 

  إهـــــداء

أهدي هذا العمل إلى كل من أحب االله وجعل طاعته سبيله وجعل رضاه مبتغاه وجعل من  

 يه محمد صلى االله عليه وسلم طريقـا للوصول إلى النجاة.سنة نب

إلى أغلى ما أملك في هدا الوجود إلى الصدر الحنون والقـلب الرحيم، إلى حجر العطاء  

إلى التي بكت ودعت وسهرت الليالي     الذي استمد منه فيض الحنان ومرفـأ الأمان،

  حبيبة.فـأنجبت وربت إلى أعز كلمة نطق بها لساني الغالية أمي ال

إلى رمز المحبة والعطاء الذي لم يبخل عليا بدعواته إلى قدوتي في الحياة، إلى أغلى ما  

الشمعة ولا نقوم   في الوجود، إلى من علمني بأنه عندما تطفـأ الأنوار لابد من إضاءة

  بلعن الظلام  أبي رحمه االله.

  إلى جميع أهلي وأقـاربي من قريب وبعيد.

سبيل تحصيل ولو قدر بسيط من المعرفة، أخي وأساتذي    إلى من أنار لي الطريق في

  بلواضح الجيلاني.

  إلى رفقـاء الدرب الذين كانوا بمثابة إخـوة، أصدقـائي وزملائي الأعزاء.

  عبد الكريم وخليل وعلاء وأيوب

 إلى كل هؤلاء وبأسمى معاني الحب والوفـاء، أهدي هذا العمل.       

  بلواضــح فـاتــح                                                                                       
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  العامة مقدمةال
 

  أھمية الموضوع - 1

 والممارسات المالية بالقوائم تتعلق لمشاكل العالم مستوى على كبيرة شركات وتعرض نھيارا أدى      

 أدته الذي الدور ضوء في المساءلة إلى والمراجعة المحاسبة مھنة سمعة تعرض من لكذ رافق وما المحاسبية،

 العالمية، المال أسواق معظم في ومصداقيتھا المحاسبية بالمعلومات ثقة فجوة إحداث إلى عالمية مراجعة مكاتب

 خلال من المحاسبية والمفاھيم المعالجات لتطوير الضرورة دعت ،لذا .كبيرة لخسائر تشركاال بعض وتسجيل

 .المالية القوائم مستخدمي واحتياجات الأعمال بيئة على طرأت التي تغيراتلل كاستجابة المحاسبية الممارسات

 المعلومات كافة علىالمالية  القوائم تشمل بحيث والشفافية، الإفصاح آلية فعالية زيادة ضرورة ذلك تطلب ولقد

 كما ،تشركالل الأعمال ونتائج يالمال المركز بعدالة تمثل نھابأالعلم  القوائم ھذه مستخدمي تمكن التي المحاسبية

 استثماري قرار اتخاذ في يرغب التي شركةال أداء تقييم في تساعده معلومات تتضمن بأنھا يثق مستخدمھا تجعل

 .نھاشأ في

 آليات عن البحث في المتخصصة الدولية المنظمات سارعت المالية والأزمات نھياراتالا توالي ومع     

 الآليات ھذه بين من وكان .استثناء دون والمصالح الأطراف جميع حقوق حماية ثم ومن الاختلالات ھذه لمعالجة

 أصبحا حيث لاحقا الشركات حوكمة مفھوم ظھور ثم الدولية، المحاسبة معايير استحداث وشمولية فعالية

  .العالمية الاقتصادية البيئة وصحة ثمارتسللا الأسواق مناسبة قياس لمدى مھمين مؤشرين

الشركات الخاصة والعامة على حد سواء، ي الموضوعات الھامة التي تطبق فمن  الحوكمة ارتصلذلك،      

لقائمين على ين اييرجع السبب إلى الإدارو .الأسواق الماليةي ومما أدى إلى الكثير من المساھمين إلى فقد الثقة ف

ت المختلفة، والذي الذين لم يفصحوا عن القوائم المالية التي تتضمنھا الشركا الحسابات يإدارة الشركات ومدقق

تعثر بعض  ازدادالتقارير المالية، وبالتالي بدأ ھذا المفھوم يتسع أكثر فأكثر كلما  يوجود خلل وعدم ثقة ف أظھر

  .الشركات العملاقة

عانى منھا  حدوث الأزمات المالية المتكررة التي أثريمكن القول أن مصطلح الحوكمة بدأ يطبق  ،من ھنا      

مجموعة متكاملة من  العالمي وتعثر بعض الشركات وانتشار الفساد المالي فيھا، وھو يعني وجودالاقتصاد 

، لضمان نجاح الدولة والاقتصاد ثانياي فالشركات المساھمة أولا، و يى فالمعايير والأسس التي يجب أن تراع

  د الوطني بشكل عام.نمو الاقتصا يل صحيح فبشك الشركات المساھمة وتحقيق غايتھا، وضمان مساھمتھا
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وكان على  ،وتطبيقاتھا ومن الجدير بالذكر أن المؤسسات الدولية قد حرصت على تناول موضوع الحوكمة     

والبنك الدولي ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية التي  رأس ھذه المؤسسات كل من صندوق النقد الدولي

تقديم عدد من الخطوط الإرشادية لتدعيم إدارة خلال  مبادئ حوكمة الشركات، من 1999عام  تأصدر

مبادئ الحوكمة بمفھومھا الواجب ي إلى انتھاج الاقتصاد ككل، مما يؤد الشركات وكفاءة أسواق المال واستقرار

  .الشركات يف هتطبيق

 الماليةشكل المدخل الفعال لتحقيق جودة التقارير ت في أنھا التطبيق السليم لحوكمة الشركات تبرز أھمية     

وموضوعية  لحوكمة من خلال إبراز دقةه يعتبر أحد المعايير الأساسية لا، على أنوالمعلومات الناتجة عنھ

وثيقة الصلة بين تطبيق  ن ھناك علاقةإف ،وبالتالي .م بالتشريعات والتنظيماتالتقارير المالية بجانب الالتزا

 ىلقواعد يؤثر على درجة ومستوھذه ا التقارير المالية، وأن تطبيق يالحوكمة والمعلومات المحاسبية ف قواعد

وظاھرة حوكمة الشركات وجھان لعملة واحدة يؤثر  الإفصاح المحاسبي مما يؤكد على أن الإفصاح والشفافية

ة فإن إطار الإجراءات الحاكم ،الإفصاح ھو أحد وأھم مبادئ الحوكمة فإذا كان .به أثرالآخر ويتعلى كل منھما 

كما أن التقارير المالية  ،عايير الجودة المالية والمحاسبيةميتفق مع الإفصاح بأسلوب  للشركات يجب أن يحقق

قبل اتخاذ  ةيالسوق المال يالشركات التي تطرح أسھمھا ف المعلومات عنمرين بإمدادھم ثقرارات المست يتؤثر ف

   وترشيد ذلك القرار. ع بھدف دعمقرار الشراء أو البي

  أسباب اختيار الموضوع - 2

التعرف الرغبة في  ، وكذااختيار ھذا الموضوع إلى أدتالعوامل الذاتية التي  أھممن بين  صيعتبر التخص     

 حوكمة موضوع ارتباطكذا و ،من خلال دورھا في إبراز الأداء المالي والإداري للشركاتھذه الوسيلة  على

المتتبع للحياة المالية  أنفي  أساسافھي تتمثل  ،فيما يخص العوامل الموضوعية أما بالتخصص. الشركات

 بين حوكمة الشركات والنظام المحاسبي فيما يخص سبل تكامل ما إيجادوالمحاسبية في الجزائر يلاحظ عدم 

عداد تعاني منه معظم الشركات الجزائرية، لاسيما ما يتصل بإ قد مواجھة حالات الفساد المالي والمحاسبي الذي

وكذلك المساھمة  .ذات جودة عالية في مجال القياس والإفصاح المحاسبي تباع معاييراالتقارير المالية الشفافة و

في الاستغلال الأمثل للموارد والوصول إلى الجودة  في تقييم وإدارة المخاطر، مما يعزز فرص الشركات

   .النھوض بالاقتصاد الوطنيوبالتالي  ،املةالش

  أھداف البحث - 3

  :ييل البحث فيما ھذا يمكن تلخيص أھداف     

  الوقوف على الجوانب الفكرية لحوكمة الشركات. –
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  .ھا على جودة المعلومات المحاسبية المتمثلة في القوائم الماليةأثرفھم حوكمة الشركات وبيان  –

  ه بقواعد الحوكمة.أثرالإفصاح والشفافية وتالوقوف على دور  –

وجودة التقارير  ن الإفصاح المحاسبيمالعلاقة المتداخلة بين قواعد الحوكمة وكل  ىعلى مد التعرف –

  .المحاسبية

  الدراسات السابقة - 4

  :وع من بينھا مايليھناك عدة دراسات أجريت في ھذا الموض      

  :) بعنوان 2006دراسة (أبو العزم،  -

دراسة ميدانية على شركات  :التقارير المالية يف مصر على ثقة المجتمع المالي يحوكمة الشركات ف أثر"

  "القطاع العام

تطبيق الحوكمة على دعم ثقة المجتمع المالي في التقارير المالية، وما  أثرالوقوف على ھدفت الدراسة إلى      

إذا كان توفر أدلة عملية لتطبيقات قواعد الحوكمة في الشركات المصرية موضوع الدراسة سوف تزيد من ثقة 

في نتائج أن تطبيق قواعد الحوكمة ال من أھمكان و .المجتمع المالي في جودة ومصداقية التقارير المالية

  عنھا. الشركات سوف يدعم ثقة المجتمع المالي في التقارير المالية الصادرة

  :بعنوان ) 2005دراسة (دھمش،  -

  - دراسة ميدانية-"وتدقيق الحسابات الشركات وعلاقتھا بمھنة المحاسبة يالحاكمية المؤسسية ف"

الحسابات، وأشارت  توضيح العلاقة بين الحاكمية المؤسسية ومھنة المحاسبة وتدقيق لىإھدفت الدراسة      

كل من المستثمرين والموظفين  على بعض الشركات يؤثر سلبا ين التلاعب والاحتيال الذي يحصل فأ ىلع

الأوراق المالية، وسوف يحتاج المستثمرون لوقت  والبنوك والدائنين وقطاع الاتصالات والتكنولوجيا، وبورصة

  تلك الشركات.  يالثقة فطويل لاستعادة 

  بعنوان: (Brown, Caylor, 2004) دراسة -

"Corporate Governance and Firm Performance"-دراسة ميدانية- 

مقاييس واسعة  وذلك من خلال وضع ،ھدفت الدراسة إلى قياس العلاقة بين حوكمة الشركات وأدائھا     

 خلصت الدراسة إلى أنحيث ، اتيةيھا من خدمات حملة الأسھم المؤسسلحوكمة الشركات التي تم الحصول عل

كما  .لحملة الأسھم الشركات التي تتمتع بمستوى حوكمة أفضل نسبيا أكثر ربحية وأكثر قيمة وتدفع أموالا أكثر

وھذا مرتبط بشكل كبير  ،تدفع لھم قل من الأتعاب التيأأن رسوم الاستشارات التي تدفع للمدققين الخارجيين 

  بضعف الأداء للشركات.
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   إشكالية البحث - 5

  تتبلور معالم الإشكالية في السؤال الجوھري الموالي: ،على ضوء ما سبق 

ظل قواعد   الافصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية في ذلك على أثروتطبيق حوكمة الشركات  مدى ما      

  ؟ رويبة- وماذا عن شركة أن سي أ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

  ويمكن أن تتفرع ھذه الإشكالية إلى الأسئلة الفرعية الآتية:     

فصاح المحاسبي وجودة التقارير ذلك على فعالية الإ أثرالحوكمة و مدى توفر وجود إطار فعال لقواعد ما -

   ؟المالية في الشركة محل الدراسة  

المحاسبي وجودة التقارير المالية  ھا على زيادة الإفصاحأثرق المساھمين ومدى توفر مقومات حماية حقوما  -

  ؟في الشركة محل الدراسة

فصاح وجودة التقارير المالية في لمساھمين على الإمعاملة العادلة بين جميع اتوفر مقومات الما مدى تأثير  -

  ؟الشركة محل الدراسة

ذلك على الإفصاح المحاسبي وجودة  أثروالحوكمة  قواعد ممارسة أساليب المصالح في أصحاب دور ھوما  -

  ؟ في الشركة محل الدراسة التقارير المالية

بالإفصاح المحاسبي وجودة وعلاقتھا المصالح  والشفافية لجميع أصحاب الإفصاح مقومات توفرما مدى  -

  التقارير المالية في الشركة محل الدراسة؟

الحوكمة على زيادة الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير  لقواعد مجلس الإدارة مسئوليات مقومات توفر أثرما  -

  المالية في الشركة محل الدراسة؟

  فرضيات البحث - 6

  يلي: تتمثل الفرضية العامة فيما      

إعادة الثقة في  في التقارير المالية وجودة حوكمة الشركات على الإفصاح المحاسبي قواعد أثريتمثل  -

العمل على . علاوة على ذلك المعلومات المفھوم الشامل لجودة ھذه المعلومات المحاسبية وذلك نتيجة تحقيق

 المصالح لإعطاء المساھمين التقارير المالية وإتاحتھا لجميع أصحاب يالإفصاح والشفافية ف ىزيادة مستو

   .ممارسات حوكمة الشركات تنفيذ ن الشركة محل الدراسة تراعيأو ،والمستثمرين الأمن لأموالھم

  وھذه الفرضية العامة بدورھا تتفرع إلى الفرضيات الفرعية الآتية:     

فعالية الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير نه أن يؤثر في أمن شالشركات فعال لقواعد حوكمة وجود أساس  -
 المالية. 



� ج العامة                                                                                                     المقدمة

 

 

الإفصاح المحاسبي وجودة نه أن يساھم في أمن ش توفر مقومات حماية حقوق المساھمين والمستثمرين -

 التقارير المالية.  

الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير ادة زي إلى المساھمين يؤديمقومات معاملة عادلة بين جميع  تجسيد -

 المالية.

الإفصاح المحاسبي  في فعاليةيؤثر الحوكمة  قواعد ممارسة أساليب المصالح في أصحاب دور مقومات توفر -

 وجودة التقارير المالية.

الإفصاح المحاسبي وجودة نه أن يساھم في أمن شالمصالح  والشفافية لجميع أصحاب الإفصاح مقومات توفر -

    التقارير المالية.

    .الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية يزيد منالحوكمة   لقواعد مجلس الإدارة مسئوليات مقومات توفر -

   المناھج التبعة - 7

قصد الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع، والإجابة على إشكالية البحث، واختبار صحة الفرضيات،       

التحليلي المنھج الوصفي والمنھج  تباعيتم االمعتمدة في الدراسات الاقتصادية والمالية.  وتماشيا مع المناھج

للمعطيات التي بواسطتھا يتم إيجاد وتحليل التغيرات المؤثرة بصفة مباشرة وغير مباشرة على الإفصاح 

   .كأداة للدراسة الميدانية نباستعمال استبيا المحاسبي وجودة التقارير المالية

  ة البحثخط - 8

يتناول مفھوم  الفصل الأول حيث إن ،لبحث إلى ثلاثة فصولاالدراسة تقسيم  تقتضيوعلى ھذا الأساس       

، الجوانب الفكرية والتنظيمية والتقييمية لحوكمة الشركات، كما يتناول حوكمة الشركات وأھميتھا وخصائصھا

  الدولية. الأعمالالحوكمة في بيئة  إلى بالإضافة

من  الحوكمة قواعد ضوء في المالية التقارير وجودة المحاسبي الإفصاح إلىتعرض فيالفصل الثاني،  أما     

  .التقارير الماليةالعلاقة بين تطبيق قواعد الحوكمة وجودة ، ه بقواعد الحوكمةأثرالإفصاح المحاسبي وتخلال 

رويبة في مجال حوكمة  -ا أن سي على تجربة شركة  ميدانيةأما الفصل الأخير، فھو عبارة عن دراسة      

باستخدام  حوكمة الشركات في تفعيل الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية ، وذلك لتحديد دورالشركات

  .   استبيان كأداة للوصول إلى أھداف الدراسة
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